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OMNILIFE DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Omnilife S.A. de Capital Variable de México)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

(Expresados en délares)

Activos:

Activos corrientes:
Efectivo
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar c:{ientes

no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos
Activos intangibies
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:
Pasivos corrientes
Bocumentos y cuentas por pagar
Otras obligaciones corrientes .
Cuentas por pagar diversas/retacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes; :
Provisiones por beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Suman y pasan...

OMNIL (@)

Diciembre Diciembre

Notas 31,2013 31,2012
5 1,071,333 2,465,744
6 24,876 53,361
7 5,383,428 9,923,958
8 73,212 92,435
9 4,758,956 3,772,637
10 1,234,447 1,305,037
12,546,252 17,613,172

11 200,467 216,656
12 - 21,939
19 - 18,132
13 68,525 63,607
268,992 320,334

12,815,244 17,933,506

14 4,474,463 4,389,419
15 2,239,331 2,736,439
16 3,038,670 9,439,795
9,752,464 16,565,653

17 33,601 72,066
83,601 72,066

9,836,065 16,637,719
9,836,065 16,637,719

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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OMNILIﬁE DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Omnilife S.A. de Capital Variable de México)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Notas 31,2013 31,2012
Suman y vienen... 9,836,065 16,637,719
Patrimonio neto: '
Capital social 20 271,969 271,969
Reserva legal - 21 135,985 135,985
Resuitados acumuiados: 22
Ganancias acumuladas 2,594,059 906,528
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion porpr avez de las NIIF (22,834) (18,695)
Total patrimonio 2,979,179 1,295,787
Total pasivos y pa | 12,815,244 17,933,506

Juan Ca elgado : AnibBal Trujiilo
Gerente General Contador:Generat

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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OMNILIFE DEL ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de Omnilife S.A. de Capital Variable de México)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

{(Expresados en ddlares)

OMNILIFE(®]

Z _ Diciembre Diciembre
Anios terminados en, _ . Notas 31,2013 31,2012
Ingresos de actividades ordinarias 24 46,886,447 46,289,493
Costo de ventas 25 (15,090,705)  (14,755,148)
Ganancia bruta 31,795,742 31,534,345
Otros ingresos 26 1,143,629 654,764
Gastos:
Gastos de venta 27 27,291,675 24,991,003
Gastos administrativos 28 1,737,369 2,289,029
Otros gastos 29 1,288 557
29,030,332 27,280,589
Ganancia antes de participacion a los
trabajadores e impuesto a las ganancias 3,909,039 4,908,520
Participacion trabajadores 18 586,356 736,278
Ganancia antes de provision para impﬁesto a las
ganancias ' 3,322,683 4,172,242
Impuesto a las ganancias :
Impuesto a las ganancias corriente - 18 743,488 975,439
Gastos por impuestos diferidos 19 - -
743,488 975,439
Ganancia neta del ejercicio 2,579,195 3,196,803
Otros resultados integrales
Pérdida actuarial - -
Resultado integral total del afio 2,579,195 3,196,803
Utilidad por accjén 9.48 11.75
Promedio pondetado del ndmero de acciones en -
circulaciéon : 271,969 271,969

/)

Juan Car, elgado
Gerenfte General

\

Anibal Trujillo
Contadbr General

3

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.

5



9
*spJadURULY SOPRISS SO} B sejou A

sa)qejuod sextyljod Jap

jesauen.I5udI80

elouan iopeiuo)
onfna 1l ey

opesiaq souFH uenr

=N

61646 {P£8°77) 650 P65°T

G61°615°T - - 6H1648°C - -
(£08°G68) - - (£02'668) - -
(6ELY) 6ELY - -

184°66T°}1 {569°81) 275'906 686651

£107 9p 8iqWSDIP 8p L€ 18 OpTeS
opouad 19p elBajul opejnNsay

SOPUSPIAID ap uolongListq
sajsnly

Z10Z 2P SAGWIAIP 9P 1E 12 OPIeS

£08°961 ‘€ . - £08°961 € - - opouiad 1op 1es8a1UL OPRINSSY
(z09°26LY) - - (Z09°76L4'p) - - SOPUSPIALP 2P LOLNALISL]
seLob T szL'ol - - saxsnfy
198°088°Z - (569°81) 20916 G86'GEL  696°LLT LL0Z 3P BIGUIRIDLP 2P LE |2 OPIRS
101 jelsgajul 4N sej 9p ZoA sepejhwnoe 1e8a) Je1oos jeyde) ojdaouo?)

ope}Insal 0410 elawLid tod selueURD eAIasSoY

uoldope e| ap
saquauaaold
sope|nwinde
sopensay
SOPRINWINDE SOPRINSSY

(s@aejop ua sopesa.dx3)
OL13N OINOWRILVd 13 N3 SOI9WVD 30 SOav.1s3
(021X9W SP 3)qeLIRA jeide) Op "Y°S JLIUWO JP BLIBIPISGNS BUR)
. V'S ¥0avNI3 134 A4ITNWO

[@3INWO



OMNILIFE@®)

OMNILIFE DEL ECUADOR S.A.,
(Una Subsidiaria de Omnilife S.A. de Capital Variable de México)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, 31, 2013 31, 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes : 51,455,462 43,382,255

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (52,095,571) (38,521,147)

Impuesto a la renta pagado (957,307) (172,504)

Otros ingresos, neto 1,147,372 654,207
Efectivo neto (utilizado) proviste en actiﬁdades de operacién (450,044} 5,342,811
Fiujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de mobiliario y equipos: (44,099) {69,188)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (44,099) {69,188)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados (895,803) (4,781,877)
Pago por desahucio (4,465) -
Efective neto utifizado en actividades de financiamiento (900,268) (4,781,877)
{Disminucién) aumentefieta de“efectivo (1,394,411} 491,746
Efectivo al inicio deli afio 2,465,744 1,973,998
Efectivo al final del afo 1,071,333 2,465,744

-— 7]

Q

Juan Carfés’Delsado
Gere General

.‘/

Anibal fTrujillo
Contador General

:

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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OMNILIFE DEL ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de Omnilife S.A. de Capital Variable de México)
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
Aflos terminados en, 31, 2013 31, 2012
Resultado integral total 2,579,195 3,196,803
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo
neto (utilizado) provisto en actividades de operacion:
Depreciacian de maobiliario y equipos 59,529 45,042
Bajas de mobiliario y equipos 759 -
Provisidn para jubitacién patronal y desahucio 10,969 3,748
Otros de personal 5,031 -
impuesto diferido 18,132 2,247
Amortizacidn activos intangibles 21,939 26,326
Provision participacion a trabajadores 586,356 736,278
Provision impuesto a la renta 743,488 975,439
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados / no relacionados 4,569,015 (2,907,238)
Disminucion (aumento) en otras cuentas por cobrar 19,222 (63,819)
{Aumento) disminucion en inventarios y gastos pagadas por
anticipado (921,360) 1,081,971
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes 5,631 (530,645)
(Aumento)} en otros activos no corrientes (4,917} {(1,502)
{Disminucion) en otras obligaciones corrientes (115,235) -
Aumento (disminucidn) en documentos y cuentas por pagar 85,044 (305,310)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
diversas/relacionads (6,401,125) 3,083,471
{Disminucion) en impugsto a las ghnancias (975,439) -
(Disminucién) en partitipacion a trabajadores {736,278)
Efectivo neto (utilizado) provisto/en actividades de operacién (450,044} 5,342,811

Juan Carlos D,
Gerente Géfitral

-

AniBal Yrujitio

ContadorGeneral

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros.
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Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.
de Capital Variable de México)

OMNI (@,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddblares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad.
Omnilife del Ecuador S.A.

. RUC de la entidad.
1791771737001

. Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Av. de los Shyris N41-205 e Isla Tortuga

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

. Pais de incorporacion.
Ecuador

. Descripcidn.

Omnilife del Ecuador S.A. fue constituida en Quito - Ecuador el 10 de noviembre
de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 2001. Su objeto
social, entre otros, es la importacion, exportacidon y comercializacion de
cosméticos, productos dietéticos y suplementos alimenticios, dentro de la
actividad mercantil como comisionista, intermediaria, mandante, agente,
representante de personas naturales y/o juridicas afines con su objeto social.

Mediante escritura publica del 19 de mayo de 2005 aprobada por Resolucién No.
05.Q.1J 3106 del 02 de agosto de 2005, la Compaiia aumentdé su capital en
269,361; el capital actual suscrito es de 271,969 esta dividido en 271.969 acciones
de USS$1.00 cada una.

) Estructura organizacional v societaria.

Omnilife del Ecuador S.A. esta gobernada por la Junta General de Accionistas
como Organo Supremo de la Compaiia y administrada por el Directorio, el
Presidente del Directorio, Representante Legal y/0 Gerente General.

La Compaiiia cuenta con una Unica linea de negocios que consiste en la
importacion y comercializacidn-venta de productos nutricionales, cosmeéticos y
literatura.
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Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.
de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Otra informacion del negocio.

La Compaiiia forma parte de los negocios de venta directa o multinivel, El
multinivel, es un canal de ventas justo y equitativo, en el cual, la utilidad se
distribuye entre todos los actores que venden un producto, por medio de redes de
mercadeo.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1,

2.2,

2.3.

Periado contable.

. Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de diciembre de 2013 y
2012.

. Los Estados de Resultados Integrales por Funcion reflejan los movimientos
acumulados entre el 31 de diciembre de los afios 2013 y 2012,

. Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos
ocurridos entre el 31 de diciembre de los aflos 2013 y 2012.

. Los Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 31 de diciembre de los afos 2013 y 2012 Estimado.

Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Omnilife del Ecuador S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de
2013 y 2012,

La Administracion de la Compaiifa declara que las NIIF han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos
estados financieros:
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Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.
de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

a. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de

2013:

Normas

.Enmiendas a NilF

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1

NIIF 7

Normas

Presentacion de estados financieros.

Emitida en junio de 2011, La principal modificacién de
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resuitados Integrales se clasifiquen vy agrupen
evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores.

Instrumentos Financieras: informacion a Revelar.

Emitida en diciembre de 201t. Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones
se centran en informacion cuantitativa sobre los
instrumentos financieros reconocidos que se compensan
en el Estado de Situacion Financiera.

Normas

01 de julio de 2012

01 de enero de
2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 27 Estados financieros separados.

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008).
El alcance de esta norma se restringe a partir de este
cambio sdlo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con la definicion de control y
consolidacion fueron removidos e incluidos en la NIF
10. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 10.

NIF 10 Estados financieros consolidados.

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial” y la
orientacién sobre el control y la consolidacion de NIC
27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definicion
de control, asi como los principios para la preparacion
de estados financieros consolidados,

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013



OMN/

Normas

o

Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A,
de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 11 Acuerdo conjuntos.

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen de
la esencia de los acuerdos, mas que su forma legal,
Dentro de sus modificaciones se incluye la eliminacion
del concepto de activos controlados conjuntamente y la
posibilidad de consolidacién proporcional de entidades
bajo control conjunto.

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras

entidades.

Emitida en mayo de 2011, reline en una sola norma
todos los requerimientos de revelaciones en los estados
financieros relacionadas con 1as participaciones en
otras entidades, sean calificadas como subsidiarias,
asociadas u operaciones conjuntas. Aplica para aquellas
entidades que poseen inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos, asociadas.

NIIF 13 Medicion de valor razonable,

Emitida en mayo de 2011, relne en una sola norma los
mecanismos a utilizar en la medicién del valor
razonable de activos y pasivos, asi como de sus
revelaciones, e incorpora nuevos conceptos vy
aclaraciones para su medicion.

NiC 19 Revisada: Beneficios a empleados.

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modlﬁca el reconocimiento vy
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. En esta
modificacion se elimina el “Método del corredor” o
“Banda de Fluctuacion” y requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan con
efecto a Otros Resultados Integrales. Adicionalmente,
incluye modificaciones a las revelaciones de todos los
beneficios de los empteados.

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013

01 de enero de
2013



—

o

Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.,
de Capital Variable de México)

OMNI (@,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas Mejoras emitidas en mayo de 2012 a partir de
NIC 1 Presentacion de estados financieros. 01 de enero de
Aclara los requerimientos de informacién comparativa 2013

cuando la entidad presenta una 3ra columna en el
Estado de Situacion Financiera.

NIC 16 Propiedades, planta y equipo. 01 de enero de
Aclara que los repuestos y el equipamiento de servicio 2013
seran clasificados como “Propiedad, planta y equipo”
mas que inventarios, cuando cumpla con las
definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

NIC 32 Presentacion de Instrumentos Financieros. 01 de enero de
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias 2013
relacionade con las distribuciones vy costos de
transaccion.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, 01 de enero de
Aclara los requerimientos de exposicion de activos y 2013

pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a los
estados financieros anuales.

NiIF 10 Estados Financieros Consolidados, 01 de enero de
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones

transitorias para NIIF 10, indicando que es necesario

aplicaria el primer dia del periodo anual en la que se

adopta la norma.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros de la
Compania.

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero
de 2014;
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Normas

Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.

de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Interpretaciones

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

CINIIF Gravamenes.

21

Normas

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
econOmicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legislacidn vigente. Indica
el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo estd dentro del alcance de NIC
37. Trata acerca de cuando se debe reconocer un
pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad
pUblica para operar en un mercado especifico. Propone
que el pasivo sea reconocido cuando se produzca el
hecho generador de la obligacién y el pago no pueda
ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en
el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Enmiendas a NiiF

01 de enero de
2014

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 32

instrumentos Financieros: Presentacion,

Emitida en diciembre de 2011, Aclara los requisitos
para {a compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacion Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi
como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.

01 de enero de
2014
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Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 27 Estados Financieros Separados,
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y
NHF 12 Informaciéon a revelar sobre participaciones en otras

entidades, emitida en octubre de 2012,

Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion. Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo a la
NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros consolidados y separados. La modificacion
también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de inversion
en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 Deterioro del valor de los Activos.

Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de NIIF
13. Requiere que se revele informacion adicional sobre
el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcidn anticipada estd permitida.

01 de enero de
2014

01 de enero de
2014
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Enmiendas a NilIF

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion.

Emitida en junio 2013. Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de derivados,
para permitir continuar con la contabilidad de
cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones que
son consecuencia de leyes y regulaciones afecten los
estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no daran iugar a la expiracion o
terminacion del instrumento de cobertura si: (a) como
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades) actien
como contraparte a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original; (b) otros
cambios, en su caso, a los instrumentos de cobertura,
los cuales se limitan a aquellos que son necesarios para
llevar a cabo dicha sustitucién de la contraparte. Estos
cambios incluyen cambios en los requisitos de garantias
caontractuales, derechos de compensacién de cuentas
por cobrar y por pagar, impuestos y gravamenes. Su
adopcidn anticipada esta permitida.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o terceras
partes en los planes de beneficios definidos. Et objetivo
de las modificaciones es simplificar la contabilidad de
las contribuciones que son independientes del numero
de afos de servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan de
acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

01 de enero de
2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2012),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 2 Pagos basados en acciones.

Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesion”
(vesting conditions) y “Condiciones de mercado”
(market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” (performance conditions)
y “Condiciones de servicio” (service conditions). Esta
enmienda debera ser aplicada prospectivamente para
las transacciones con pagos basados en acciones para
las cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de
2014 o posterior, Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIIF 3 Combinaciones de negocios.

Aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente que cumple con la definicion de
instrumento financiero se clasifica como pasivo
financiero o como patrimonio, sobre la base de las
definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentacion”. Adicionalmente, aclara que toda
contraprestacion contingente no participativa (non
equity), tanto financiera como no financiera, se mide
por su valor razonable en cada fecha de presentacion,
con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.

Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF
9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion es el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcidn anticipada esta permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente
las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también
como parte del plan de mejoras 2012.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2012},
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
abligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 8 Segmentos de operacion.

Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos
por la administracién en la agregacion de los segmentos
operativos. Esto incluye una descripcidn de los
segmentos que han sido agregados y los indicadores
economicos que han sido evaluados en la determinacion
de gue los segmentos agregados comparten
caracteristicas econdémicas similares.

Adicionalmente, requiere una conciliacion de los
activos del segmento con los activos de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIF 13 Medicion del valor razonabte.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si

_ las entidades ya no tenian la capacidad de medir las

cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no era
significativo. El IASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar a corto plazo a los importes
nominales en tales casos.

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y
NIC 38 Activos intangibles.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la
division de tal revalorizacion entre el valor bruto en
libros y la depreciacién acumulada se trata de una de
las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el importe
bruto en libros de una manera consistente con la
revalorizacion det valor en libros y la depreciacion
acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las perdidas por deterioro
acumuladas; 2) o la depreciacién acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del activo.
Su adopcion anticipada esta permitida.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2012),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas.

Normas

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o administradores
de la entidad gestora, pero estd obligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de
direccion prestados. Su adopcion anticipada esta
permitida.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2013),
emitidas en diciembre 2013

01 de julio de 2014

Fecha de aplicacién
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 1

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales

de Informacién Financiera.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun
no es de aplicacion obligatoria, pero esta disponible
para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por
primera vez, puede optar por aplicar la version antigua
o la version nueva de la norma, siempre y cuando
aplique la misma norma en todos los periodos
presentados.

NIIF 3 Combinaciones de negocios.

Aclara que la NIIF 3 no es aplicable a la contabilizacion
de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIF 11.
Adicionalmente, aclara que solo se aplica la exencion
del alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto.

NIIF 13 Medicion del valor razonable.

Aclara que \a excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su impaorte
neto, aplica a todos los contratos {incluyendo contratos
no financiercs) dentro del alcance de NIC 39 o NIIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual
en que se aplique {a NIIF 13.

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (2013),
emitidas en diciembre 2013

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIC 40 Propiedades de Inversion.

Normas

Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversién y propiedades
ocupados por sus duefios. Al prepararse la informacion
financiera, también tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion
de una propiedad de inversion es o no una combinacion
de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 1 de
julio de 2014, si y solo si la informacion necesaria esta
disponible para aplicar la enmienda.

Normas

01 de julio de 2014

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
a partir de

NIIF 9

Instrumentos financieros.

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion
y medicion de activos financieros. Establece dos
categorias de medicidén: costo amortizado y valor
razonable. Todos los instrumentos de patrimonio son
medidos a valor razonable. Un instrumento de deuda se
mide a costo amortizado so6lo si la entidad lo mantiene
para obtener flujos de efectivo contractuales y los
flujos de efectivo representan capital e intereses.
Posteriormente esta norma fue modificada en
noviembre de 2010 para incluir el tratamiento y
clasificacion de pasivos financieros. Para los pasivos la
norma mantiene la mayor parte de los requisitos de la
NIC 39. Estos incluyen la contabilizacion a costo
amortizado para la mayoria de los pasivos financieros,
con la bifurcacién de derivados implicitos. El principal
cambio es que, en tos casos en gue se toma la opcidn
del valor razonable de los pasivos financieros, la parte
del cambio de valor razonable atribuibles a cambios en
el riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida
en Otros Resultados Integrales en lugar de resultados, a
menos que esto cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.

01 de enero de
2015
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados

Normas _ Normas a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros. 01 de enero de
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones 2015

incluyen como elemento principal una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la contabilidad
de coberturas, esta modificacion permite a las
entidades adoptar anticipadamente el requerimiento de
reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en
el valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad (para pasivos financieros
que se designan bajo la opcion del valor razonable).
Dicha modificacién puede aplicarse sin tener que
adoptar el resto de (a NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcidn de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo
en los estados financieros en el afo 2013. La Compafifa no ha adoptado
tempranamente ninguna de estas normas.

Moneda funcional y de presentacion,

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando ta moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentaciéon de la Compafifa es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente los mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compafia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo
corriente”,
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2.7. Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaiiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

a.

Préstamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente: documentos y
cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados, asi como a otras
cuentas por cobrar.

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados
se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccion vy
posteriormente a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva, corresponden a activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados tienen un
vencimiento promedio de 30 a 360 dias plazo.

Deterioro de cuentas por cobrar.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la
Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o0 mora
en el pago del principat;

. Es probable que el prestatario entrarda en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras, o;

. informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reducciéon ain no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.
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El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provision y la pérdida se reconace en el estado de resultados integrales
por funcién dentro de “gastos”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra los resultados del periodo y posteriormente se actualiza la
cuenta de provisién para tas cuentas a cobrar.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a: productos nutricionales, cosméticos y literatura,
los cuales son valorizados a su costo o valor neto de realizacion el menor de los
dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion incurridos para darles su condicién y ubicacion actual, entre los cuales
tenemos: precio de compra, aranceles de importacién (si los hubiere), otros
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales),
transporte; almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion, materiales o servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes: costos de almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos de
la Administracién que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion
actual y costo de ventas.

La Administracion de la Compaiia considera que el valor realizable de sus
inventarios destinados para el consumo en ta prestacién del servicio es el costo de
reposicién o valor de mercado, considerando que dichas existencias no tienen un
precio de venta al pablico de manera individual.

El costo de reposicién es el costo actual estimado de reemplazo de bienes
existentes como si fueran nuevos. Precio que deberd pagarse para adquirir un
activo similar al que ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en
el ano actual.

La Compania utiliza la misma férmula del costo para todos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso similares, en el caso de que la Compaitia mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra formula de costo.

Para los afios 2013 y 2012, el costo se determina sobre la férmula de “Costo
Promedio Ponderado” (CPP).
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2.9. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario 1VA, anticipo al impuesto a las
ganancias y retenciones en la fuente del IVA, las cuales se encuentran valorizadas
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10.Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a: anticipos entregados a terceros para compra de
bienes o servicios, seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros son amortizados mensuatmente considerando el periodo para el cual
generan beneficios econdmicos futuros, es decir 1 afo.

.Mobiliario y equipos.

Se denomina mobiliario y equipos a todo bien tangible adquirido por la Compafia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compaiiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como mobiliaric y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El mobiliario y equipos se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo inicial del mobiliario y equipos representa el valor total de adquisicién det
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarto en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores (si los
hubiere). El costo inicial comprende:
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a. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por [a gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si
los hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante
un determinado periodo, con propoésitos distintos al de produccion de
inventarios durante tal perfodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad econdémica. Los
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registrardn hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliario y equipos se calcutan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
costo menos depreciacién acumutada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el
estado de resultados integrales por funcin,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacidn es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles de uso estimadas para cada elemento del
mobiliario y equipos.

Un detalle de las vidas (tiles de uso y valores residuales se detallan a
continuacion:
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Vida dtil Valor residual
Maquinaria y equipos ) De 10 afos Cero
Vehiculos " De 5 afios Cero
Programas de computacion M De 3 afos Cero
Equipos de computacion (*) De 3 anos Cero
Muebles y enseres (*) De 10 afios Cero
Instalaciones *) De 10 anos Cero

(*)  El criterio técnico de Omnilife del Ecuador S.A. para establecer la vida Util
de los activos se basa en los programas de renovaciéon de imagen, asi como
en el uso practico de los sistemas informaticos.

A criterio de la Administracion y en funcién a la politica contable establecida por
Omnilife del Ecuador S.A. utiliza estos activos hasta el término operativo de los
mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser asignado a
los activos es cero o nulo, en funcion al principio de negocio en marcha.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida (til restante acorde con el valor de
los activos.

2.12., Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: software y licencias se encuentran
registrados al costo de adquisicion.

Para que un bien sea catalogado como intangibte debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros
por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

. Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacin, independientemente de
que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo la separacion; o

. Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones.
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El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
contabilizan a su costo de adquisicion (costo histérico) menos la amortizacion
acumulada y pérdidas por deterioro del valor (si las hubiere).

Los activos intangibles con que cuenta la Compaiiia tienen vida util finita, por lo
cual, la amortizacién se calcula por el método lineal recta considerando la mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafila evalla periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos el costo de ventas y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo.

Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados integrales por funcion en las categorias de gastos asociados a la
funcion del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el
deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.



—

-

~~

OMNI (@,

2,14,

2.15.

- Omnilife del Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.
de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambic en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. '

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado,
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevatuacion.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccién o adquisicién de cualquier
activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende.

Los costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como “gastos: financieros” en el periodo que se
devengan. :

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del
costo de adquisicion de su mobiliario y equipos. Sin embargo, de existir compras
de activos con financiamiento, es politica de la Compaiiia incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso o venta.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuéntas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
corresponden a: documentos y cuentas por pagar con terceros y relacionadas,
anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos corrientes, las cuales se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.
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lLas cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones por pagar a
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal del
negocio de la Compaiiia. Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a
cuentas por pagar generadas por obligaciones patronales y tributarias.

2.16.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; y

c. La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos ¥y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacian de pago se
termina, se cancela o vence.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del
periodo.

2.17.Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando;

La Compafiia tiene una obligacién presente, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
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. El importe se ha estimado de forma fiable.

Cuando exista un nimero de obligaciones similares, la probabilidad de que sea
necesario un flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo. Se reconoce unma provision incluso si la
probabilidad de que un flujo de salida con respecto a cualquier partida inctuida en
la misma clase de obligaciones puede ser pequena.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que sean necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de
impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual det valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provision con
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo son presentados en forma separada en sus respectivas notas a los estados
financieros adjuntos y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

2.19.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para
los afios 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22%
para los anos 2013 y 2012.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos
y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

2.20.Capital social,

2.21.

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacién nominal, se clasifican como parte del patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de (a propiedad de los bienes;

b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

c. Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos asociados
con la transaccion; vy,

d. El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcidn del principal que esta pendiente de pago y en funcion a la
tasa de interés vigente a esa fecha.

Costo de ventas y produccion.

Et costo de ventas y produccion en la Compaiiia corresponde principalmente a:
costos relacionados con la venta de los productos nutricionales, cosméticos y
literatura mas los costos de terceros que se utilizan en el proceso de importacion.

Gastos de administracion, otros y financieros.

Los gastos de administracion y otros se reconocen en el periodo en el que se
incurren, por la base de acumulacién (método del devengo), es decir, cuando se
conocen en funcion a los acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas,
corresponde principalmente a: sueldos, salarios y demds remuneraciones;
impuestos, contribuciones y otros; mantenimiento y reparaciones; promocion y
publicidad; depreciaciones; seguros y reaseguros; beneficios sociales e
indemnizaciones; honorarios a terceros entre otros.

Los gastos financieros estan compuestos principalmente por comisiones por
servicios, son registradas bajo el método del devengado y provienen de las
operaciones realizadas con el sistema financiero nacional.

2.24,Segmentos operacionales.

2.25,

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compaiiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el érgano principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempeiio. La Compaiia opera con un segmento (nico y no amerita su revelacion
por separado.

Medio ambiente,

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.
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2.26.Estado de Flujos de Efectivo,

3.1.

3.2,

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas las
comisiones pagadas, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el estado de resultados integrales por funcion.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

Factores de riesgo.

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la Compaiia, en base a
una metodologia de evaluacion continua. La Compafiia administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

Riesgos propios y especificos.

¢ Riesgo de crédito.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la venta se la
realiza en efectivo y tarjeta de crédito, la recuperacion de su cartera es alta.
El indicador de rotacién de cuentas por cobrar fue de 28 dias.

¢ Riesgo de calidad de servicio.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo puesto que realiza sus ventas
Unicamente a los empresarios con los cuales se firman un contrato civil de
distribucion de largo plazo.

+ Riesgo de tipo de cambio.

La Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras come sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

» Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion, planta y equipo.

La Compafiia estd expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos
importantes. Esto se debe a que tiene su mobiliario y equipos asegurados
contra siniestros, lo cuat, atenlta posibles pérdidas en las cuales incurrira la
Compaiiia en et caso de que exista un robo, incendio, etc.
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+ Riesgos sistematicos o de mercado.

al

Riesgo de costos de factores.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que el costo de
adquisicion de productos, cosméticos y literatura responde a factores
exogenos como el precio de las materias primas de estos; asi como, al
proceso de importacion de los mismos.

Riesgos de precios de servicios.

La Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que son servicios
propios de la empresa para general un valor agregado adicional al giro del
negocio.

Riesgo de demanda.

La Compafiia se ve expuesta a un riesgo bajo, porque comercializa su
propio producto, el mismo que tiene una demanda constante.

e Riesgo de tasas de interés.

La Compania no mantiene riesgo, debido a que no tiene préstamos vigentes a
la fecha.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectGia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a

continuacion:

4,1. Vidas atiles y de deterioro de activos.

La Administracién es quien determina las vidas Otiles estimadas ya sea
considerando los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compaiiia, tomando en estos casos como referencias las vidas Utiles definidas en
las politicas corporativas.
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Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalla al
cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algln indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.

Litigios y otras contingencias.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a;

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida (til de los activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Valor actuarial de indemnizaciones por anos de servicio.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo, incluyendo
la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Bancos nacionales (1) 1,065,156 2,460,529
Caja 6,177 5,215

1,071,333 2,465,744
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(1) El detalle de bancos nacionales, es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Produbanco 695,043 1,366,453
Guayaquil 285,264 1,010,894
Pacifico 58,190 18,459
Pichincha 26,659 64,723
1,065,156 2,460,529

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por
concepto de venta. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Locales 24,876 53,361

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, fue como se detalla
a continuacion:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Hasta 3 meses (1) 24,876 53,361
24,876 53,361

(1) El valor razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados, no difiere significativamente, de su valor en libros.
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8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Impuesto a la salida de divisas 58,700 40,000
o Anticipo a proveedores 14,512 52,435
73,212 92,435
L]
9.  INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Inventarios de productos terminados y mercaderia
en almacén comprado a terceros (1) 3,976,940 3,242,198
Mercaderias en transito 782,016 530,439
4,758,956 3,772,637
o (1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden a productos, cosméticos y
literatura los mismos que se encuentran valorizados al costo promedio de
adquisicion. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores de
realizacion,
La administracion de la Compaiiia estima la rotacion de sus existencias en tres meses.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaitia no ha constituido provision de
inventarios por deterioro, por cuanto no mantiene productos, cosméticos y literatura
significativos que presenten esta caracteristica.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Crédito tributario a favor de la Compaiiia (IVA) 341,208 346,839
Impuestos anticipados 893,239 958,198
1,234,447 1,305,037
MOBILIARIO Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Mobiliario vy equipos, neto:
Muebles y enseres 136,153 148,077
Equipo y programas de computacion 28,895 21,523
Vehiculos 19,576 25,334
Instalaciones 10,468 18,738
Construcciones en curso 3,123 -
Maquinaria y equipos 2,252 2,984
200,467 216,656

Mobiliario v equipos, bruto:

Muebles y enseres 343,395 324,902
Equipo de computacion 130,582 108,098
Instalaciones 91,549 91,549
Vehiculos 24,991 25,750
Magquinaria y equipos 7,324 7,324
Canstrucciones en curso 3,123 -

600,964 557,623

Depreciacidn acumulada:

Muebles y enseres 207,242 176,825
Equipo de computacion 101,687 86,575
Instalaciones 81,081 72,811
Vehiculos 5,415 416
Maquinaria y equipos 5,072 4,340

400,497 340,967
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12.  ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Software 78,980 78,980
Menos - Amortizacion acumulada {78,980) (57,041)
- 21,939

El movimiento de la amortizacion acumulada, fue el siguiente:

Aflos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Saldo inicial 57,041 30,715
Amortizacion del ano 21,939 26,326
Saldo final 78,980 57,041
|
13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Depdsitos en garantia (H 68,525 63,535
Inversiones a largo plazo en acciones - 72
68,525 63,607

(1) Las garantias corresponden a los depdsitos entregados a los duefios de los
inmuebles donde funcionan los centros de distribucién de la Compafia: Quito,
Guayaquil, Cuenca, Portoviejo, Santo Domingo de los Tsachilas y Milagro.
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14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Locales;
Comisiones
Proveedores
Otras cuentas por pagar

15. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Con la administracion tributaria (1)
Impuesto a la renta por pagar (Nota 18)

Participacion trabajadores por pagar (2)
Por beneficios de ley a empleados (3)
Con el IESS 4)

de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
3,855,680 3,695,770
272,156 346,956
346,627 346,693
4,474,463 4,389,419
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
833,943 968,139
743,488 975,439
586,356 736,278
57,170 39,688
18,374 16,895
2,239,331 2,736,439

(1) Los saldos que componen las obligaciones corrientes con la administracion

tributaria, son los siguientes:

IVA en ventas
Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
447 670 430,700
329,462 318,220
56,811 219,219
833,943 968,139
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(2) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 736,278 579,375
Provision 586,356 736,278
Pagos efectuados (736,278) (579,375)
Saldo final 586,356 736,278

(3) Los saldos que componen los beneficios de ley a empleados, son los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Décimo tercer y cuarto sueldo 38,166 21,966
Vacaciones 19,004 17,722
57,170 39,688

(4) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al saldo que la Compafia
mantiene con el IESS por concepto de Aporte Patronal, Aporte Individual,

Préstamos Hipotecarios y Préstamos Quirografarios.

16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre

31, 2013 31, 2012

Omnilife Manufactura de Colombia 5.A.S. 2,152,428 8,438,068
Grupo Omnilife S.A. de C.V. 223,198 214,875
Kenya Tendencias S.A. de C.V, 202,133 48,194
Omni Sky S.A, de C.V. 93,405 -
Omnilife de México S.A. de C.V. 91,864 454,202
Omnidata Internacional S.A. de C.V. 88,074 6,160
Omnilife Per( S.A.C. 48,184 15,852
Omnilife de Colombia S.A.S. 47,007 19,910
Suman y pasan... 2,946,293 9,197,261
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Suman y vienen... 2,946,293 9,197,261
Omnilife de Argentina S.A. 37,526 25,388
Omnilife Manufactura México 20,757 17,344
Omnilife de Costa Rica S.A. 9,077 20,371
Omnilife de Ecuador C.A. 6,650 .
Omnilife de Bolivia S.A. 6,016 3,906
Omnilife USA Inc. 5,510 16,385
Omnilife Espana S.A. 2,822 7,596
Omnilife de Nicaragua S.A. 1,374 874
Omnilife de Venezuela C.A. 1,164 6,067
Omnilife Dominicana S.A. de RL 392 392
Omnilife de Uruguay S.A. 340 152
Omnilife de Guatemala S.A, 327 243
Omnilife de Chile S.A. 326 96
Omnilife El Salvador S.A. de C.V. 78 61
Omnilife de Panama S.A. 18 409
Angélica Fuentes Téllez - 71,625
Jorge Carlos Vergara Madrigal - 71,625
(Nota 30) 3,038,670 9,439,795
17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Jubilacién patronal (1) 63,315 56,316

Otros beneficios no corrientes para los
empleados 2) 20,286 15,750
83,061 72,066
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{1) El movimiento de la provisién por jubilacién patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Saldo inicial 56,316 49,530

Costo laboral por servicios actuariales 8,730 14,796

Costo financiero 3,942 3,467
Pérdida ganancia actuarial reconocida en

el OBD (1,661) (2,654)

Efecto de liquidaciones y reducciones
anticipadas (4,012) (8,823)
Saldo final 63,315 56,316

(2} Los movimientos de otros beneficios no corrientes para los empleados.

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 3, 2012

Provision desahucio:

Saldo inicial 15,750 14,483
Costo laboral por servicios actuariales 3,772 3,639
Costo financiero 1,089 855
Pérdida ganancia actuarial reconocida en

el OBD 4,140 (3,227}
Beneficios pagados {4,465) -
Saldo final 20,286 15,750

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que [a informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada.
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Provision jubilacidén patronal.

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin
la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del
Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial No.
359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mdas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados
por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) afos de trabajo
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.,

Indemnizacidn.

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia tiene la politica de registrar la
indemnizacion en los resultados del afio en que se pagan,

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio el mismo que es calculado sobre el 25% de su Gltima remuneracion
por el tiempo trabajado.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% vy 23% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecié una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta de la siguiente manera:
para el ejercicio econdmico 2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisiciéon de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos
frios.

Las actividades de investigacidon y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicade la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién,

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del
impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicios de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afo
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc,

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. Los periodos que
estarian sujetos a revision por parte de la autoridad tributaria corresponden a los afos
2010, 2011, 2012 y 2013.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Utilidad contable antes de participacion a

trabajadores e impuesto a las ganancias 3,909,039 4,908,520
Menos 15% participacion trabajadores 586,356 736,278
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 3,322,683 4,172,242
Menos:

Deduccién personal discapacitado (16,200) (32,400}
Mas:

Gastos no deducibles 73,010 101,198
Base imponible para el impuesto a las ganancias 3,379,493 4,241,040
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 23%
Impuesto a la renta causado (Nota 15) 743,488 975,439
Anticipo del impuesto a las ganancias del aio 296,379 354,016
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19.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Base Diferencia
tributaria NIIF  temporaria
Diciembre 31, 2013
Documentos y cuentas por cobrar 5,383,428 5,383,428 -
Beneficios a empleados (34,151) (91,361) (57,210)
5,349,277 5,292,067 (57,210)
Diciembre 31, 2012
Documentos y cuentas por cobrar 9,950,060 9,923,958 26,102
Mobiliario y equipos 216,656 216,656 -
Beneficios a empleados - (56,316) 56,316
10,166,716 10,084,298 82,418
Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Impuesto diferido por cobrar:
Documentos y cuentas por cobrar - 5,742
Beneficios a empleados 12,586 12,390
12,586 18,132
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 12,586 18,132
Impuesto diferido por pagar - -
12,586 18,132
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El movimiento del impuesto diferido por los afhos terminados el 31 de diciembre de 2013

y 2012, es como sigue:

Saldo Reconocido Reconocido Saldo
inicial en resultados en ORI final
Diciembre 31, 2013
Documentos y cuentas por
cobrar 5,742 5,742
Beneficios a empleados 12,390 12,390
18,132 18,132 (1)
Diciembre 31, 2012
Documentos y cuentas por
cobrar 8,987 (3,245) 5,742
Beneficios a empleados 11,392 998 12,390
20,379 (2,247) 18,132

(1

por impuestos diferidos por 12,586,

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiia decidié no registrar los efectos de activos

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta-por los ahos
terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, son atribuibles a lo siguiente:

Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente
Efecto por liberacidon/constitucion de impuesto
diferido
Actualizacion tasa impositiva del
diferido anos anteriores

impuesto

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo

Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Ingresos exentos
Gastos no deducibles
Participacién trabajadores

Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
743,488 975,439
98

(98)

743,488 975,439
22.00% 23.00%
(0.08%) (0.15%)
0.52% 0.46%

- (3.45%)

22.44% 19.86%
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

CAPITAL SOCIAL.

Estd constituido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, por 271,969 acciones ordinarias,
autorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal de 1 délar cada una
respectivamente.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancias acumuladas:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF:

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas
reservas de: capital o superavit por revaluacién de inversiones.
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Venta de bienes
Venta de productos 68,930,466 67,699,621
(-) Descuento en ventas (22,044,019) (21,410,128)
46,886,447 46,289,493
25. COSTO DE VENTAS.
El costo de ventas en Omnilife del Ecuador S.A. corresponde principalmente al pago por
compra de productos para comercializacion.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Costo de ventas 15,090,705 14,755,148
15,090,705 14,755,148
26. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Intereses financieros 236,127 601,829
Otras rentas 907,502 52,935
1,143,629 654,764

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Omnilife del Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.

°

GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Comisiones

Promocion y publicidad

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Arrendamiento operativo

Transporte

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de viaje

Aportes a la seguridad social

Depreciaciones

Seguros y reaseguros

Amortizaciones

Gastos de gestion

Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles

Combustibles

Otros gastos

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Impuestos, contribuciones y otros

Sueldos, salarios y demas remuneraciones

Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales

Arrendamiento operativo

Gastos de viaje

Suman y pasan...

de Capital Variable de México)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
13,782,700 13,229,618
664,976 1,386,600
649,941 390,921
636,347 574,799
475,706 368,901
441,640 488,230
267,684 189,830
183,619 164,587
83,659 29,901
60,124 54,793
51,460 43,566
15,191 16,319
8,975 10,770
5,671 3,799
2,231 15,406
9,961,751 8,022,963
27,291,675 24,991,003
Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
620,785 919,159
271,532 289,094
262,365 153,223
141,635 139,968
85,325 139,306
1,381,642 1,640,750
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Suman y vienen... 1,381,642 1,640,750
Motarios y registradores de la propiedad o
mercantiles 32,118 35,303
Transporte 27,363 54,212
Aportes a la seguridad social 27,268 29,246
Amortizaciones 12,964 15,557
Depreciaciones 8,069 3,268
Mantenimiento y reparaciones 5,476 7,915
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 5,284 40,844
Gastos de gestion 853 936
Seguros y reaseguros 22 -
Combustibles - 198
Otros gastos 236,310 460,300
1,737,369 2,289,029

OTROS GASTOS:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a pérdidas por diferencial cambiaric en

pagos realizados.

TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Documentos y cuentas por cobrat clientes

relacionados. (Nota 7)

Grupo Omnilife S.A. de C.V,
Omnilife Manufactura SA CV

Omnilife USA Inc.

Kenya Tendencias S.A. de C.V.
Omnilife de Mexico S.A. de C.V.

Omnilife Espafha S.A.

Omnilife de Argentina S.A.
Omnilife de Uruguay S.A.
Omnilife de Bolivia S.A,
Omnilife de Panama S.A.

Omnilife Per(1 S.A.C.

Suman y pasan

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
1,000,000 -
4,250,000 3,835,152
46,062 8,941
23,732 11,963
22,540 11,032
17,528 31,945
10,894 6,139
2,844 4,421
2,751 469
1,356 911
1,142 6,842
5,378,849 3,917,815
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Suman y vienen

Omnilife El Salvador S.A. de C.V.

Omnilife de Paraguay S.A.
Omnilife de Guatemala S.A.
Omnilife de Costa Rica S.A.
Omnilife de Colombia S.A.S.
Omnilife Dominicana S.A. de RL
Omnilife de Venezuela C.A.
Omnilife de Chile S.A.

Omnilife de Nicaragua SA

Omnilife Manufactura de Colombia SAS

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

5,378,849 3,917,815

1,026 626
894 808
539 409
520 406
500 407
445 123
313 2,758
239 606
103 -

6,000,000
5,383,428 9,923,958

Cuentas por pagar diversas/relacionadas. (Nota 16)

Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S.

Grupo Omnilife S.A. de C.V.
Kenya Tendencias S.A. de C.V.
Omni Sky S.A. de C.V,
Omnilife de México S.A. de C.V.

Omnidata Internacional S.A. de C.V.

Omnilife Per( S.A.C.
Omnilife de Colombia S5.A.S.
Omnilife de Argentina S.A.
Omnilife Manufactura México
Omnilife de Costa Rica S.A.
Omnilife de Ecuador C.A.
Omnilife de Bolivia S.A.
Omnilife USA Inc.

Omnilife Espana S.A.
Omnilife de Nicaragua S.A.
Omnilife de Venezuela C.A.
Ompnilife Dominicana S.A. de RL
Omnilife de Uruguay S.A.
Omnilife de Guatemala S.A.
Omnilife de Chile S.A.

Omnilife El Salvador S.A. de C.V.

Omnilife de Panama S.A,
Angélica Fuentes Téllez
Jorge Carlos Vergara Madrigal

2,152,428 8,438,068

223,198 214,875
202,133 48,194
93,405 -
91,864 454,202
88,074 6,160
48,184 15,852
47,007 19,910
37,526 25,388
20,757 17,344
9,077 20,371
6,650 -
6,016 3,906
5,510 16,385
2,822 7,596
1,374 874
1,164 6,067
392 392
340 152
327 243
326 9%

78 61

18 409

- 71,625

- 71,625

3,038,670 9,439,795
i ———————
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31.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Intereses ganados:
Grupo Omnilife 5S.A. de C.V. 228,625 249,150
Regalias:
Grupo Omnilife S.A. de C.V. 3,121,774 3,064,313
Compras de inventarios:
Omnilife Manufactura 5.A. de C.V. 5,180,081 3,990,012
Omnilife Manufactura de Colombia S.A.S. 7,764,332 7,066,292
Omnilife de Costa Rica 814 .
Omnilife de Panama 9,052
12,954,279 11,056,304
Servicios, publicidad y comisiones:
Omnilife de México S.A. de CV 2,119,274 1,272,445
Grupo Omnilife S.A. de CV 1,980,000 1,980,000
Omnidata Internacional S.A, de C.V. 202,915 96,000
Omni SKY S.A. de C.V. 303,120 171,456
Jorge Carlos Vergara Madrigal 936,851 919,294
Angélica Fuentes Tellez 936,851 919,294
6,479,011 5,358,489
Pago de dividendos:
Grupo Omnilife 5.A. de C.V. 895,803 4,792,602
895,803 4,792,602

CONTINGENCIAS,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampoco se
han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los

estados financieros.
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CONTRATOS Y CONVENIOS.

Los contratos vigentes que se mantienen con companias relacionadas del exterior, se
detallan a continuacion:

Grupo Omnilife S.A. de C.V.
Omnilife de México S.A. de C.V.
Jorge Vergara Madrigal

Angélica Fuentes Tellez

Omni Sky S.A. de C.V.

Omnidata Internacional S.A. de C.V.

*« & ¢ o 0 0

SANCIONES.

34.1. De la Superintendencia de Compafiias.

No se han aplicado sanciones a Omnilife del Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de
Grupo Omnilife S.A. de Capital Variable de México), a sus Directores o
Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

34.2. De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones significativas a Omnilife del Ecuador S.A. (Una
Subsidiaria de Grupo Omnilife S.A. de Capital Variable de México), a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el aftlo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Internoc y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.



Omnilife del Ecuador S.A.

(Una Subsidiaria del Grupo Omnilife S.A.

| de Capital Variable de México)

OMN/ (@,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo ne mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000,

La Administracion de la Compafifa considera que se cumplira con el plazo establecido
para la presentacién del informe integral, segin comunicaciéon de los Consultores en
precios de transferencia con fecha 27 de marzo de 2014, determinaron que las
operaciones de Omnilife del Ecuador S.A. con sus partes relacionadas no afectaron
negativamente sus resultados y por lo tanto se encuentran de acuerdo con el principio
de plena competencia.

Al 31 de diciembre de 2012, la Administracién de la Compafia realizo y evalud la
incidencia de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales
operaciones, conforme lo determina el Informe integral de precios de transferencia de
fecha 2 de octubre de 2013, la Compailia no afectd ningdn valor para el célculo del
impuesto a la renta.
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35, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterigridad ak 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Kebrero 07, 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter fingnciero o|de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

Juan Caylos Délgado Anibal{iTrdjillo
Ger General Contadon Ganeral




