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Auditora Guangala 81 y Cerro Narrio. Urb. Real Alto
Empresarial Cia' Ltda' Telefax: 380 4227 E'::(:l. E::‘c:‘:thmul.ulnﬂ.ml

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
OYEMPAQUES S. A. -

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de OYEMPAQUES S, A,, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables mas importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
por el mantenimiento del control interno que se determina necesaria para permitir la preparacion
de los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas significativas, ya sea debido
a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos Estados Financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes asi
como que planifiquemos y desempefiemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio. incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién erronea significativa de
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros por la Sucursal, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Sucursal.

Una auditoria también requiere evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y
la razonabilidad de las estimaciones contables importantes hechas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestra evidencia de auditoria es suficiente y apropiada para proporcionar una
base razonable para nuestra opinion de auditoria.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de OYEMPAQUES S.
A., al 31 de diciembre del 2012, y el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

fvalilia Engpeaiicl Wesgusse
/kefsag/wmw/éa S«

SC - RNAE No. 458

Washington Rosero Gomez, Socio
RNCPA No. 21.254

Quito - Ecuador
11 de junio de 2013



OYEMPAQUES S, A,

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de E. UL A,

2012 2011
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 3) $ 22,650 $ 715
Cuentas por cobrar
Clientes 126.659 126.144
Relacionadas (Nota 4) 72.964 43.565
Crédito Fiscal (Nota 5) 79.015 43.293
Anticipos 900 =
Otras Cuentas por Cobrar - 8.220
Total cuentas por cobrar 279.538 221.223
Inventarios (Nota 6) 271.558 141.180
Total activos corrientes 573.746 363.117
Propiedad, Planta y Equipo (Neta 7) 967.844 965.486
Inversion a Largo Plazo (Nota §) 4.148 4.148
Diferidos (Nota 9) 31.598 35.907
Total activos $ 1.577.336 $ 1.368.658

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

- 172

Ing. Yurina Zaldumbide Ledf-Nariela Lopez
Representante Legal Contadora General



OYEMPAQUES S. A.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2012y 2011
Expresados en Délares de E. U, A.

2012 2011
Pasivos
Pasivos corrientes:
Proveedores (Nota 10) $ 465.742 § 335.770
Cuentas por pagar:
Instituciones financieras (Nota 11) 336.788 214.727
Relacionadas (Nora 4) 10.386 2.354
Empleados (Nora 12) 15.787 12.775
Instituciones publicas (Nota 13) 51.020 29.691
Anticipo clientes - 2.943
Total cuentas por pagar 413.981 262.4%
Total pasivos corrientes 879.723 598.260
Pasivos no corrientes;
Instituciones financieras (Nota 1 1) 179.518 202.468
Accionistas (Nota 14) 67.389 71911
Relacionados (Nota 4) 227.965 255341
Otros 11.227 3.983
Total pasivos no corrientes 486.099 533.703
Total pasivos 1.365.822 1.131.963
Patrimonio:
Capital social 40.800 40.800
Aporte futura capitalizacion (Nora 15) 157.340 30.020
Reserva legal (Nota 16) 6.570 6.874
Reserva revalorizacion - 471.757
Resultados acumulados 6.804 (312.757)
Total patrimonio 211,514 236.694
Total pasivo y patrimonio $ 1.577.336 _§ 1.368.658
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,
Ing. Yurina Zaldumbide Leda/Mariela Lopez
Representante Legal Contadora General



OYEMPAQUES S. A.

Estados de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E. U. A.

2012 2011
Ingresos:
Productos terminados 1.583.391 1.205.721
Servicios 90.577 10.068
Materiales 6.788 2.833
Devoluciones y descuentos $ (34.284) § (15.512)
Total ingresos 1.646.472 1.203.110
Menos: Costos de produccion:
Materias primas y materiales (980.918) (767.066)
Mano de obra directa (227.204) (157.099)
Gastos de fabricacion (174.571) (90.765)
Total costos de produccién (1.382.693) (1.014.930)
Utilidad bruta en ventas 263.779 188.180
Gastos administrativos (Nota 17) (149.781) (101.196)
Gastos de venta (Nora 18) (70.400) (43.815)
Utilidad en operacion 43.598 43.169
Otros (egresos) ingresos no operativos:
Intereses financieros (28.710) (40.878)
Gastos bancarios (6.870) (3.045)
Otros ingresos 3.624 2.056
Utilidad del Ejercicio 11.642 1.302
Participacion trabajadores (1.746) (773)
Impuesto a la Renta (2.336) (1.645)
Resultado del Ejercicio 7.560 (1.116)

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

U L \G&Bﬁk&/c 7D

Ing. Yurina Zaldumbide lxda,,MIFfeI:; Lépez
Representante Legal Contadora General



OYEMPAQUES S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E. U. A,

Capital Aporte Futura Reserva Reserva Utilidades
Social Capitalizacién Legal Revalorizacion Acumuladas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2010 S 40.800 30.020 6.600 - 62.293 § 139.713

Revalorizacion de propiedad, planta y equipo - - - 406.604 - 406.604

Cambios en principios contables - - - - (67.872) (67.872)
Saldos al 1 de encro de 2011 40.800 30.020 6.600 406.604 (5.579) 478.445

Revalorizacion de propiedad, planta y equipo 65.153 65.153

Aplicacion de primera vez de NIIF s (494) (494)

Ajuste ofros activos no corrientes (355.294) (355.294)

Ajuste pasivo relacionado 50.000 50.000

Ajuste gasto intereses financieros (3.853) (3.853)

Resultados del periodo 2,737 2737

Reserva Legal - - 274 - (274) -
Saldos al 31 de diciembre de 2011 S 40.800 30.020 6.874 471.757 (312.757) § 236.694

Enjugar pérdidas acumuladas - - - (325.985) 325.985 =

Transferencia aporte futura capitalizacion 127.321 (1.060) (126.261) -

Ajustes gastos afios anteriores (13.228) (13.228)

Revalorizacion de propiedad. planta y equipo (19.511) (19.511)

Resultados del periodo - - - 7.560 7.560

Reserva Legal 756 (756) -
Saldos al 31 de diciembre del 2012 S 40.800 157.341 6.570 - 6.804 S 211.515
Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros.

QAL -~
ng. Yurin umbide Ledal Mariela Lopez
Representante Legal Contadora General



OYEMPAQUES S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E. U. A.

2012 2011

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Resultados del Periodo $ 11.642 $ 1.302
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efective provisto
en actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 29.380 33.360

Provision incobrables 4.172 2.099

Provision gasto 4.286 9360

Impuesto a la renta (2.336) (1.645)

Participacion trabajadores (1.746) (773)

Impuestos cargados al gasto - 201
Ajustes para conciliar la utilidad neta 33.756 42.602
Aumentos / disminuciones en activos y pasivos de operacion:

Incremento en cuentas por cobrar (163.467) 38.465

Incremento en cuentas por pagar 158.614 256.869
Total neto de aumentos / disminuciones en activos y pasivos (4.853) 295,334
de operacion
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 40.545 339.238
Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Propiedad, planta y Equipo (27.430) (90.729)

Bancos - (4.148)
Efectivo proveniente de actividades de inversion (27.430) 94.877
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Relacionadas (51.499) (322.350)

Bancos 93.059 74.760

Patrimonio (32.740) -
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 8.820 (247.590)
Variacion neta en efectivo y sus equivalentes 21935 (3.229)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del aiio 715 3.944
Efectivo y sus equivalentes al final del afio $ 22.650 $ 715

Las notas adjuntas, son parte integrante de los estados financieros,

u‘umw Mb AP
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Ihg. Yurina Zaldumbide Ledd. Mariela Lépez
Representante Legal Contadora General



OYEMPAQUES S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

1. Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

OYEMPAQUES S. A, fue legalmente constituida en Ecuador con el nimero de Resolucion 1136
con fecha 6 de marzo de 2001 y realizé un aumento de capital con el nimero de Resolucion 4242
del | de noviembre de 2006, con permiso para operar bajo las normas y leves que regulan el
territorio Ecuatoriano. Su ohjeto social consiste en la fabricacion y comercializacion de
productos plasticos para toda clase de aplicaciones y usos. Con fecha 21 de marzo de 2011
fueron nombrados los Gerente y Presidente de la Compaiia con el nimero de Registro Mercantil
3843 y 3844 con fecha 28 de marzo de 201 | respectivamente.

La situacién econdémica global ha comenzado a reflejar progresivamente sus efectos en la
economia ecuatoriana en el transcurso del Gltimo trimestre de 2012 a través de la significativa
reduccién de las exportaciones, mantenimiento del precio internacional del petréleo, la
disminucién de las remesas de los emigrantes v las restricciones al financiamiento externo. Como
resultado el Ecuador registra un importante desnivel de balanza comercial y de pagos,
contraccién del medio circulante y reduccion de las operaciones crediticias. Las medidas
tomadas por el gobiemno incluyen la restriccion de importaciones mediante la asignacion de
cupos e incremento de derechos arancelarios, la creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos
disponibles e inversiones que las instituciones financieras privadas y compaiifas registradas en el
Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior ¢ impuesto a la salida de divisas al 5%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la bisqueda de US $4.500
millones en créditos de organismos multilaterales y el analisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero. La politica que el Ecuador a experimentado en los Gltimos afios. la
falta de un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el precio y cantidad
de petroleo tanto para el presupuesto general del estado como ingresos de exportaciones, la
limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante del U. S. dolar como moneda de
circulacion, colocan a la economia ecuatoriana en una situacion particularmente vulnerable a los
efectos adversos de la crisis economica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucion futura de la crisis economica global
o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener en la
situacion financiera y rentabilidad futura en la rama de esta industria.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia para la preparacion y presentacion de los

estados financieros se detallan a continuacion y han sido aplicadas consistentemente en todos los
afos presentados, a menos que se indique lo contrario.



OYEMPAQUES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

a) Preparacion de los estados financieros
La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2012, los estados de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio
v estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 de acuerdo a NIIF y los balances
generales al 1 de enero de 2012, han sido preparados exclusivamente para ser usados por la
Administracién, como parte del proceso de conversion a NIIF para el aiio terminado al 31 de
diciembre de 2011.

b) Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la sucursal se llevan en Délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de medicién de la Compaiiia. de curso legal y unidad de cuenta en el
Ecuador desde marzo del 2000.

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo (nicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

d) Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar clientes, se componen de valores a recuperar por ventas de bienes
plasticos manufacturados, que tienen vencimiento de hasta 30 dias plazo, son reconocidas y
registradas al monto facturado. Su medicion posterior al reconocimiento inicial se efectiia al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos
activos financieros es analizada periddicamente.

e) Empresas relacionadas activas y pasivas
Corresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por la
prestacion de servicios de acuerdo a convenios establecidos para este efecto. Este tipo de
transacciones no generan intereses ni tiempo definido para su pago o cobro,

f) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son reconocidas y registradas inicialmente por su valor neto razonable.

g) Impuesto a la renta
El gasto pro impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.



OYEMPAQUESS, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el aiio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. El pasivo de este tipo de Compaiia por concepto de impuesto se calcula de
acuerdo a lo establecido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

La Compaiiia para el 2012 reconocid el 23% de impuesto a la renta sobre la determinacion de
su base imponible, tomando en consideracion como base imponible los ingresos tributables,
constituidos por las ventas facturadas y demds ingresos generados por las operaciones
habituales de operacion,

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele.

h) Participacién de los trabajadores en las utilidades
La Compailia cuenta con trabajadores en relacién de dependencia. causa por la cual realiza la
provision directa del 15% de participacién a los trabajadores de las utilidades de la Compaiia.

i) Compensacién de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos,

j) Instrumentos financieros
Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los activos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicion en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales.



OYEMPAQUESS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Administracidn de riesgos financieros

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos
financieros.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compania a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar de la Compaiiia. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros.

Estructura de la administracion de riesge

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de
riesgo de la Compania. La Gerencia es responsable por el desarrollo v el monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Compailia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas para identificar y analizar los
riesgos que enfrenta la Compailia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y
monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiifa con esos limites. Las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas regularmente para
reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia.
Por medio de capacitacion, normas y procedimientos administrativos, la Compaiifa busca
crear un ambiente de control disciplinado y constructivo.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
principalmente con partes relacionadas, la Gerencia estima que el riesgo de liquidez es
manejable.



OYEMPAQUES S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

k) Ingresos por venta

h

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compaiiia pueda otorgar. El ingreso por la prestacion de servicios es reconocido en el estado
de resultados en base a los servicios prestados durante el periodo. Ningin ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa al cierre del periodo relativa a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados al servicio.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al d6lar de los Estados Unidos
de América) se registran en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la transaccién.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se expresan en délares a
la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general.

La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el cual
varian las tasas de cambio que las originan.

m)Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

“NIF*

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiias No. 06.Q.1CI1-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 v No, 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopeién y
cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econdémico del 2012 la Compaiiia debié emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el | de enero del 2011 la fecha inicial del periodo de transicién.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia prepard sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde
enero de 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado. la Compaiia definié su periodo de transicién a las NIIF el aiio 2011,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la primera aplicacion ¢l | de
enero de 201 1.



OYEMPAQUES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3, Cajay Bancos

La composicion del saldo de este rubro al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Cajas menores 300 250
Bancos:
Rumifiahui cuenta corriente 19.340 -
Rumifahui cuenta ahorro 8224 283 248
Rumifahui cuenta ahorro 8083 106 203
Cofiec 1.763 -
Corfinsa 858 -
Capital - 14
22.650 715

Adicionalmente a lo sefalado, se mantiene una cuenta corriente 3034 con el Banco del
Pichincha, que se encuentra sobregira y registrada en el presente informe dentro los pasivos (Ver
Nota 11).

4. Cuentas por cobrar - Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar - Relacionadas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, se
conformaban de la siguiente manera:

2012 2011
Relacionadas por cobrar corrientes:
PZ Comercializadora 72.964 43.565
72.964 43.565
Relacionadas por pagar corrientes:
Anticipo cliente — Oyempaques - 588
PZ Comercializadora 10.386 -
Préstamo de terceros - 1.766
10.386 2.354
Relacionadas por pagar no corrientes:
PZ Comercializadora 206.714 223.571
Hernan Patifio 10.532 13.532
Familia Patifio GASS 10.719 10.719
Carlos Carlosama - 7.519
227.965 255.341

Total neto por pagar relacionadas 165.387 214.130




OYEMPAQUES S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El movimiento de la cuenta de partes relacionadas, durante el afio 2012 y 2011 fue el siguiente:

2012 2011
Saldo Inicial 214,130 28.175
Facturacién por servicios prestados (29.399) (43.565)
Facturacion por servicios prestados - 223.571
Efectivo netos recibidos - 23.886
Pagos efectuados (19.344) (17.937)
165.387 214.130

5. Crédito Fiscal

El saldo de las cuentas de Crédito Fiscal al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, son producto de los
saldos no compensados de las Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta efectuada por los
clientes, Crédito Tributario de Impuesto al Valor Agregado de retenciones realizada por los
clientes e Impuesto a la Salida de Divisas pagadas por importaciones de productos para la
produccion de bienes comerciales; y, se encuentran conformados de los siguientes valores:

2012 2011

Retencion en la Fuente de Impuesto a la Renta:
Presente periodo 25.214 9.790
Afios anteriores 27.781 28.092
Crédito Tributario de IVA 11.670 1.551
Impuesto a la Salida de Divisas 12.380 2.527
Anticipo de Impuesto a la Renta 1.970 1.333
79.015 43.293
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Inventarios

El saldo de estas cuentas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 se encuentran conformados de los
siguientes valores:

2012 2011
Inventario de Materia Prima:
Polietileno 79.880 36.040
Polipropileno 62.770 31134
Otros 9.174 2.122
Total Materia Prima 151.824 69.296
Inventario de Materiales Indirectos 61.858 7.713
Inventario de Productos en Procesos 31719 19.990
Inventario de Productos Terminados:
Polietileno 10.422 19.241
Polipropileno 5.889 S.112
Otros 9.845 19.828
Total Productos Terminados 26.157 44.181
271.558 141.180

Propiedad, planta y equipo

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012 y 2011. es como sigue:

2012 2011
No depreciables:
Terreno 265.149 265.149
Construcciones en curso 202.481 202.481
467.630 467.630
Depreciables:
Construcciones y edificaciones 219.467 219.467
Magquinaria y equipo de fibrica 479.662 468.775
Muebles y enseres 7510 7.510
Equipo de oficina 4.711 4711
Equipo de Computacion 19.803 18.748
Vehiculos 53.260 37.772
784.413 756,983
Total Propiedad, Planta y Equipo 1,252,043 1.224.613
Menos: Depreciacion acumulada (284.199) (259.127)
967,844 965.486
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La cuenta Propiedad, planta y equipo al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, registra el siguiente

movimiento:
2012 2011
Movimiento Propiedad, planta y equipo:
Saldo al inicio del periodo 1.224.613 1.068.732
Mas adiciones del periodo 40.457 155.881
Menos baja y ventas del periodo (13.027) -
Saldo al final del periodo 1.252.043 1.224.613
Menos: Depreciacion acumulada
Saldo al inicio del periodo 259.127 231.701
Mas adiciones del periodo 38.099 27426
Menos bajas v ventas del periodo (13.027) -
Saldo al final del periodo 284.199 259.127
Saldo neto al final de periodo 967.844 965.486

8. Inversiones a Largo Plazo

Las cuentas de inversiones al 31 de Diciembre del 2012, se conforman de la siguiente manera:

Nimert Muonte Fas Fechn Dias Inteces Valor

Vem Tranacwrsi  Genersdo lnversidn
d

Certif.  LDII21600048- Capital __ 4.130.00 _ 6,0% 1095  14/Ago2011  4/Aga2014 513 33318 4.533.18
4.150.00 353,18 4.533,18 |

Los intereses generados hasta el 31 de diciembre de 2012 no han sido registrados en los libros
contables, por un valor total de USD $ 353 y la inversion fue realizada en el Banco Capital.

9. Diferidos

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, representa los valores por:

2012 2011
Desarrollo de Productos Nuevos 59334 59334
Amortizacion Acumulada (27.736) (23.427)
31.598 35.907
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Desarrollo de Productos Nuevos.- Entre los servicios solicitados por los clientes, existen
productos nuevos que se pueden producir en la planta, a los cuales los ejecutivos efectiian un
estudio previo de produccion, incorporando los requerimientos del cliente y el servicio que el
producto debe proporcionar. Adicionalmente, se efectiian analisis de utilizacion en el futuro por
el propio cliente solicitante y la oportunidad que el producto tiene para salir a nuevos clientes.
Los valores aplicados en estas pruebas v pago a profesionales para la documentacion de los
estudios obtenidos, corresponden a las cifras presentadas en ¢l presente balance. Estos valores
vienen registrados desde diciembre del aio 2007 y se han amortizado a razon del 10% anual.

Proveedores

Los valores presentados en la cuenta “Proveedores™ al 31 de diciembre de 2012 y 2011
corresponden a los servicios prestados por las siguientes Compaiiias:

2012 2011
Proveedores nacionales 403.387 245.695
Proveedores del exterior 62.355 90.075

465.742 335.770

La cuenta Proveedores nacionales se encuentra compuesta de la siguiente manera:

2012 2011
BOOP del Ecuador S. A. 119.264 69.205
D Paplas S. A. 49.736 -
Quimica Industrial M 57.427 17.771
Sinclair Sunchemical 30.083 11.707
Nutec Representaciones 42.785 -
Rios Moncada Cesar 9.003 4.793
Correa Davila Gary 5.696 -
Producargo S. A. 7.326 3.405
Harvesting Fertilize 4,463 -
Flores Albuja Edison 3.102 -
Fideicomiso Corpei 1.986 -
Montgar C. A. 2921 -
Varios 69.595 138.814

403.387 245.695
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La cuenta Proveedores del exterior se encuentra compuesta de la siguiente manera:

2012 2011
Bamberger 18.000 58.575
Bapoleme - 31.500
Sigdopack 44.355 -
62.355 90,075

11. Instituciones financieras

Los saldos de la cuenta instituciones financieras, durante el aiio 2012 y 2011 son los siguientes:

2012 2011
Corriente y Porcién corriente:
Banco del Pichincha 24.771 -
Banco General Ruminahui 220.898 166.799
Cofiec 25.220 33.976
Banco Capital 7.371 9.711
Microfactoring 46.386 -
BP Amerafin 7.856 -
Tarjeta de crédito - 388
Interés vencido al 31-Dic-12 286 3.853
336.788 214.727
Largo Plazo:
Banco Ruminahui 98.748 143.732
Cofiec 59.653 45,970
Banco Capital 5.395 12.766
BP Amerafin 15.722 -
179.518 202.468
516.306 417.195
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12. Cuenta por pagar empleados

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a empleados se encontraban

compuestas de la siguiente manera:

2012 2011

Obligaciones Empleados:

Sueldos y salarios 8.013 2.736

Décimo tercer sueldo 1.690 1.340

Décimo cuarto sueldo 3.770 2.508

Vacaciones 568 5418

15% Participacion laboral 1.746 773
Total obligaciones empleados 15.787 12.775

13. Cuenta por pagar instituciones publicas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar a instituciones publicas se
encontraban compuestas de la siguiente manera:
2012 2011
Obligaciones con el [ESS:
Aportes 25.647 14.312
Fondos de reserva 2.966 25
Préstamos - 427
28.613 14.764
Obligaciones fiscales:
Impuesto al Valor Agregado en ventas 17.034 12258
Impuesto a la renta por pagar 2336 1.645
Impuesto corriente por pagar 3.037 1.024
22407 14.927
Total obligaciones empleados 51.020 29.691

14. Cuenta por pagar Accionistas

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar Accionistas se encontraban

compuestas de la siguiente manera:

2012 2011
Yurina Zaldumbide - Mutualista Pichincha 60,300 60.300
Yurina Zaldumbide - CTH 7.089 11.611
67.389 71.911
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15, Aporte futura capitalizacion

16.

17.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cuenta aporte futura capitalizacion, corresponde a valores
registrados a favor del accionista Ing. Oscar Patifo, por $157.340 y 30.020 respectivamente.

Reserva legal

La Ley de Compaiias de la Repiblica del Ecuvador requiere que las compaiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia efectud una transferencia de Reserva Legal de US
$1.060 a la cuenta Patrimonial de Aportes para Futura Capitalizacion, movimiento que se puede
observar en el Estado de Cambio en el Patrimonio: segin los ejecutivos de la Compaiia, se debe
que tienen la intencién y se encuentra registrado en Acta que en el presente periodo efectuardn
un aumento de Capital Social.

Gastos administrativos

Corresponde a los gastos incurridos por la parte administrativa de la empresa, cuyos montos
registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Sueldos 48.486 31.130
Beneficios sociales 24314 17.646
Servicios profesionales 27.518 15.969
Impuestos Contribuciones y otros 13.611 5452
Luz, Agua, Teléf. y otros 9.031 10.899
Mantenimiento y Reparaciones 2215 840
Provision incobrables 4.172 2.099
Depreciacion Propiedad, Planta y Equipo 1.858 2.962
Amortizaciones 4.309 5933
Diversos 14.267 R.266

149.781 101.196
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18. Gastos de venta

Corresponde a los gastos incurridos por la parte del centro de costos de ventas de la empresa,
cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Sueldos 35.822 21.720
Beneficios sociales 9.750 11.800
Servicios profesionales 9.852 30
Luz, Agua, Teléf. y otros 2314 3.123
Mantenimiento y Reparaciones 1.116 1.203
Depreciacion Propiedad. Planta y Equipo 704 1.198
Diversos 10.842 4.741

70.400 43.8158

19. Contingencias

21.

Al 31 de diciembre de 2012 no se conoce de ninguna contingencia que pueda afectar la marcha
del negocio y/o los estados financieros de la Compafiia, conforme las confirmaciones obtenidas
de sus abogados y ejecutivos,

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion,
la Compaiiia pagd a la tasa del 23% de impuesto a la renta: las pérdidas tributarias podrin
trasladarse a ejercicios futuros y amortizarse en un periodo méaximo de cinco afios, sin exceder
del 25% de las utilidades tributarias del afio, cuyo beneficio no fue acogido en el presente
ejercicio,

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2012 al 2008,
Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe no se han presentado eventos que se conozean, puedan afectar la
marcha de la Compaia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.




