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1. Descripción det Negocio, Objeto Social y Operaciones 

Conduto Eeuado: $ A, fue constitinda el 15 de febrero dol 2001 mediante escritura pública, 
aprobada el 23 de marzo de ese año por la Superintendencia de Compañías según Resolución 
N? 01 Q 13 1507, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abril del 2001 Su objeto social está 
solacionado con la prestación de servicios y prowsión de matenales relativos al montaje y 
construcción de duelos, oleoductos, gasoductos, acueductos y otros tubos en gencral, inclusive 
trabajos de movimiento de ticrras consitucción civil, protección catódica y correlativa, así 
como la ejecuuión de travicsas de ríos y construcción de cstradas, sendas 9 caminos, 
perloraciones horizontales o túneles, todas para ductos, ejconción de rebajamientos de aguas 
subterráneas e anfracstructura relacionadas al montaje y construcción de ductos, incluyendo la 
plamficación y servicios de mgemeria exvil y la importación y exportación de bienes 
inherentes a su actividad 

CONDU!IO-COMPANIA NACIONAL DE DUTOS-RRASIL y CONDULO ECUADOR 
8A, firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que CONDUTO 
COMPANITIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenía on keuador a través de 
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAJ, DE DUTOS (Sucursal korador) el 19 de septiembre 
del 2001 Este contrato establece las condiciones cn las cuales los derechos y obligaciones de 
CONDUIO-COMPANHIA NACIONAL DL DUIOS (Sucursal Feuador), al igual que sus 
activos y pasivos son transferidos a CONDUJO ECUADOR SA Como resultado de este 
contrato, la Compañía durante el ejercicio 2001 registró las siguientes transacciones 

Activos US$ 
Inversiones corrientes 1.734.952 
Documentos y cuentas pot cobras 394.891 
Repuestos y materiales 73.198 
Gastos pagados por anticipado 137853 
Activo fijo 1964 175 
Tnverstanes a largo plazo 190 000 

Lotal Activos 4993 669 

Pasivos 
Sobregwo bancario 1,753,025 
Cuentas pot pagar 247 159 
Pasivo largo plazo 2216619 

Total Pastos ES 

Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778.866 

€1) Reprosonta el saldo a pagar n CONDUIO COMPANHIA NACIONAL DL DUJOS 
(Sucursal Fouador) 

Según el confrato en reforencia CONDUTO RCUADOR SA, asumo todas las obligaciones 
de CONDUTO-COMPANHÍA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Feuador) que exista al 1 
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de enero del 2001 o que pudiera exista en forma postersor a esa fecha como rosultado de lus 
operaciones realizadas por la Sucursal en cl Ecuador, excepto por las obligaciones tributarias 
que existan. a osa fecha y que pudieran cxastir en el futuro y que scan notificadas a CONDUTO 
ECUADOR S A, y que tengan relación con los períodos fiscales hasta el 31 de diciembro dol 
2000, imelusive. Dichas obligaciones serán asumidas por CONDUTO-COMPANHIA 
NACIONAL DR DUTOS (Sucursal Feuador) 

AA petit de septiembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transforidas y por 
lo tanto reslizadas y registradas contablemente cn los libros de CONDUTO LCUADOR SA , 
excepto dos contratos firmados por la Suerusal denominados Conduto y Asociados y Conduto 
Gallegos Campuzano, mismos que al tranoforir los negocios en licuados a favor de 
CONDUFO ECUADOR SA. se abstuvo la Sucursal de cedes los contratos mencionados, por 

cuanto sc consideró que según el Artículo 65 de la Codificación de la Ley de Contratación 
Pública, publicada en el Registro Ofictal N* 272 del 22 de fobrero del 2001, existe prolubición 
de coder los contratistas los Contratos firmados con entidades públicas Por este motivo 
CONBUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Suenrsal Leuador) continúa 
formando parte de los Consorcios señalados anteriormente, asumiendo cn proporción a su 
partcpación todos los dereuhos y Dblgaciones contractuales mberentos a los mismos Al 31 
de diexembre del 2004, el Consorcio Condute Gallegos Campuzano fue liquidado y 
reconocido sus eléctos en los resultados de la Sucursal Ln consceuencia, se mantiene cn 
vigencia inicamente el Consorcio Conduto y Asociados 

AL 31 de diciembre dol 2019 y 2018, Conduto Fouador SA., mantrcno inversiones 
permanentes en la compañía Conduto Perú SAC por una cuantía de US$ 23.452 Jo que 
equivale a una partscipación del 0,30% en el capital de dicha compañía Fn la compañía 
Mahcsa $ A, por una cuantía de US$ 3300 lo que equavalo al 3,30% En la compañía 
Qualttce S A, muntiene mvorsiones permanentes por una cuantía de US$ 1 317 500 on cada 
año, equivalente 1 97,59% Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compañia reconoció ua. 
Provisión por deterioro de imversión, cuyos saldos a las fechas ascienden a US$ 570.727 y 
US$ 569 642, respctevamente sobre la mvorsión mantenida en la compañía Qualsteo $ A. 

La compañía on el ejercicio 2019 bajó sus ingresos siguficativamento en relación con los 
imercsos de años antenores Jesta situación se ha agudizado en ol presente ejercicio Como 
consceuencia de no contar con contratos de trabajo, lo que ha provocado disminución de 
personal, cambio de ofiemas 

2, Resumen de las principales políticas de contabilidad 

A continuación so describen las politicas y prácticas contables mas importantes segundas por 
la Compañía 

a) Base de presentación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lus Normas Internacionales 
de Información lunanciora (NIE) desarrolladas por el Consejo de Normas internaciones de 
Contabilidad (IAS) Fstas Normas comprenden las Nonnas Intemacionalos de Informeción 
Financiera — NIF, las Normas Internacionales de Contabihdad - NIC, las Interpretaciones 
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desarrolladas por el Comuté de Interprotaciones de las NIF — CINIIL:, y las Interpretaciones 
desarrolladas por el antiguo Comutó de Interpretaciones de Normas SIC, 

b) Base de medición 

Los estados financseros han sido preparados sobre la base del costo Instónco, modificada por 
la revaluación de inmuebles, y de las obligaciones por beneficios post empleo que son 
valonizados en base a métodos actuanalos y las obligaciones financieras que están a su valor 
razonable, considerando el valor del dinero en el Lempo, de los fondos fitavos del efectivo a 
pagas, descontados a valor presonte 

Bi valor razonable es el precio que se recibiría por vende un activo o el valor pagado para 
transforn un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de sí esc precio us directamente observable o cstimado utilizando otra 

técnica de valoración. Al cstimar el valor razonable de un activo o un pastvo, se tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían ca 
cuenta al fizar el precio del activo o pasivo a la fecha de modición 

e) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados linumereros cstán presentados en dólares (US$) de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad más 
cercana El dólar de los Estados Unidos fue adoptado por ol Ecuador como su moneda oficsal 
en marzo del año 2000, por lo cual el dóla de los L:stados Unidos es utilizado desde csa fecha 
para todas las transacciones seulizadas en ol país y los registros contables se realizan on dicha 
moncda La economía ecuatonana dopendo de la capacidad del país para obtonor un fujo 
permanente de dólares de los listados Unidos de Aménica para permutu la contmwación del 
esquenta monetario actual 

La Ropública del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugat, el dólar de los 
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal dol país 

4) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Se registran principalmente los depósitos bancarios en cuentas comentes, así como las 
invorsionos a corto plazo, fieilmento convortibles en efechivo y sujetos a riesgos poco 
significativos. 

Los activos y pasivos monelanos denomunados cn moneda extranjera se convicrica a la lasa 
de cambio do cierre de la moneda vigente a la fecha de cserre del penodo sobre ol cual se 
informa Todas lus diferencias que surjan de la hiquidación o conversión de paríidas 
monctarias se reconocen en los resultados, 

  

e) — Instrumentos financieros 

- Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pusivos financieros so reconocen cuando le Compañfa forma parte de lay 
provisiones contractualos de un mstrumento fimansiero y se mudon sucialmente al valor 
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razonable «yustado por los costos de transacción, exocpto los activos y pasivos finanercros que 
se muden a valo: razonable a través de unidades o pérdidas, que se miden micialmento al 
valor zazomable La medición posterior de un activo o pastvo financiero sc realiza como se 
describo posteriormente, 

Lo» activos financicros se des-revonocen cuando los derechos contracíuales a los flujos de 
etectuva de un activa financiero exprran, o cuendo el activo financiero y todos los riesgos y 
beneficios han sido Iransfendos sustancialmente Lin pasivo financiero sc des-roconoce 
cuando sc extmnguo, se descarga la obhigación, so cancela o vence 

- Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para efeulos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por 
cobrar e inversiones al como amortizado al momento do se reconoenmento imcial (la 
Compañía no poscc mstramentos de cobertura) 

Los pasivos financieros de la Compañía meluyen cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar Para. las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se emrto el atorés 
debido a que el cfecto no es Importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores 4 
los 90 días 

Todos los pasivos financieros se reconocen iicialmonte por su valor razonable más los costos 
de transacción directamente atribuibles, cxecpto los préstamos y cuentas por psga 
contabilizados al costo amortzado netos de los costos de transacción diroctamente atribuibles 

A la fecha de los estados financieros, la compañía clasifica sus instrumentos financieros 
pasivos sogún las categorías defimdas cn la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) 
como; pastvos por préstamos y cuentas por pagar 

  

- Instrumentos financieros por entegoría 

Un detallo pox tipo y antiguedad de los activos y pasivos financieros de la Compafíla como se 
detalla a continuación 

  

Los 
2019 2018 

ACTIVOS 
Etocírwo en Caja Bancos 138 476 300.589 
Activos Imancicros mantenidos hasta Str vencimmento 3110760 3 105 784 
Cuentas per cobrar H0673 042 14 123.532 
¡Otros activos Financteras na corrientes, RS 2576191 
Total 15.347.096 20.106 256 

PASIVOS 
Documentos y Cuentas por pagas 398.778 7635052 
Pasivos Acumulados 50944 120,454 
iros pasivos connentes. 161361 175.900 

Hal AISL DES 7.930.506 
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- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se 
gencra el estado de situación financiera para su revelación en notas El valor razonable es cl 
precio que se recibiría por vender un activo o que se pagará ul transferu un pasivo en aná 
transacción acordwda entre participantes de ua mercado u la fecha de medición El valor 
razonable de un activo o pasivo se wmido utilizando los supuestos que los partrespantes en el 
mercado usarían al ponerte valor al activo o pasivo, asunmendo que los partrcipantes en el 
mercado actúan en su mejo! Interés económico La Compañía utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas cn las circanstancias y por las cuales ticne suficiente intomieción 
dispomible para meda al valor razonable, maximizando cl uso de datos observables relevantes 
y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determman o sovelan valores razonables en los 
estados financioros son clasificados dentro de la ¡orarguía de valor razonable, descritas a 
continuación, cn base al mvel más bajo de los datos usados que sean significauvos para la 
medición al valor razonable como un todo 

Nivol 1 - Precios cotivados (ro ayustados) en mercados activos para activos O pasivos 
idonticos 

Nivel 2 - Partidas distintas a Jos preczos cotizados mehudos on el nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o mdircotamento 

Nivel 3 - Lécnicas de valuación por las cuales cl mvcl más bajo de mlormución que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañla ha determinado las elasos 
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesyns y el naval de la 
jerarquía de valor razonable tal como se explicó anteriormente. 

Préstamos y cuentas por cobrar Las cuentas por cobra: son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determmablos que no se cotizan en un mercado activo Después 
del reconocimiento mucial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo, menos la provisión por dotenoro Fl descuento se ormte en los casos en los que el 
efecto del descuento no es importante, 

Li cfectivo y equivalentes de cfcotivo de la Compañía, así como las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas po: cobrar, se incluyen en esta categoría de instrumentos 
financieros 

Las cuentas por cobrar sigunficativas individualmente se consideran para detenoro cuando 
osián vencidas o cuando existe cvideneia objetiva de que un pago espocífico caorá en 
incumplimiento 

lodos los activos financieros sc rovisan por deterioro al menos en cada fecha de reporto para 
determinar si existe evidenesa objetiva de que un activo o grupo de activos financioros están 
detenorados Ll detenoro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los 
resultados del periodo 

6 

    

  
|



CONDUTO ECUADOR S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre del 2019 y 2018 
  

Inversiones mantenidas a vencimiento. Jas inversiones mantenidas a vencimiento son 
activos financieros no derivados con pagos fijas o determmables y vencimentos fijos 
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar Las imversiones se clasifican como 
mantenidas hasta el vencmnento si la Compañía ticno la intención y la capacidad de 
mantenerlas hasta el vencimiento La Compañía tiene actualmente mversiones temporales 
mantenidas en instituciones financroras dos1gnados dentro de esta calegoría 

  

Las inversiones mantenidas hasta su venenmento so muden posteriormente al Losto amortizado 
wtslizando cl método de smíerés efecuvo En caso do que exista evidencia objetiva de que la 
invrsión ostá delenorada, detenmiado mediante roferencia a clasificaciones crediticias 
extomas, el «chivo financiero se mudo al valor presente de los fhgos de efectivo fituros 
cstimados, Cualquier cambro en ol monto on libros de la inversión, moluyendo perdidas por 
deterioro, se reconoce en ntilidades o pérdidas 

Compensación de instrumentos financrer: Tos activos financieros y los pastos 

financieros se compensan de mancra que se informa el importe neto en el estado de srinación 
financiera, solamente s1 existe un derecho actual legalmente oxigrble de compensar los 
importes reconocidos, y existe la intención de hquidarios por el importo neto, o de realizan los 
activos y cancolar los pasivos en lorma simultánea 

    

D Inventarios 

  

Los mventanos se expresan a su costo de adquisición valuados por cl método promedio, los 
valores así detenninados no exceden al valor neto de realización 

Tas importaciones en tránsito están valuadas al costo meurndo ca las importaciones de 
mercaderías 

£) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiora adjunto, los saldos se clasifican como cornentes y no 
corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisface alguno do los 
siguientes criterios 

e se esperaba consumar, en el transcurso del ciclo nomnal de la operacion de la Compañía, 

+ se mantenía fundamentalmente con finos de negociación, 

> se esperaba realizar dentro del periodo do los doce meses posteriores a la fecha de 
balance; o 

+ se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya wtalización no ostaba 
restringida, para ser mtercambiado o usado para cancelar un pasivo, al monos dontro de 
Jos doce meses siguientes a la fecha de balance 

Todos los demás activos se clasificaron como no cormentes 
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Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como comientos, cuando 
satisficieron alguno de los siguentes entenos 

+ - se esperaban liguidar en el ciclo normal do la operación de la Compañía, 

+ — sementenían fmdamentalmente para negociación, 

+ debían hquidarso dentro del periodo de doce mosos desde la lecha de balancc, o 

+ — la Compañía no tenía un derecho mcondicional para aplazar la cancelación dol pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a Ja focha de los estados financieros 

Todos los domás pasivos fueron clasificados como no comentes 

Fi ciclo normal de la operación de la entidad es de 12 meses 

3) Propiedad, planta y equipo 

Se presentan ul costo Iustórico, excepto las propiedades que Fueron revalonzadas mediante 
avalúo iécnico, menos la depreciación acumulada En consideración a que el ejercicio 2011 
Tue el pre: año cn el que Conduto Ecuador S.A ha preparado sus estados financieros de 
acuerdo con NIE, para lo cual aplicó dotermmadas exenciones meluidas en la Norma 
Internacional de Información Financiora NIF 1, relativas a la adopción por primera vez esto 
es ha considerado el valor rovalonizado de los bienes munucbles, como costo atribuido 

Fl valor de las propicdados, planta y equipo y la depreciación acumulada de los clementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando so produce la venta 
u el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se cansa, Tos gastos de 
mantenimiento y teparaciones menores se cargan a los resultados del perfodo, 

La deptectación de los activos se registra con cargo a las operaciones del período, utilizando 
tasas que se consideran adecuadas para deprecsar cl valor de los sutivos durante su vida Gti 
estimada, siguiendo cl método de linea recta 

Las tasas do depreciación anual de las proptodades, planta y equipo son las siguientes 

Activo Tasas 

Edificios, mstalaciones y Campamentos 5% 
Equipo de oficina 10% 
Equipo de computación 33% 
Muebles y oquipos 10% 

Vehículos 20% 
Maquinaria y equipo 10% 

AL 31 de diciembre del 2005, la compañía procedió a sovalorizar sus propiedades, modianto la 
participación de un perito valuador. Ver Nota 9 
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La proptedad, planta y equipo se mide inscialmente por su costo Justónico, modificado por 
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como costo 
atribuido menos la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su 
valot para todos aquellos actvos anteriores al 31 de diciembre del 2011, fecha en la cual la 
compañía generó sus priunoros ostados financieros bajo NUI! 

Fl costo comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducar cualquier 
descuento o rebaja del precio, e incluye los arancelos de importación y los impuestos no 
recuperables, así como cualquier costo dircctamento atribuible a la ubicación del activo en el 
lugar y cn las condiciones necesarias para que pueda operan de la forma provista por la 
adinunstración 

Posterior al reconocimiento cial de los activos fjos se contabilizan utilizando el modelo del 
costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo menos la 
depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por detenioro de valor 

Cuando el valor sogún fibros de un activo es mayor que su monto recuperablo estimado, dicho 
valor en libros es ajustado a su monto recapcrable Las pérdidas por deterioro de fos activos se 
registran como gasto en los resultados 

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a los activos fijos se imputan 
directamente a resultados, sigutendo el pnnespio del devongado; sm embargo, las mejoras que 
alargan la vida útil o el rendimiento de los brenos so capitalizam como parte del activo; y, Se 
deprecian duranto la vida útil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se 
zeakico la siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero 

La utilidad o pérdida rosultanto de la venta y/o baja do los activos fijos se determuna por la 
diferencia entre ol precia de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los 
resultados del período 

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando cl método Imeal, 
sobre el costo del activo La doprociación se regísira con cargo a los resultados del período y 
so calcula en función de los años do la vida útil estimada de los diferentes bienes, la cual sc ha 
defermmado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia iécmca o comercial y/o 
mejoras en los achvos 

La compañla no considera el valor residual de estos activos, la vida útil y cl método de 
depreciación soleccionado son revisados y ajustados 41 fuera necesarto, a Ja fecha de cada 
estado de situación finanmera para asegurar que el método y el periodo de la depreciación 
scan consistentes con el beneficio ceonómico y las expectativas de vida de las paridas de 
proptodades y equipos 

i) Deterioro de netivos no financieros 

Una pérdida por detenoro se seconoce por la cantidad por la cual el monto en Iebros del activo 
o de la unidad generadora de oflctivo excede su monto recuporable 

  
  

| 
| 
| 
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Los activos no financieros como propicdad y equipo, se someten a prucbas de doterioro 
siompte que algun suceso o cambio en las circunstancias dique que el valor cn libros puede 
no ses vecuperable 

La compañía evalún a fín de cada año e: cxuste algún indicio de que el valos de sus acívos se 
ha deteriorado, $1 existe tal mdicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se 
requieren, se hace un esumado del importe recuperable del activo 1: mporto secuperable del 
activo o de la unidad generadora de cfectivo es el mayor entro su valor razonable menos Jos 
costos para la venta y su valor en uso, El importe recuperablo es doterminado para cada activo 
imdividual, a monos que el activo no genere flujos de cfcetivo que sen largamente 
independiento de otros activos o grupos de activos 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora do efectivo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valo: y cs reducido a ese importe 
recuperablo 

Para determina: el valoz ca uso, los fijos futuros de efectivos estimados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual 
del mercado det valos del dinero en el tempo y los sesgos específicos del activo Para la 
determinación del valor razonable monos los costos para la vente, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, si las hubiera St to pueden identificarso osto tipo de 
operactones, se utiliza el modolo de valoración que resulte más aproptado Estos cálculos se 
verifican contra múltiples do valoración, cotizaciones de accionos y otros indicadores 
dispombles de valo: razonable Las pérdidas poz deterioro son reconocidos en el estados de 
resultados integralos consolidado 

Dicha evaluación roquicro el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en 
inversiones pox roalízar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarilus establecidas y costos 
operativos 

   

Las pérdidas de deterioro de operauones continuas, incluyendo deterioro de mventanos so 
reconocen cn el estado de resultados itegralos consolidado en la categoría de gastos 
relacionada con la unción del activo deteriorado. 

Para revisar sí los activos han sufrido una pérdida por dotorioro de valor, lu Compañía primero 
analiza st los activos sujetos a análisis de detorsoro presontan mdicios de detenoro para lo enal 
se establoce los siguientes pmámetros que deben considerarse: 

- — Dismunución significativa del valor de mercado dol activo, 

+ — Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial, 
sconómico o legal en quo opera o en el mercado al enal está digido el activo, 

- — Ey1dencia sobre la obsolescencia o daño fisico del activo, 

- — Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que 
el acvo se usa O se espera 1ar, y 
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- — lsvidonera, que indica que el rondimuento económico del activo es o será peor que lo 
esporado, 

D) Activos intangibles de vida definida 

Los activos mtangiblos do vida delinida son aquellos activos no monetunos sin sustanera fisica 
susceptibles de scr idontuficados idividualmento, ya sca porque son separables o bien porque 
provienen de un derecho legal o contractual La compañía registra como míangiblos aquellos 
actvos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtonor beneficios 
económicos futuros 

Jos activos intangibles de vida definida roprosontan programas informáticos Están 
contabilizados al costo htsiórico menos la amortización acumelada y menos cualquier pérdida 
por deterioro identilicada 

Los activos intangibles de vida defimda se roconocon inicialmente por su costo histórico, Al 
costo de los activos mtamgibles comprendo el precio de adquisición (valor do la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e meluyo los impuestos no 
recuperables, usí como cualquicl costo directamente atubublo a la adquisición del intangible 

Posteriormente al reconocimiento mmicial los activos intangibles de vida defínida se 
contabilizan utilizando el modelo del costo 

Un activo intangible de vida defimida sc da de baja al momento de su disposición, o cuándo no 
so osperan beneficios económicos futuros de su uso o disposición La ganancia o pérdida 
resultante de la baja en libros de un actrvo tangible es dotormunada pos la diferencia entre el 
precio de venta y el importo en Kbros del activo y so reconocen en los resultados del pertodo 

La amortización se calcula poz el método de línea recta, sobre cl costo del uctivo mtangible y 
se registra con cargo a los resultados del periodo en función del respectivo plazo de duración 
del actrvo, esto cs de 3 años. 

K) Inversiones en subsidiarias y asociadas 

La compañía mide en sus cstados financieros separados sus Invorsionos en subsidiarias y 
asociadas al costo Los dividendos procedentes de ua subsidiaria o afífiada se reconocen en el 
esallado cuando surge el derccho a recibirlo 

Son consideradas como subsidiarias las inversiones en entidados donde la Compañía tiene el 
control, considerando como control cuando esta expuesta, o ticnc derecho, « rendumientos 
variables procedentes de su implicación en la participada y tione la capacadud de más en 
esos rendumuentos a teavós de su poder sobre la misma. 

Las asoctadas son entidades sobre las que la Compañía tiene influencia significativa, pero no 
trene control directo 

La compañía nude sus mversiones en subsidimias al costo, cxocpto sí la inversión es 
clasificada como mantonida para la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuerdo con la Nil: 
5 “Activos no Comentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” 

y 
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Las utilidades que goneren los Consorcios son registradas en el poriodo on que sean 
Jiguidados Las pérdidas se registrarán en ol período en que se conozcan Las utilidades o 
pérdidas se determinarán con base en los porcentajes de participación do la Compañía, en los 
distintos CONSOFCIOS, 

D) Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancin lus 

Las obhgaciones cn valores enutidos y los préstamos bancarios se reconocen imcialmente por 
su valor razonable menos los costos de la transacción en los que se haya incurrido 
Postenormento al reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado, cualquier 
diferencia ontre los londos obteidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor de reembolso se reconoce cn la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de 
scucedo con el método fijo do mterés electivo 

Los intereses devengados se prescntan en el estado de resultados bayo el rubro de gastos 
financioros 

1) Cuentas por pagar — eomerelales 

Tas cuentas por pagar — comerciales representan prineypalmento obligaciones de pago por 
compra de brones y/o servicios que sc han adqumnido de los proveedores en el curso ordimano 
de Jas operaciones y se manojan cn condiciones normales de crédito por lo que no meluyon 
transacciones de financiamiento otorgados por los acrcodores, y se registran al valo: nomunal 
de la contempartida recibida y no se descuentan ya quo son liquidable en el corto plazo. 

19 Empuesto a las ganancias 

- Impuesto a la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta ha sido caluulada aplicando la tasa del 25%, en el 
ejercicio 2019 y 2018, de acuerdo con disposiciones legales vigentes La provisión para 
impuesto a la rente se calcula mediante la tasa de ¡ampuesto aplicable a las utilidades gravablos 
y so carga a los resultados dol persodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar 
exigible, Para el ejercicio 2018, se incremente la tasa dol 22% al 25% Adscronalmento cuando 
las compañías tengan accionistas en Paraísos luscales, de forma directa o indirecta en un 
poreenteje supertor al 50%, se establece la tasa dol 25% más tres puntos porcentuales; y, s1 es 
menor al 50%, se aplicará la proporcionalidad entre el 25% y 28% 

La lenta de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 so determinó con baso en 

3) Por mantener en su composición socictana paraísos fiscales, jurisdicción de menor 
imposición o regiones fiscales prelerentes, cuando ol henelicianio efectivo sca residente 
fiscal en el Lonador, 

b) Por el meumplimiento del deber de lormar sobre la composición societaria 

De acuerdo con el artículo 28 de la LEY ORGÁNICA PARA EL FOMENTO 
PRODUC11VO, ATRACCIÓN DE INVERSIONES, GENERACIÓN DE EMPLEO, Y 
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ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la Re:mversión desde al menos el 
50% de las utilidades, cn nuevos actvos productivos, estarán exonerados del pago de 

+ Impuesto ala salida de divisas por pagos al exterior 
+ Por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios cfcctivos residentes en el 

Feuados 

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece 

«) La exoneración del impuesto a la salda de divisas aplicará a los dividendos pagados 
dircotamento a favor de beneficiarios cfectrvos residentes en el Ecuador, respecto de 
las ntstidades generadas en el ejercrcro fiscal sobre las cuales se efectúa la reinversión, 

b) La exoneración del impuesto a la renta aplicará u favor de beneficiarios efectivos de 
los dividendos distribudos, respecto de las utilidades generadas en el ejercrero fiscal 
sobre las enalos sc cfccta la reinversión, 

<) La romnvorsión de al menos el 50% de las utilidades se deberá destina a la adquisición 
de los activos productivos definidos en el artículo 37 de la Ley de Regimen [ributario 
Interno y en las mismas condicionos establecidas para efectos de la reducción de la 
daxile por reversión de utilidades previstas en el autíoulo 51 dol Reglamento para la 
aplicación de la Ley de Régmen Tributano Intomo Para el caso de sociedades 
dedicadas a la prostación de servicios, cl Comut6 de Pofítica Tributaria entrá ol 
Listado do brones correspondiente, 

4) Los dividendos sobre los que sc aplicarán estos beneficios corresponderán a la parte de 
Jas utilidades que no fucron objeto de reinversión: y, 

e) De uo cumplirse con la condición de morcmentes el capital hasta el 31 de drorembre 
del cjorcreso impositivo posterior a aquel cn que so generaron las uílidades materia de 
la romvorsión, así como de no adguuirso los nuevos activos productivos fiuto de la 
roinverstón hasta la misma fecha, la sociedad deberá declara y pagar las rotonciones 
de impuesto a Ja senta e ampuesto a la salida de divisas no eftctuadas por concepto de 
dividendos —distesbudos, considerando los mtorcsos, multas y recargos 
correspondientes Adicionalmente, el beneficiano cfcotivo doberá considerarlo como 
mgreso gravado dontro de su venta global, en ol ejcrercro fiscal en que se haya 
distribuudo el dividendo 

Para cl jorcicro 2017 dicha tasa se reduce cn 10 puntos sí las utilidades son remvortidas por el 
contribuyonie De acuerdo con las referidas normas, sí la mversión de utilidados no se 
materializa hasta el 31 de diexembre del año <sguente, la Compañía deberá cancelar Ja 
diferencia de impuesto con los recargos correspondhentes La romvcrsión de uuhdades se 
relaciona con el destino de las mismas, en el sentido de que doben destinarse a la adquisición 
de maqumarias nuevas o CQuipos nuevos que se ullicen para su actividad productiva 
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- — Impuesto a Ea renta diferido 

El :mpuesto diferido se calcula utilizando ol método del bulance que 1dentifica las diferencias 
temporanas que surgen entro los saldos reconocidos u efectos de mformación financsora y los 
saldos u efectos fiscales Sin embargo, los impuestos diferidos no so contabilizan sí surgen del 
reconocamento moral de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación 
de negocios que en el momento de la transacción, no afocta nx al resultado contable pi a la 
ganancia o pérdida fiscal 

El jmpuesto difendo so dotoemma usando tasas positivas aprobadas o a punto de aprobarse 
en la fecha del balancc y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo 
poz impuesto diforido so realice o el pasivo por ampuesto difendo so liquide Tos impuestos 
diferidos son reconocidos como gasto o mgreso, e anofudos en la determinación de la 
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto s1 han surgido de una Iransacción que se ha 
reconocido directamente en el patrimonio neto, cn cuyo caso se registra uncialmente con 
cargo o abono al patrimomo 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probablo que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las 
diferencias temporanias 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos difendos se compensan sx, y 
solo si, existe un derecho logalmento reconocido de compensar los activos po: impueslo 
comente con los pasivos po: impuesto corriente y cusudo los activos por mpuostos diferidos 
y los pasivos por impuestos diferidos, se denvan del impuesto sobre las gamers 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recacn sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos 
fiscales corsientes por su importe neto. 

0) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes coro resultado de un 
evento pasado y probablemente lleven a una salida de rocursos económicos por parte de la 
Compañía y los montos se pueden estimar con crcría fiabilidad, y el tempo o el monto de csa 
salida pueden aún ser merertos 

Las provisiones se miden con buse en el gasto cstimado requerido para Jiguidar la obligación 
prescnto, a la luz de la evidencia más confiable disponiblo a la leuha de reporte, meluycndo 
los ricsgos e meertidumbres asociados con la obligación actual 

Las provistonos son descontadas al valor presente st se ostima que el efecto del descuento es 
significauvo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se apustan para 
reflejar el mejor estimado actual 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de 
recursos económicos como resultado de las obhgacionos presentes, mo se reconoce ningún 
pasivo, 
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Tas posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los 
entenos de reconocimiento de actevo, se consideran como activos contingentes 

p) — Beneticios a los empleados 

-  Benefrei 

  

:s a dos empleados a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido, como gastos a 
medida que el servicio es recibido 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría a sus trabajadoros una 
participación del 15% sobre las utilidades del ejorcicio: se seconoce al gasto en cl periodo en 
el cual se genera 

- — Planes de Beneficios Definidos 

Beneficios post - empleo -Jubilación Patronal y Bonificación por desahuero 

¡sn los planes de prestación definida de la Compañía, el importo de la pensión que recibuá un 
empleado al ¿ubilarso so dofine por refexencra al ticmpo do servicio del empleado y cl salario 
Tínal que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega u los trabajadores que hayan 
laborado por veinte o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera 
continuada o minterrumprda 

Fl pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los planes de beneficios definidos 
es el valor prosonte de las obligaciones por beneficios defimdos (OBD) cn la fecha de cierre 
menos el valor razonable de los activos del plan. 

La Admumstración de la Compañía estuma ol pasivo con lu ayuda de exportos dependientes 
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas cstándar de llación, las 
tasas de rotación del personal, la tasa de crecimmento de los salarios y la mortalidad Los 
Factores de descuento se dotorminan cerca de cxere de cada año con velerencia a la tasa 
promedio de los bonos de los RE.U/U en la misma monoda en la que los beneficios sotán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas 
ara los empleados hasta su yencamento 

El efecto de lus nuevas mediciones (meluyendo las ganancias y pérdidas actuanalos) que 
surgen en el penodo, so reconocen en otro resultado intogral, el efecto del costo laboral del 
servicio actual por boncficios defitudos se moluyc cn gastos de personal, mientras que ol gasto 
Shnanuero neto on el pasivo por beneficios definidos se meluye en los costos financioros, 

El Código del Trabajo tambión establece el desalzacio que es la obligación quo tienen los 
empleadores de mdemnizar a los empleados con cl 25% de su último sueldo multiplicado por 
los años de servicio, cuando Ja relación laborar torne 

Fl electo de las nuevas mediciones (meluyendo las ganancias y pérdidas actuarialos) que 
surgen en el período se reconocen en otro resultado integral, el efecto dol costo laboral del 

15 

 



CONDUTO ECUADOR S.A, 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre dei 2019 y 2018 
    

servicio actual por beneficios defimdos se moluyo en gastos de personal, mientras que el gasto 
financioro neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros 

4) Capital contable, reservas y distribución de dividendos 

Fi capital socral representa el valor nominal de Jas acciones que han sido omutidas 

Otros componentes del patrimonio meluyen lo siguiente 

- Resorvas 

Reserva legal Do conformudad con la T ey de Compañías de la utdidad anual, debe ranslermse 
una cantidad no menor del 10% para formar la rosorva legal hasta que ésta alcance por lo 
1enos al 50% dol capital social Dicha reserva no cs disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pudiendo ses capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas 

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las perdidas y/o ganancias ucluaniales por cambios ca los supuestos demográficos 
y finanercros de los beneftcros definidos 

Resultados acumulados. Incluyen todas las utshidades actuales y de pertados anteriores. 

  

- Resultados Acumulados NEF 

Corresponde al etecto de la aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustos que 
debieron registrar el efecto contra cosultados acumulados El saldo acrccdor do la cuente de 
Resultados Acumulados pot apíicación de NITE por primera voz generado por la Compañía, 
podrá ser capitalizado cn el valor que exceda al valor do las pérdidas acumuladas existentes y 
las dol últumo ejercicio ecunóraico concluido, sí las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o 
dovuclto en el caso de liyudación de la Compañía 

- Distribución de dividendos 

Tas distribuciones de dividendos pagaderas a los socros se moluyen cn “dividendos por pagar" 
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribución en junta general de 
Accionistas, previo a la fecha de reporte 

r) Estado de Resuitado Integral 

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de 
ingresos, gastos y otro rosultado imtegral en un único estado 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros mgresos del porodo Las 
partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su función 

5) — Estado deíujos de efectivo 

Para efcctos de preparación del Estado de finos de cfcctivo, la Compañía ha definido las 
siguontes consideraciones 
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Efecuvo y equivalentes de efectivo incluyen el efectevo en caja e iustituciones financioras, así 
como aquellas inversiones en depósitos a plazo altamente hqundas (no mayores a 90 días 
plazo) 

Actividades de oporación; son las notridados que constituyen la paneipal fuente de mgresos 
ordmanos de la Compañita, usí como otras actividades que no puedan ser calificadas como de 
Inversión o financiación 

Actwidades de invorsión. Corresponden a actividades de adquisición, enajenación O 
disposición por otros medios de activos 1o corrientes y otras inversiones mo meluidas on el 
efectivo y sus oquivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonto neto y de los pasivos do carácter financiero 

  

$ — Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos se calculan al valo: razonable de la contraprestación cobrada o por cobras, 
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquic descuento, bomlicación o zebaja 
comercial que la Compañía pueda otorger Los imgresos por servicios prestados son 
registrados con base en las plam las presentadas utilizando el método de avance de obra 

> Venta de biones y servicios.- Los mgresos ordinarios procedentes de la venta de bienes 
y/o servicios se reconocen cuando la Compañía transficro, los niosgos y beneficios, de tipo 
sigorficativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o de la propiedad de los 
bienes, el morte de los igresos y los costos mournidos, o por mcurrit, en relación con la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y os probable que la Compaíña reciba los 
bonefieros económicos asociados con la transacción 

> Tugresos por dividendos y otros,- El ingreso por dividendos de las inversiones en 
acciones es reconocido una ves se hum establecido los dorcchos de los accionistas para 
recibir este pago Los ingresos por intereses ganados Y OltOS Mgresos se reconocen 
cuando sc acumulan viiando el método de 1terés cfcctivo, 

Y Costos 

Los costos se regrstran al costo Iustórico Los costos se reconocen «a medida que son 
incurridos, indopondientemente de la fecha en que sc haya realizado el pago, y so registran en 
el período más cercano ext el que se conocen 

Y) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida Los gastos se imputan a la 
cuenta de resultados cn función del onteno del devengo, es decir al momento de ublizar ol 
servicio o producto, o conforme se mourren, idependicntomente de la fecha en la que so 
realiza ol pago 

17 

 



CONDUTO ECUADOR $,A, 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre del 2019 y 2018 

  

  

w) — Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

- — garantizan la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

- — proporcionar un retorno adecuado a los socios 

Esto lo realiza a través de lijar precios a sus productos de nranera conmensurada con el nivel 
de nesgo il objetwo de la Compañía en la admmistración de capital cs mantener uma 
proporción financiera de enpxtal a financiamsonto adecuada para sus operaciones, 

La Compañía dotermina sus requermuentos de capstal con el fin de mantener una estructura 
general de financiamiento eficiente muentras evita un apalancamiento excesivo, falto que se 
presenta a continuación. 

2019 2018 
Pasiva total AGIRNIE — ESMGSIA 
Palrunoro total 14603573 —_ 15993271 
Rao de apalancamiento ALA 

  

3) Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los ostados financieros requiero quo la administración realice jucsos, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de 
activos, pasivos, mgrosos y gastos informados - Los resultados reales pueden difonir de estas 
estunaciones 

Tas estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados de las 
revisiones de las ostemaciones contables son reconocidos en el período en que la ostimación e> 
revisada y en cualquier período futuro afoctado. 

La compañía cfcotúa estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definición, muy pocas 
veces serán iguales a dos resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, meluyendo la expectativa de 
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acucrdo a las csrcunstancias 
Las estimaciones y supuestos más sigwficativos efectuados por la Administración se 
presentan « continuación 

Provisión por delenoro de inversiones corrientes al final de cada periodo contable se evalúa 
la oxistencia de evidencia objctrva de deterioro de sus mversiones comientes, comparando cl 
saldo en hbros y el valos del mercado o valor recuperable temendo en cuenta la calificación de 
riesgo del banco o mstitución financiera en donde se encuentran invertidas, cuando el valor en 
Tíbros excede el valor faturo de recuperación so considera deterioro, El valor del deteriora se 
reconoce en una cuenta correctora del activo y cn los resultados del periodo 

Provisión por cuentas mcobrables al final de cada porlodo contable se evalúa la existencia de 
evidencia objctiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en hbros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad 
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futava tomando en cuenta entro otros aspectos la antiguedad, cuando ol valor en libros excede 
su valos futuro de recuporación se considera detenioro Li valor del deterjoro se reconoce cl 
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo, 

  

Provisión por obsolescencja de mventanos al final de cada período contable se evalúa le 
existencia de evidenaa objotrea de deterioro de sus unventarsos comparando el suldo en hbros 
y el valo recuperable resultante del análisis de obsolescenera tomando en cuenta fechas de 
caducidad y hempo máximo de stock de mventenios, cuando el valo en Jibros de los activos 
excede su valo: futuro de recuperación se considera deterioro, Fl valor del deterioro se 
reconoce en una cuenta corectora del actevo y en los resultados del período 

  

Provisión por valor poto realizable de inventarios - al final de cada pertodo contable se evalua 
la existencia evidencia objettva de que no se podrá rcomperas el costo de los inventarios 
«omparando el saldo on libros y el valor noto realizable tomando en cuenta los precios de 
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios do venta menos los 
costos do conversión y los costos de venta para maternas primas, cuando cl valor on libros de 
los activos excede su valor neto de soalización se considera deterioro Ll valor del deterioro se 
reconoce en sn exenta corrector del activo y en los resultados dol porfodo. 

Vidas útiles y valores residuales - al final de cada período contable se cvalña las vidas útiles 
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amostrzables (excluyendo los 
de valor anmuatenal), cuando ocurre un evento que andica que dichas vidas útiles o valores 
tesiduales son diforente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manora prospectiva, 

Deterioro de activos no corriente - la compañía ovalúa periódicamente s1 exasten mdicadoros 
que alguo de los activos pudiese estar deteriorado S oxisten tales indicadores so realiza nna 
estimación dol monto recuperable del activo En el caso de plusvalía y de los activos 
wtangiblos que posean vidas útiles sdefimidas, Jos importes rcemporables 56 estiman 
anualmente 

y) Negocio en Marcha 

Los estados financieros hum sido preparados bajo la hipótesis de negocio en maroha, 
fundamentado en que la admmstracion trono la expectatia razonable do que la Compañía 
podrá cumplit con sus obhgaciones y cuenta con los recursos para segui operando en el 
futuro previsible 

Y) Utilidad por acción 

La uíahdad por acción so calcula dividiendo la wiahdad del periodo atiburble a los accionistas 
ordinarios para cl námoro promedio ponderado de acerones ordimarias en curculación durante 
el perfodo 
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3. Ricsgu de Instrumentos financieros 

a) Objeuvos y politicas de administeación del riesgo 

La Compañía está expuesta a los siguentes nesgos rolacionados con el uso de mstramentos 
financieros 
+ Riesgo de cvédito 

El tiesgo de exédito cs ol riesgo de pérdida finanerora que enfienta lu Compañía si mm chiente 
+ contraparte cn un stramento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se ongina princspalmente de las cuentas por cobrar a chentes 

La expowción al sesgo de crédito sc vo afectada prinerpalmente por las características 
individuales de cada chente Sc ha estublecido una política de sesgo bajo la cual sc 
analiza a cada cliente nuevo idividualmente en lo que respecta a su solvencia antes de 
oftecer las condiciones cstándar de pago y entrega 

Se establece una provisión para detenoro de valor que representa su estemación de las 
pérdidas incurridas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar La estemación 
para pérdida se determina sobre la basc de información hustórica 

o Riesgo de liquidez 
El nosgo de hiquidez es el nesgo do que la Compañía tenga dificuitados para cumplir con. 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financroras que son liquidados 
mediante la entrega do cfoctrvo o de otros acfivos financieros El enfoque de la Compañía 
para adrumistral la liquidos es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará 
con la hquidoz suficiente para cumpla con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin ncurri en pérdidas maccptablos o antesgas su 
reputación 

+ Riesgo operacional 
El nosgo operacional es el niesgo do pérdida directa o indirecta organado de una amplia 
variodad do causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e miraestractura 
de la Compañía, y con los factores externos distintos de los sicsgos de Iigudez, de 
morcado y de orédito como aquellos nesgos que se onguan do requerimientos legales y 
regulatonos y de las normas goneralmente aceptadas de comportamiento souetano 
El obyetivo de la Compañía es admimsirar el nesgo operacional de manera de cquulibrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía con la 
efectividad goncral de coslos, y de evitar los procedimientos de control que restriajan Ja 
muciativa y la ercatividad 

   

La administración del nesgo operacional está vespaklnda por el desarrollo de normas en 
Jas siguientes áreas 

+ Requerimientos de adecuada segrogación de funciones, meluyendo la autoriwación 
indopondiente de lus transacciones 
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+ Requermuentos de conciliación y monitoreo de transucciones 

+ Cumplimiento de requerimientos regulatonos y otros requerimientos legales 

+ Documentación de controles y procediymentos 

o Requerimientos do evaluación periódica del riesgo operacional cnfrentado, y la 
adonexdad de los controles y procedumientos para abordar los xicsgos identificados 

+ Capacitación y desarrollo profesional 
+ “Normas éticas y de negocios 

4. Noruras nuevas emitidas y revisadas 

Durante los años 2019 y 2018, el Intornational Accounting Standard Board - IASB y su 
Comité de Inteypretaciones International Fmancral Reporting Interpretations Committee - 
IFKIC cmitieron vanas enmiendas e mterpretaciones a las NIF vigentes Sm embargo, la 
Goroncia de la Compañía considera que su adopción no lendría impacto cn la wlluación 
financiera m en el descmpoño fivanuiero mi en los flujos de efectivo de la Compañía en los 
aftos 2019 y 2018, dobido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en 
¿tros casos, Únicamente originan revelaciones adicionales para un mojo entendinnento de los 
estados financiero, y se resumen a continuación. 

- Normas internacionales emitidas 

A continuación se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de omisión de 
los presentes estados financieros 

2019 

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir dol año 2019 

  

Fecha de aplicación 

    

   
   
   

  

       

  

  

Normas obligatoria 
LIZ 16 Arrendamientos TE de enero de 2019 

Ycoha de aplicación 
     Nuevas tes pretaciones obligatona 

CINI 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de cuero de 2019 
Impuesto 4 das ganancias 

Fecha de aplicación 

  

  

      
E Enmiendas a NOS obligatoria 
"NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación 1 de enero de 2019 
[negativa 
'NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del — [1 de enero do 2019 
Lolas 
NIE 11 Acuordos conjuntos 1 de enoro de 2019 
NIC 12 Impuesto a las ganancias 7 1 de enero de 2019 
"NIC 23 Costos por préstamos Y de enero de 2019 
NIC 28 Particxpaciones de largo plazo en asociadas | 1 de enero de 2019 
y negocios conjuntos Z 
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Los siguentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el TASB, pero no han 
entrado cn vigencia y son de aplicación obligatoria a partit de las fechas marcadas e 
continuación: 

Fecha de aplicación 

  

  

  

  

          

Nuevas normas obligatoria 
¡NI 17 Contratos de segutos _ Y de enero de 2021 

7 Tccha de aplicación 
Enuiendas a NUS obligatoria 

NIC 1 Presentación de Estados Fmemcreros 1 de encro de 2020 
NIC 8 Políticas contables, cambros en las 1 de enero do 2020 
estimaciones 
contables y errores Ñ 
NIF 3 Combimacion de negocios. 1 de encro de 2020 
NIE 10 Fstados fizanereros consolidados Por determuar 

2018 

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018    

Tos siguientes están vigentos por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 
2018 

+ dos nuevas Normas NITF 9 Instrumentos Financicros, y la NIF 15 Ingresos de Actividades 
Ordinarias procedentes de Contratos en Chientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIF 

15), 
* una modificación a la NIF 4 Aphcación de la NIIX 9 Instrumentos Financieros eon la 

NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NITE 4), 
+ modaficaciones a otras dos Normas NIF 2 Pagos basados en Acciones, y Ju NIC 40 

Propiedades de Inversión, 
+ un conjunto de Mejoras Ánualos a las Normas NIF, Crolo 2014-2016, y, 
= una Interpretación CINJIP 22 Transacciones en Moneda Ixtranjora y Contraprestaciones 

Anticipadas 

Además, un Documento de Práctica NE, Documento de Práctica de las NIF N* 2 
Realización de Juicios sobre Matenalidad o Importancia Rolativa, que fue publicado en 
septiembre do 2017 

La siguente tabla proporciona la publicacion y fechas do vigencia de los pronunciamientos 
enumerados antoriormente, 
  

  

  

Norma/Interpretación/Modificación/Documento | Cuando se emitió — | Fecha de vigeneia 
de Práctica (aplicación antierpada 

a menos que se señala 
otra cosa) 

'NJIF 9 Instrumentos kinancicros septiembre de 2015. | 1 de enero de 2018       
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NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 

procedentes de Contratos con clientes, 

Fecha de vigenera do la NUTF 15, y 

Aclaraciones a la NIIF 15 

mayo do 2014 

septiembre de 2015 

abril de 2016 

1 de enero de 2018 

  

  

Clasificación y Medición de Iransacciones con | jumio de 2016 1 de enero de 2018 
Pagos basados en Acciones (Modifícuciones 
propuestas a la NIP 2) 

Aplicación de la NIF 9 fustromentos Jananeioros | septiembre de 2016 | 1 de cnero de 2018 
con la NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones 
ala NIIF 4) 

(algunos — aspectos 
pueden uphicarse de 
forma intierpada st se 
aplica — de foma 
anticipada la NI 9) 

  

“Lransfors of Investment Property (Modificaciones 
ala NIC 40) 

diciembre de 2016 1 de enero de 2018 

  

  

    
Mejoras Anales a Jas Normas Nil, Ciclo 2014 | diciembre de 2016 
2016 
Modificaciones a la NIIY 1 Y de enero de 2018 
Modificaciones a la NIC 28 1 de enero de 2018 

CINIli* 22 Iransacerones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas 

Documento de Prácticas de las NIUr N? 2 | septiembre de 2017 | n/a 
Realización de Juwxos sobre Materalidad o 
Importancia Relativa       
  

NORMAS NUEVAS 

NHF 9 Instrumentos Financieros 

La NIT 9 Instrumentos Financieros estublece los reguerimentos para el reconocumento y 
medición de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra 0 
venta de partidas no financieras El Consejo ha pretendido siempre que la NIIY 9 sustetoya a la 
NIC 39 cn su totalidad Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes interosadas de 
que la contabilidad de astramentos financieros deba mejorarse con rapidez, el Consejo 
dividió su proyecto para sustiturr la NIC 39 en tres fases prmeipalos Á medida que el Consejo 
completó ceda fase, erca capítulos en la NIF 9 que sustituycron los requerimentos 
correspondientes de la NIC 39 

En guko 2014 terminó oso trabajo cuando el Consejo emutro la versión completa de la NIII: 9, 
La cual meluye 
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(2) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa en las características de los 
flujos de cfcctivo y el modelo de negocio cn el que so mañienen, 

(6) un modelo para clasificar pasivos financieros, meluyendo cl reconocimiento en otro 
resultado mtegral, on lugar de en el resultado del persodo, de las ganancras (o pérdidas) 
ue se deben al detonsoro (o mejora) en el nesgo erediticso propio de una entidad sobre los 
pasivos financieros que haya optado por meda al valor razonable, 
  

Norma/Interpretación/Modificación/Movumento | Cuándo se emitió 
de Práctica 

Fecha de vigencia 
(aplicación anticipada 
a menos que se señala 
A) 

  

Ventas o Aporlaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014 
adas NIF 10 y NIC 28) 

Pospuesta 
indefinidamente 

  

  

NIH 16 Arrendamientos onero de 2016 l de cnoro de 2019 
(puedo. aplicarse de 
forma anticipada 51 se 
aplica la NIF 15) 

'NIIX 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de cnoto de 2021 

  

CINUF 23 La incortidombre frente a los | ¡umode2017 
Tratamicatos dol Impuesto u les Ganancias 

1 de encro de 2019 

  

Características de Cancelación Anticipada con | octubre de 2017 
Compensación Negativa (Modificaciones a la Nil 
> 

1 de enero de 2019 

  

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | ootubre de 2017 
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28) 

1 de enero de 2019 

    Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017 
2017 
Modificaciones a la NHF 3 y a la NUF 11 
Modificaciones a la NIC 12 
Modificaciones a la NIC 23     1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 
1 de enero de 2019   

  

A continmación, se describe en resumen sr contenido 

NIC 1 “Presentación de estados financieras” 

Esta enmienda, realizó inclusión de pánsafos referentes a matenalidad o importancia rolativa 
en los cstados financieros y notas, además mejoras a la información a presentar on el estado de 
situación financiera, información a prosontar en la sección de otro resultado integral. 
estructura e mtormación a revelar sobre política contables 
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “ Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Deprecinción y Amortización 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basudos en los mgrosos no os 
aproprado, dado que los mgresos gencrados por ta actividad que meluye el uso de los activos 
generalmente refleza otros factores distintos al consumo de los beneficios cconómicos que 
tiene incorporados el achvo De igual manera, clanfica que los mgresos son cn general una 
base inapropiada para medi: el consumo de los beneficzos económicas que están incorporados 
enactivo ntengible 

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta 
modificación aclara que se deben aplicar los prinespios contenidos en la NIC 16 Propiedades, 
planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (1) activos brologacos, y 
(a) derechos mero» y reservas mincralos tales como el petróleo, gas natural y recursos no 
renovable» samulases Consccuentemonto, se modificó el alcance de la NIC 16 para incluir en 
dicha nomia a las plantas productoras relacionadas con la actividad agrícola Los productos 
agrícolas que exccon o se desarrollan en una planta productora so mantienen dentro del alcance 
dela NIC 41 Agricultura, 

Sc define a una planta productora como una planta viva que (1) se utiliza en la claboración o 
suministro de productos agrícolas, (11) so espera que produzca durante más de un periodo, y 
ix) tiens una probabilidad remota de ser vendida comio producto agrícola, cxcopto por ventas 
incidentales de raloos y podas 

A partar de osta modificación, las plantas productoras so reconocen y miden de la misma 
forma que los elementos de propiedados, planta y equipo constnudos por la propra entidad 
antos de que estén en la ubicación y condiciones necesatias para sel capaces de oporar on la 
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podrá optaz por el modelo de costo o el 
modelo de revaluación provistos en la NIC 16 

Esta modificación tondrá vigenda para los penados anualos que se micien a partir del 19 do 
enero de 2016 

La modificación puede aplicarse de manera retroacirva Allenativamento, se puede optar por 
medir lu planta productora a su valor raconable al micio del penodo más antigno presentado, 
Cualquier drferenesa que surja entro dicho valor razonable utilizado como costo atribuido a esa 
Jecha y el importo en libros registrado previamente, se reconocerá en resultados acumulados 
Se peste su aplicación anticipada 

NIC 19 Beneficios a los empleados 

Lsta onmienda entre las modificaciones en el párrafo 83, eliminó la palabra “pases” e molnyó 
la palabra “monedas”, con ol fin de determina: la tasa de descuento en un mercado regional. 
Las mejoras anuales aclaran quo los bonos empresimales de alta calidad utilizados para 
estmnas la tasa de descuento deben emitirse en la musme moneda en la que se pagan los 
beneficios Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alía calidad 
deoc cvaluarso al mvel de la moneda 
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NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participación en los Estados 

Yinaneieros Separados 

   En general, permite la aplicación del motodo de fa participación a versiones cn subsidiarias, 
negocios conjuntos y asuciadas en los cstados financieros separados de una entidad, con este 
cambio se espera que dé Ingar a los smsmos autivos netos y resultado del periodo atribuible a 
Los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad 
NIC 34 “Información Financiera intermedia” La divulgación de información en otros 
Jugares eu el informe finuncicro intermedio. 

  

Fsta La ennuenda ostablece que, si la mfonmación a revelar vequenda por la NIC 34 se 
presenta fuera de los ostados financieros antormodios, dicha imlormación a revelar debe estat 
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones 
y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios 

NI" 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”- 
Cambios en los métodos de disposición 

Esta ennuenda prinerpalmente menciona que cualquier activo no cornento que no cumpla los 
enstorsos de mantenido para venta, dejará de ser clasificado como tal, así también cualquier 
activo no corriente que no cumpla Jos erterjos de mantenido para la distribución dejará de set 
clasificado como tal, establece además el método de valoración cuando estos cambios de 
reconocimiento ocurren Se permite su aplicación anticipada 

NHE 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones 
aplicabilidad de las modificaciones de la NHF 7 

:ontratos de prestación «e servicios y    

Esta enmienda requiere rovolar mformación del valo: razonable de los activos y pasivos que 
representan la amplicación continuada de la entidad cn los activos financieros dados de baja cn 
vuentas La aplicación de la modificación a cste porlodo puede, por ello, requern gue una 
entidad determino el valor ruzomable como al final del portado para un activo en servicio de 
administración O un pasivo en servicio de admimsiración, que la entidad pnede no haber 
determinado con antenonidad. 

NIP" 10 y 12 Estados financieros consolidados e información a revelar sobre 
participación en otras entidades 

El objenvo de csta NIF es establecer los pnncipios para la presentación y proparación de 
estados financieros consolidados cuando wa entidad controla una o más entidados distintas. 

lsntro sus principales características ostán 

— Aplicación dol muevo modelo de control único 
- Identifica claramente a Ja participada 
— Kentfica las actuvidados rolovantes de la entidad particspada 
— Edentufica como so toman las decasrones sobre las actsvudades relevantes de la participada 
— tvalúa sí el inversor tiene ol poder sobre las actividades relevantos 
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— Entre otros 

La NUF 12 oxigo información más precisa sobre Jas parlicipaciones, en consolidados y no 
consolidadas que permita a los usuarios evaluar: 

e 1anatoraleza de sus participaciones en otras entidados y los riesgos asociados a ellas 
+ Los efectos financieros de esa participación, su rendimiento y sus flujos de ofectivo 

NIC 28 Inversiones en Asociados y negncios conjuntos 

El obictivo de esta noma es prescribir la contabilidad de las inverstones en asociadas y 
establecer los requeramentos para la apficación del método de la participación al contabilizar 
csíe tipo de inversiones 

Esta norma se aplicará a todas Jas entidades que sean inversoras con control congunto de una 
participada o quo tengan miluencaa significativa sobre esta 

So llama influencia suguficativa cuando el inversor eno cl podor de intervens en las 
decisiones de política financiora y de operación de la partrespada sin Megur n tener el control 
conjunto de esta 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en 
Operaciones Conjuntas. 

Tsta enmionda icorpora a la norma en cuestión, una guía en rolación a cómo contabiliza la 
adquisición de wma participación cn una operación coltnta que consliloye un negocio, 
ospecificando así el tratamiento apropiado u dar a talos adgtusiciones 

Nur o Instrumentos Vinancieros 

Esta norma especifica los requeriimentos para reconoce: y meda Jos 
activos y pasivos fmencieros, algunos contratos para comprarlo, vender 
partidas no finanureras 
Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de 
activos mi pasivos financieros 
Fsta norma requiero que las entidades yeconozcan las pérdidas creditvias 
esperadas sobre los actrvos financieros medidas al costo amortizado 

NIYiS Ingreso de Actividades ordinarms procedentes de contratos con 
elentes 

Esta norma especifica cuando y cuento se debe reconocer los mgresos 
Fsta reemplaza a la NIC 38 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de 
construcción en su totalidad 

S detenamna da forma de reconocor los impresos de todos los contratos 
exeopto aquellos que se encuentran entre los atrendamuentos, de soguros o 
cualquier otro instrumento financiero, 
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NIF 16 

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determina cuándo roconocer 
el mgreso, estos son 

1 Identificar el contrato con el cliente 

Esto debe tener una sustancia comerotal y debe ser probable que la 
ontidad sobre la contraprostación de bienes y/o servicios 

2 Identificar las obhgaciones de desempeño del contrato 

Define como obligación de desempeño, las promesas que ma entidad 
necesita cumplir para ganar ingresos Hay gue definis cuantas 
obligaciones de dosempeño contempla el conteato para considerarlos 
enla evaluación del reconocimiento del mgroso 

3 Determinar el precio de la transacción 
lssto lo define como el importe de la contraprestución, el cual la 
entidad espera recibu a cambio do la transferencra de los bienes y/o 
de servicios 
Lsta norma también contiene guias para determinar el importe de la 
contraprestación, incluyondo 

— Si el periodo del pago es anticipo o diferido 
— Sila contraprestación no monetaria se sde a su valor razonable 
— Sila contraprostación jueluye amportos vanablos 

4 Asignación de precio en la transacción a las obligaciones do 
desempeño en el contrato 
Fsto tiene que vor cn lo indicado en el muneral anterior se requiere 
que este procio definido se asigne a cada obligación de desempeño 
para en baso a ollo reconoLeño como ingreso. 

5 Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones 
de desempeño, 
Esta norms contiene onentación sobre ciertos temas prácticos quo 
surgen al determuar cuando y cómo reconocer los ¡mgrosos 

Esta NIF está vigente para poriodos anuales que conmencen el | de Fnero 
del 2018 o despues, y se permite su uplicación anticipada 

Arrendantientos 

Issta nueva norma aphica a pertodos anuales que conciernen a parta del 1 
de Enero del 2019, se pcimute también su aplicación anticipada cn 
ontidades que hayan adoptado la aplicación de Ja NUF 15 anteriormonte a 
esta aceptación 
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La NIIF 16 deroga 

- NIC17 Arrendamiento 
= NIC4 Determinación de si un acuerdo contiene un 

arrendamiento 
- SIC15 Arrendamientos operativos mocntivos 
- SIC27 Evaluación de la csoncia de las Iramsucciones que 

adoptan la firma legal de un arrendamiento 

Define la forma de contabilizar para el arrendatano y pata arrondados 

NUF 17 Contratos de Seguros 

Pola nueva norma se aplica a periodos amuales que conmanen a partir dol 1 
de Enero del 2021, sc pormute la aplicación anficapadas en entidades que 
aphquen NEL: 9 Y 15 anteriormente 4 Ja aplicación nucral de esta NL 17 

Deroga la NIF 4 Contratos de Seguros 
Fsta norma es aplicable a todos los lipos de contratos dc scguros, 
1ndependinte del tipo de entidades que los emitan 

5. Caja y Bancos 

Conformado por. 

US 
2019 2618 

Cua 1018 3.700 
Bancos 137.458 296.989 
Total 138476 - 300 689 

6. Inversiones Temporales 

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Inversiones Femporales (1) 3110760 3105784 
Lota 3 110,760 3 105 784 

  

  

(D Al 31 de dictombre dol 2019, comesponde a mversionos cn Judoval $ A, por US$ 
706 157 y US$ 804 B17, cowespondientes a dos llondos Plembles a un interés del 
4,9% y un Fondo Idea! por US$ 1.002 679 al 6,9%, además incluye en el Banco del 
Pichincha un certificado de depósito por US$ 490.000 a 400 dies plazo a una tasa dol 
6,5% y 2 inversiones swecp account por un valo: de US$ 107 105 El certeficado do 
depósito se encuentra restringido, ya que forma parte de las garantías cntrogadas al 
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Banco Pichincha por préstamos de terceros, AJ 31 de diciombro del 2018, 
corresponde u US$ 23 876 do sweet accowt en el Banco Pichincha, con plazo de 5 
días al 2,49% de mterés, además incluye Inversiones en Fideval S.A. por US$ 
3.081.907, comespondiontes a dos fondos fixed 90, uno por US$ 2 552 415 y otro por 
US$ 529 493, al 3,93% y 5,03 %, tespectwvamento 

7. Cuentas por Cobras 

Conformado por 

  

  

US$ 
2019 2018 

Clientes, 9756670 6 872,898 
Cuentas por cobrar mgrosos provisionados - 5015 350 
Compañias Relacionadas 497782 145 154 

Antospo a Proveedores 199.672 1392 109 
Impuestos 68062 

Otras 24918 29759 
Saido Final 10.673 042 14 123 532 

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como sigue 

m0 2018 

Vencido 30 días 1872294 458 303 
Venerda en (0 días 295 240 440.465 
Venordo mas de 60 días (1) 7.489 136 5974.130 

9.156.570 6872898 

(1) Corrosponde a una antiguedad de hasta $33 y 330 dias, al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 rospoctivamente 

8, Inventarios 

Conformado por 

  

US$ 
2019 2018 

Repuestos 192 030 210.960 
Matenales de consumo 309 319 371 508 
Combustibles y lubncantes 3.284 12 16 
Hexramuentas y equipo menor 15429 18327 

1otal 525062 612956 
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9. Propiedades, planta y equipo 

Conformado por 

Instalaciones y campamentos 
Veñtoutos 
Maquinaria y Equipo 
Equipos do computacion 
Equipo de Oficina 
Muebles y Enseres 
Férficio 
Terrenos 

TOFALIS 

Instalaciones y campamentos 
Vehículos 
Maquinaria y Lquipo 
Equipos de computacion 
Equipo de Ofícana 
Muebles y Enseres 
Perficio 
Terrenos. 

TOLALES 

2019 
COSTO Y 

REVAJORIZACIÓN (E) 

9:532.832 

2018 

1632713 
379 804 

4917947 
350 391 
100-424 
38 519 

1510416 
602 600 

COSTO Y 
REVALORIZACIÓN (1) 

1.633 941 
379 803 

4957 036 
403 648 
103 409 
48 521 

1510416 
602 690 

9.639.374 

ACUMULADA 
DEPRECIACIÓN 

Uss 

1412 137 
379 804 

3722 522 
345 038 
93452 
34 110 

352 430 

6 339.493 

DEPRECIACIÓN 
ACUMULADA 

  

1332672 
379 586 

31357757 
387218 
90237 
42.718 

276910 

5.867 098 

NEFO 
  

220 574 
0 

1 195 425 
5353 
697 
4429 

1.157.986 
502 600 

3.193,339 

NETO 
  

301 269 
217 

1 599 279 
16 430 
13172 
5803 

1233 506 
602 600 

3.722.276 
  

  

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, cl rubro do terrenos moluye un valor de reavalúo de 
US$ 568 500 

El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el período fue como sigu 
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COSTO 

Saldo mcial 

Adiciones Notas 

Retiros 

Saldo final 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

Saldo »meral 

Adición 

Retiros 

Saldo final 

10. Otros activos 

Conformado por 

Gasrntías (1) 
Taverstones en accionos (2) 
Otras 

Deterioro en anversiones (3) 
Total 

USS. 
2019 2018 

9639374 9508 247 
138342 

(106 542) (1215) 
CEN 1539374       

  

   

5867099 5248 098 
3571451 2157 
(105057) 2973) 
633948 586709 

2019 2018 

589 404 1748 135 
1344252 1344252 
31.899 53406 
(570.727) (569 642) 

4815 2576151 

(D) Básicamente correspondo a los valores retenidos en concepto de garantías, ofectuado 
por Petrounazonas e Hidrocruz sobre Jas fuoturaciones quo realiza Conduto Femado: 
SA 

(2) Correspondo a invetstones en acciones mantenidas de la siguiente manera 

20 

US$ PORCENIAM: 

2008 

  

US$  PORCENTAJEDE 
PARTICIPACION PARTICIPACIÓN 

Conduto Perú S A 23452 0.30% 23452 030% 
MahesaS A 3300 3 30% 3300 3 30% 
Qualilec$ A 1317500 97,59% 1317 500 97,59% 

Total 1344 252 1344252 
    

(8) Corresponde a provisión po: deterioro do tas inversiones mantemdas en Qualtteo S,A 
en Junción al Valo, Patrumomal Proporcional. 
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UL. Cuentas por Pagar 

Conformado por 

us$ 
2019, 2018 

Proveedores 959 159 2179090 
Anticipo de Clientes (£) - 1064 130 
Dividendos por pagar 2684748 2.684 148 
Garantias proveedores 56770 56770 
Otras (2) 238 101 1650314 
Lotal 3938778 1635 059 
  

(D Al 31 de diciembre del 2018, fimdamentalmonto corresponde a valores recibidos de, 
Consorero del Austro 

(2) AL 31 do diciembre del 2018 incluye US$ 1.497.432 de provisión de costos, sobre los 
cuales sc hizo un reconocimiento de mgresos por US$ 5.015 350. Cabo mencionar que 
los costos totales que originaron el reconocnmiento de ingresos provisionados, fueron 
superiores a los mismos, por lo que no se reconocio impuestos diforidos 

El detalle de antiguedad de provcodoros os como sigue, 

  

2019, 2018 

Por vencer 24369 
Vencido 30 dias 33741 684 643 
Vencido 60 días 18744 395 952 
Venordo 90 días 26513 93278 
Vencido 120 da 13130 69 862 
Vencido más de 120 días 742.662 935 355 

12. Pasivos Acumulados 

Conformado por 

Renefictos sociales 
Impuestos por pagar 
Total 

    0 

  

  

2059 2018 
  

50 944 120454 

  

4    
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14. 

El siguiente es cl detalle del movimento durante el periodo y los saldos al 31 de 
diciombro del 2019 de las cuentas de provisiones 

Pagos y, 
Salio alínicio — inerementos — mblizaciones — Saldo al final      

Beneficios sociales (1) 120 454 3 282.590 3,352,100 50,944 

El siguiente es el detalle del movimento durante el perfodo y los saldos al 31 de 
diciembre del 2013 de las cuentas de provisiones 

Pagos y/o 
Saldo alívicio — Fnerementos — mfilizaciones — Saldo al final 

Beneficios sociales (1) 308,371 9788281 16416198 120454 
Lnpuestos por pagar (2) 65427 65427 

(1) Incluye beneficios de ley sueldos, fondos do rosorva, IESS y participación de los 
trabajadores en las utilidades 

€2) Incluye el ampucsto a la renta de la Compañía, impuesto al valor agrogado y 
retenciones cn la fuente, 

.. Pasivo a Largo Plazo 

Contormado por 

  

Uss 
2019 2018 

Provisión Jubilación Patronal 400 139 531 135 
Pravisson por Desahucto 96 806 124 681 
Jotal 655 816 

Capital Social 

Mediante esentura pública del 29 de muyo del 2013, e msenta en el Registro Morcantl el 
25 de julto del 2013, la compañía aumentó su capital social cn US$ 600 000, mediante la 
xcinversión do utilidades del ejercicro 2012, con lo que el nuevo capital de la compañía es 
de US$ 4 000,000, dividido en evatrocientas ml acciones nominativas, ordinarias, 1guales 

o indivisibles de diez dólares de los Estados Unidos de América al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 
Mediante escritura pública del 22 de ¡umo del 2012, e mscrsta en el Registro Mercantil el 
12 de septiembre del 2012, la compañía aumentó su capital social en US$ 1 200 000, 
mediante fa remversión de wilidades del ejerorcio 2011, con lo quo el muevo capital de Ja 
compañía es de US$ 3.400.000, dividido cn trescientas cuarenta mil acciones 
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15. 

16. 

17. 

18, 

19. 

20. 

nonunativas, ordinanas, iguales e idrvisiblos de diez dólares de los Estados Unidos de 
América al 31 de diciembre del 2012 

Reserva Legal 

Ta Ley de Compañías del Henador requiere que por lo menos el 10% de la vahdad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Fsta reserva no puede ser distribuida a Jos ueciomstas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compañia 
no ha efectuado apropiación alguna 

    

Reserva Facultativa 

Cortesponde a las aproptacionos de las utilidades efootuadas de acuerdo a decisiones 
tomadas por los aceronistas de la compañía en las Juntas respoctivas. 

Rescrva pos Valuación 

Corrosponde a la contrapartida del ayusto proveniente del avalío practicado a los terrenos 
y edificaciones, tanto cn Quito come en Sushufind: — Pompoya, Sector La Victoria, 
tealizado en mayo y junso del 2005 EJ ejercicio 2011 fuo el primer año en el que Conduto 
Ecuador SA proparó sus estados financieros de sencrdlo con NIF, para lo cual aplicó 
determinadas exenciones incluudas en la Norma Internacional de Información Financiora 
Nit 1, rolativas a la adopción por primera vez, esto es, consideró el valor revalorizado de 
los bienes inmuebles, como costo atribuldo Fste saldo soreedo: proveniente de la 
adopción por pmmera vez, así como Jos de medición postoriol, no podeún ser 
capialicados 

Resultados Acumulados Niif 

Corresponde a los ajustes provemontes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información limanciera "NTIF” en lo que corresponda, y que se 
registraron en el patrimonio cn la cuenta Resultados Acumulados, NHF Kl saldo deudor 

en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
“NIIP>, podrá sor absorbido por los Resultados Acumulados y los del último ejercicio 
económico conchucdo, ss los hubiese. 

Utilidades Retenidas 

bi saldo de esta cuenta está a dispostcrón de los acciomstas de la compalia y puede ser 
utilizado para la dismbución de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, lales 
como reliquidación de unpuestos 

1ransacciones con Partos Relacionadas 

Ll siguiente es un reswmen de las prinospalos transacciones realizadas durante cl 2019 y 
2018, con compañías relacionadas, así 
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US$ 
2019 2618 

Condato Perú $.8 € 239725 
Terán Moscoso Cta Jada 88.000 o 

Al 31 de diciembro dol 2019 y 2018, la Compañía mantenía con compañías relacionadas 
los siguientes saldos 

  

Uss 
En 2018 

Vosrumentos y cuentas por cobras 
Conduto Gompañsa Nacional de Dtos 24439 2 801 
Consoraro Gondnto y Asocuados 213947 21 947 
Consorcio Sedes Fingues Petronaconas 250.000 
Consorcio Lanques del Oriente 31.656 
Máñcsa 3.406 9406 
VOTAL 1411 438 — asis 

Thsorsones en Acciones 77365 TAS510 
TOTAL 173 625, 7610 

«ausatas por pagar reiioundos mactonsles y del exterior 
Ketacionadas locales 475,060 
Pixidendos por pagar 2.684 708 2.684 748 
TOTAL 54 748, 2.859 748 

  

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías y partes relacionadas no devengan 
intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embrugo se cstima que se 
Equidarán en el corto plazo 

La componsación de los Fjecutrvos clave de la compañía, corresponde a la resmaneración 
porcibida, cuyo monto asciende a US$ 200 682 y US$ 300 112, respectivamente 

21. Impuesto a Ju Renta 

La conetliación del impuesto u Ja renta aplicando la tasa ampowtiva legal es como sigue 
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Pérdida antes de ampuestos 
Pérdida Neta para cafcuto del 159% 
15% Partscipación trabagadores 
Pérdida antes de mmpuestos 

Pérérda contable no considera el registro del impuesto dxferido 
Mas Gastos no dednoibles 

Menos Ingresos exentos 
Más Gastos 1acumdos para generar mgrosos cxentos 
Más Contrato de construcción reversión 

Mas Otras diferencias temporarsas 

Pérdida / Base smpontble 

Impuesto a la renta cansado 

Antscipo de impuesto ula senta 
Menos Rebaja anticipo impuesto a la renta 
Impuesto a da renta de ejererezo 

Retenciones on la fuente del ejercico fiscal 
Crédito tbutano de años antertotos 
Saldo a favor del contribuyente 

22. lugresos por Servicios 

Conformado por 

Ingreso por avance de proyectos 
Ingreso por avance provisionado 
Ingresos otros proyectos 

3 

  

  

US$ 
2019 2018 

(1670142) (1.488 581) 
(1 670 142) (1 488 581) 

(1 670 142) (1 488 581) 
(161912) (2207049) 

170917 315380 
(250 462) 
67813 

2151381 
48.721 122 493 

(1 634 923) 982205 

245 551 

540 997 
(216 399) 

- 324 598 

137 526 

152 446 

US$ 
2019 2018 

6 490 563 21 292,300 
- 5015 350 

551 393 148,344 
7041 956 26,455 994 
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23, 

24, 

25, 

Costo de Servicios prestados 

Conformado por 

2019 

De personal 2.467.285 
Subcontratos 1.874 399 
Materiales de consumo 774.998 

Alquileres 562 555 
Costos de mantonimiento 32776 
Lranspories y Metes 439 460 
Herramientas y equipo menos 
Combustibles y lubricantes 83,831 

Depreuinerones 403 893 
Servicios recibidos 174288 
Otros generales (1) 120.469 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye un valor de US$ 1 497 432 de Costo de los 

us$ 

2393 117 

  

proyectos en proceso que generaron mgresos provistonados 

Gastos de administración y ventas 

Conformado por 

2019 

Gastos adimmisración personal 913.883 
Gastos generales 484 773 

Depreciaciones 173 558 
Gastos de mantenumento 26.063 

Alquileres 105 858 
Transportes 15523 
Gastos no deducibles 31816 
Impuesto a la senta difendo 
Impuestos y Contribuciones 151 969 

1 903 443 

Precios de Transferencia 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compañía considera que si ha mantenido 
transacciones con partes relacionadas localos Sin embargo, éstas no llegan a los montos 

38 

  

110/748 

  

2018 

7914734 

5071 014 
4714,055 
2.652.735 
449.046 

1592056 

11 996 

357 081 

430 366 
968,149 

2018 

1211 746 
654 075 
191 607 
51875 

193 062 
53,240 

302.892, 
(687 845) 

1370 
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exigidos por la Admmistración irbutarsa, razón por la cual no se considera la 
preparación del Anexo do Precios de Fransferencia, ni el Informe Integral de Precios de 
Transferencia 

26. Contratos 

Al 31 de diciombre del 2019, la Compañía mantenía vigente ol siguente contrato 

  

JE iu 
MACONDO ce DISCRICN CS, deca | os | tn | rsuracon [sr 

CONAN GEO DNA TAUSTE 
ONDA] AAN ACTA AA 

  

  

  

  

  

  

  

  

TS eo | as | ona "| a A A E 
BAS , 

A131 de diciembre del 2018, la Compañía mantenía vigente los siguentos contratos 

7 MESURE 
ARCOS qn DICCIÓN LS Mon | montos | o | rsizaci fsnios 

aecEeNSORCIDOH | COSSTENCONCNIECIA UNT CMEOA Par 0088 | 206 a 
e ETERNA cos | DS PRE ig 

OTAN 
cono E AE sho x sas | is A (mo 

USA SEARSENSA GRUA 
: ET no , A re CCE 

CUAD AN 
ce Jm | EUROCOPA 
an CONC SO 
  [EDMOND UNT 

DELAS JU CEA ARA | ma | | 
o 2 

RICOS TTD (ASIAN 
OS 

OA y , 
O o o a 

MUA pas 
: CAIDA 

SIS | IEDOSSARONSIO. | MATAS AMECA CMS LOIRA MOLES | 2l0sgO | pal | aa 
AE ASIS 

"| rerancnste 

  

  

  

COTOS 

    
                  

  

27. Garantías 

Ll siguiente es un detalle de las garantías que mantienc la Compañía emitidas por 
instituciones financieras locales a favor de torccros al 31 de diciembre del 2019 
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in Tm 
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ess reas remos [Campamento Icono 
[NEETERO 
se 
peste 
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MANDO AMBESTAL EL 
[CARRANTRTO BASE YECTORMALCBO, 

moro 
  

fasmne 0 Irqocci [costo 
flats car 
loe 
lálirare 

Fe CIMIENTO PARA 5L PLAN] 
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sesunao 
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su 
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i 
El siguente cs un dotalle de Jas gurmntías que mantiene la Compañía emitidas 

  E]   
instituciones financieras locales u favor do terceros al 31 de diciembre del 2018 
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Adicionalmente, la compañia manticne en garantía de sus obhpaciones bancarias, los á 
siguientes activos al 31 de dictombre del 2019 y 2018 

Detalle US$ 
2019 o 2018 

Fianzas solidarias 1 ! 
Fianzas soldanas. 1 i 
Ikpolusas (1) 3967756 4.346 064 
Prenda comereral 129 600 129 600 , 
"Títulos y valores en garsoda 490 000 1 

(1) Las hipotecas mantenidas con el Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
se detallan « contmuación   
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2619 

VATOR DE 
ITPOTECAS CONDUTO 2019 REALIZACIÓN 

us$ 
[OFICINA 6 1 Y LOTE TERRFNO PARROQUIA 

IMPOTECAS IBENALCAZAR EXP 890738 233 540 
LERRENO Y CONSTRIJCCION N 16-51 Y 16-B2P XP 

[HIPO LECAS [801174 1451153 
¡OFICINA A3 Y LOIE TERRINO PARROQUIA 

[EITPOTTCAS BENALCAZAR EXP_891191 _ 202,361 
¡IPO1ECAS JOFICINAS 5! Y 524) 018 LERRENO EXP_914592 374 742 

'RIFICACION Y LERRENO SECTOR Y A PRADERA EXP 
LOITPOTTOAS | 1028339 294 047 

DEPARTAMINTO AA CONJUNIO ALCAZABA DFT RIO 
Ebo LECAS [PARROQUIA SAME CANION ATACAMTS XP_1929624 106.766 | 

PARQUPADEROS Y BODEGAS TDIFICIO TORRE 
|AVARIA PARROQUIA INTAQUIXO CANION QUITO EXP 

[Eneo cas [1932330 73 086 
(DTPARTAMENIO 701 EDIFICIO TORRT BAVARIA 
SHCIOR LA CAROLINA PARROQUIA ¡NAQUIFO 

Heo Cas [CANTON QUITO FXP_1(919521 269 355 
TTRRPNO RURAL VIA LASTRADA SN Y VIA A 

ÍIPOTTCAS [PROVIDENCIA EXP_1961796, 714918 
EDIFICACION CATTR SEMILLAS Y PANAMERICANA 

IPOLECAS [NGRTTZKM 15 SPOFOR EL CAJON EXP 1983391 758223 
PDIFICACION EDIFICIO ELFMPNTO AGUA DPLO 310 

[ErrroTae as | 110 € PARROQUIA INAQUILO EXP 1975938 130 076 
FrOXAL E   
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2018 

[URORECA CANTÓN SHUSIUEINOS EXP 891174 _ 1451 153 

[COMERCIAL 129.600| 

[IIPOYECA [SUCRE CANTON QUIZO EXP. 1928929 MN 29117 

HI A [CANIJON AJACAMES AP, 1928624 106768 a E CONE Tot. MÍ PRETO == oca ir a E A o a 
Mi ¡PARROQUIA INAQUIFO CAN (ON QUITO EXP, 19325714 e 

MEPOFECA. CAJON EXP. 1963391 758.22 

parPo: (011444 DPTO 601 EXP. 1973408 318302 
IPOTICA [CDIFICACION EDIFICIO FHFMENIO AGUA DPTO 310 TIPO C PARROQUIA; 130.976 

INAQUIIO EXP 1975938 
      [TOVAL 1S5GA| 
  

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2019, la compañía mantiene Cartas de Crédito Stand 
By como garantías, de las cuales US$ 1 500.000 corresponden « garantías a favor de Conduto 
Perú. 

AL 31 de diciembre del 2018, la compañía mantiene Carias de Crédito Stand By como 
garantías, de las cuales US$ 2 000 000 conesponden a garantías a favor de Conduto Perú de la 
siguiente maneras 
  

  

  

    
    

  

      
  

No, FECHA FECHA 
DETALLE OPERACION | FMISIÓN | VENCIMIEN FO ¡VALOR US$ 

[Otras Iuanzas Barigrado 14260600] 6/8/2018 16/1/2019) 174450 
Otras Fianzas dólares 12093800] 29/7/2016 s/12f2019| 1 500 000 
Otras Fianzas dólares 12099600] 2/6/2017 s/t2/2019| 1 000 000 
Otras Fianzas dólares 12102800] 2210017, 1O/11/2019| 500 000   
28. Contingencias 

2019 

1 Jiucio de impugnación año fiscal 2014, por impuesto n la rentar La acción de 
impugnación se formuló en contra de la Resolución No, 137012018RREC322394 de 
5 de octubre de 2018, la impugnación cuestiona el eeruicio de determinación de la 
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admunstración terbutaria con el argumento que las glosas no henen sustento jurídico 
iu responden a la realidad económica, pues la omprosa no ha ocultado mgresos ni 
tampoco a agregado gastos del ejercicio sin respaldo La cuantía asciende a un 
millón novecientos noventa y nuevo mul novecientos ocho, 39/190 dólares de los 
Estados Unidos de Norteamerica La causa que se ventiló en el Tribunal Distntal de 
lo Contencioso Tributario No, 1, está signada con el No. 17510-2019-00004, la 
sentencia de mstancia fue desfavorable a la empresa pues el Tribunal ratificó la 
validez del acto de determinación, Por existir fundamentos jurídicos para cuestional 
la sentencia de instancia, se formuló recuyso extraordinario de casación para ante la 
Sala Especializada de lo Contencioso Tributano de la Corte Nacional de Justicia El 
recurso se cneuentra para conoumnento del Cosyuez de la Sala que deberá proceder 
revisar el cumplimiento de requisitos formales del recurso 

2 Juicio de impugnación año fiscal 2013, por impuesto a la rentar La acción de 
impugnación se presento en contra de la Resolución No. 117012018RREC3792 de 
26 de noviembre de 2018, la impugnación cuesbona la oportundad para el ejercicio 
de la facultad doterminadora pot parte de la administración tributaria, pot haberla 
practicada fuego de vencidos los tres años que tenía para hacorlo La cuantía 
ascicado a la suma de cuarente y cuatro mil ciento trcinta y mueve con 01/100 
dólares de los Estados Umdos de Noricamérica La causa, signada con el No 17510- 
2019-0085 la conoció el Imbunal Distrital de lo Contencioso Tnbutaro No 1, la 
sentencia de instancia fue dosfavorable a la empresa, ya que el Tnbunal ratificó la 
validez del acto do determinación Por existit elementos para erumentar que el 
Tribunal crró on su decisión, se planteó el recurso extraordmano de casación, mismo 
que fus admitido por el Conjuez de la causa Luego del sorico do ley se deberá 
designar Juez ponente para soliciteu audiencia para que rosuelva el recurso, 

3. Juicio de impugnación, aña fiseai 2012: La acción de impugnación se presento ca 
contra de la Resolución No 117012018RRFC379582, de 26 de noviembre de 2018, 
se impugna el ejercicio extemporáneo de la facultad determunadora por parte de la 
admuustración tribularia, La cuantía asciende a noventa y nuevo mil doscientos 
tromía y dos con 40/100 dólares de los Estados Unidos de Norteamérica Ta causa 
No 17510-2019 00084, la conoció el Tribunal Distrital de to Contencioso Tributario 
No 1, tuvo sentencia en contra de la empresa El Tribunal ratificó la validez del 
ejercicio de determuación Sc planicó recurso exbaordimano de casación, por 
considera que el Lribunal crro en su decisión, Fl proceso está para admisión poi 
parte del Conjuez de la Sata Espectatizada de lo Contencioso Tributario de la Corto 
Nacional de Justicia 

  
  

    4 Impugnación a resolución que atiende los recursos de revisión planteadas a las 
diferencias en declaraciones de IVA por los ejercicios 2012 y 2013: La 
administración Tributaria umficó en una sola rosotución los dos recursos de revisión 
formulados, El juicio de impugnación cncstiona las supuestas diferencias con 
documentación que justifica que las transacciones efechvamente existen lil juicio 
signado con el No 17510-2019-00284, Jo conoce el Tribunal Distestal de lo 
Contencioso Lributario No 1; el proceso se encuentra la audioncia de fucio, en la 
práctica do prueba la prueba amunciada La cuantía ascicndo a sosenta y nueve mil 
cuatrocientos Ireinta y emeo con 56/100 dólares americanos, 
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5 Juicio de excepciones a la conctiva: se presentó demanda de excepciones at 
procedimicnto de ejecución cosetrva imeiada pos PULROAMAZONAS EP, por una 

presunta obligación generada en el año 2010 La causa os la signada con el No 
17811-2019-01249, conocida por cl Iribmal Disirital de to Contencioso 
Administrativo La demanda planteada está calificada y en proceso de citación a has 
partes demandadas La cuantía asciondo a la suma de mil Irescientos vemte y enatro 
con 15/10 dólares americanos 

2018 

El Estudio Jurídico Lerán Moscoso Abogados Cía Ltda tiene a su cargo el patrocinio 
jurídico do los siguientes procesos” 

1. Juicio de Impugnación Lvibutaria, año fiseni 2014: Con fecha 4 de enero del 
2019, se presentó la acción de impugnación en contra de la Resolución N* 
117012018RREC322394 emitida el $ de octubre del 2018, por el Dircctor del 
Servicio de Rentas Internas quién erróneamente resolvió confirmar ol Acta de 
determinación N? 17201824900363353, por supuestas diforoncsas cn declaración del 
Impuesto a la Renta del Ejerercro Fiscal 2014 

  

La cuantía de la causa asciende a un millón novecientos noventa y nueve mil 
novecientos ocho 59/00 dólaros de tos Fstados Umdos de Norteamérica 
Adicionalmente se Impugnaron intereses y multas 

La causa fio aceptada a tránme y el proceso fue signado con el número 17510-2019 
00004 

Se ha señalado para el día lunes 9 de mayo del año en curso la Audiencia Preliminar 

La acción de impugnación ha sido propuesta porque en muestro entero la 
Ademustración [Tributaria ha establecido glosas que no tienen sustento en la 
nosmatwa juridica ni en la reabdad La Empresa no ha ocultado mgresos mi tampoco 
ha señalado gastos del ejercicio que no estén respaldados en los docmmentos 
contables que reposan en los archuvos do la empresa St en el criterio de los jueces 
privan únicamente los elementos juridicos consideramos que le resolución sera 
favorable para los ntoroses do la empresa 

2. Juicio de Impuganción Tributaxia, año fiscal 2013: Con fecha 19 de febroro dol 
2019, so prosontó la acción de impugnación en contra de la Resolución N? 
117012018RRFC379268 emitida el 26 de noviembre del 2018, por ol Director del 
Scrvicto de Rentas Intemas quién erróneamento resolvió confirma: la Iiquidación de 
pago N% 17201806500514039, por supuestas diforoncias en declaración del 
Impuesto a la Renta del Ejercicio liscal 2013 

  

La cuantía de la cansa asciondo a cuarenta y cuatro mil ciento tremta y nuovo con 
01/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica Adicionalmente se 
unpugnaron intereses y maltes. 
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La cansa fue aceptada a tránute y el proceso fic signado con el múmero 17510-2019 
00085. 
En Ja presente catisa ha sido socptada la caución presentada por la Compañía por lo 
cual está en suspenso los oftctos do! acto impugnado 

En esta causa se impugna la injovídica pretensión de la Autondad Enbutania de 
ejexcea la facultad determinadora en fommu extemporánea pues la liquidación de 
pago matena de controversia fue enmtida el 11 de mayo del 2018, csto os, cuando 
habia caducado la facultad determinadora 

En consecuencia, sí el fallo es en derecho se deberá otorgar la razón a la empresa. 

3. Juicio de hupugnación Tributaria, año fiscal 2012: Con fecha 19 de febrero del 
2019, se presentó la scción do impugnación en contra de la Resolución N* 
117012018RR1:0379582 omutida el 26 de novienibre del 2018, poz cl Diroctor del 
Servicio de Rentas Internas quién erróneamente resolvió confirma: la Liquidación de 
pago N* 17201806500513929, por supuestas diferencias on declaración del 
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2012 

Tas cuuntía de la causa asciondo a noventa y nueve mil doscientos tremta y dos 
40/100 dólares de los lstados Unidos de Norteaménca Adicionalmente sc 
impugnaron interesos y multas, 

La causa fue aceplada a lrámte y el proceso fue signado con el número 17510-2019 
00084, 

En la presente causa ha sido acoptada la caución presentada por la Compañía poz lo 
cual cstá en suspenso los ofectos del acto impugnado 

Ln csta causa se impugna la myurídica pretensión de la Autoridad Tributana de 
ejercer la Jacultad determunadora en forma extemporánca pues la liquidación de 
pago mulersa de controversia fue emitida cl 11 do mayo del 2018, esto es, cuando 
Había caducado la facultad dotormnadora 

En conscouenesa, si el fallo es en derecho se deberá aceptar los argumentos de la 
empresa 

4. Recurso de Revisión, liquidación de pago por diferencias en declaraciones de 
TVA del ejercicio 2013: Con fecha 20 de novicmbro dol 2018, se interpuso un 
recurso de revisión en contra de la liguidación do pago N? 17201806500678132, por 
diferencias en las declaraciones del Impucsto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 
2013 La cuantía de dicha liquidación asciende a la suma de vemte y tros mul 
trescientos sesenta y cinco con 71/100 dólares de los Estados Umdos de 
Norteamérica 

Al momento ha terminado el periodo de prucba abiorlo en este proceso 
administrativo por lo que se estará a la espora de la rosolución correspondiente 
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29, 

En el presente caso se ha impugnado la imurídica pretensión de la Autoridad 
Tnbutaria de ejercer la facultad determinadora en forma extemporánea $1 se actúa 
en derecho se deberá otorgar la razón a los argumentos presentados po: la empresa 

5. Recurso de Revisión, liquidación de pago por diferencias eu deelaracionos de 
TVA del ejercicio 2012: Con fecha 20 de noviembre del 2018, se interpuso un 

recurso de revisión en contra de la liquidación de pago N? 17201806500678056, por 
diferencias en las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal 
2032. a cuantía de dicha liquidación asciende u la suma de cuarenta y seis mil 
sesenta y nueve con 85/100 dólares de los Estados Umdos de Norteamérica 

Al momento ha temunado el penodo de prueba abierto en cste proceso 
admuustrativo por lo que se cstará a la cspora de la resolución correspondiente 

En ol presento caso se ha impugnado la injuridica pretensión de la Autoridad 
Tributaria de ejerces la facultad determmadora en forma extemporánea, $1 se aclón 
en derecho se deberá otorgar la zazón a los argumentos presentados por la empresa 

  

Nueva Normatividad Relevante 

2019 

Mediante Registro Oficial No, 11] de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley 
Orgíimea de Simplificación y Progresividad Tnibutarza, de la cual se extraen los aspectos 
más siguificafivos” 

RÉGIMEN Dls REMISIONES NO JRIBULARIAS 

1. Remisión del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las 
obligaciones pendientes de pago o en convento de pago Insta el 31 de agosto de 
2019, denvadas de créditos educativos y becas 

2 Remision de pago de imtorescs, de intereses por mora y costas judiciales cn 
operaciones de crédito cn obligaciones contraldas con la Corporación Fmanciora del 
Ecuado: y BANECUADOR hasta ef monto de USD 100 000 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

A) IMPUESTO A LA RENTA 

1 Se meluye como mgreso gravado a las “provisiones efectuadas para atendor el pago 
de jmbilaciones patronales o desahucro que hayan sido utilizadas como gasto 
deduciblc”, en enanto ostas provisionos no sc las haya pagado ofectrvamonte a los 
beneficiarios de tal provisión 

2 Se elimina la exención de impuesto u la renta, a los dividendos que se distribuyan a 
sociedades y personas naturales extranjeras 
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Se establece que la capitalización de utilidades no será considerada como distribución 
de dividendos, molusivo cuando se genere por semvcrsión de utilidades en los 
1érmmos del articulo 37 de la ley. 
Se mcluyo como mgreso exento de mnpuesto a la renta 

a A las utilidades, vendinuentos o bonoficios de Jus sociedades, fondos y 
fidoicomisos de titularización en el Bouador, cuya actividad sea la versión y 
administración de activos inmucblos 

b A los pagos parciales do rendimientos financieros por depósitos a plazo fijo en 
instituciones financrcras nacionales, así como por versiones en valoras en renta 
Mza previstos en cl mumeral 15 1 del artículo 9 de la LR.1, quo sean acreditados 
en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo mintmo de tenencia 

  

e A los imgrosos derivados directa y exclusivamente en fa ejecución de proyectos 
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caráctez no recmbolsable de 
gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del 
país donante 

d. Servicios de imfracstructora hospitalaria e Sorvicios educativos Í. Servicios 
culturales y artísticos 

Se agroga como deducción un 50% adicional los pagos de seguros de crédito 
contratados para la exportación. 

Se incluye como doduciblo las provisiones para atender cl pago de desahucio y de 
pensiones jubitaros patronales. 

Solo podrán deducir gastos personales, las porsoras naturales con mgresos netos 
inferiores a USD 100000 Sin embargo, anque perciban mgresos supenioros a los 
USD 100,000, sí se podrán deducir gastos de salud po: enfermodados catastróficas, 
raras o huérfanas, así como dichos gastos de su sus padres, cónyugo o pareja o unión 
de hecho e hyjos que no porcihan ingresos gravados y que dependan del contribuyente 
que haga uso de dichos gastos 

Se podrá deducir el 100% adicronal de los gastos de publicidad y patrocimo realizado 
afavos de deportistas, programas y proyectos deportivos 
Se podrá deducar hasta un 150% do los gastos por organización de eventos deportrvos 
y culturales 

Serán deducibles los rocursos y/a donuciones que se dostunen a carreras de pregrado y 
postgrado afinos a las Ciencias de la Educación, entregados 3 instituciones de 
Educación Superior, hasta el 1% del mgreso gravado 

Se establece un impuesto « la renta único a los ingresos provementes de actividades 
agropecuarias, conforme las siguentes tablas: 
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po Producción y comercialización local 
Tugresos desde | Ingresos hasta. | Impuesto % Impuesto sobre 

fracción básica | frucción excedente 
0 20 000,00 0,00% 

20.000,61 | 300.000,00 1,00% 
300 000,01 | 1.000.000,00 | 2800.00 _ | 1,40% 

1600. 000,01 [5000 000,00 [12600,00 1,60% - 
5000.000,01 | Enadclantc [76 600,00 1,80% 

Exportación _ 
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto 24 Impuesto sobre 

- fincción básica | fracción excedente 
0 300,000.00 | 000 1,30% 

300 000,01 | 1.000.000,00 | 3900.00 | 1,60% 
1.000 000,01 | 5.000 000,00 | 15.100,00 1,80% _ 
5.000.000,01 — | ln adelante [87.100,00 2,00%           
Se pueden acoger a esta tania, las actividados que se mantengan en su estado natural, 
es decir que no hayan sido objoto de elaboración, proceso o tratamiento que aplique 
modificación de su naturaleza Ta sola relrigeración, enfiiuumiento o congclamiento 
pata conservarlos, el pilado, desmote, tntaración, extracción por medios mecánicos 0 
qjafimicos, el Jaenamento, cortado y empaque no sc considerarán procesamiento, En 
caso el sujeto pasivo tenga partos relacionadas dedicadas a la producción y/o 
exportación de estos bienes, calculará cl impuosto a pagar, sobre la Lolulidad de 
ingresos del sujeto pasivo y sus partos relacionadas 

[2 Estarán sujetos a impuesto a la renta los dividendos o utilidades quo distebayan las 
sociedades residentes u establecimientos permanentes en ol Jvouador, en cl ejorercro 
fiscal en que se produzca dicha distribución, al impuesto a fa renta, conforme las 
siguientes disposterones 

a Se considorará como mgreso gravado toda distabución a todo tipo de 
contribuyento, independiente de su resdencia fiscal, excepto la distribución que 
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o « un establoclzmento permanente 
en el país de una sociedad no residente conforme lo provisto cn esta Ley, 

b El mgreso gravado será agual al cuarenta por cicnto (40%) del dividendo 
efectivamente distrburdo, 

  

< Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en 
el lscuador el ingroso gravado referido en el numeral anterior formará parte de su 
renta global Las sociodades que distribuyan dividendos actuarán como agentes 
de retención del impuesto aplicando una tanía de hasta el vemte y caco por 
ciento (25%) sobre dicho mgreso gravado, confonme la resolución que para ol 
electo emita el Servicio de Rentas Internas, 

d Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no 
residentes fiscales en el Ecuador, actuarán como agentes de retención del 
impuesto aplicando la tarifa general previsla pata no residentes en esta Loy, 

so 
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e nel caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Evuador y 
el boncficsanio efectivo sea una persona natutal residente fiscal en el Ecuado: se 
aplicará lo dispuesto en el Juexal e, y, 

f.. Enel caso de que la sociedad que distribuye los dividendos mcumpla el dobor de 
informar sobre su composición socictaria, se procederá a la rotonción del 
Impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho 
incumplimiento, con la máxama tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas 
naturales 

  

£ Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de 
capital, préstamos de dinero, o a ulguna de sus partes relacionadas préstamos no 
comerciales, esta operación se considerará como pago de dividendos anticspados 
y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuai adicionalmente la roterción 
correspondiente a la tanfa prevista para sociodados sobre cl monto de la 
operación Tal retención sorá dcclarada y pagada al mos siguiente de efectuada 
dentro de los plazos provistos en el reglamento y conststumá crédito tributario 
para la sociodad en su declaración del impuesto 1 Ja renta: Lo dispuesto en el 
presente artículo no obsta la aplicación de las respectivas dispostciones de los 
conventos tributarios de la matena susentos por el Ecuador y vigentes, según 
corresponda. 

13. Se elimina la obligación del pago del antscipo de mpuosto a la renta 
Se susttuyo el cálculo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago 
del anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado dol 
ejercicio fiscal anterior, menos Jas retenciones en la fuente efectuadas cn dicho 
ejercicio fiscal. 

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 

1 Se meluye como bienes tarifa 0% de IVA a las Nores, foJlajes y ramas cortadas 
en estado frosco, tinturadas y preservadas. 

2 So incluyen como bienes tarita 0% a 
a, los tractores husta 300hp, que melusive se dediquen a los cultivos agricolas o 

actividades agropecuarias 
b Glucómetros, lancotas, tiras reactivas para modición de glucosa, bombas de 

insulina, marcapasos 
e Papel periódico d Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y 

inaterialos para soctor pesquero artesanal 
  

3 Sc meluyon como servicios gravados de TVA u los servicios digitales 
4 Se meluyen como servicios gravados con IVA 0% a 

« El sunumstro de domumos de páginas web, hosting, computación en la 
nueve 

b LI servicio de carga cléctrica de vehículos 100% eléctricos. 
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e Los servicios prestados por artesanos calificados continuarán tarifa 0% en 
cuanto sus ingresos no superen los límutes establecidos para llovai 
contabilidad 

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (18D) 

1. Se amplía la exoneración de 18D a las operaciones de financiamiento con un plazo 
de 180 días calendario, cn los pagos al exterior por concepto de amorti/ución de 
capital e mtereses generados sobre eréditos otorgados por mstituciones financieras 
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes 
de control corrospondientes en Fcuador 

2. No se aplicara la exención por pagos al exterior en concepto de dividendos, cuando 
las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye cl dividendo, sean 
poseídas directa o mdirectamiente por porsonas naturales o soctadades residentes o 
«domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que distribuye el 
dividendo 

3 Se amplía la exoncración de ISD a los pagos por rendimontos financioros, 
ganancias de capital y capital de aquellas mversiones provenientes del extorior, 
ingresadas al mercado de valores del Ecuador, sin el plazo do permanencia mínimo 
de 360 días antes previsto 

4 Se amplía la cxoncración de ISD a los pagos por rendimentos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, 
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia mínimo de 
360 días antes previsto, 

5 Se amplia la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquollas inversiones provementes del exfenor, 
destinadas a dopósitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia 
mínimo de 360 días antes provisto 

RÉGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS 

1 Se sigelarán a este régumen los contribuyentes considerados microempresa», 
wichuados los emprendedores considerados como microompresas, excepto aquellos 
que realicen actevidados de construcción, fotización, urbanización, y aquellos cuya 
actividad económica sca do sorvicios profesionales, ocupación liberal, relación de 
dependoncia, y rentas pasivas de capital. Fl :mpuesto a Ja renta será del 2% sobre 
los ingresos brutos dol respectivo periodo fiscal. 

2. Quienes se acojan a éste régomen determanarán una tawtía dol 2% sobre los imgrosos 
brutos del pertodo fiscal 

3 Presentarán declaraciones de 1YÁ e ICE en forma semestral 
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IMPUESTO ÚNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES 

1 Las sociedados que realicen actividades económicas y que hayan gencrado 
gravados xguales o superiores a US $1”000.000 en el ejercicso fiscal 2018, deberán 
aportan el impuesto progresivo conforme la siguente tabla 

    
    

     

  

Tagresos gravados | Ingresos gravados | Tarifa 
Desde Hasta 

1000'000,01 5.000.000,00 0,10% 
5.000.000,01 10 000,000,00 0,15% 

10.000 000,01 Ln adelante 0,20% 

  

        
2 En ningán caso Ja contribución sorá suporior al 25% del impuesto a la renta 

causado. 

3. La contubución no podrá se: utilizada como crédito tributario, m como gasto 
deducible 

4 La doclaración y el pago de la contribucion so realizará hasta el 31 de marzo de 
cada ejercicio fiscal 

5. La contribución podrá estar sujeta a facilidades de pago pol un plazo máximo do 
haste tros (3) mesos 

MOROS 

A) PAGO EXCEPCIONAL IMPULS 108 REJENIDOS O PERCIBIDOS 

1 Respecto de ampuestos retenidos o percibidos de penados vencidos, so tendrá un 
plan excopesonal do pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensualos iguales, 

2 kl sujoto pasivo lendrá hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar la sobhcatud 

3 Una vey aceptado el plan de pagos, se suspenden las ucurones de cobro, € 
interrumpen los plazos de prescripción 

B) DOMICILIO Y LS LABLECIMIENTO DR SOCIEDADES 

1 Para ofoctos del pago impuesto de patentes mumexpalos y metropolitanas, y del 1.5 
por mil sobre los activos lotales, se entendorá como domicilio al señalado en la 
escritura de constitución de la compañía 

Se entenderá por estublecumento, los que se encuentren registrados como sueursales, agencias 
y/o establecimientos permanentes on el Registro Único de Contribuyentes 

s 
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2018 

Mediante Registvo Oficial N* 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica la 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
empleo y Estabilidad y l:quilibrio Fiscal 

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos 

Normas de renusionos y reducciones, para deudas tributarias o fiscales mteras con el 
servicio de Rontas Intemas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio Nacional 
de Aduanas dol Feuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculación vehicular e 
inftacorones de tránsito, deudas poz obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano 
do Seguridad Sotial y deudas con otras instituciones. 

- Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas, como son cxonoración 
de impuesto a la renta, cxoncración del Impuesto a Salida de Divisas para las muevas 
mversiones productivas, tratamiento para versiones cn industrias básicas y normas 
comunes a los incentivos 

- Reformas a la Ley de Régimen Tnbutano Interno, relativa a exenciones, exoneración de 
impuesto a la Renta para el desarrollo de Íverstonos nuevas y produchivas, deducciones, 
tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenación do acciones, 
ingresos de no residentes, distribución de dividendos o uhlidades, pago del impuesto 
(anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros 

Mediante Registro Oficial N*312 del 24 de agosto dol 2018, se publica el Reglamento a 
la Ley de Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Yimancicra 

De este Reglamento a la Loy, se resaltan los siguientes aspectos significativos 

- Se defino para ofoctos tributarios la Actividad empresarial 
- Se defino Exportador habitual 
- Se doline Debida diligencia tnbutaría 
- Se establecen Jos ontenos para establecar la Residencia Jiscal de sociedades 
- Se establecen condiciones para la exoneración del pago de impuesto a la renta para 
inicroempresas 

- Se definen transacciones mexistentes. 
Se aclara la deducibrlidad de provisiones de años antenores 

- Sereforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles, 
- Se reconoce ol derecho a solicita la devolución del anticipo mayor al impuesto a la 

renta 

Mediante Registro Oficial N* 392 dol 20 de diciembre del 2018, Suplemento, so publica 
el Reglumento a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Invorsiones, 
Generación de emplco y Esstabitidad y Fquilibno Fiscal 

De cste Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientos aspoctos significativos 

Incentivos específicos para la atracción do inversiones privadas, como son 
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Exoncración del impuesto a la renta a nuevas versiones productivas en sectores 
priorizados y en industrias básicas 
Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de 
inversión. 
Exoneración pos remversión de untidades 
Chitenos de transparencia y sustancia económica 
Relormas al Reglamento de la Ley de Régumen Issbutario Interno, y, 
Reformas al reglamento para la aplicación del Impuesto a Ja Salida de Divisas 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, se cneuentran pendientes de 
aprobación por parte do la Junta General de Accionistas a la fecha de emusión (6 de 
marzo del 2020) La gerencia general considera que estos estados financioros, serán 
aprobados sin modificación 

Eventos subsecuentes 

Entro el + de enero de 2020 y la fecha de enusión de estos estados financieros adjuntos 
se ha producido el siguuento evento posteno: El 11 de marzo de 2019, la Organización 
Mundial de la Salud OMS declaró nl COVID-19 (Corona virus) como una pandemia y a 
partu de dicha focha el Gobierno de Ecuador ha decretado el estado de exocpción y de 
emergencia sanitaria en el terntorio nacional, adoplando vanas medidas de prevención 
relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de juovilidad 
interna, suspensión de ciertas actividades productivas, cducativas y eventos MAsivos 
entre oíras medidas 14 brote de COVID-19 ha traído incortidumbre a las empresas y 
economías a mvcl mandaal, esperándose un ampacto significalvo en la economía global 
dentro del primos semestre de 2020 El impacto general en les opcracionos de la 
Compañía dependerá en gran medida de qué tan rápido se reanudo la actividad 
economica en el país y a mvel mundial La administración de la Compañía se encuentra 
realizando un monitoreo permanente sobre este situación a fin minimiza Jos Impactos 
Cn sus operaciones 

    

Entre el 31 de dioxembro del 2018 y la fecha de caisión de los estados finanesotos, 12 de 
ubril del 2019, no so han producido eventos importantes que la adnnistracion considere 
revelartos exocpto lo revelado en la Nota 29 Nuova Normatividad Relevante 

    
    

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 
J.edo. Carlos Villavicencio Leda. Jovita Aguirre   
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