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1. Deseripeitn def Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Eenador S.A., fhe constituida el 15 de fobrero del 200! mediante escritura piblica,
aprobada cl 23 dc marzo de ese afio por la Supcrintendencis de Compatifas segin Resolucidn
N® 01.Q.LL1507, inscrita en el Registra Mereandil of 4 de absi] del 2001, Su objeto social esta
relacionado con la prestacidn de sorvicios ¥ provisién de yateriales relafivos sl monmaje vy
construccicn de duclos, oleoductos, gasoduetos, acueducios y ofros tubos cn general, inclusive
trabajos de movimiento de ficrras, construccion cvil, proteccion catddica ¥ correlativa, osi
como la gjecucion de travicsas de ries y construccidén de cstradas, sendas o caiminos,
peridracionss horizontales o taneles, todas pura ductos; ejeeucidn de rehajamientos de aguas
subleirdnens e infracstrnctura relacionadas u! moniaje ¥ construceion de duclos, meluyendo ia
planificacion y scrvicios de genieria civil vy la imporfacion y exportacién de biencs
inherentes a su actividad,

CONDUFO-COMPANIHA NACIONAL DE DUTOS-RRASIL y CONDUTO ECUADOR
8.A., Mrmaron un contrato de venta folal del negocio de las operacioncs que CONDUTO-
COMPANITIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en Heuador a lravés de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAT DE DUTOS {Sucursal Eenados) el 19 de septiembre
dei 2001. Estc contrato esiablece lus condiciones on 1as cuales fos derechos y obligacioncs do
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DI DUTOS (Sucwrsal Feuador), sl ipual que sus
activos y pasives son fmsferidos a CONDUTO ECUADOR S.A. Como resultado de este
contraio, la Compafifa durante ¢l cjoreteio 2007 regisird las siguientes transacciones:

Aclivos LSS
Inversiones corrientes 1.734.952
Documentos y cuentas por cobrar 894,891
Repuesios y materiales 73,798
Gastos pagados por aniicipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a fargo plazo 190.000
Jotal Activos . 4.995,669
Pasivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasive largo plazo 2216619
Taotal Pasivos 4216802
Exceso de activos sobre pasivos transteridos (1) 778.866

{1) Represenia el saldo a pagar a CONDUTCQ COMPANHIA NACIONAL DL DUTOS
{Sucursal Feuador).

Segiin ¢l confiate en reforencia CONDUTO ECUADOR S A, asume todas fas oblipgaciones
de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Fevador) que exista al 1
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de enero del 2001 o que pudiers existir en forma poserior a esa fecha como resultado de lus
operaciones realizadas por la Sucursal en ¢! Eeuador, excepto por ias obligaciones lributarias
guie existan a csa fecha o gue pudicran cxistiv en e} luturo y que scan nolificadas a CONDUTO
ECUADOR 8.A, y gue tengan 1clacion con los perfodos fiscales hasta el 31 de diciembre del
2000, inelusive. Thchas oblipaciones seran asumidas por CONDUTCG-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador).

A partir de septiembre del 2001, 1odas Yas operaciones de 1a Sucursal fueron transforidas ¥ por
lo tanlo realizadas v registradas confablemente cn los libros de CONDUTO LCUADOR 8.A,,
exceple dos contratos firmados por la Suenrsal denominados Conduto v Asociados y Conduto
Gallegos Campnzano, mismos que al transferir los negocios cn Lcuador a favor de
CONDUTO ECUADOR S.A. se abstuvo la Sucursal de ceder los contratos mencionados, por
cuanto sc considerd gue sepin cl Aricuio 65 de la Codificacion de Ia ey de Contratacion
Priblica, publicada en el Registro Ofieial N® 272 del 22 de {febrero del 2001, existe prohibicién
de coeder los confratistas los Conlralos [rmados con cntidades piblicas. Por cste motivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucnrsal Leuador} continia
lormundo parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumlendo cn proporeidn 4 su
partivipacion todos los derechos v oblipaciones contractuates inherenices a los nmismos, Al 31
de dicicmbic dei 2004, el Consorcio Condiwte Gallegos Campuzano fue liguidade ¥
reconocido sus efeclos en fos resulfados de ju Sucursal. Un consecuencia, se mantienc ch
vigeneia intcanente el Consorcio Conduto y Asociados.

Al 31 de diclembre def 2009 y 2018, Conduto Fewador S.A., manticne inversiones
permanentes cn la compafifa Conduto Perft 8AC por upa cuantia de USE 23,452 jo gue
equivale a una participacion del 0,30% cn el capital de dicha compafifa, En la compailia
Mahecsa 8.A, por una cuanifa de USY 3.300 lo gue equivalc al 3,30%. En la compailia
Qualifee 8.A,, muntiene inversiones permanentes por una cuantfa de USE 1.317.500 cn cada
afto, eguivalente wt 97,539%. Al 31 de diciembre det 2019 v 2018, W compaiia reconocid una
Provision por deterioro de inversion, cuyoes saldos a las fechas ascienden a USS$ 370,727 ¥
[I3§ 569.642, respoctivamente sobre la inversién mantenida en la compaiifa Gualiiec 8,A.

La compaiiia en el gjercicic 2019 bajé sus ingresos significativamente en refacion con los
ingresos de afios anderiores. Hsta situacion se ha agudizade on ol presenle ejercicio como
conscouencia de no confar con contratos de trabajo, lo que ha provocado disminucién de
personal, cambio de oficinas.

2. Resumen de¢ Ias principales polificas de contubilidad

A cantinnacion sc describen las poilticas ¥ prictlicas contables mas importantes seguidas por
o Compaliia:

#}  Dasc de presentacin

Los estados financieros han sido prepurados de conformidad con lus Normas Internacionales
de Informacion Financicra (NITF) desairolladas por ¢f Consgjo de Normas Internacionss de
Confabilidad (IASB). Eslas Nounas conprenden las Nonnas Internacionales de Tnformucion
Financicra - - NilF, ias Normas Intcrnacionales de Contabilidad - NIC, as Inferpretacioncs
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desarrolladas poy el Comité de Interpretaciones de lus NIIF — CINIIY, y las Interprelaciones
desarrolladas por el antipuo Conité de Inferpretaciones de Normas - 81C,

b}  Base de medicion

Los estados financieros han side preparados sobre fa base del costo histdrico, modificada pot
la revaluacién de immuebles, y de las oblipaciones por benelicios post cmpleo gue son
valorizados on base g méiodos actuariales v las obligaciones tinancieras que cstn a su valor
razonable, considerando el valor del dincro en el lieimpo, de los fondos futiwos del efeclivo a
pagar, descontados a valor presente.

Ei valor razonable es el precic que se recibirfa por vender un active o el valor pagado para
transforic un pasive entre participantes de un mercude en la feeha de valoracion,
independientemente de si esc precio es direclamente observable o cstimado ulilivando ofra
téenica de valeracion, Al cstimar ol valor razonable de un active o un pastvo, se tiene en
cuenia las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tfomsian on
cuenty al fijar cf preeio del aclivo o pasive a la fecha de medicidon,

¢}  Moneda Funcional y de Presentacién

Los eslados linuncieros estdn presentados en dolares (USE) do los Hstados Unidos de
Américy, que es la moneda funcional de la Compatiiz v ha sido redondeada a la unidad mss
cercand. L} délar de los Estados Unidos fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda oficial
en marzo del atio 2000, por lo cual el dolar de los Listados Unidos es utilizado desde csa fecha
para todas las transacciones reulizadas en of pals y los registros contables se realizan on dicha
meneda. La economia ecuatoriana depende de s capacidad del pals para obtener un Aujo
pormanenie de ddlares de los Estados Urnidos de América para pormitic la continuacion del
esguenma monetaric actual.

La Repiblics del Ecuador 1o cinitc papel moneda propio, ¥ cn su lugar, ol détar de los
Estados Unidos de América sc utiliza como moneds de curso legal del pais,

¢) ILifective y eguivalentes de efectiva

Se repistran principalimente los depdsitos bancarios en cuentas correntes; ast como las
inversiones @ cotio plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujctos a ricspos poco
significativos,

Los activos y pasivos wmonelatios dencminados cn moneda exlranjera se convierten a la lasa
de¢ cambio de cieve de la moneda vigente a la fecha de cieire del periodo sobre ol cual se
informa. Todas lus diferencias goc sutlan de ko liguidscidn o conversidn de pavlidas
monctatias se reconocen en los resubtados,

e}  Instramentos financicros
- Reconocimiento, medicién inicial y des-reconoeintiento

Los activos y pusivos finmicieros sc reconocen ¢usndo le Compaiifa formma parle de las
provisiongs contractuales de un instrumienlo {imanciero y sc miden inicialmenie sl valor
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razomable ajustado por los costos de lransaccidn, excepto los activos y pasives financicros que
se miden a valor razonable a lvavés de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicidn posterior de un activo o pasivo financiere sc realiza como se
describe posteriormente,

T.os aetivos financicros se des-reconocen cuando los derechos conlractuales a los finjos de
efeotiva de ua activo financieve expiran, o evando =f active linanciero v todos los riesgos ¥
beneficios han sido iransferidos sustancialmente. Un pasive financiero sc des-reconoce
cunrdo sc cxtingue, se descarga la obligacidn, sc cancela o vence.

- Clasifiepeién y medicion posterior de los activos financieras

Para efeclos de In medicidn posterior, los actives financicros sc clasifican corno cuentas por
cobrar e inversioncs al coslo amorlizado al momento de su reconocimiento inicial (ia
Compafia no posce instrumentos de cobertura).

Los pusivos financicros de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales y ofias
cuentas por pagar. Para las cuenlas comerciales v otras coendas poy pegar e cmite of inferds
debido a que ol cfecte no es importante pucs son obligaciones pugaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los cosios
de transaccidn direclamente atribuibles, cxeoplo los pidstamos v cucntas por pager
contabilizadoes al coslo amortizado netos de los coslos de fransaccién directamente atribuibles.

A la feeha de los estados iinancieros, [a compafifa clasificy sus Instrumentos financisros
pasivos scglin las caleporfas definidas cn ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39}
COMO; Pasivos por préstamos ¥ cuchtas pot pagar,

- Instrwmcentos financieras por categoria

Ll detatle por tipo v antigedad de los activos y pasivos linuncieros de la Compatia como se
detalla a continuacidn;

1ss
16149 2%

ACTIVOS

Efociive en Caja Bancos 138476 300.689
Aclivox insncicres mantenidos hasta st vencinsicmto 3150760 B8, T8
Cuentas por cobrar SERSFEN 14,123,532
CHios aclives neacicros no corrientes LA RER 2.576.15)
Taial 15.317.4%6 20.106.15G
PASIVOS

Documentns y Cuentas por pager I9I8.TIE 1635052
Pasivoes Acunndados 50,944 20454
Oiroy pasivos corricntes 161,361 1755040
'l . 4151083 T.030.506
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- Mcdiciones a Valor razonsbie de los Instramncentos financieros

La Compafiia midé sus inslrumentos flnancicros al valor razonable en cada fecha que so
gencra of estado de situacion financiera para su revelacion en nolus, Bl valor razonable cs ¢l
preeio que se recibitia por vender un active o gue se pagard ul lransferiv un pasivo cn una
transaceidn acordels entre pacticipantes de we mercado o 1o fecha de medicion, Bl walor
tazonable de un activo o pasive sc mide ulifi-amdo Tos supuestos que los participantes en e
mercado usarfan al ponetle valor al activo o pasive, asumiendo que les participanies en el
mercado actiian en sa mejor interds econdmico, Lau Compsaiia ufiliza téenicas de valuacion
gue son apropiadas cn las circunstanciss vy por las cuwales ticne suficiente informucion
disponible para mediv af valor razonable, maximizanda el uso de datos observables relevantes
y minimizando ¢l uso de datos 1o observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores ravonables en los
estados financicros son ciagsilficados dentro de ls jerarquia de valor vaxonable, descritas a
continuacién, cn base al nivel mds bajo de los datos usados que sean sipnificativos para la
mediciin al valor ravonable como un todo:

Mivel 1 - Precios colizados (no gjustades) en mercados actives pava activos o pasives
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distinlas o Jos precios cotizados incluidos en ef nivel 1 gue sean observables
para ef activo o pasivo, ya sed directa o indircctamentc.

Nivel 3 - Idenicas de valuacion por las cuales cl nivel méas bajo de inlormucién que cs
significativo para Ta medicion al valor razonable no ¢s observable,

Para propositos do las revelaciones de valor yazonable, la Compafiia ha delerminado las clascs
de activos v pasivos sobye 1a base de su naturaleza, caracleristicas y viesgos y el nivel de ta
jerarquia de valor ravonable tal como se explicd anleriormente.

Préstamos v_cacnins por cobrar. Las cucntas por cobrar son aclivos financieros no
derivados con pagos Iijos o detenminables que no so colivan en un mercado activo. Despudés
del reconpcumiento inicial, éstos sc miden a costo amortivado utilizando el método de inferés
efeclive, menos la provisidn por deteriore, Fi descuento se ommife en los casos en los gue el
efecio del descuento no cs imporiante,

Ll efective y equivalentes de cfective de la Compafifa, asl como Ias cucntas por cobrar
comerclales y otras cuemas por cobrar, se incluyen en esta categorla de instrumentos
ltrancieros.

Las cuenlas por cobrar significativas individualmente se consideran pars deferioro cuando
cstén vencidas o cuando cxiste cvideneia objeliva de gue un pago cspeciico caerd en
incumplintiento

‘Fodos 1os actives financieros sc revisan por deteriors al menos en cada fechia de 1eporte pars
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estin
deleriorados. LI deteriore de las enentas por cobrar se presenta como gastos dentve de los
resuttados del periodo.

6
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Tuversionies mantenidas s venehmicnto. Las inversiones mantcnidas a vencimiento son
activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimisnlos fijos
diferentcs 2 los préstamos y cuentas por cobrar. Las invessiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiia ticne la intencidn y la capacidad de
mantcnerlas hasta el vencimiente. La Compafifa ticne aciuabinenle jnversiones temporalcs
mantenidas en instituciones financicras desipnados dentro de esty culegotia.

Las inversiones mantenidas hasla su vencimiento sc miden posteriormenie al cosle amortizado
utilizande ol método de inierés efectiva. En caso do que exista evidencia objetiva de que la
mverzsién estd deleriorads, determinado mediante referencia a clesificaciones crediticias
externas, el aclivo financiero se mide al valor presenie de los Ihuios de efective futwos
cstimados, Cuaslguier cantbio en ¢l monfo en libros de ja inversidn, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce eh utilidades o pérdidas,

Compensacién _de _instrwmentes {inanciergs, T.os aclives fmancieres vy los pasivos
financieros se compensan de mancra gue se informa el importe neto en ¢l estado de sitnacidn
fingnciern, solmmente si cxiste un derecho actual legehnente exiptble de conipensar los
importes reconocidos, ¥ cxiste ta intencidn de liguidarios por el importe neto, o de realizar los

activos ¥ cancclar los pasivos en forma sinmuiténea.

f} Inventarios

Los inventurios se expresan a su costo de adquisicion valuados por of método promedio, los
valores aal detenminades no exeaden al valor neto de realizacion.

T.as hmportaciones en trdnsito ostan valvadas al costo incwrido ca las importaciones de
mercaderias.

7]  Clasifieacidn de saldox en corricute ¥ no carriente

En el eslado de situacidn financicra adjunto, los saldos se clasificun como corricnies ¥ no
cortientes,

La Compaitiz clasilied ¥ presento a un activo como corriente cuando safisfuce alpuno de los
siguienies oriterios:

e s¢ esperaba consuinirn, ci cf transcurso del ciclo noimisl de la operacion de la Compaiifs;
e se manlenfa fundamentalmente con fincs de negociacion;

v se esperaba realizur denfro del periodo de fos doce meses posteriores a la fecha <c
talance; o

o s2 trataba de efectivo u otro medio cquivalente al efeclivo, cuya utilizacidn no cstaba
resiringida, para ser intereambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
o5 doce meses sigiicntes a ka fecha de balance.

Todos los demds actives se clasificaron come no coritenies.
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Adicionaglmente, los pasives se clasificaron y presenlaron como  corrientes, cuando
salisficieron alguno de los sigiientes criterios:

e se esperaban Hguidar en el ciclo normal de a operacion de Ja Compafiia;
e senmitenian fundamentalinente para nepociacidn;
e debiun liquidarse dentro del pertodo de doce mescs desde 1a lecha de balance; o

e ia Compufifa no tenfa un derecho incondicional para aplazar lu cancelacidn del pasivo
duranle, sl menos, los doce meses siguientes a Ia focha de fos estados financicros.

Todos los demas pasivos fueron clasiticados comu no corrientes.
El ciclo normal de 1a operacién de la enfidad es de 12 meses.
h) Propiedad, plantz y equipo

Se presentan ul costo histérico, exceplo las propicdades que fueron revalorizadas medianie
avaliic {écnico, menos la depreciacidn acimulada. En consideracidn a que ol ciercicio 2011
fue el primer afio cn el gue Conduto Ecuador 8.A, ha preparado sus cstados financieros de
acuerdo con NIIF, para lo cual aplicd delerminadus exenciones ineluidas en lu Norma
Inteinacional de Tnlirmaucitn Financicra NHF 1, relativas a la adopeidn por primera vez, csto
cs ha considerado el valor revalorizado de fos bienes inmuchles, como costo stribuido.

Bl valor de las propicdades, planis ¥ equipo v la depreciacion acumulada de los clementos
vendidos o retirados se descargan de las cucntas corvespondientes cuando sc produce ta venta
¢ & retire y cf resuliado de dichas transacciones se registra cuando sc cansa, T.os gastos de
mantenimionto ¥ fepateciones Menows 5o cargan o los resuktados dol periodo,

La depreciacion de los activos se regisira con cargo a las operaciones del pericdo, utilizando
tasas que se consideran adeeuadas para depreciar ¢l valor de los activos duranic su vida Gt

estimads, siguicndo ¢l métode de lines 1ecta.

Las tasas de depreciacidn anual de las propicdades, planla v eguipo son las siguienles:

Activo Tusas
Edificios, instalaciones y Campxnmenios 5%
Eguipo de oficina 10%
Fguipo de compitaciin 33%
Muebles ¥ cquipos H¥%
Vehiculos 20%
Maguinaria v equipo 10%

Al 31 de diciembye del 2005, la compafifa procedid s revalorizar sus propiedades, mediante Is
patlicipacion de un perito valuador, Ver Nota 9.
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La propicdad, planta y equipo se midc iniciaimente por su costo histérico, medilicado por
aguellos bicnes que se encuentran contabilizados al costo revalvado considerado como costo
atribuido menos ta depreciacion acwnudada y menos las pasibles pérdidas por delestoro de su
valor para lodos aguellos actives anteriores ul 31 de dicicmebre del 2010 1, fechs en la cusl la
compafiia generd sus primeros estados Hnwcieros bajo NI

Fl costo comprende of procio de adguisicion {valor do ta facturs) después de deducir cualgoier
descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacidn y los impucstos o
recuperables, asf como cualguier costo directamente atribuible a la ubicacion del active en el
lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracidn.

Posterior al reconociniiento inicial de log aclivos fijos se contabilizan utitivando el modelo del
cosio, esle modelo es un métode contable en el cual el cquipo sc regisivan al costo menos la
depreciacion acunniada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor scpim libros de un activo cs mayor que su monlo recuperable estimado, dicho
valor cn libros o ajusiado a su monto reeuperable, Las pérdidas por deterioro de los aclivos se
registran como gasio en los resuitados.

Los gastos de mantenimicnto ¥ reparacion relacionados a los aclivos fijos se imputan
divectumente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin einbargo, las mejoras que
alargan la vida 6til o ¢ rendimiento de los bicnes se capilalizan como parie del activo; y, se
deprecian durante la vida Gtil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice ia sigmiente renovacidn significafiva, lo gue ocurra primero.

La wilidad o pérdida rcsultante de la venta y/o baja de los activos fijos se determina por la
difevencia entre ¢l nrecio de venta v el vador cn libros del aclivo, v se veconoce on los
resultados del perfodo.

La depreciacién de 1o propiedad, planta ¥ cquipo es delemminada, aplicando el mélodo Imeal,
sobrc ol coslo del activo. La depreciacion se regisira con cargo a los resullados del periodo v
sc calcula en funcién de los aftos de la vida 001} estimada de los diferentes bienes, la cual sc ha
deferminado en basc al deterforo nalural esperado, la obselescencia {écnica 0 comercial ¥/o
mejoras en los activos.

La compaiifa no considers ¢l valor residual de estos aclivos, Ia vida Gtil v ¢l métode de
depreciacién scleceionado son revisades y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada
esiato oo sitvaciin Poanciers pera ascpnrar que e méiodo ¥ el periedo de 1a depreciacion
scan consisienies con el beneficio ccondmico y lus expectativas do vida de las pariidas de
propicdades y equipos.

i} Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro sc reconoce por la cantidad por Ia eval ¢l monto en Tibros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable,
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Los activos no {inancieros como propicdad v equipo, se someten a prucbas de deterioro
sicmpre que algin suceso o cambio en las circunstuncias indique que ¢l vaior cn libros puede
no ser recuperable.

La compafila avaldu o {in de cada afio st existe slain wdicie de que el valor de sus activos se
ha deteriorado, 51 existe tal indicio, o cuande fas pruebas enuales de deterioro del active se
reguieren, se hace un estimado del impaorie recuperable del activo. Ll importe recuperable del
aclivo o de la unidad genciadora de efeclivo es e} mayor entre su valor razonable menos Jos
cosios pard la venta v su valor on uso, El importe recuperable cs detorminado parva cada activo
individual, a menos que el aclive no genere flujos de cfectivo que sean largamente
independiente do ohros aciivos o grupos de activos.

Cumdo ¢l valor en libros de un aclive ¢ unidad generadora de efcetive exeede su importe
recuperable, se considera gue el aclive he perdide valor ¥ cs reducido a ese importe
recuperablc.

Para determinar ¢l valor on wso, los Nujos {uturos de efectivos cstimados son descontados & su
valor preserite tsando una (asas de descuento antes de impuesto que vellea la evaluacion actual
del mereado del valor del dinero en el tempo v los riesgos especilicos del activo. Para la
determinacion del valor razomable mcnos los cosios para le venis, se toman cn crienta
opcraciones recientes del mercado, st las hubiera, 5i no pueden identificarse oste tipo de
operaciones, se ufiliza el modelo de valoracidn gue resulte mids apropiado. Estos cdleutos se
vertican contra midltiples de wvaloracion, cotizaciones dc aeciones y otros jndicadores
disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocides en el estados de
resultados intcgrales consolidado.

Dicha evaluacién requicre el uso de estimados y supucstos tales como los vollimenes en
inversioncs por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifus establecidas v costos
apcrativos.

Las pérdidas dc deterioro de operaciones comntinuas, incluyendo deterioro de inventarios sc
reconocen on of estade de resultados infcprales consolidado en lu categoria dc gastos
relacionada con la luncidn del activo deteriorado.

Para revisar 81 los activos han sufiide una pérdida por doterioro de valor, Ta Compaitia primcro
analiza si Jos activos sujelos o andlisis de detorioro presentan indicios de deterioro para lo enal
sc establece fos siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucién sigrificativa del valor de mercado dol activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en cl entorno teenoldgice, comercisl,
geondmico © iogal on que opera 0 en el mereado al cnal csth divighdo e activo;

«  Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del active;

- Cambios significatives con cfocto adverso en relacién con e grade o con [a forma en que
et aclivo se usa © se CsPCIa usar; y
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- Hvideneia, que indica que el rendimienlo econdmico del acfivo es o serd peor que lo
caperado.

i} Activos intangibles de vida definida

T.05 uctives intangibles de vida delinida son aquellos activos no moneturios sin sustancia fisica
susceptibles de scr identificados individuabnente, ya sea porgue son separables o bicn porgue
provienen de un derecho Jegal o contractual. La compafiia registia como infangibles aquetlos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable v de los cunles espara obtener benelicios
econdmicns fturos,

Los activos intangibles de vide definida represenian progremes infonndticos. Hstdn
contahilizados al cosio histdrice menos la amortizacion geumulada y menos cuslguior péedida
por deterioro ideniilicada.

Los activos intangibles de vida definida sc reconocen inicigimente por su costo histdrico, Fl
costo de los aclivos intmgibles comprende ol precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducit cuslguier descucnto o rebaja del precio, ¢ incluye fos impuesios no
recuperables, usi como cualquicr costo direclamente atribaiblc a la adguisieidn del intangible.

Posteriormente al reconocimicnto inicial los aclivos intangibles de vida delinmida se
contabitizan wiilizande el modelo del costo,

Un active intangible de vida definida sc da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no
sc csperan benelicios econtmicos futuros de su uso o disposicidn. La ganancia o pérdida
resuitiante de la baja en libros de un activo intangible es detorminada pos la diferencia entre ¢l
precio de venta v cf importe en lilwos del activo ¥ so reconocen en los resultados del perfodo.

La amotiizecion se calcula por ¢l método de linen recta, sobre cf costo del sclivo intangible y
se registra con cargo a los resuflados del periodo en funcion del respectivo plazo de duracidn
del activo, esto cs de 3 afios.

I) Inversiones en subsidiarias y asociadas

La compafife nide en sus cstados {inancieros separados sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afthada se reconocen en ¢l
resullado cuando surge cf derecho a recibirlo.

Son consideradus como subsidiarias las inversiones en entidades donde fa Compafifa ticne el
control, considerando come control cuando estd expuesta, o tienc derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada v tiene la capacided de influir cn
es05 rendintientos g teavés do su pader sobre la misma,

Las asociadas son entidades sobre las que o Compaiiia tienc influencia significuliva, pero no
ttene control directo.

La compafifa mide sus ipvorsioncs on subsidiaiias al costo, cxeeplo si fa jnversidn es
clasificadu como mantenida para ia venla, en cuyo casa sc contabiliva de acuerdo con ls Nk
5 *Activos no Corricntes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discoitinuadas”.
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Las ulilidades que goneren tos Consorcics son registradas en el pericdo en gue sean
Jiquidados. Las pérdidas se registravdn en ol periodo en utie se conozean. Las ulilidades o
pérdidas sc doeterminardn con base ca fos porcenlajes de participacién de la Compaitia, en los
distintos consorcios,

Iy Obfigaciones en valores ¢mitidos y préstamos hancavios

Las obligaciones cn valores emitidos y los préstamaos bancarios se reconocen inicialmenle por
su valor razonsble menos los costos do Ya transsccién en los gue se haya incurrido.
IMosteriotimenic al reconocimientto inicial, se contubilizan por su costo amaortizado; cualquicr
diferencia ontre los londos obtenidos {nefos de los costos necesarios para su obtencién) y ol
valor de reembolso se reconoec cn la cuenly de resultados durante la vida de ia denda de
acucrdo con el métedo fijo do interds electivo.

Los intoreses devengados sc prescntan en el esludo de resuitados bajo el rubio de gastos
fingneicros,

m) Cuentas por pagar — comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principabmente oblipaciones de pago por
conlpra de bicnes y/o servicios que sc han adquinido de los provecdores en el curso ordinario
dc las operaciones y se mancjan cn condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamicnio olorgades por los acreedores, ¥ se regisiran al valor nominal
de Ia conlvapartida recibida v no se descuentan ya que son Higuidables en el corto plazo,

n) lmpuesio alas ganancias
- Impucsto a ia renta corvicmic

La provisién para impuesto a la reata ha sido calculada aplicando la fasa del 25%, en ol
gjercicio 20M9 y 2018, de acuecrdo con disposiciones legales vigenles, La provision para
impuesto a la renta se calcula medianie ta lusa de Impuesto aplicable a us utilidades gravables
¥ s¢ carga a los resultados del periodo en gue se devenga con base en el Impucsto por pagar
exigible, Para el cjcreicio 2018, se incrementa la tasa del 22% sl 25%. Adicionalmente ciando
las compafilas tengan accionistas en Paraisos Viscales, de forme dirceta o indivecia @ un
jorcentaje superior al 50%, se establecc ia tasa del 25% mds tres puntos porcentuales; v, si es
nienor al 50%, se aplicard la proporcionalidad enire el 25% y 28%.

La lavifa de impucsto a {a renla en el ejercicio 2019 se delermind con basc cn:

a) DPor manlener en su composicidn societaria parafses {iscales, jurlsdiccién de menor
imposicién o regioncs fiscales preferentes, cuando of beneliciurio efectivo sca residente
fiscal en el Lienador;

b) Por el incumplimiento de! deber de mlormar sobre iz composicitn societaria.

D acucrdo con el setievle 28 de la LEY ORGANICA PARA LKL FOMENTO
PRODUCIIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEQ, Y
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ESTABILIDAD ¥ EQUILIBRIQ FISCAL, eit el caso de la Reinversion desde al menos e}
50% de las utilidades, cn nuevos aclivos productivos, cstardn oxonerados del pago de:

Imputesio a la salida de divisas por pagos al exlevior,
e Pur concepto de distribucion de dividendos a bencficiarios cfeetivos residentes en el
Ecuador.

En concordancia con el arliculo 4 del Reglamento de {a citada Ley se establece:

)

b)

d)

La cxoneracion del impuesle a Iz salida de divisas aplicard a los dividendos papados
directamente a favor de beneficiarios cfectivos residentes en el Bcuador, 1especto de
las ntilidades generadas en el cjerciclo fiscal sobre lus coales se efectia la reinversion;

La exoneracion del impucsto a fa renla aplicmd g faver de beneficiarvios efectivos de
los dividendos distribuidos, respeclo de las utilidades gencradas en el ejercicio fiscal
sobre las cuales sc ofocils 1 renmiversidn

La reinversion de ai menos el 50% dc ias utilidades se deberd destinar & la adquisicidn
de Ios activos productives definidos en o ailiculo 37 de la Ley de Régimen Tribntario
Interno y en las mismas condiciones establecidus para efectos de la reduccidn de la
{arifa por reinversion de utilidades previstas en el articulo 5! del Reglamento para la
aplicacion de fa Loy de Régimen Tributario Intcrno. Para el caso de sociedades
dedicadas a la prestacion de servicios, ¢l Comité de Polilica Tributaria emitiva cf
listade de bicnes cotvespondiente;

Los dividendos sobre los gue sc aplicaran estos beneficios corresponderdn a la pavie de
Jas utilidades que no fucron objelo de reinversidn; y,

[z no complicse con la condicidn de incromentar of capital hasta ©1 31 de diciembe
del cjercicio impositivo poslerior & aquel cn que se generaron las wtilidades materia de
la reinversion, asi como de no adguirirse los nuevos gelivos productivos fiuto de la
reinversidn hasta 1a misma fecha, Ia sociedad deberd declawar y pagar las refenciones
de impuesto a g renta ¢ inpucsto a la salids de divisas no efectuadas por conceplo de
dividendos  distribuidos, consideramde los  imtercses, mullas  y  recargos
correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario cfective deberd considerario como
ingreso pravado dentro de su renta global, cn cf cjercicio fiscal en que se haya
distribuido cf dividendo.

Para ol cjereicio 2017 dicha tasa se reduce cn 1) puntos si fas uitlidades son refnvertidas por of
contribuyenie, De scuerdo con las referidas normas, s la mversion de ufilidades no se
materialiva hasta el 31 de dicicmbre del afle siguiente, la Compadifa deberd cancelar la
diferencia de hnmpuesto con los rcearpos correspondientes. La roimvorsibn de wiilidades se
relactiona con el destine do las mismas, en el sentido de que deben destinarse a la adguisicion
de muguinaiias nuevas o cquipos nuevos que se uiillicen para su actividad productiva.
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- Impuesto a ka renta diferido

Hi impueste diferido se caleula wtifizando ol método del balmive que identifica las diferencias
temporarias gue surgen entre los saldos reconocidos u efectos de informacion financicra y los
salidos w efectos fiscales. Sin ambarzo, los impuesios diferidos no se contabilizan s surgen del
reconociniento inicial de un active o pasive en una transaccion, distinfa do una combinacion
de negocios que, on ¢l momento de ta fransaceion, no afecta ni al resultado conlable ma la
grnancia o pérdida fiscat.

El impuesto diferido se deterinina usando lasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando ¢l correspondiente aclivo
por finpuesto diferido so realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide, Tos fimpueslos
diferidos son reconocidos como pasto o ingreso, ¢ incluidos en la determinucion de la
panancia o pdrdida nela del gjerciclo, excepto si han surgido de una fransaceidon que se ha
reconocido direclamente en el patrimonio nefo, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abonoe al patrimonio.

Los activos por impueslos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales fiduros con los gue se pueda compensar las
diferencias temporarias.

Los aclivos por impuestos diferidos y los pasivos por impueslos diferidos se compensan si, y
solo st, exisle ua derecho lcgalmente reconocide de compensar los actives por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corienie y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impucsto sobre las panuncias
corvespondicnfes a la misma autoridad fiscal, guc rceacn sobre fa misma enlidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidudes o sujetos fiscales, quc protenden liguidar los activoes v pasivos
fiscales corrientes por su impoite neto.

0}  Provisioncs, Actives Contingentes v Pasives Contingentes

Las provisioncs son reeonodidas cuando existen obligaciones prescntes corng resuliado de un
cvento pasado y probablements lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de Ia
Compafita ¥ tos monios se pueden estimar con cicrta fiabilidad, y el tiempo o el monto dc csa
salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones se miden con buse en el gasto cstimado requerido para Hyuvidar Ia obligacidn
presente, a fa fus de ta evidencin més confiable disponibe a ta lecha de reporte, incluyendo
fos riesgos e incerlidumbres asociados con la obligacion aclual,

Las provisioncs son desconladas sl valor preseidte si sc estima gue el efecio del descusirto es
sipnificativo, Todas Yas provisiomes se revisan oo cada fecha de reporte ¥ se gjustan para
reflciar el mejor estimado actual.

In aqucllos cases on los que se considere poco probable ¢ remota una posible salida de
Iccwrsos cecondmicos comne resultado de las oblipaciones presenies, no se reconoce ningtin
pasive,
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T posible entrada de beneficios econdmicos a Ta Compafiin que alin no cumpia con los
ciiterios de reconocimiento de activa, se consideran como aetivos contingentes,

) Benelicios a los crpleades
- DBeneficios a ins cmapleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos & wna base no descontada y reeconocide, como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria & sus trabajadores wna
partivipacion del 15% sobwe las ulilidades del cjorcicio: se reconoce al gasto en ¢l periodo en
el cuzl s¢ gonera.

- Planes &¢ Beacfietes Definditos

Beneficios post - eimpleo -Jubilacion Patronal v Bonificacion por desahueio

Lin los planes de prestacion definida de fa Compatiia, el importe de ia pension que recibirs un
empleado al jubilarse sc define por relerencia al ticmpo de servicio del empleado vy ¢l salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrepa u los {rabajadorces que hayan
laborado por veinfe o veinticineo afios o més afios denlro de fa Compafiia de manera
continvada o ininferrumpida.

El pasivo rcconocido en el esiado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definides (OBD) cn ia fechs de ciere
menos cf valor razonuble de los activos del plan,

La Administracion de 1a Compaiifa estima cl pasive con Ja ayuda de expertos independientes
calificados Iocalmente para el efecto, los cuales se basun en las fasas cstindar de inlucion, las
tasas de rolaeion del personal, is fasa de crecimiento de los salarios y la morlalidad. Los
factores de descuento se dotorminan cerca de cierre de cada aflo con relerenciz 2 la 1asa
promeadio de los bonos de fos ERLLUL en la misma mencda en 1a gue los beneficios scran
pagados ¥ que ticnen términos gue se aproximan a los términos de fus obligacionces registradas
para los empleados hasta su vencintento,

El electo de las nucvas modiciones {incluyendo las panancias y pérdidas actuariales) gque
surgen en el pericdo, sc reconocen en otro resultade infegral, el efeclo del costo laboral det
servicio actual por boneficios definidos se incluye oo pastos de personal, mientras que cf gasto
fmaneiero neto ¢n cf pasivo pur beneficios definidos se incluye en los cosfos financieros,

Fl Codigo del Trabajo también eslablece el desabucio que es ia obligacion que ticnen los
empleadores de indemnizar a 1os empleados con cf 25% de su Ollimo sueldo multiplicado por
los ailtos de serviein, cnaindo Ja relacién laborar fermine,

El electe de las nucvas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en cf porfodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo lahoral del
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servicio actual por beneficios definidos se incluyc en pastos de personal, misntras gue el pasio
financicro neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financicros.

g}  Capital cuntable, reservas y distribucion de dividendos
Fl capital social represcnta cf valor noming! de lus seciones que han sido cinitidas.
Otros componenles del patrbnonio incluyen lo signiente:

- Rueservas

Reserva legal. Do conformidad con iy Ley de Compaiiias de iz ufilidad annal, debe {ranslezirse
una cantidad no menor del 10% pava formar la rescrva legal hasta que ésla aleance por lo
menos al 50% del capiial social. Dicha reseiva no cs disponible para ¢l papgo de dividendos cn
cfectivo, pudiendo ser capifnlizada en su totalidad o utilivada para absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios defintdos

Comprende las pérdidas yo ganancias weluariales por cambios cn los supuesios demogrificos
y financicros de fos beneficios definidos.

Resultados acwmulados. inciuyen todas Jas utilidades actuales v de periodos anleviores,

- Resukladoes Acumalados NiTF

Correspande al efecte de la aplicacién de NHF por primera vez, de aguchios ajustes que
debigron registrar ! efecto contra remit{ados acumulados. El saldo acreedor de la cuenle de
Resuitados Acwmulados por aplicacion de NIIF por primera vez gencrado por {a Compaiia,
podra ser capitalizado cn el valor gue exceda al valor dec las pérdidas acemuladas existentes y
ias del Gltimo cjercicio econdimico concluido, i las habiceon, ailtivado en absorber pérdidas, o
devuchto on el case de liquiducion de la Compafiia.

- Disteibucidn de dividendaos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se inchuyen cn "dividendos por paga”
cuando los dividendos han side aprobados para su distribucidn en jusls geneial de
Accicnistas, previo a la lecha de reporte.

r}  Esiade de Resaitado Integral

El esiado del resultado integral del periodo lue prepaado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y ofro resultado infearal en un Givico estado.

Se presenta por separade 1os Ingresos operacionales de los olros ingresos del periodo. Las
pattidas de pastos han sido expucstas fcnicndo en cienta su funeidn.

s)  Dstrdo de flujos de efeciivo
Para cfectos de preparacion del Estado de flujos de efcetivo, Ta Compaiiin ha definido las

siguienies consideraciones:

16




CONDUTO ECUADOR S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 vy 2618

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen of cfeetivo en ¢aja & Instituciones financicras, asi
comno aquctlas inversiones en depdsitos a plazo allamente liquidas (no mayores a 99 dias
plazo).

Actividades de gperacidn, sonm las ectividedes que conatituyen by poneipel fuente de ingresos
ordinarios de la Compafifu, ust corno otras actividades gue no puiedan ser calificadas como de
inversion o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de  adquisicidn, enajenacién o
disposicidn por otros medios de actives no cotiientes v olras inversiones no incluidas cn ¢l
efectivo y sus cquivalendes,

Aclividades dc financiamiento: actividades quc producen cambios en el famafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter iinanciero.

f)  Reconocimicnio e ingresos

Los ingresos se calculan al valor ravonable de la confraprestacidn cobrada o por cobrar,
leniendo en cuenta ol imporle estimado de cualquicr descuenio, bonificacidon o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos por servicies prestados son
registrados con base en lfas planilias presentadas utilizando &l mélodo de avance de obra.

¥ Venta de bicnes v servieios.- Los ingresos ordinuios procedentes do la venia de bienes
y/0 servicios se reconeccn cuando 1a Compaiiia transfiere, los ricsgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados del olorgamiento de los servicios yfo de la popledad de los
bienes; el importe de Tos ingresos y los costos incurridos, o por incunir, en relacidn con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad ¥ cs probable gue la Compadifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con ia fransaccidn,

¥ Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
geciones es reconocido mna ves se hun establecido los derechos de los accionistas para
recibir estc pago. Los ingresos por intereses ganados ¥ olr0s Wgresos se reconoccn
cuaudo sc acumutan wiilizando el método de interés cfectivo,

i)  Costos

Los costos sc rcgistran al coslo historico. Los costos se reconocen 4 medida qguc son
incurridos, indepondientemente de Ia fecha cn que sc haya reslivado el pago, v sc registran en
el periodo tnés cercang en el gue se conocen.

¥} Gasfos

Los gastos se registian al valor de la conlvaprestacién rectbida. Los gastos se imputan a la
cuenla de resuliados cn funcidn del enlerio del devengo, cs decir 2l momento de utilizar ¢l
servicio o producto, o conlforme s incurren, independicntemenis de la fecha en la que sc
realiza ef papo.
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w}  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Ios objetivos sobre la adminisivacidn de capital de la Compaftia son:
- garanlizar la habilidad de la Compaitiz para continuar como negocio €n marcha
- proporcionar un retorno adecuado a Jos socios

Esto lo realiza a través de lijav precios a sus producios de manera conmensurada con el nivel
de riespo. Ll oh_;eiwn de la Compailia cn In administracidn de capital cs maniengr una
propoicidn financiers de capital a financiamiento adecuady para sus operaciones,

La Compafifa determina sus requeriniientos de capital con el lin de mantencr una cstruclura
general de finaneiamiento efiviente micntras cvita un apalancamiento cxecsivo, ralio que se
prescata a continuacion:

2012 2018
T todal & AR R LAve Az
Pailrimonic 1olat 14 .603.573 £5.993.271
Raliv de apatancamients 3,14% 1,86%

x} Uso de Estimuciones y Supuestos

La preparacion de los cstados {inancieros requiere guc la administvacidén realice juicios,
estinaciones y supucstos que aleclan la aplicacidn de las poifticas contables ¥ los montos de
aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resuliados reales pueden diferir de estas
estimacioncs.

Las estimacioncs y supuestos relevantes son rovisados regtdarmente.  Los resuitados de as
revisicnes de fas estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue la ostimacidén es
revisada y on cualguier perfodo future afcetado,

La compaiifa cfeetGa eslimuciones y supucstos respecto del {uturo; por definicién, muy pocas
veces scran ighales a los resultados reales. Hatas eslimaciones y supucstos son continuamente
cvaluados y se basan e In expericneia historica y ofres factores, incluvendo ia expectativa de
ccurichcla de eventos futuros quc se consideran razonables de acucido a las circunstancias.
Las eslimaciones v supucstos mds sipmiicativos efectuados por la Administracidn sc
preseniun o contimiacion:

Provisiim por deleriore de inversiones corrientes.- al final de cada periodo conlable se evalia
la oxistenciy de evidencia objetiva de detesrions de sus inversiones covientes, comparando ol
saido en libros y el vakor del mereado o valor recuperable teniendo en cuenia la calificacitn de
riespo def banco o institucton Mnanciers en donde s encuentean inverlidas; cuando cf valor en
libros excede cf valor fituro de recuperacién se considera deterioro, Bl valor del deterioro se
recm1oce ol una cuenta correclora del activo y cn los resuliados del periodo.

evidencia Dbjﬂtﬁ-"’i de deterioro de sus cucnias por cobrar clientes y otras cucntas pnr cobrar,
comparamclo of saldo en libeos y el valor recuperable resultante del anélisis de cobwabilidad
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futura tomando en cuenta entic otros aspeclos la antigiiedad; cuande of valor en libros excede
s valor futura de recuperacion se considera deterioro. Ll valor del deteriore se reconoce en
una cuenta correciora del activo y en Jos resultados del periode,

Provisidn por cbsolescencia de inventarios,- ol finsl de cada periodo contable se evalia la
cxislencia de evidencia ohjetiva de detevioro de sus inventavios comparanda 2] sulda en libros
v el valor recuperable resultanie del andlisis de obsclesceneia tomande en cuenta fechas de
caducidad v tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el vator en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro, Fl wvalor del deterioro sc
TECONOCE €1 una cucnta correclora del activo v en los resuliados del periodo.

Provisida poi valor ncto realizable de inventarios.- al fingi de cada perfodo contable se evalda
la existencia evidencia objetiva de gue no sc podrd recuperar el coslo de los inventarios
comparando ¢! saldo en libvos ¥ el valor neto realizable (omando en cuenta los preeios de
venta menos los coslos de venta para productos terminados v 1os precios de venta menas los
costos de conversion v los costos de venta para malenas primas; cuando cf valor en fbwos de
los activos excede su valor neto de realizacién se considera deterioro. Bl valor del deterioro se
ICCOHIOCe en wit Citenta correctora det aclivo v en los resuitades ded periodo,

Vidas titiles v valores residuales.- al final de cada periodo confable se cvalia las vidas Gliles
estimadas y los valores residuales de sus selivos depreciables o amottizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocutre un evenfo que indica que dichas vidas Gtiles o valores
restdunles son diferente a las eslimadas anteriormente, se aclualizan estos datos y los
correspondiciiies ajustes contables de mancra prospectiva,

Detertoro de activos 5o corriente.- Ja compafifa cvalia periddicamente si existen indicadores
gue alguno do los activos pudiese estar deteriorado. 81 existen lales indicadores sc realiza una
estimacién del monlo recuperable del activo. Fn el case de plusvalia y de los aclivos
ntangibles que posesn vides Wiles indefinidas, s impovtes recuperables se estimam
anualmente,

¥) Nepocio en Marcha

Los estados financieros hun side preparados hajo ia hipdlesis de nepocio cn marcha,
fundamentado en que la administracion ticne la expectative razonable de gue la Compaftiy
podrd cumplir con sus obligaciones ¥ cuenta con Jos recursos para scguir operando en el
futare previsible.

¥) titidad por aceién

La wiilidad por aceibn se cadowia dvidiendo Ia witidad det periodo airibuible & los accionistas
ordinarios para ol ntimero promedio ponderado de acciones ordinavias en circulacidn durante
&l periodo.
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3. Riesgo de Fustrumenteos fingneicros

a} Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia estd expucsta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financiems:

]

Riesgo de crédito.

Ei riesgo de crédito cs of riesgo de péidida financicra que enfrenta la Compailia si un cliente
o contraparte on un instrumento finsmcierc no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origing principaimente de las cuentas por cobrar a clienles.

La cxposicion al riesgo de crédito sc ve aleclada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada clientc. Sc ha establecido vna politica de riesgo bajo la cual sc
analia a cada cliemte nucve individuahnente en lo guc respecla a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones cstandar de pago y enfrepa.

Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su cstimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y olras cuentas por cobrar. La eslimacidn
para péidida se deiermnming sobre la basc de informacion historica.

Riesgo de lquidez.

[ ricsgo de lquider es el riesgo de que fa Compaiifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financicras que son liquidados
medianie Ju entrega de cfective o de olvos activos financicros, El enfogue de Ia Compaliia
para administrar Ia liquidex es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
¢on la liquidez suficiente pura cumpliv con sus obligaciones cuando vencen, tanlo en
condiclones normales como de tenslon, sin incurriv en pérdidas inaceptables o arriesgar su
repatacion.

Riesgo operacional.

L} ricsgo operacional es ¢l riesgo de pérdida directa ¢ mdirecta criginado de una amplia
vavicdad de causas usociadas con los procesos, ef personal, la teenologfa e inlrasstructuia
de la Compafifu, ¥ con los factorcs externos distintos de los riesgos de liguidez, de
mercado y de crédito como aguelles tiesgos gue se originan de requerimientos legales v
regulalorios y de las pormas generalmente aceptadas de comportamienio societario.

F! ohjetivo de la Compafila es administrar el ricspo operacional de manera de cquilibrar la
prevencion de pérdidas {Tnancieras v el dafio a la repulacion de la compatila con la
efectividad general de coslos, y de evitar los procedimienios de control que restrinjan Ja
iniciativa y la creatividad,

La administracién del riesgo operacional estd vespalduda por of desarrofle de noxmas en
las signienies dreas:

» Requerimicntos de adecuada sepregacion de Munciones, incluyendo la anforizacidn
independiente de lus transacciones.
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¢ Reguerimicntos de congiliacion y monitoreo de transscciones.
s Cumplimiento de requerimienios regulatorios y otros requerimientos lcgales.
¢ Documeniacidn de controles y procedimientos.

o Reguerimicntos de evaluvacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimicntos para abordar los ricspos identificados.
e Capacilacion y desarrolio profesional.

¢ MNormas éicas v de negocios.
4. Normias nuevas emitihas y revisadas

Durante los afios 2019 y 2018, cl International Accounfing Standard Bowd - TASB y su
Comité de Interprefaciones International Finaueial Reporting Interprelations Commitlee -

RIC cmilieron vurias comicndas e imlerpretacioncs a las NIF vigentes. Sin embargo, ia
Gerencia de 1o Compaliia considera que su adopeidn no lendria impacto cn la siluacion
financiera ni en el descmpefio financiero ni en los Myjos de efectivo de la Compaitia en los
afios 2019 v 2018, debido o gue en alzunos eases se relizren o operaciones gue no vealiza y oo
olros casos, Unicamenie originan revelaciones adicionales para un mejor enlendimieitfo de Jos
estados financiero, y se resumen a continaciin;

- Norinas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas ¢ nterprctaciones emitidas a la fecha de omision de
los presentes estados finaneieros,

2059

l.as sigulentes normas, inlerpreiaciones ¥ cnemicndas son vigentes a partir del afio 2015:

Fecha de aplicacion

Normas ) oblipatoria
NLIF 16 Arvendamientos _ [ de enero de 2019 |
¥eeha de apimwmn
Nuevas interpretaciones obligatoria
CINIL 23 Inceriidunibre sobre fratamiento de 1 dc enero de 2019

ImpResio a as ganuncias

Fecha de aplicacion "

Enmiendas a NIEs obligatoria

NIIF 9 Clausalas de [Epugo con compensactan 1 de encro dc 2019
egativa

NIC 19 Medificacion, reduceitn o liquidacién del I de cnoro de 2019
plan . |
NIIEF 11 Acucrdos cony untos _ 1 de encto de lc 2019 |
WL 12 Impucst-:: alas ganancma _ _ I de enero dc 2019 | 2019 |
Wi 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2{}19
NIC 28 Parlicipaciones dc Iargo plazo en asociadas | 1 de enero de 2019
¥ Nepocios conjuntos _ o ; _ ]
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Los siguientcs pronunciamienios conlables han sido cmitidos por el TASB, pero no han
entrado con vigencia y son de aplicacién obligatoria a patlir de las [echus indicadas a

continuacidn:

|

Nuevas normsus

Fecha de aphicacion
oblgatoria

NI 17 Contratos de seguros

Enmiendas a N1IF’s
NIC 1 Presentacién de Estados Financieros

1 de enera de 202]

l'echa de aplicacion
ohligaloria

NIC 8 Poiiticas contables, cambios en las
eslhnaciones
contables ¥ criorcs

NIIF 3 Combinacion de negocios

NIIF 19 Eslados finaincieros consolidadns

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

1 de encro de 20240

1 de encto dc 2020
Por determinar

T.os siguientes estdn vigentos por primeta vez para periodos que comicneen ¢l | de enero de

2018:

+ dos nmievas Novmas; MITF 8 Disirinentos Financicros; y la NIIF 13 Tngresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contirates en Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF

15);

* una modificacién & la NHF 4: Aphceacion de Ia NIF 9 Instrumentos Financieros con Ia
NTIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones fa NIIF 4);
» modificaciones & otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados cn Acciones; y ju NIC 40

Propiedades de lnversidn;

= un conjunto de Mejoras Anuales a fas Normas NIIF, Ciclo 2014-20106; v,

* una Interpretacion: CINNE 22 Transacciones en Moneda Lxiranjera y Conlraprestaciones

Anticipadas.

Ademas, un Documento de Préctica NHF, Documento de hictica de las NIIF N* 2
Realizacion de Juicios sobre Malerialidad o Importancia Kelativa, gue fue publicado en

septicmbre do 2017,

La signicnte tabla proporciona fa publicacion y fechas de vigencia de Jos pronunciamicntos

enumerados anloriormenie,

Nermafinterpretacidn/Modificacidn/Bocnimenio
de Priiction

Cuoanddd s¢ emitid

fecha de vigencin
{(eplicacion anticipada
5 NIENOS que sc scitala
ofra cosa)

NIIF 9 Instrumentos Financicros

septiembre de 2015

| de enero de 2018
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NIIF 15 Tngreses de Actividades Ovdinorias
procedentes de Contratos con clienles,

Fechs de vigencia de la NIF 15, v

Acluraciones a la NIIF 15

mayo de 2014

septiembre de 2015

abril de 2016

i deenerode 2018

Clasificacion y Medicién de transacciones con | junie de 2016 I de enere de 2018

Pagns basados en Acclones (Modificaciones

propuestas & la NHIT 2)

Aplicacion de Ia NIF 9 Teslromentos inanciores | sepliembre de 2016 | 1 de cnoro de 2018

con ia NUF 4 Contratos de Seguic (Modificaciones {algunos aspectos

a la NIIF 4) pueden aplicarse de
(v walivipada si se
aplics  de  forma
anticipada Ia NIEF 9

Transfors of Tnvesiment Property (Modificaciones { diciembre de 2016 1 de engro de 2018

a fa NIC 40}

Mecjoras Annales g las Normas NIIE, Ciclo 2014- | diciembre de 2016

2016:

Moditicaciones a ia NII | 1 de enero de 2018

Modificaviones a ia NIC 28 1 de enero de 2018

CINIIFF 22 Transacciones en inoneda extranjera v | diciembre de 2016 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas

Documento  de  Pirdcticus de las NHY N 2 | sepliembre de 2617 | n/a

Reafizacion  de Juicios mabre Materialidad o
Imporiancia Relativa

NORMAS NUEVAS

NHE 9 Instrumentos Financieros

Ia NIIF ¢ Instrumcntos Financieros establece los requerimientos para ¢l reconocimicnto y
medicidn de los activos Mmuncieros, pasivos financicros y algunos contratos de compra o
venta de partidas no {inangieras. Gl Conscjo ha pretendido siempre que la NI{F 9 sustituya a la
NIC 39 cn su tolalidad, S embargo, cn respucsta a las peliciones de las partes interesadas de
que la conlabilidad de instramentos financicros debu mejorarse con rapidez, el Consejo
dividit st proyecto pava sustifuir fa NIC 39 en ives fases principales. A medida que el Consgjo
compleld cuda fase, crcd caphiwlos en la NIF 9 gue sustituyoron los reguerbmientos

correspondientes de la NiC 39

En julio 2014 termind csc trabajo cuando ¢l Consejo cmitid fa versidn completa de 1la NIl 9,

ta cual incluye:
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(2) uni modclo para clasificar los activos financicros que se basa en las caracteristicas de los
flujes de cfectivo v ef modelo de negocio cn ¢l que se mantienen;

() un modelo puara clasificar pasivos Hamicieros, incluyende ¢l reeonocimiento en ofro
resullado integral, en lugar de en el vesultade del periodo, de fas ganancias (o pérdidas)
gue st deben al deteriove (0 mejora) en el vieseo crediticio progrio de wnva entidad sobre los
pusivos financicros que haya oplade por medir al valor razonable;

Norma/Interpretacion/Modificacién/Documento
de Prictica

Cuando se emitid

TFecha de  vigeneia
{aplicacion anticipada
A menos que se seiiala
ofra cosa)

Ventas o Aporlaciones de Activos (Modificaciones | sepliembie de 2014 | Pospuesia

a las NIIF 10 y NIC 28) indelinidamente

NIIF 16 Arrendamientos cnero de 2016 I de encro de 2019
{pucdc aplicarse de
forma anlicipada si se
aplica Ta NIIF 15}

WIEF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de encro de 2021

CINIHF 23 La Incelidembie frente a los { junio de2017 I de encro de 2049

Tratamicntos def Impuesto ¢ lus Ganancias

Caracteristicas de Cancelacion  Anticipada con | octubre de 2017 1 de encro dc 2019

Compensacién Negativa {(Modificaciones a la NIIF

)

Participacionss de Larpo Plavo en Ascciadas vy § octubre de 2017 1 de enero de 2019

Nepocios Comjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Mejoras Anuales a las Normas NHF, Cicle 2015-
2017

Modificactones a la NHF 3 y a la NIJF 11
Muodificacioncs a la NIC 12

Maodificaciones a fa NIC 23

diciembre de 2017

I de enero de 2019
I de chcro de 2019
1 de encro de 2019

A continuacitn, se deseribe en resumen sn contenido

NIC 1 “Presentacion de estados financieras™

Esta cnmicnda, realivo inclusitn de parrafos referentes a malerialidad o importancia vclativa
cit los cstados financieros y notas, adentds mejoras a Ia inlormucion a prescitar on of eslado de
sittacion financiers, informacidn a presenfar em Ja seccion de otro resuliado inlepzal,
eslructura e mfermacion a revelar sobre polilica contables.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Lquipo “- Ackaracién de los Métodoes Accptables de
Deprecincidn y Amortizacin

Aclara que el use de métodes de amortizacion de aclivos busudos en los ingresos no cs
apropiado, dado gue los ingresos gencrados por ty actividad gue incluye el uso de los activos
generabmente refleja otios factores distinlos al conswno de los benclicios ccondmicos que
tiene incorporados el activo. Do igual manera, clavifics gue los inpresos son on general una
base inaprepiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estin incorporados
en activo intangible.

NIC 16 v 41 Propiedades, planta y equipo y Apricultira - Plantas productoras - Ista
modificacidn aclara ue se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedadcs,
planta y equipo a os elementos utilizados para desarrollar o mantener (i) activos biolégicos; v
{ii} derechos mineros y reservas mincrales tales como el pelroleo, gas natural y recursos no
renvables simileres. Consconentementie, s moditicd o aleance de I NIC 16 pars inchuir en
dicha norme a las plantas producloras relacionadas con la actividad agricola. Los produclos
agricolss gue crecen o sc desarrollan en yna planta productora sc mantienen dentro ded alcance
de la NIC 41 Agrieultuira,

. Sc define a ung plania productora como tha planta viva que (1) se utiliza en ia claboracién o
suminisiro de productos agricelas; {ii} se espera que produzea durante mas de un periodo; y
(iit) tiene una probabilidad remota de ser vendida come producto apricola, cxeepto por venlas
incidentales de raleos y podas.

A partir de osta modificacidn, las plantas productoras sc reconpcen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta v equipo construldos por fa propia cntidad
antes de que eslén en la ubicacion y condiciones necesarius para ser capaces de operar en {a
forma prevista por Ia Gerencia, cn cuyo caso se podrd optar por cl modclo de cosio o el
modelo de revaluacion provistos en fa NIC 16,

Esta modificacion tondrh vigencia para los periodos anuales que se iniclen a pastir del 1° de
engro de 2016,

La modificacion puede aplicarse de manera refveactiva, Allemnativamente, sc puede oplar por
medir la planta productora a su valor razonable al inicio del perlode 1més antigno presentado,
Cualquier diferencia gue surja catre dicho valor ruzonable utilizade como costo atribuide a esa
fecha v el imparte cn libros regisirado previamente, se reconocerd on resuibiados seumulados.
Se permite su aplicacién anticipada,

NIC 19 Bencficios a los empleacios

Lista enmienda enire Jus moedificaciones en of parrafo 83, elimind la palabra “palscs” ¢ incluyd
fa palabra “movedas”, con ¢l fin de determinar la lasa de descuento en un morcado regional,
Las mejoras snuales aclaran que los bonos empresmiales de alta calidad ulilizados pura
eslimar la tass dc descucnto deben emilirse en la misme moncda cn la gue se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad
dobe cvainarse ab nivel de la moneda.
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NIC 27 “Estados finsncicros separadaes”™ -El Métedo dc Iz Participacion en fos Estados
Finaneieros Separados

En gencral, permite la uplicacién del método de la participacidn a inversiones cn subsidiarias,
nepocios conjuntos v asociadas cn los estados linimcieros separados de una eniidad, con este
cambin se espera gue d€ lugar a los mismos activos netos y resuliado ded perdodo siribaible a
los propiefatios que en los estados financieros consolidades de la entidad.

NIC 34 “informacidn Financicra intermedia®- La divelgacion de inforniacién en otros
Ingares en ef informe finanvicro intermedio.

Fsta La enmicnda cstablece que, st la informacién a revelar reguenida por la NIC 34 so
presenta fucra de los estados [inancieros intormedios, dicha inlormacidn a revelar debe estar
disponible para los usuaios de los estados financieros infermedios en las mismas condiciones
¥ al mismo tiempo que Jos estados financieros nlemedios.

NIIF 5 Actives ng Corrienfes Mantenidos para In Venta y Operactones Disconfinnadns™-
Cambios en Tos métodos de disposicidn

Ista enmicnda principainmente menciona que cualqier aclivo no corricite que ho campla los
criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificade como tal, asi fambién cunlguier
active no corviente gue no cumpia los eriferios de mantenido para la distribucidn dejard de ser
clasiftcado como tal, cstablece ademds el método de valoracidn cuando estos cambios do
reconocimieito ocurren. Se permiie su aplicacion anticipada,

NHF 7 “Instrwnentos financieros”™- Revelaciones: contratos de prestacion dc servicios ¥
aplicabilidad de las modificaciones de ta NEHF 7

Esia enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los aclivos ¥ pasives que
representan ka implicacién continuada de I entidad cn los activos financieros dados de baja cn
vuenfas. La aplicacién de la modificacién a cste periodo pusde, por ello, reguerir gue una
entidad deternine ol valor ruzonable como al final del periodo para un activo cn servicio de
administracion © un pasivo en servicio dc adminisiracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIl 18 y 12 Estados financieros consolidadns ¢ informacién a revelar sobre
participacién en otras entidades

El objetive dc csta NHF es eslablecer los principios para 1 presentacion y preparacidn de
esiados financicros consolidados cuando una entidad controla una o mds entidades distintas,

Lintre sus principales caracteristicas cstan:

— Aplicacion def nuevo modelo de contral tico

Idcntifica claramente u In parficipada

Idenliftca las actividades relevantes de 1a entidad participada

Identifica como sc toman Ias decisiones sobre las actividades relevunles de Ia participada
BHvalfia si el inversor tiene ¢f poder sobre las actividudes relevantcs

1

f
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— Entre ctros.

La NOI 12 exipe informucion més precisa sobre las parlicipaciones, ch consolidados y no
consolidadas que pernuly a los usuarios cvalnar

o T.anafuraleza dc sus parlicipaciones en otras cntidades y los riesgos asociados a cllas
o Los efectos financieros de esa participacion, su rendimisnlo y sus flujos de efectivo,

NIC 28 Invevsiones en Asociados ¥ negoeios conjuntos.

Iil objctive de ests norma ¢s prescribir la contabilidad de las inversiones en agocladas y
cstablecer los requerbinientos para la aplicacion del método de fa parlicipacion al contabilizar
csie 1ipo de Inversiones.

Fsla normea sc aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una
participada o quc fengan mflueneia significativa sobie esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene ol poder de interveniy en las
decisiones de politica financicra ¥ de operavion de la participada sin llegur a tener ¢l control
conjunio de esta

NIIF 11 *“Acucrdos conjuntos”- Contabilizaciin de Adqnisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas,

Lsta enmicnda incorpora & la norma cn cueslion, una guia en relacion a ¢dmo contabilizar ia
adquisicidn de wna participacién cn una operacidon conjunta que consliluye u ncpocio,
cspecificando asi el tratamicnto apropiado a dar a talcs adgnisiciones

NIt 9 Tnstramentos Finanecieros

Esta norma cspecifica los requerimicntos para reconocer y medir los
acfivos y pasivos finencieros, alpunos contratos para compraglo; vender
partidas no linancieras.

Hsla reemplaza en su totalidad 2 la NIC 3% no modifica los conceplos de
&Clivos i pasivos financieros.

Fsfa noros vequicre gue bas entidades yeconozean las pérdidas oreditivias
esperndas sobic los activos linuncieros medidas al costo amorlizado

NIIKF 15  Ingreso de Actividades ordinarins procedentes de contratos con
elicnfes

Esla norma especifica cuando y cuanto se debe rcconocer los ingresos.
Esly reemplaza a la NIC 18 Ingresos v a la NIC 11 Contratos de
constiuceién cn su tolalidad.

Bl determing Yo fote de reconoeer fos ingreses de todos los contratos
cxecpto aguellos que se encucniran cnire los atrendmmientos, de scguros ©
cualguier olro instiumento financiero,
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Establece 5 pasos para ayudar a la enticdad » determinar eudndo reconocer
gl ingreso; estos soin:

1.

[deniificar e} contraio con of cifenie

Esle debe lener una sustancia comercial y debe ser probable que Ia
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

Identificar las obligaciones de desempefio del canfrato

Define como obligacién de desempefio, las promesas que na entidad
necesita cumplit para ganar ingresos. Flay gue definir enmnias
ebligacioncs de desempefio comtampla el contrato para considerurios
en la evaluacian del reconocimiento del ingreso

Determinar ¢f precio de la transaccion

listc o deline como el imporic de la contrapresiucion, ef cusl la
citidad espera recibir a cambio do la transferencia de los bicnes y/o
de servicios.

Lista norma también conticne puias para deferminar el importe de fa
conlraprestacion, incluyendo:

— Si el periode del pago es anticipo o diferido
— 8i lu contraprestacion no monelavia se mide a su valor razonable
— §i la contraprestacion meluye importes variables

4. Asignacidn de precic cn la transaccidn a2 las obligaciones de

desempefie en el contrafo.

Fsio tiene que vor on o indicado en el muneral anterior se reguiere
que este precio definido se usigne a cada obligacion de desempefio
para ci basc a cilo reconocerlo como ingreso.

Keconocer el ingreso cusndo fa entidad cwmple en jus obligacioncs
dc desempehio,

Esla norms contiene oricntacién sobre ciertos temas précticos que
surgen al determinar cudando ¥ chmo reconocer los inpresos

Fstu NITF estd vigente para periodos anuales gue comicneen ol | de Faero
el 2018 o despuds, v sc permile su uplicacion anticipada.

Arrendsmicrios

Lista nucva norma uplica a periodos anuales gue conciernen a partir del !
de Enero del 2019, se parmitc fambidn su aplicacién anficipada con
entidades gue hayan adoptado la aplicacidn de Ja NHF 15 anteriormente a
esta aceptacion.
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NiFF 17

La NIIF 16 deroga:

~ NIC 17

MNIC 4

8IC 15
SIC 27

Arrendamnicnto

Determinaeidn  de st un  ascucrdo conticne  un
arrendamienio

Arrendumientos operativos inccntivos

Evaluacion de la escneia de las lramsucviones que
adoptan la finma legal de un arvendamiento

Diefinc la forma de conlabilizar para el arcendatario y para arvendador

Contratos de Seguros

Fsia nueva norma se aplica a periodos amiales que conntinen a partir det |
de Erere del 2021, sc permite Ia aplicacidn witicipadas en entidades guc
apliguen NIEF 9 Y 15 anteriormente g 1z aplicucion inicial de csta NIHF 17

Deroya lu NHF 4 Contratos de Seguros

Fsta norma es aplicable a iodos los lpos de confratos dc scpuros,
independicnte del tipo de entidades gue los emitan.

5. Cajay Bancos

Conlormado por:

Crja

Bancos
Total

6. Taversiones Temporales

Confoimado por:

Iversiones Temporales (£}
Fotal

(I) Al 31 de dicicmbre det 2019, comesponde a inversioncs cn Fideval 8.A, por USS
706.157 v USE 804.817, comespondientes 8 dos londos Flexibles a un inlerds del
4,9% v un Fondo Tdeal por US$ 1.002.679 al 6,9%; ademds incluye en e Banco del
Pichincha un certificado de depdsito por USS 490.000 a 400 dlus plazo a una tasa del
6,5% y 2 inversiones sweep account por un valos de USE 107.105. El centificade de
depdsito se encuentra restringido, ya que forma parte de las parantias cntrogadas al

Uss

20018 2518
LOLE 3.700
137.458 204,989
18470 300.689

uss

2019 2018
LHO TR 3405784
3 EH0. 700 3105784
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Banco Pichinche por préstamos de terceros. Al 31 de dicicmbre del 2018,
corrgsponde u TISE 23.876 de sweet accoud en ¢l Banco Pichincha, con plaxo de 5
dias at 2,49% de inforés; ademds incluye Inversiones cn Fideval S.A. por USS
3.081.907, correspondicntes a dos fondos fixed 90, uno por LiS$ 2,552,415 y ofro por
LIS$ 529.463, al 3 93% y 5,03 %, vespectivamente.

7. Cauentas por Cobrar

Conformado por:
US3
2009 2018
Clientes 9.756.670 0.372.398
Cuentas por cobrar Ingresos provistonados . 5.015.350
Compaiifas Relacionadas 497,782 145554
Antpe a Proveedores 393,672 1392308
Impaesios 68.062
Otyas ~ 24.918 20.759
Saldo Final 10.673.042 14.123.532
Un detalle clasificado por cdad de la cartera es como sipue:
5%
2819 20{8
Veneido 30 dfas 1.872.294 458,303
Vensida on 60 dias 395.240 440465
Veuncido inas de 60 dlas (1) 7.489.130 5,974,130
4,756,670 6.872.898

(i} Corrcsponde a una antigliedad de hasta $33 v 330 dias, al 31 de diciembirce del 2019 y
2018 respectivamenle,

3. Invenizrios

Conformado por

US%
2010 2018
Ropucslos 192,030 2H0.960
Mhdrteriales de consumo 309314 371.508
Combustibles y lobricantes 8.284 12,161
Ierramientas y equipo menor 15.420 15327
Tkl 525.062 612.956
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9. TPropiedaces, planta y ¢quipo

Conlormado por:

Tnstalaciones ¥ campatnontos
Vehicunios

Maquinatia y Egquipo
Faquipos de computacion
Equipo de Glicina

Muzbles v Bosceros

Edificio

Terrenos

TOrALLLS

Instalsciones y campameiios
Vehicutos

Maguinaria y Lguipo
Equipos do computascidn
Equipo de Oficina

Wuebles v LBnseros

Edificio

Tmrengs

TOTALES

2059
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACEON (1) ACENMULALA
USRS
1.632.7113 1.412.137 220,574
379 804 370,804 0
4.917.947 3.722.522 1.155 425
350.391 345038 5.353
100.424 03,452 6.972
38,539 34,110 4,429
|.510.41h 152,430 1657980
£62.600 602.600
9,532,832 £.339,493 3,193,330
2018
COSTOY DEPRECIACION NET(}
REVALORIZA CIlﬁN (1] ACUMITEATIA
US$
1.633.941 1.332.672 301.269
379,303 379.586G 217
4957036 3.357.757 [.509.279
403.648 387218 16.430
103,409 G0.237 3172
44.52 1 42 7R 5.803
1.510.415 276.9%10 1.233.5006
602.660 602,600
9,639,374 5.867.098 3772276

(1) Al 3l de dicicmbre det 2019 y 2018, cf rubro de lerrenos incluye un valor de reavalGo de

1IS% 568.500.

Bl movimicnto de Propiedad, planta v equipo en el periodo fie como sigue;
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118

COSTO

Saldo inicial
Adiciones MNcias
Retiros

Haldo final

DEPRECTIACION ACUMELADA
Saldo inicial

Adivion

Refizos

Saldo final

Otros activos

Condformado por:

CGarantias (1)

Inversiones cu: acciones {2)
(tras

Deterioro en inversiones {3)

Total

1SS
2019

9.639.374

(106.542)
0.532.430

5.867.099
577.451
(165.057)
6339495

US$
2019

589.404
344,252
31.889

(570.727)
1,394,318

2018

9,508.247
138.342
(7215)

9039374

5,248,098
621.974
(2.573)

+.867.099

2018

£.748.135

1.344.252
53.406

{569.642}

2.576.151

(1) Bisicamente corresponde & los valores relenidos en conceplo de parantfas, efeciuado
por Petroainazonas ¢ Hidrocruz sobre las lacturaciones que realiza Conduln Feuador

SAL

(2} Corrcsponde a inversiones en acciones mantenidas de {a siguiente manera:

201y

USs$
Condsto Pert S.A. 23452
Mahcsa 5.A. 3200
{ualitec 5.A. L3ELA00
Total 1,344,252

2038
FORCENTAIL DI uss
PARTICIPACIGN
0.30% 23.452
3.30% 3300
97,59% [.317.500
1.344.252

FORCENTAJE DE
PARTECIPACION

0.30%
3.30%
97.59%

{3) Covresponde a provision por deterioro de las inversiones mantenidas en Qualitee 8.A.
en [uncidn al Valor Patrimonial Proporcional.
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1. Cuentas por Papar

12.

Conformado por:

US§
2019 . 28018

Proveedores 059.159 2179000
Anficipo de Clientes {£) - 1.064.130
Dividendas por pagar 2.684.74% 2,084,748
Garantias proveedores 56.770 56.770
Citras (2) 238.101 1.650.314
Total JO38.718 7.635.052

(1} Al 31 de diciembre del 2018, fundamentalmente conresponde a valores recibidos de,
Consorcio del Austro.

(2} Al 31 de diciembre del 2018 inchiye UUSS$ 1.497.432 de provision de costas, sobrc los
cuales sc hizo un veconncimiento de higresos por USE 5.015.350. Cabe mencionar gue
ios cosios tolales que originaron el reconocimiento de ingresos provisionados, fucron
supetiores a los niismos, por lo que no sc reconocid impucstos diferidos.

El defalle de antigiiedad de provecdores es como sigue;

LSS
20D 2018
Por venecr 24,3040
Vencido 3 dias 3374t 684,643
Veneido 60 das 18.744 395952
Yengido Y0 dias 26.513 43278
Vencido 1 20 dia E13.150 69.862
Yeneido mds do 120 dias Fd2.062 915355
959,159 2. 179000
Pasivos Acumulados
Conformado por:
[
209 2018
Bencficios sociales 50.944 20,454
lipuestos por pagar
Total 50,944 120.454

33




CONDUTO ECUADOR S.A. __
Notas a los Estados Financieros o
Al 31 de diciembre del 2619 y 2018

14,

Hl siguientc es cl defalle del movimiento durante el pericdo y los saldos ab 31 de
dicicmbre del 2019 de las cuentas de provisiones:

Pagos yio
Salde al inicie Engrementes ntilizacigies Salds ai {inal
Bensficios sociales (1) 120.434 3.282.590 3.352,160 30,944

Hi siguienie es el detalle del movimicnto durante ol periedo y los saldos al 31 de
diciembre del 2018 de las cuentas de provisiones:

Pagos via
Saldealinigio  Incrementos ulifizacioncs Saldo sl final
Bencficios sociales (1) 803,371 0.788.231 10.475.198 120.454
lepuesios por pagar (2) 65.427 05427

(1} Inciuye benehicios de ley: sweldos, fondes de reserva, 1RSS y purlicipacion de los
trabaadores en las utilidades.

{2) Incluye <! impucsto a la renia de la Compufifa, impuesto al valor agregado y
refenciones cn fa fuente,

. Pasivo a Largo Plazo

Conlormado por:

s
piialY 2088
Provision Jubilacion Pateonal 440,139 331.135
Pravision por Besahucio 046,806 124 681
Total 446,945 635,816

Capitat Social

Mediante escrifura piblica det 29 de muyo del 2013, e inserita en ¢l Registro Mercantil el
25 de pilio del 2813, Ta compaiiia aumentd su capital social co US$ 600.000, medianie Ja
rcinversion de utilidades del gjercicio 2012, con lo que ¢l nucvo capital de fa compaiiia es
de USH 4.000.000, dividido en cuatrocientas mnil acciones nominativas, ordinavias, igualtes
o indivisibles de diex. délares de Ios Listados Unidos de América al 31 de diclembre del
2015y 2018,

Mediante escritura pliblica def 22 de junio del 2012, e inserilu en el Repistro Mcrcantil cl
12 de septiombre del 2012, ta compafifa aumenld su capital social e USS 1.200,000,
mediante fa reinversion de wiilidades del ejercicio 2011, con lo guce of nueve capital de Ja
compafifa es de TS§ 3.400.000, dividido cn trescicntas ¢uarenia mil acciones
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i}

17.

18.

1%,

20,

noininativas, ordinarias, iguales e indivisibles de dierx délares de los Istados Unidos de
Amdérica al 31 de diciembre del 2012,

Reserva Legal

Ta Tay de Compafitas del Eovador veguiere que por lo menos ol 19% de ta uwihidad lguida
wnual sea apropiada como reserva Jegal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Fsia reserva no pucde sor distribuida a Jos sccionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, l2 compafiia
1o ha efectuado apropiacion alguna.

Reserva Faculiativa

Comvesponde a las apropiaciones de las uiilidades efcctuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de 1a compailiz en las Juntas respectivas,

Rescrva por Valuacion

Corresponde 4 le contrapartida del ajusie provenienie del avallic practicade a los terenos
y edificaciones, fanto ci Quito como en Sushufindi — Pompeya, Scctor La Victoria,
realizado en mayo y junio def 2003, Fl ejercicio 2011 fue ¢l primer affo en el que Conduto
Eeuador S.A. prepard sus esiados financiercs de acucede con NIF, para 1o cual aplicd
determinadas cxencionas mcluidas en fa Norma internactonal de Informacion Financicra
NIIE 1, rclativas a ta sdopeitn por primera vez, esto es, ¢onsiderd el valor revatorizagdo de
los bicnes inmuebles, come costo atribulde, Fste saldo screedor proveniente de la
adopeion por primera vez, asl como los de medicidon postorior, no podin ser
capifalizados.

Resultados Acumulados Niif

Corresponde a los ajusies provenicntes de {a adopeidn por pritnera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Iinanciera “NITF” en lo que corresponda, ¥ que se
regisiraron en el patrimonio en la chenta Resullados Acumniados, NHF. Ei salde deudor
en la cuenta “Resaltados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, podrd sor absorbido por los Resultados Acumulados v los del Glimo ejercicio
econdmico conchuido, si los hubiere,

Utitidades Retfenilas

1} satdo de esla cuenta estd a disposicibn de Yos aecionisias de la compaliia v puede ser
utilizado pavy la distribucidn de dividendos, aumento de capital v cicrios pagos, fales
como religuidacion de impucstos.

Transacciones cor Parfes Relactonacdas

Ll sipnicnte es un resumen de lss principales transacciones renlizadas durantc ¢ 2019 y
2018, con compaiifas relacionadas, asi:
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[17:3]
1319 2GER
Conduto Perdl 5.4, 238,725
Terdn Moscoso Cla. Lida. HE.000 H

Al 31 de diciembre det 2019 y 2018, la Compafifa mantenia con compalifas rclacionadas

los siguientes saldos:

: LIE%
2By 2418

Dogwmentos ¥y cueodus por cobrar
Condio Compafifa Maglonal de Thitos 2144119 21801
Consoreio Copdulo y Asoviados 203847 213.947
Conspicin Sedami Tangues Pelrousnsonms 250040
Consorcio Tangues del Oriente 936560
Mahrsa Q.40 Ak
TOTAL 1411438 TR
Bwrorsiones an Acciones ?':.'_3.625 Ti4.610
TOTAL TH.623 Titall
Caenles por papEar velaciosadns ancioneles ¥ del exterior
Relacionsdas lovales ET5.000
Nividendos por pegur 2684798 2684748
TOTAL 2684, 748 2855748

Los suldos por cobrar y por pagar & compafifas y partes relacionadas no devengan
intereses, y no tienen plazo definide de cobro y/o pago, sin embargo sc cstima gue se

liquidardn en ¢l corfo plazo.

La compensacion de los Fiecufivos clave de la compaiiia, corresponde a la remuneracion

percibida, cuyo monto usciende a TS 200,682 y USS 300.112, respeclivamente.

21, Impuesto a la Rentz

La conciliacion del impuesio ¢ u renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:
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Us3
2019 2018
Pérdidu antes de hmpuestos {1.67.142) {1.488.581}
Férdida Neta pam cifcuto det 15% {(1L.670.142) {1.488.381)
1 5% Parlicipacion trabajadores
Pérdida anies de mpuestos {1.670.142) (1.488.581)
Pérdida conlable no considera et registio del impuesto diferida [1.671.912) {220,045
Mads: Gastos no dedncibles 1Vi0917 3i5.380
Menos: Ingresos exentos (250.462)
Wlgs: Gastos incunidos para generar ingresos exentos 67.813
Més: Contrato de consiniceion reversion 2.751.381
Mis: Ofras difevencias temporarias 48,721 £22.493
Pérdida / Rasc impaonible {1.634.923) 982.205
Impuesto a iz retta cansado . 245551
Anticipo de impuesto a [a renta 540,997
Menos: Rebaja anficipo impuesto a B renda {216,199}
mipuesto 8 1a rente de ejercicie ) - 324.598
Reterciones on la foente del ejercico fiscal L37.526
Crédito fributario de afios anforiores 14 924}
Saldo a favor del contribuyente 152.446
22, Ingresos par Servicios
Confonmado por:
Uss
2019 2018

Ingeeso por avance de proyeclos 6.450.563 21.292.300
Trgreso pov avance provisionado - 5015350
ingresns olras proyeclus 551.393 148.344

7.041.956 26.455.004
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23, Casto de Servicios prestados

Conlormado por:
Uss
- 2{19 2018

e persoil 2467285 7.914.734
subcontratos 1.874.3599 5.071.014
Materizles de consumo F74.008 4.714,055
Alqguilercs 562.555 2,652,735
Costos de mantenimienio 52.776 449.G46
Transpories y fleles 439,450 1.592.056
Herramientas y equipo menor 11.996
Combustibles y lubricantcs 83.831 357.081
Treprecigciones 403.893 43(1.366
Servicios recibidos 174288 968,140
(Hros penerales {1) 120.469 2,393,117
6.953.954 26,554,349

{1} Al 31 de dicicmbre del 2018 incluye un valor de USE 1.497.432 de Coslo de los
proyectos cn proceso que gensruron mgresos provisionados.

24, Gastos de administracion y ventas

Conlormado por

USS

2019 2018
Gastos adminisracion personal $13.883 1.211.716
Gastos genergles 484.773 654.075
Depreciaciones 173,558 191.607
(asioy de mantenimiciito 26,063 51.875
Alguileres 105858 193.062
Transportcs 15,523 53,240
(Gastos no deducibles 3i.gle 102,892
impuesto a la renla diferido (687.845)
Impaesios ¥ Cordribuciones 151,969 110748

1.903.443 1.881.370

25,  Precios d¢ Transfercereia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafifa considera que sl ha manfenido
transacciones con parfes relacionadas locales. Sin embarge, éstas no Hegan a los monfos
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exigidos por lu Administiacion ‘fribwtaria, vavdn por fa cual no se considera la
preparacion del Anexo de Precios de Transferencia, mi el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

26, Contratos

Al 31 de diciembre def 2019, Ia Compaiiia mantenfa vigenic of siguiente conbrato:

Bt B aimtp

; HIESDE | GEAIE
F(0STRAED LN BRSCRPC K BTLSRYEL IR | WSIONS | e | sl fsiue
CERNEALECI0N B D CTVE FARA T35 (TANEIFS 16
_ CORTRCTDTARTREEEL | AEMACENAMEN:ID I ARG YERGDXIPARA LA £45% DE AT ) _ _ .
& , :. il 128 ¥
B e T e B UL L B

Al 31 de diciembre del 2018, la Compatifa manlenia vigente los signicntes confratos:

T TEBE | (HEAIE ]
ML | OENE ISCRECHRS BILS A WER | WATOES | | RARACEN GRTI
FHCTONIEN, | (T AL A SRSV M P st | e [
COSRATOUS ' : it
KESEE P ERUTES [ T AR DA e | e | WA B by
TR B S TACHR SRR KR
oM | SSSCEI AP EARR FE MR SR VA | 70
AR KR : ot | e | mm
HCS 42 ‘ ICRINECATIEA EA RO ks res] e | e | RS BHER g
BHSTA- SENBANESE A AT
S _ CONTRA TR el BHOUIEA, OONSTRLCEAN Y PGFSTA . ] . .
GRS | SR A 2 | owem |
‘ ’ e Bl el TR M
ST, TR oSS I LS oA L B SEAA
CCERATRA TR VILENDS BICRIRABA E RO BRAEEes | BN | OISR NP | B
30 RN RACRSALETTA A Rt
IS DIV, PR CONMENENE A TETAST R
o AN DELA ESE4 I AR S CE PR VERA CORALENER |
FETREA MRS 2 I G KERS i )
D e e il Rl LA B
0SS TEGTIHOPTICEL B ALMSSIEATIRY
CEHSALEEA [ 0834 CRIL PARE BRSBTS
L ORTORSULL | RSSO ECRLL MR DA AT . N ‘ _
(TRERLED5H X ! 5 N !
B L e il I U B
GG st
SR TEC S DO B AT RSO
BUH | EEOANGM | LA TSRO P K BMENRE | MOOTH | OWS | sem | sl T
AGR AL AR

27. Garvantiss

Ll siguicnic os un delalle de las parantias que mantienc la Compafia emilidas por
instituciones financierss locales & favor de terccros al 31 de diciembre del 2015
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Adicionalmente, la compaiiia mantiene en gaantia de sus oblipaciones bapcarias, los
siguientes activos al 31 de diciombie del 2019 v 2018:

Detalle S5
2019 ) 2118
Fianras solidarias 1 I
Fianzas sotidarias i 1
Llipoleoas () 3,967,750 4.3446.084
FPrenda comercial 128,600 129,600
Thulks ¥ valores en garanifa 490,000

(1} Las hipotecas mantenidas con ¢l Banco Pichincha at 31 de diciembre del 2019 y 2018
se dedallan 4 continuacidn:
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20619
VALOR VR
TP IRCAS CONDUTO 2080 REALIZACTON

OFICINA 6.1 ¥ LOTE TERRTENO PARROGULA

INTPOTECAS IBENALCAZAR EXP. 890738 o 233,540
FERREMG ¥V CONSTRIMCCION N, 16-31 ¥ 16-132 TXP,

HHIPOTHECAS |85 174 L 1.451.153
OFTGINA AZ Y LOTE TERRENO PARROOULA

IMPOTTCAS [BENALCAZAR EXP. 851191 _ 202,361

HIPOTECAS [OFICINAS 51 V 52 ¥ 1,0FE TERRENG CXP. 914552 374.742
TRTTCACIOMN Y TERRENG SEOTOR LA FRADHERA EXE,

TP OTRCAS | 1928339 o _ 2940497
DEPARTAMITNTO A-f CONIUNTO ALCAZADBA DTL RIO

HIPOTECAS [PARROQIITA SAME CANION ATACAMINS BXP. 19200634 106.766
PAROUEADEROS Y BODEGAS TIDIFICIO TORKE
RAVARIA PARRODODTIA TNTAQUITO CANTON QUITG EXP,

HIFOTECAS 1932330 73.086
DEPARTAMENTD 701 EDIFICIO TORRE BAVARIA
SHOTOR LA CARGLINA PARROOULA INAQULITO

HIPOIECAS JCANTON QUITO BEXP. 1932521 269.553
TERRENG RURAL VIA LASTRADA SN ¥ VIA 4

THPOTRCAS IPHOVIDENCLA EXP. 1961796 24213
EDIFICACIAN CATIR SHMVUIELAS ¥ PANAMERICANA

HIPOLECAS [NORTTE KM 15 SECTOR i CAJON EXP. 1963391 7SR.223 |
TDIFICACION BEIFICIC CLEMENTO AGUA 1700 310

IMMPOTRCAS [P0 o I‘ARRD__QUIA TNAQUITG EXP. 1975938 130.076
TO, EXTENL
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28
T - R bE
HIPOTECAS CONDU
. § CoN ”93“3 REAIIZACION USS
N TERRENG Y CONSTRITCCHIN N, 1631 ¥ i6-BZ UBICABOS EN LA PARK.-
WIRARELA CANTON SEHUSIUFING EXP. 891174 FASLA53
HIPOTECA _ |OVICINA A3 Y LOTE TERRENOG PARROQUIA BENALCAZAR EXT. 831191 202,361
HiPOYHOA OFECINAS 31 Y 52 Y LOTE TERRENO PARRUOUIA BENALUAZAR ENP, 914553 374742
PRENDA N TRACTOR CATERIUTAR 5URIE 9PNOLS{T NUMERC DE AVALUO 176527
COMERCIALL 1290600
Blos MUBBEERS PMATRICUEA 3 2- 18037, MODELO DGR FXP, 986758
- EDIFICACION ¥ TERRENG SECTOR LA PHADERA PARRUGLIA MARISCAL
. .
WIFOTRCA ot iCRE CANTON QUTFO EXP. 1928339 2447
TEC DEPARTAMENTD A-4 COMIUNTO ALCAZABA DEL RIG PARROQIIA SAMI
HIP A L |CANION ATACAMES 1IXP, 1925624 o 166,766
— PARQUEADEROS Y BODEGAS HEIFICHY TOMRY BAVARIA PARROGUIA 286
' INFAQUITO CANTON QUITG EXP. 1932334 :
HIFOTECA OFECINA 6.1 ¥ 1L.OTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAI EXE, 850738 233,540
PO TCA DEPARTAMENTO 701 EDIFICIO TORRE HAVARIA SECTOR LA CARDLINA 29595
- P ARBOQULA BEAGTINEO CANGOM QUG EXY, 1631514 A i
HIFOTECA TERREND RURAL VIA LASTRADA SN Y VIA A PROVIDENCIA EXP, 1961796 TL.2E3
INTFICAL B! FR ;
VPOTHCA KOTIICACION CALLE SEMILLAS ¥ PANAMERICANA NO®TE KM 15 SCCTOR EL 758928
CAJGN EXP, 1663391 _
— EIMFICACION FANROOUIA INAQUITC SECTOR LA PAYZ ERIFICIO TORRIE
HIPO  |OTNIAA DPTO. AGL EXI, 1973408 o 3-‘?‘3}2
EDIFICACION EDIFICIO ELEMENTO AGUA DPID. 350 TIPG C PARROGITA
I o6
HIPLITCA INAQUFIO EXP. 1975938 120,00
TOTAL 4.475.664

Adicionaimente al 31 de diclembre del 2019, la compafiia manliene Carlas de Crédite Stand
By como garatlias, de las cuales US$ 1.500.000 corresponden » gurantias a favor de Conduto

Prari,

Al 31 de diciembre del 2018, le compafifa manticne Carlas de Crédito Stand By como
garvantfas, de las cuales USE 2.000.000 conresponden a garantias a lavor de Conduto Perti de la
siglicnie manera:

No. FRCHA FECHA
DETALLE OPERACION | EMISION | VENCIMIENTO [ VALOR TiS$
Ofras Iianeas Bank‘tradc 14260600 HRZ01H 16/ E/2019 174450
Ctras Fianeas délarcs T2093800| 2972006 52020190 1.580.000
Otvas Flanzas ddlares 12095680 2/6/2017 52020190 1.000.000
Dlma i'mnzm dﬁ:ares 12102800 22/1 1!2{}]‘?‘ 112019 SO0LO00

28, Contingencias

2019

L. Juicio de impuygnacion afio fiscal 2014, por impuesto a Ia rentar La accion de
impugnacion se formuld en contra de la Resohueidn No. 11701 2018RREC3I22394 de
3 de octubre de 2018; la impugnacidn cuestiona el ejercicio de determinacion de la
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administracién tributaria con el avpumento que las glosas no ticnen sustento juridico
ni responden a la realidad econdmica, pues la cmpresa no ha ocultado ingresos i
tampocn a agiegade gastos del ejercicio sin respaldo. La cuantfz asciende 2 un
mi{lén novecienlos noventa y nueve mil novecicnios ocho, 59/100 ddlares de los
Eslados Unidos de Norteameériea. La causa que se verdild en el Tribunal Distrital de
lo Contencioso Tributario No, 1, ¢stA signada con el No. 17510-2019-00004; la
senlencia de instancia fuc desfavorable a la enypress pues el Tribunal ratificsd la
validez del acto de deferminacion, Por existir {undamentos juridicos para cucstionar
la sentencia do instancia, se lormuld recurso extracrdinario de casacidn para ante fa
Sala lispeciatizada de lo Conlencioso Tributario de s Corte Nacional de Justicia, Bl
FOCUrs0 3¢ cucuenita para conecindento del Cenjuez de Iz Sala que deberd proceder
revisar cf cumplimienio de requisitos formales del recarso.

2, Juivio de impugnaeidn afto fiseal 2613, por impuaesto a ka rentar La aceion de
jmpugnacion se presenté on contra de la Resolucttn No, 117012018RRECI792 de
206 de noviembre de 2018; la impugnacion cusstiona fa oportunidad para ¢l cjorcicio
de la facultad deferminadora por parte de la administracidn tibutaria, por haborla
practicada hicgo de vencidos los tres afios que tenfa para hacorio. La cuanta
ascicnde a la suma de cumrenta y cuatro mil cicnto freinta v nveve con 01/100
ddlares de Jos Fslados Unidos de Nortcamérica. La causa, signada con ¢l No. 17510-
2019-00085 la conocid ¢l Tribunal Distrital de To Contencivso Tributario Na. 1; la
sentencia de instancia fue desfavorable a s empresy, ya que el Tribunal ratificd la
validez del acto do determinacidn, Por exisiiv elementos para avpumentar que cl
Tribunal crro on su decisidn, se planied el recurso extracrdinario de casacion, mismo
que fue admitido por el Comuez de la causa. Lucgo del sorfco de ley se deberd
designar Jue« ponente para solicitar audicncia para gue resuelva el recurso,

3. Juicio de impugnacién, atte fisesi 2012: Lz accidn de impugnacion se presentd cn
contra de la Resolucién No. [ 1701 2018RREC374582, de 26 de noviembre de 2018,
se impugna ¢l cjorcicio extempordneo de [a facoltad deterininadora por parte de fa
administracion {ritbularia, Ta cusntia asciende a noventa y nucve mil descientos
treinfa y dos con 40/100 Jdélares de los Estados Unidos de Norteamérica, T.a causa
Mo, 17510-2019-00084, 1a conocld ef Tribunal Distrital de to Contencioso Tributario
No, I; fuve sentencia en confra de fa empresa. Bl Tvibunal ratificod la validez del
glercivio de determinacion. Sc plantcd recurse exbaordinario de casacidn, por
considerar que el Tribunal crro en su decisidn, Fl proceso estd para admisién por
parte det Conjucz de la 8ala Fspecializada de lo Contencioso Tributario de la Cotle
Nacional dc Justicia.

4, Impugnzeidn s resslucién gae atiende los recursos de revisidn planterdas a las
difcrencins on declaraciones de 1VA por los efercicios 2012 y 2{H3: La
administracion Tributaria unificé cn una sola resolucion los dos recursos de Tevision
formulados., Bl juicio de impugnacién cucstiona las supuestas diferencias con
documentacion que justifica gue Ias transacciones efeclivemente existen. Ll juicio
signadoe con el MNo. 17510-2019-G0284, Jo conoce el Tribumal Distrital de lo
Confencioso Tributario No, 1 el proceso se encuentia ia andicncia de juicio, en la
practica de prueha la pracba munciada. La cuantia ascicndc a scsenia y nueve nil
cuatrocientos iveinta ¥ cineo con 56/100 délarcs americanos,
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3. Juicio de excepciones a la coactiva: se presenté demanda de cxcepeiones a

procedimiento de ejecucion coactiva iniciada por PETROAMAZONAS EP, por ung
presunta obligacién generada en eb afto 2010. La causa os la signada con el No.
FFRE1-2019-01248, conocida por cf ‘lribunal Disirital de lo Conlencioso
Administrativo, La demanda plantcada csfa calificada y en proceso de cifacién a has
parles demandadas. La cuaatia ascicnde a la suma de mil rescienlos vebinte v cuatro
con 15/100 ddlares americanos.

2018

Ll Estudio Juridice Terdn Moscoso Abogados Cla. Ltda. ticne a su cargo of patrocinio
Jurldico de los signienles procesos:

I,

Juivio de Impupaacién ‘Tributaria, afto fisend 2014: Con fecha 4 de enero del
2019, se presenté la accidn de impugnacidn en conlra de la Resolucion N°
1701200 SRREC322394 emitida el 5 de oclubwe del 2018, por el Dircetor dcl
servicio de Rentas Internas quidn ervoneamente resolvidé confirmar ol Acta de
defcrminacion N° 172018245900363353, por supuestas difcrencias cn declaracion del
lmpuesto a la Renla del Bjercicio Fiscal 2014.

La cuantfa de la causa ascicnde a un milldn novecientos novents ¥ nueve mil
novecientos ocho 3%/100 délares de fos Fslados Unidos de Norteamdrica.
Adicionalinente sc impugharon infereses y multas,

La causa fuc acepiada a {rdinile y el proceso fue signado con ol nfmero 17510-2019-
G004,

Se ha sefinlado para el dia luncs 9 de mayo del afio en curso la Audiencia Preliminar,

La accién de impugnacidn ha side popueste porque en nucstro critcrio la
Administracion Tributaria b eslablecide plosas que no ticnen susionto en fa
normativa jurldica ni en ju realidad. La Empresa no ha ocultado ingresos ni {ampoco
ha sefialado gastos del ejercicic que no cstén respaldados en los documentos
conlables gue reposan en los archivos de la emprosa, 8 en ¢l crilerio de los jueces
privan vnicamente Ios clementos jurldicos consideramos que lu resolucién seria
fuvorable para fos intareses de la cmipresa.

Juicio de Impngnacién Tribataria, aiio fiscal 2013: Con fecha 19 de febrero del
2619, sc presenid la accidn de impugnacidn en confra dc ia Resolucidn N°
731201 8RREC379268 enilida €] 20 de noviembre del 2018, por ol Direclor del
Scrvicio de Renlas Tnlernus quién errdneamente resolvié confirmar la liguidacion de
pago N [7201806500514039, por sopucstas diforencias en declaracidn del
Impuesio 2z Renta del Biercicio Fiscal 2013,

La cuantia de [a cansa ascionde a cumrenla y cualro mil ciento trcinta y nucve con

D1/330 délarcs de Jos Fstados Unidos de Norteamdrica. Adictonalinente se
impugnaron intereses y imulias.
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La causa e aceplada a irdmite y el proceso fuc signado con cf mimero 17510-2619-
(GO08S.

En Ja presente causa ha sido aceptada la caucidn preseniada por Ja Compaiiia por lo
cual esth en suspensa los cfectos del acto impugnado,

Iin esta causa sc impugna ia injuridica prelension de la Autoridad ‘Fributaria de
ejercer la facultad deferminadora en formu extempordnea pucs la liquidacion de
pago matcria de contioversia lue emitids el 11 de mavo del 2018, csto o5, chando
habla caducado a facultad determinadora.

En consecuencia, 51 el fallo es en derccho sc debers otorgar ta ravén a la empresa,

3. Juicio de Impugnacién Tributayia, afie fiseal 2012: Con lecha 19 de febrero del
2019, se presentd la accion de impugnacidn en confra de Is Resolucion N®
13701201 8RRIC3ITI582 emilida et 26 de noviembre del 2018, por ¢l Dircctor dei
Scrvicio de Rentas Internas quidn endnesmente resolvié confirmar la liquidacion de
page N° 17201800300513929, por swpuestas difcrencias con declaracion  del
Impuesto a la Renla del Bjercicio Tiscal 2012,

Iu vuuntia de la causa asciende a novenia ¥ nueve mil doscientes treinia y dos
A0/100 dolares do los Estados Unidos de Nortewmeérica. Adicionalmenic se
impugnaron intcreses y muniias.,

La causa fue aceplada a Irdinite ¥ el proceso fue sipnado con of nimere 17510-2019-
00084,

En la presente causa ha sido aceptada la caucidn presentada por la Compatfiia por lo
cual csté cn suspenso los clectos del aclo impugnado.

Lin csia causa se tmpugna la injuridica pretension de la Autoridad Tribularvia de
gjercer fa lacultad delerminadors en forma cxtempordnea pues la liquidacidn de
pago malerta de controversia fuc cmitida cf 11 de mayo det 2018, esto es, cuando
hubis caducado la facuitad determinadora.

In consccucneia, si cf fallo cs en derecho se deberd aceptar los argumentos dc fa
CINPICSa.

4, Rccurso de Revision, liquidacién de page por diferencias on declaraciones de
T¥YA del cjercicio 2013: Con fecha 20 de noviembre del 2018, se nlerpuso un
recurso de veviston en contra de la lignidacién de pago N° 17201 806500678132, por
diferencias en las declaraciones del limpucsto al Valor Agregado del ejescicio fiscal
2013, La cuatia de dicha liguidacidn asciende a la suma de veinte v tres mil
trescientos sescnts ¥ cinco con 71/100 délares de los [stados Unidos de
Norteamérica.

Al momenio ha ferminade el periodo de prucha abicrlo en esle proceso
administvativo por lo que se estard a la espera de fa resoluctén correspondiente.
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En el presente case se ha mpugnado la injuridica pretension de la Autoridad
Tributaria de ejercer ia facultad determinadora en fonna extemporanes. Si se actia
en derecho se debera otorgar la razdn a los argumncentos presentados por la cmpresa.

Reewrso de Revision, liguidaciin de pagoe poyr difercacias en declarsciounes de
TVA del ¢jereicio 2082: Con fecha 20 de noviembre def 2018, se interpuso un
recurso de revision en contra de la tiquidacion de pago N° 1 7201 806500678056, por
diferencias en las declaraciones del Tmpuesio al Valor Agregado del gjercicio fiscal
20712, Ta cuantfa de dicha liquideeion asciende a la suma de cuarenta y sels nnl
sesenta y nueve con 857100 ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Al momento ha terminado < periedo de peucha abicrto cn costc procoso
administrativo por lo guc sc cstard a la cspera de ia resolucidn correspondicnte.

Ea ol presente caso se ha impugnado la injurldics pretensidn de fa Awtoridad
Trilwdaria de ejercer la faculiad delerminadora en forma extempordnea, Si se acldy
en derecho se deberd olorgar ka razdn a los argumentos presentudos por s empresa.

249, Nueva Normatividad Relevante

A019

Medignle Registro Oficig! No, 11 de fecha 31 de dicieimbre de 2019, se publica la Ley
Orgdnien de Shnplificacion y Progresividad Tributaia, de la cual se extraen los aspectos
mas significativos:

REGIMEN DL REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1,

Remisidn del 100% de mulas, miereses de mova y gasios admintstralivos de las
cblgaciones pendienies de pago 0 en convenie de pago husta el 31 de aposto de
2019, derivadas de eréditos educativos v becas.

Remision de pago de intcrescs, de infercscs por mora vy costas judiciales cn
opcraciones de crédite cn obligacioncs contraidas con la Corporacidn Financiera del
Ecuador y BANECUADOR hasta el monio de USD 100.000,

REFORMAS TRIBRUTARIAS

A) IMPUESTO A LA RENTA

1.

Sc incluye como ingresc gravado a las “provisiones efectuadas para atender ¢l pago
dc jubilacioncs patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deduciblc”, en cnanto cstas provisiones no sc las haya pagado clectivamenic a los
beneticiarios de fal provisidn,

Se eliming ls exencidn de impuesto a Ia renty, ¢ los dividendos que se distribuyan a
sociedades y personss naturales extranjeras.
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3.

1,

ii.

Se establece que la capitalizacion de uitiidades no serd considerada como distribucion
de dividendos, inclusive cuando se penere por rcinversion de wiilidades en los
{érminos del articuin 37 de la ley.

Se incluye como ingreso exento de hnpuesto a la reota:

a. A las wilidades, rendimienfos o beneficios de lus sociedades, fondos ¥
fideicomisos de tilularizacion en cl Ecuador, cuya activided sea la inversion v
adminisiracion de activos inmuchles.

b. A los pagos parciales de rendimientos financiexos por deposites a plazo fijo en
insliuciones firancicras nacionales, asi como por inversiones cn valoves en renlg
lija previstos ot ¢} numeral 5.1 de) articulo 8 de la LK1, que sean acredilados
en vencimicnios o pagos graduales anteriores al plazo minimo de {enencia,

¢. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la gjecucion de proyecios
financiados en su {olalidad con créditos o fondos, de cavdcter no reembolsable de
gohierno o gobierno, percibidos por empresas exiranjeras de nacionalidad del
pafs donunte.

d. Servicios de infracstructora hospitalaria e. Scrvicios cducativos . Servicios
culturales v artisticos,

Sc agrega como deduceion un 30% adicional los pagos de sepuros de crédiio
contralados para la exportacion.

Se incluye como deducible las provisiones para atender ¢l pago de desahucio v de
pensiones jubilares pafronales,

Solo podran deducit gustos personales, fas personas nalurales con ingresos netos
inforfores & USTY 100.000. Sin cmbargo, anngue perciban ingresos supcriores a los
LiSD 100,000, st se podian deducir gastos de salud por enfermedades catastrdlicas,
rares o hudrfanas, ast como dichos gastos de su sus padres, cdiyuge o pareja o unidi
de hecho e hijos gue no perciban ingresos gravados v que dependan del conlribuyente
gue haga uso de dichos gastos,

Sc podra dedueir e 100% adicional de los pastos de publicidad y patrocinio realizado
a favor de deporlislus, programas y proyectos deporlivos,

Se podva deducir hasta un 150% de los gasios por orgauizacion de eventos deporlivos
¥ cidiuvales,

Serfn deductblos log rocurses yvio donaciones que ge destinen a carveras de pregrade v
postgrado afincs a las Ciencias de Ja Educacidn, cnficgados a insliluciones de

Educacion Supcrior, hasta el 1% del ingreso pravado.

Sc cstablece un impuesto a la renta tinico a los ingresos provenientes de actividades
agropecuatias, conforme las siguicntes tablas;
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L Prodacciin y comercializacion local
Ingresos desde | Ingresos hasta | [mpuesto % hnpuesto sobre
fiaccion basicy | lraceidn excedente
¢ |TT20060,00 0.00%
20.000,01 300.000,60 1 1L00%
300.000,01 1,000.008,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,0 5.000.000,00 12,600,00 1,60%
2.000.000,01 | Enadelantc | 76.600,00 1,80%
Exportacién
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impucsto % lmpucsto sobte
o fraccion bésica | fraceitn excedenle
Y 300.600,00 000 Ligwe
- 300.000,061 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 | 5.060.600,00 15.100,00 1,.B0%
5.00(.000,01 | Lin adelantc B7, 100,00 2,00%

Se pueden acoger a csta tarifa, las actividades gue se manlengan en su estado natural,
es decir gue no hayan sido ohjelo de elaboracion, procese o iratamiento que implique
modificacion dec su naluralersa, T.a sola refrigerscidn, enfiiamiento o congelamicato
para conservarios, el pilado, desmoie, trituracion, extraccion por medios meednicos o
quimicos, ¢ lsenamiento, cortado y empague no sc considerardn procesamienio, En
caso el sujeto pasive tenga pavies relacionadas dedicadas a Ia produccidn ylo
exportacion de estos bicnes, caleulard cf Impuesto a pagar, sobre la lolulidad de
ingresos del sujcto pasivo y sus partes relacionadas,

2. Estarén sujetos a impuesio a ta venty los dividendos o utilidades gue distribayan las
soctedades residentes o eslablecimientes permanentes cn cf Ecuador, on ¢l ciercicio
fiscal en gue se produzes dicha distibucion, al impucsto a {a renta, conforme las
siguientes disposiciones:

& Sc considerara como ingreso gravado {oda distvibucidn a todo fipo de
confribuyente, independienie de su residencia liscul, excepto la distribucidn que
sc haga a una sociedad residents en el Ecvador o & un establecimiento permancnte
en of pafs de una sociedad no residente conforme lo previsto on csta Loy,

b, Fi ingreso gravado serd igual al cuarcnta por cicnto (40%) del dividendo
cleciivamente distribuido;

¢. [n el caso que la distribueidn se realice a personas naturales residentes fiscales en
cl Licuader, of ingreso gravado referido en el numeral anferior formard patte de su
renta global. Las socicdades que disitibuyan dividendos actuarén como agentes
de refencidn del impuesto aplemide una tariia de hasta el veinte y cinco por
cienio (25%) sobre dicho igreso gravado, conforme la resolucién gue para ol
eleclo emita ¢ Servicio de Rentas Internas;

d. Las sociedades que distribuyan dividendes a personas naturales o sociedades ne

residentes fiscales con ol Eewador, aclwardn como agentes de reteneion del
impucsto aplicando la tarifa general previsla para no residentes en esta Ley;
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c.

In &l caso de que la distiibucion se reatice a no vesidenles fiscales en Ecuador v
cl beneficiario cfectivo seq una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicard fo dispuesio en el Titerai ¢ ¥,

En el caso de que la sociedsd que distiibuye los dividendos incumpla ¢! deber de
informar sobre su composicién socictaria, sc procederd a la rolencidn del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a  dicho
incumplimiento, con la maxima tavia de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

Cuando una socicdad olorgue a sus beneltciarios de derechos represemtativos de
capital, préstamos de dinero, o a wlguna de sus parles relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados
¥, por consiguiente, ln socieded deberd efectuar adicionalmentc la retencidn
correspondiente a la tarifa prevista para socicdades sobre ¢l monio de la
operacion. Tal retencidn scrd declarada v pagada al mea sighiente de efeclunda
dentro de los plazos previstos en ol reglamento y constituind orédilo fributario
para la secicdad cn su declaracion del impuesto o la renla. Lo dispuesto en el
presenfc articulo no obsia Ia aplicacion de las respectivas disposiciones de los
convenios tributarios de la materia suseritos por el Eeuador y vigentes, sepfin
corresponda,

13. Se eliming la obligacion del pago def anticipo de impuesto a la renta,
Se sustituye ol cdleulo def anticipo del impuesio a la renla por un réghmen de pagoe

ded

anticipo volantario, equivalenie al 50% del impuesto a la renta causado del

gicreicio fiscal anlerior, menos lus relenciones en la fuente efectuadas cn dicho
gjercicio liscal,

B) IMIMUESTO AL VALOR AGREGADO (1V¥A}

I

2.

Sc¢ ineluye como bicnes farifa 0% de 1VA a las lloves, follajes ¥ rumas cortadas

ch cstado frosco, tinturadas v preservadas,

Se incluyen como bienes laifa 0% a:

2. los (ractores hasta 300hp, gue inclusive se dediquen a fos cultivos agricolas o
actividades ggropecuarias.

b. Gluednetros, lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de
insuling, marcapasos.

¢. Papcl periddico. d. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y
matcriales para sector pesguero arlesanal,

Sc ineluyen como servicios gravados de TVA « los servicios digitales.
Be incluyen como servietos gravados con IVA 0% a:

4. El suminisho de dominios de paginas web, hosting, computacion en la

nueve.
b. Il seevicio do carga cléetrica de vehicutos 100% eléctricos.
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c. Los servicios prestados por arlesanos calificados continusrdn tarifa 0% cn
cuanto sus ingresos no superen los limites establecidos para licvar
contabilidad.

C) IMPUESTO A T.A SALIDA DE DIVISAS (151}

i.

He atiplia la exoneracion de ISD a las operaciones de financiamientio con un plazo
de 180 dias calendario, cn ios pagos al cxterior por conceplo de amontizucitn de
capital e intereses generados sobre erédilos olorgados por nstifuciones financieras
infernacionales, o cntidades no financieras especialivadas calificadus por los eires
de control coriespondicntes en Ecuador,

Mo se aplicard la exencion por pugos al exterior en concepto de dividendos, cuando
las socledades extramjeras a favor de quien sc distribye ¢l dividendo, sean
poseidas divecta o indirectanente por porsonas naturales o sociedades residentes o
donticilindas en el Teuador, gue scan accionistas de Ia sociedad que distribuye ¢l
dividendo.

Sc amplia la cxoneracion de ISD a los pagos por rendimicnios financicros,
ganancias de capital y capilul de aquellas inversiones provenicnics del cxterior,
ingresadas al mercado de valores del Eeuador, sin ol plazo de permanencia minimo
de 360 dius antes previsto.

Se amplia la cxoncracion de ISD a los pagos por rendiimientos financleres,
ganancias de capital y capilal de agquellas inversiones provenientes del cxterior,
destinadas al fnanciamiento de vivienda, sin el plazo de permancncia minimo de
364 dias anles previsto,

He ampha la exoneracion de ISD a los pagos por rondimienios [mancieros,
pmmncias de capital ¥ eapital de aquellas tnversiones provenienles del exterior,
destinadas a doposites a plaze fijo o inversiones, sin el plaso de permanencia
minirmo de 360 dias antes previsio,

REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS.

1

3.

Se sujelavin a este épimen: los conftribuycntes considerados microempresas,
meluides los emprendedores considerados como microempresas, excepio ayuellos
que realicen actividades dc construecidn, fotivacion, uwrhanizacidn, y aguellos cuya
actividad cconbmica sca: de servieios profesionates, ocupacion liberal, relacidn de
dependencia, y rentas pasivas de capital. Bl impuesto u la rente sera del 2% sohre
los inpresos brutos ded respectivo peticdo Hscal.

{Jnicnes se acojan a ste régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los ingresos
brides del periodo fiscal.

Presentardn declaraciones de VA ¢ ICE on forma seimesiral,
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IMPUESTO UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS IDF LAS SOCIEDADLS.

1. Las sociedades que realicen actividades econtinicas ¥ que hayan gencrado
gravados iguaics o superiores a US $17000.000 en el ejercicio fiscal 2018, deberan
aportar cf impnesto progiesive conforme I siguiente tabla:

Tegresos gravades | Ingresos gravados Tarifa
Desde Hasta N
1.000.000,01 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 | 14.000,000,00 0,15%
10.000.000,01 Lin adclanic 0,20%

2. En ningim caso Ja confribucion sord supcrior al 25% del impuesto g la renta
cavsado.

3. Lu contribucion no podra ser utilivada como crédito tributario, ni como gasto
dedncible.

4. La declaracion vy el pago de la comribucion sc rcalizacd hasta el 31 de narze de
cada ejercicio liscsl.

4. La contribucion podra cstar sujela a facilidades de page por un plazo maximo de
hasta tres {3} mcscs.

1} OTROS
A} PAGO EXCEPCIONAL IMPULSTOS RETENIDOS Q PERCIBIDOS,

1. Respecto de impucstos retenidos o percibidos de periodos veneides, sc tondrd un
plan cxcepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales iguales,

2. Ll sujeto pastvo lendrd husta el 14 de febrero de 2020 para presentar Ja solicilud.

3. Una ver aceptade el plan de pagos, so suspenden las sceiones de cobro, ¢
interrumpen los plazes de prescripeidn,

B} DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES
1. Para cfoctos del pago impuesio de patentes municipales ¥ mctropolitanas, v del 1.5
por il sobre los activos lotales, se entenderd como doemicilio al sefialado en la

cserilurn de constiiucion de la compaiiia.

Se cnlenderd por eslublecimiento, los que se cneventren regisirados conoe sucursales, agencias
yio establecimientos permancites en cf Registro Unico de Conlribuyentes.
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2018

Mediante Registro Clicial N° 309 del 21 de agosio del 2018, Suplemento, se publica la
Ley Orgdnica para el Fomento Produetivo, Atraccién de Iuversiones, Generacién de
emplec y Estabilidad v Liquilibrio Fiscal,

De esta Ley, se resaltan los signientles uspectos significativos:

- Normas de remisiones ¥ reducciones, para dendas tribufarias o fiscales intermas con el
servicio de Rentas Iniernas, deudas por oblipaciones aduancras eon el Servicio Nacional
de Aduanas del Eeuador, deudas por hmpucsto vchiculaves, malviculacidn vehicular ¢
infireciones de {rdusilo, deudas por oblipaciones patronales con el Instituto Ceuatoriano
de Segwridad Social v dendas con ofias instifuciones,

- Inceniivos especificos para la atraceidn de inversiones jrivadas, como son: cxoneracion
de impuesto a la renta, cxoneracion del Impueslo a Salida de Divisas para las nuevas
mversiones productivas, iralamiento pura inversiones on industrias bdsicas y normas
comuncs a los incentivos,

- Reformas a ia Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciowes, exoneracion de
impuesto a la Renla para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, deducciones,
tarify del impuesto a s renta para sociedades, utitidad en la enajeracion de acciones,
ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago del impuesto
(unticipe), impucsto al Valor Apregado, entre otres.

Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto dcl 2018, se publica el Reglumento a
la Loy de Reaclivacidn de la Deonomia, Fortalecimiento de la Dolavizacién y
Modernizacion de 1a Gestidn inancicra.

e este Reglamento a la Loy, se resallain Jos sipulentes aspectos sipnificativos:

- Se define para ofectos ivibutarios la Actividad empresarial.

- Sc define Expotrtador habitual.

- Sc define Debida diligencia tributaria.

- He establecen los criterios para cstablecer la Residencia {iscal de sociedades.

- Se establecen condicioncs para la exoneracién del pago de impuesto a la renta para
MICroenIpresas.

- Se definen transacciones inexislentes,

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de aiios anteriorcs.

- Se reforman alpunos aspectos de los gastos personales deducibles,

- Se reconoee of derecho a solicitar la devolucion del anlicipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N° 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, sc publica
el Reglmento a Ia Ley Orgdnica para ef Fomento Mroductivo, Atraceidn de Inversiones,
Generacion de cmplee y Bstabilidad y Fquilibrio Fiseal.

Drc cste Reglamento a ta Tey, se resaltan fos sipuicntes aspectos significativos:

Incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas, como son:
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34,

31,

Ixoncracién det impuesto a la renta a nuevas inversiones producfivas en sectores
priorizados y en industrias bdsicas.

LExoneracion del ISD para las nuevas inversionss productivas que stiscriban contratos de
inversion,

Exonerscidn por reinversion de uhilidades.

Criterios de transparencia ¥ sustancia econdmica.

Relormas al Replamendio de s Ley de Répimen Tribulario Inlemo, v,

Reformas al reglamento para I aplicacion del Impuesic g Ja Salida de Divisas.

Aprobacion de los estades finsrcicros

Los csiados linancieros al 31 de diciembre del 2019, sc cneuentran pendientes de
aprobaciim por partc de la Junta General de Accionistas a la lecha de emision (6 do
marao del 2020). La gerencia general considera gue eslos estados financicros, seran
aprobados sin modificacidn,

Eventos subscecuenies

Enfre el | de enere de 2020 y la fecha de emisidn de cstos cstados finamcieros adjuntos
se ha producido el siguicnte everdo posterior: Bl 11 de marzo de 2019, Iz Organizacion
Mendial de la Salud OMS declard ut COVID-19 (Corona virus) como una pandenia y a
partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha deeretado e estado de cxecpeion y de
emergencisa sanitaria en el territorio nacional, adoplando varias medidas de prevencidn
relacionadas principalmente con cicrre de sus fronteras, restricciones de imovilidad
interna, suspension de cicrfas actividades productivas, cducativas y eventos masivos,
entre ofras medidas. 1! brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a lus empresas y
ecenoniias & mvel mendial, esperdndose un iinpacto significalivo en la economia global
dentro del primer semestre de 2020. LBl impacto general en las operaciones de la
Compafiia dependerd en gran medida de gué tan rdpido se rcanude la actividad
econdmica on el pais y g nivel mundial. La administracion de la Compafiia se encuentra
realizando un moniloreo permancnie sobre esia situacion a fin minimivzar Jos impactos
cN SUS Operaciones.

Enire el 31 de dicicmbre det 2018 vy Ja fecha de cmision de los eslados financicres, 12 de
ubril del 2019, no sc han producido eventos importanies que Ja administracion considere
revelarios, exeepio o revetade en s Mota 29 Nucva Normatividad Relovante,

v
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