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1. Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Ecuador S.A., fue constituida ¢! 15 de febrero del 2001 mediante escritura publica,
aprobada el 23 de marzo de ese afio por la Superintendencia de Compafifas segtin Resolucion
N° 01.Q.1.J.1507, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abril del 2001. Su objeto social esté
relacionado con la prestacién de servicios y provisién de materiales relativos al montaje y
construccién de ductos, oleoductos, gasoductos, acueductos y otros tubos en general, inclusive
trabajos de movimiento de tierras, construccidn civil, proteceidn catddica y correlativa, asi
como la ejecucién de fraviesas de rios y construccién de estradas, sendas o caminos,
perforaciones horizontales o tdneles, todas para ductos; ejecucidn de rebajamientos de aguas
subterrdneas ¢ infraestructura relacionadas al montaje y construccion de ductos, incluyendo la
planificacién y servicios de ingenierfa civil y la importacién y exportaciéon de bienes
inherentes a su actividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO ECUADOR
S.A., firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que CONDUTO-
COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenfa en Ecuador a través de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) el 19 de septiembre
del 2001. Este contrato establece las condiciones en las cuales los derechos y obligaciones de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador), al igual que sus
activos y pasivos son transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A. Como resultado de este
contrato, la Compafiia durante el ejercicio 2001 registré las siguientes transacciones:

Activos USS$
Inversiones corrientes 1.734.952
Documentos y cuentas por cobrar 894.891
Repuestos y materiales 73.798
Gastos pagados por anticipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a largo plazo 190.000
Total Activos 4.995.669
Pasivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasivo largo plazo 2.216.619
Total Pasivos 4.216.803
Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778.866

(1) Representa el saldo a pagar a CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador).

Segun el contrato en referencia CONDUTO ECUADOR S.A., asume todas las obligaciones
de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) que exista al 1
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de enero del 2001 o que pudiera existir en forma posterior a esa fecha como resultado de las
operaciones realizadas por la Sucursal en el Ecuador, excepto por las obligaciones tributarias
que existan a esa fecha o que pudieran existir en el futuro y que sean notificadas a CONDUTO
ECUADOR S.A. y que tengan relacion con los periodos fiscales hasta el 31 de diciembre del
2000, inclusive. Dichas obligaciones serdn asumidas por CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador).

A partir de septiembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transferidas y por
lo tanto realizadas y registradas contablemente en los libros d¢ CONDUTO ECUADOR S.A.,
excepto dos contratos firmados por la Sucursal denominados Conduto y Asociados y Conduto
Gallegos Campuzano, mismos que al transferir los negocios en Ecuador a favor de
CONDUTO ECUADOR S.A. se abstuvo la Sucursal de ceder los contratos mencionados, por
cuanto se considerd que segun el Articulo 65 de la Codificacion de la Ley de Contratacién
Publica, publicada en el Registro Oficial N° 272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicién
de ceder los contratistas los Contratos firmados con entidades puablicas. Por este motivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) continia
formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en proporcidén a su
participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los mismos. Al 31
de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue liquidado y
reconocido sus efectos en los resultados de la Sucursal. En consecuencia, se mantiene en
vigencia inicamente el Consorcio Conduto y Asociados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Conduto Ecuador S.A., mantiene inversiones
permanentes en la compafifa Conduto Perd SAC por una cuantia de US$ 23.452 lo que
equivale a una participacién del 0,30% en el capital de dicha compafiia. En la compafiia
Mahesa S.A, por una cuantfa de US$ 3.300 lo que equivale al 3,30%. En la compafifa
Qualitec S.A., mantiene inversiones permanentes por una cuantia de US$ 1.317.500 y US$
994.552, respectivamente, equivalente al 96,75%. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
compafifa reconocié una Provisién por deterioro de inversidn, cuyos saldos a las fechas
ascienden a US$ 569.642 y US$ 537.319, respectivamente sobre la inversién mantenida en la
compafifa Qualitec S.A.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.
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b} Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada por
la revaluacion de inmuebles, y de las obligaciones por beneficios post empleo que son
valorizados en base a métodos actuariales y las obligaciones financieras que estdn a su valor
razonable, considerando el valor del dinero en el tiempo, de los fondos futuros del efectivo a
pagar, descontados a valor presente.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en doélares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pals y los registros contables se realizan en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de délares de los Estados Unidos de América para permitir la continuacion del
esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, fAcilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa
de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual se
informa. Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversiéon de partidas
monetarias se reconocen en los resultados.

e) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
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valor razonable. I.a medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacidn, s¢ cancela o vence.

- Clasificacién y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafifa no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos
de transaccidon directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compafifa clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segin las categorfas definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39)
como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compafiia como se
detalla a continuacion:

USs$
2018 2017

ACTIVOS

Efectivo en Caja Bancos 300.689 442,448
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 3.105.784 . 9.817.818
Cuentas por cobrar 14.123,532 11.322.784
Otros activos financieros no corrientes 2.576.151 10.746.119
Total 20.106.156 32,329,169
PASIVOS

Documentos y Cuentas por pagar 7.635.052 14.574.449
Pasivos Acumulados 120.454 873.798
Otros pasivos corrientes 175.000

Total 7.930.506 15.448.247
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- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compariia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas. El valor razonable es el
precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaccidn acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actiian en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provisidén por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante. -

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, s¢ incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros. :

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estin
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafifa tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compafiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversién esta deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, el activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversién, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacién

financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

f) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicién valuados por el método promedio, los
valores asf{ determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderfas.

g) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

* se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaififa,;
¢ se mantenfa fundamentalmente con fines de negociacion;

* se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

* se {rataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.
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Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

* seesperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafifa;
¢ se mantenian fundamentalmente para negociacion;
e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

¢ la Compafifa no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demés pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
h) Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo histérico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas mediante
avalio técnico, menos la depreciaciéon acumulada. En consideracion a que el ejercicio 2011
fue el primer afio en el que Conduto Ecuador S.A. ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con NIIF, para lo cual aplicé determinadas exenciones incluidas en la Norma
Internacional de Informacién Financiera NIIF 1, relativas a la adopcion por primera vez, esto
es ha considerado ¢l valor revalorizado de los bienes inmuebles, como costo atribuido.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o ¢l retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ntil
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios, instalaciones y Campamentos 5%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion : 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipo 10%

Al 31 de diciembre del 2005, la compafifa procedi6 a revalorizar sus propiedades, mediante la
participacion de un perito valuador. Ver Nota 9.




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histérico, modificado por
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como costo
atribuido menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor para todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2011, fecha en la cual la
compafiia generd sus primeros estados financieros bajo NIIF,

El costo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién.

Posterior al reconocimiento inicial de los activos fijos se contabilizan utilizando el modelo del
costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los activos fijos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras que
alargan la vida til o el rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; y, se
deprecian durante la vida atil restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacién significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se determina por la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados del periodo.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando el método lineal,
sobre ¢l costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y
se calcula en funcidn de los afios de la vida 1til estimada de los diferentes bienes, la cual se ha
determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia téenica o comercial y/o
mejoras en los activos.

La compafifa no considera el valor residual de estos activos, la vida util y el método de
depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

i} Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compafi{a evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se
verifican contra multiples de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categorfa de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

10
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- Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

j) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque
provienen de un derecho legal o contractual. La compafiia registra como intangibles aquellos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
econdmicos futuros.

Los activos intangibles de vida definida representan programas informaticos, Estén
contabilizados al costo historico menos la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida
por deterioro identificada.

Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo histdrico. El
costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquicr descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, as{ como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicién del intangible.

Posteriormente al reconocimiento inicial los activos intangibles de vida definida se
contabilizan utilizando el modelo del costo.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no
se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicién. La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la diferencia entre el
precio de venta y el importe en libros del activo y se reconocen en los resultados del periodo.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible y
se registra con cargo a los resultados del periodo en funcidn del respectivo plazo de duracién
del activo, esto es de 3 afios.

k) Inversiones en subsidiarias y asociadas

La compafifa mide en sus estados financieros separados sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afiliada se reconocen en el
resultado cuando surge el derecho a recibitlo.

Son consideradas como subsidiarias las inversiones en entidades donde la Compaiiia tiene el
control, considerando como control cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre la misma.,

Las asociadas son entidades sobre las que la Compatiia tiene influencia significativa, pero no
tiene control directo,

La compaififa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién cs
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuerdo con la NIIF
5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”.
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Las utilidadeés que géneren los Consorcios son régistradas ¢n ¢l periodo en que scan
liquidados. Las pérdidas se registraran en el pen[odo en que se conozean. Las utilidades ¢
pérdidas se déterminardn ¢on base en log potcetitajés de patticipacion de la Lompaﬁia. eh los
distintos consorcios.

) Obligaciones én valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por
sit valor razonable menos los costos de la trangaceién én log que se haya itcurrido,
Posteriormente al reconocimiento inicial, s contabilizan por su costo amortizado; cualqmm
diferencia entre Jos fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtenmc‘m) y ¢él
valot de réerbolso se feconote én la cuenta de resultados duranite la vida de la deuda de
acuerdo con el método fijo de interds efectivo.

Los intcrescs devengados se presentan cn cl cstado do resultados bajo el rubro de gastos
financieros.

m) Cucntas por pagar ~ ¢omeieiales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios qué se han adquiridoe de los proveedores en ¢l curso ordinario
de lag operaciones y se manejan en condiciones norinales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida ¥ no se desclientan ya que son liquidables en el cotto plazo.

n) Impuesto a las gananciay
- Impuesto a la rénta corriente

La pmvmén para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 25% y 22%, en el
gjereicio 2018 y 2017, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes, La
provisién para impuesto 4 la renta sc caleula mediante la tasa de impucsto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Para ¢l ejercicio 2018, 8¢ incrementy la tass del 22% &l 25%.
Adicionalmente cuando las compaﬁfas tengan accionistas en Parafsos Fiscales, de forma
directa o indirectd en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mds tres
puiitos porcentuales; y, s1 es menor al 50%, s¢ aplicard la proporeionalidad entre ¢l 25% y
28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinara con base en:

a) Por mantener en su composicién socictaria parafsos fiscales, uulsdmcién de menor
imposicién o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente
{iscal et el Ecuadois

b} Por el incumplimientd del deber de informar sobré la composicion sosietatia,

De acuerdo con el artlculo 28 de la LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCI()N DE INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO, Y
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ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en ¢l caso de la Reinversién desde al menos el
50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estardn exonerados del pago de:

¢ Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior,
®* Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

a) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicara a los dividendos pagados
directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, respecto de
las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectfia la reinversién;

b) La exoneracién del impuesto a la renta aplicard a favor de beneficiarios efectivos de
los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el gjercicio fiscal
sobre las cuales se efecta la reinversion;

¢) Lareinversion de al menos el 50% de las utilidades se deberd destinar a la adquisicién
de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reduccién de la
tarifa por reinversién de utilidades previstas en el articulo 51 del Reglamento pata la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno., Para el caso de sociedades
dedicadas a la prestacion de servicios, el Comité de Politica Tributaria emitira el
listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderéan a la patte de
las utilidades que no fueron objeto de reinversion; y,

¢) De no cumplirse con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
la reinversién, asi como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la
reinversién hasta la misma fecha, la sociedad deberd declarar y pagar las retenciones
de impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas no efectuadas por concepto de
dividendos distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos
correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario efectivo deberd considerarlo como
ingreso gravado dentro de su renta global, en el gjercicio fiscal en que se haya
distribuido el dividendo.

Para el ejercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiifa deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes, La reinversion de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas, en el sentido de que deben destinarse a la adquisicién
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.
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- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién, distinta de una combinacién
de negocios que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto st han surgido de una transaccidn que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los actives y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

o) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdémicos por parte de la
Compafifa y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa
salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual,

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos corno resuitado de las obligaciones presentes, no se reconoce ninglin
pasivo.
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La posible entrada de bencficios econdmicos a la Compaiifa que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

p) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en
el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacién definida de la Compafifa, el importe de la pensién que recibitd un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compaififa de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre
menos ¢l valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compafifa estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estdndar de inflacién, las
tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa
promedio de los bonos de los E.E.U.U. en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas
para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
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servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

q) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. '

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demograficos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

- Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar"
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

r) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue plepalado presentando todas las pamdas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tinico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

s) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaififa ha definido las
signientes consideraciones:
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Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
corno aquellas inversiones en depésitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

t})  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son
registrados con base en las planillas presentadas utilizando el método de avance de obra.

> Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
y/o servicios se reconocen cuando la Compaififa transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

> Ingresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones ¢s reconocido una vez se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y otros ingresos se reconocen
cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.

u) Costos

Los costos se¢ registran al costo histérico. Los costos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen.

v) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.
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w) Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compafifa son:
- garantizar la habilidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compafifa en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2018 2017
Pasivo total 8.586.322 16.944.623
Patrimonio total 15.993.271 20.749.947
Ratio de apalancamiento 0,54% 0,82%

x) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

La compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos méas significativos efectuados por la Administraciéon se
presentan a continuacion:

Provisidn por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evaltia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacién de
riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacidén se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
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futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del petiodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo mdximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacidon se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del perfodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada petfodo contable se evala
la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los
costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalua las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compafifa evaliia periédicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

y) Negocio en Marcha

Los ecstados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

z) Utilidad por accién

La utilidad por accidn se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
el periodo.
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3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las .
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacidn histérica.

Riesgo de liquidez,

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Comparifa
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafifa con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.,

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.
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* Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
¢ Documentacion de controles y procedimientos,

e Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, vy la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados,

. Capacitacién y desarrollo profesional.

¢ Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2018 y 2017, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compafiia considera que su adopcién no tendria impacto en la situacién
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2018 y 2017, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en
otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, y se resumen & continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisién de
los presentes estados financieros.

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

Los siguientes estdn vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de
2018:

* dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF
15);

* una modificacién a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la
NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4);

* modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40
Propiedades de Inversion;

* un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; y,

* una Interpretacién: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas.

Ademds, un Documento de Préactica NIIF, Documento de Practica de las NIIF N° 2
Realizacién de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en
septiembre de 2017,
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La siguiente tabla proporciona la publicacién y fechas de vigencia de los pronunciamientos

enumerados anteriormente.

Norma/Interpretacion/Modificacién/Documento
de Practica

Cuando se emitio

Fecha de vigencia
(aplicacion anticipada
a menos que se sefiala
otra cosa)

NIIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 2015 | 1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias | mayo de 2014 1 de enero de 2018

procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NIIF 15,y septiembre de 2015

Aclaraciones a la NIIF 15 abril de 2016

Clasificacién y Medicién de Transacciones con | junio de 2016 1 de enero de 2018

Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIF 2)

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016 | 1 de enero de 2018

con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones (algunos aspectos

a la NIIF 4) pueden aplicarse de
forma anticipada si se
aplica de forma
anticipada la NIIF 9)

Transfers of Investment Property (Modificaciones | diciembre de 2016 1 de enero de 2018

a la NIC 40)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014- | diciembre de 2016

2016:

Modificaciones a la NIIF 1 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIC 28 1 de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas

Documento de Practicas de las NIIF N° 2 | septiembre de 2017 | n/a

Realizacion de Juicios sobre Materialidad o
Importancia Relativa

NORMAS NUEVAS

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y
medicién de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9 sustituya a la
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NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes interesadas de
que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse con rapidez, el Consejo
dividi6 su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases principales. A medida que el Consejo
completd cada fase, cred capitulos en la NIIF 9 que sustituyeron los requerimientos
correspondientes de la NIC 39,

En julio 2014 terminé ese trabajo cuando el Consejo emiti6 la versién completa de la NIIF 9,
la cual incluye:

{a) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa en las caracteristicas de los
flujos de efectivo y el modelo de negocio en el que se mantienen;

(b) un modelo para clasificar pasivos financieros, incluyendo el reconocimiento en otro

resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (o pérdidas)
que se deben al deterioro (o mejora) en el riesgo crediticio propio de una entidad sobre los
pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable;

Norma/Interpretacidn/Modificacion/Documento | Cudndo se emitio Fecha de vigencia

de Practica {(aplicacién anticipada
a menos que se sefiala
otra cosa)

Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014 | Pospuesta

a las NJTIF 10 y NIC 28) indefinidamente

NIIF 16 Arrendamientos enero de 2016 1 de enero de 2019
(puede aplicarse de
forma anticipada si se
aplica la NIIF 15)

NIIF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021

CINIIF 23 TLa Incertidumbre frente a los | juniode 2017 1 de enero de 2019

Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Compensacidon Negativa (Modificaciones a la NIIF

9)

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 1 de enero de 2019

Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017

2017

Modificaciones a la NIIF 3 y a la NIIF 11 1 de enero de 2019

Maodificaciones a la NIC 12 1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 23 1 de enero de 2019
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2017

a. Las siguientes Normas estdn vigentes a partir del afio 2016

Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™-
Iniciativa informacidn a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”-
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
y Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™-
Tasa de descuento; tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- El Método de
1a Participacion en los Estados Financieros Separados

NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacién de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio.

NIC 41 “Agtricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo®-
Plantas productoras

NIIT 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los
métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
las modificacicnes de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
Informacion a revelar sobre participaciones en otras
ntidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
onjuntos” -Entidades de Inversién: Aplicacion de la
xcepcion de Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementagién
NIIF 3 Combinaciones de negocios
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Fecha de aplicacién

Normas obligatoria
NIF 8 Segmentos de operacién Completado julio
de 2013

Nuevas NIIF que entran en vigencia 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de¢ contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 17 Contratos de Seguros

A continuacién se describe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a presentar en el estado de
situacion financiera, informacién a presentar en la seccién de otro resultado integral,
estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan incorporados
en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades,
planta y equipo a los elementos utilizados para desatrollar o mantener (1) activos biol6gicos; y
(i) derechos mineros y reservas minerales tales como el petrdleo, gas natural y recursos no
renovables similares. Consecuentemente, se modifico el alcance de la NIC 16 para incluir en
dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos
agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se mantienen dentro del alcance
de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (ii} se espera que produzca durante mas de un periodo; y
(iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
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antes de que estén en la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podra optar por el modelo de costo o el
modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar por
medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo més antiguo presentado,
Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo atribuido a esa
fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocera en resultados acumulados.
Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “pafses” e incluyé
la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional.
Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para
estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad
debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacidon del método de la participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del perfodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacién de informacion en otros
lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacioén a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones
y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”-
Cambios en los métodos de disposicién

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asf también cualquier
activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucién dejara de ser
clasificado como tal, establece ademés ¢l método de valoracién cuando estos cambios de
reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacidén anticipada.
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NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacién de servicios y
aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del perfodo para un activo en servicio de
administracién o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacién a revelar sobre
participacién en otras entidades '

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:

— Aplicacioén del nuevo modelo de control (inico

— Identifica claramente a la participada

Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la participada
Evalua si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

Entre otros.

[

La NIIF 12 exige informacién més precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

¢ Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
¢ Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.
El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al contabilizar

este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una
participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las

decisiones de politica financiera y de operacién de la participada sin llegar a tener el control
conjunto de esta
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NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacién a cémo contabilizar la
adquisicion de una participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los
activos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender
partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIIF 15  Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cuando reconocer
el ingreso; estos son:

1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacidn de bienes y/o servicios.

2. Identificar las obligaciones de desempefio del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de ia
contraprestacidn, incluyendo:
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NIIF 16

NIIF 17

— Si el periodo del pago es anticipo o diferido
— Si la contraprestacién no monetaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacién incluye importes variables

4. Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de
desempefio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligaciéon de desempefio
para en base a ello reconocerlo como ingreso,

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempefio.

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cuando y como reconocer los ingresos

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacién anticipada

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que concietnen a partir del 1
de Enero del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a
esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

— NIC17  Arrendamiento

— NIC 4 Determinacion de si wun acuerdo contiene un
arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

SIC27  Evaluacidn de la esencia de las transacciones que
adoptan la firma legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario v para arrendador

Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del 1
de Enero del 2021, se permite la aplicacién anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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5. Cajay Bancos

Conformado por:

US§
2018 2017
Caja 3.700 4.230
Bancos 296.989 438.218
Total 300.689 ' 442,448
6. Inversiones Temporales
Conformado por:
US$
2018 2017
Inversiones Temporales (1) 3.105.784 9.817.818
Total 3.105.784 9.817.818

(1) Al 31 de diciembre det 2018, corresponde a US$ 23.876 de sweet account en el

Banco Pichincha, con plazo de 5 dias al 2,49% de interés; ademas incluye
Inversiones en Fideval S.A. por US$ 3.081.907, correspondientes a dos fondos fixed
90, uno por US$ 2.552.415 y otro por US$ 529.493, al 3,93% y 5,03 %,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a US$ 7.000.000 en 4
Certificados de Inversidn en el Banco Pichincha, con vigencia desde el 4 de julio, 23
de agosto, 31 de octubre y 24 de noviembre del 2017, a 182, 152, 100 y 90 dias
plazo, al 5,50 % 5,25%, 4,75% y 4,25%, respectivamente, por US$ 1.000.000, US$
2,000.000, US$ 3.000.000 y US$ 1.000.000, respectivamente. 2 sweet account, por
US$859.487 y US§ 432,878, con plazo de 4 dias, al 0,75% de interés. Estas
inversiones estén restringidas al formar parte de las garantias entregadas al Banco
Pichincha por préstamos de terceros. Ademads incluye Inversiones en Fideval S.A, por
US$ 1.525.453, correspondientes a dos fondos fixed 90, uno por US$ 1.000.666 y
otro por US$ 516.787, al 4,51% y 3,40 %, respectivamente.

7. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

(Ver en pégina siguiente Nota 7 Cuentas por Cobrar)
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US$

2018 2017
Clientes 6.872.898 4.289.315
Cuentas por cobrar ingresos provisionados 5.015.350 5.101.880
Compafiias Relacionadas 745.154 481.737
Anticipo a Proveedores 1.392.309 1.205.575
Impuestos 68.062 165.867
Otras (1) 29.759 121.303
Total 14.123.532 11.365.677
Provisién para cuentas dudosas (42.893)

14,123,532 11.322.784

Saldo final

(1) Al 31 de diciembre del 2017, basicamente incluye un valor de US$ 93.931 de

intereses sobre inversiones temporales.

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como sigue:

Vencido 30 dias
Vencido en 60 dias
Vencido mas de 60 dias (1)

US$
2018 2017
458.303 1.205.099
440.465 546.141
5.974.130 2.538.075
6.872.898 4.289.315

(1) Corresponde a una antigiicdad de hasta 330 dias, al 31 de diciembre det 2018 y 2017.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2018
Saido incial 42.893
Provisi6n
Bajas - (42.893)

Reversion por recuperacion
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8. Inventarios

Conformado por:

Repuestos
Materiales de consumo
Combustibles y lubricantes

Herramientas y equipo menor

Total

9. Propiedades, planta y equipo

Conformado por:

Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Equipos de computacién
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Edificio

Terrenos

TOTALES

Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Equipos de computacion
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Edificio

Terrenos

TOTALES

SS
2018 2017
210.960 218.223
371.508 745.330
12.161 21.812
18.327 28.623
612.956 1.013.988
2018
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
US$
1.633.941 1.332.672 301.269
379.803 379.586 217
4.957.036 3.357.757 1.599.279
403.648 387.218 16.430
103.409 90.237 13.172
48.521 42718 5,803
1.510.416 276.910 1.233.506
602.600 602.600
9.639.374 5,867.098 3.772.276
2017
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
USS$
1.633.940 1.251.977 381.963
379.803 372.018 7.785
4.819.034 2.934.958 1.884.076
406.524 362.588 43.936
103.409 83.839 19.570
48.521 41.330 7.191
1.510.416 201.388 1.309.028
606.600 606.600
9,508.247 5.248.098 4.260.149

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el rubro de terrenos incluye un valor de reavalio de

US$ 568.500.
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el perlodo fue como sigue:

US$
COSTO 2018 2017
Saldo inicial 9.508.247 10.597.330
Adiciones Netas 138342 240.474
Retiros (7.215) (1.329.557)
Saldo final 9.639.374 : 9.508.247
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 5.248.098 5.623.180
Adicién 621.974 744,244
Retiros (2.973) (1.119.326)
Saldo final 5.867.099 5.248.098
10. Otros activos
Conformado por:
US$
2018 2017
Garantfas (1) 1.748.135 10.216.997
Inversiones en acciones (2) 1.344.252 994.552
Otras 53.406 71.889
Deterioro en inversiones (3) (569.642) (537.319)
Total 2.576.151 10.746.119

(1) Basicamente corresponde a los valores retenidos en concepto de garantias, efectuado
por Petroamazonas sobre las facturaciones que realiza Conduto Ecuador S.A.

(2) Corresponde a inversiones en acciones mantenidas de la siguiente manera:

2018 2017
Uss PORCENTAJE DE US§S  PORCENTAJE DE
PARTICIPACION PARTICIPACION
Conduto Perl 8.A. 23.452 0.30% 23.452 0.30%
Mahesa S.A. 3300 3.30% 3.300 3.30%
Builmach S.A. 300 1%
Qualitec S.A. 1.317.500 96,75% 967.500 96,75%
Total 1.344.252 994,552
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(3) Corresponde a provisién por deterioro de las inversiones mantenidas en Qualitec S.A.
en funcién al Valor Patrimonial Proporcional,

11. Cuentas por Pagar

Conformado por:

US$
2018 2017
Proveedores 2.179.090 3.479.248
Anticipo de Clientes (1) 1.064.130 3.343.839
Dividendos por pagar 2.684.748 2.000.000
Garantlas proveedores 56.770 3.160.141
Otras (2) 1.650.314 2.591.221
Total 7.635.052 14.574.449

(1) Al 31 de diciembre del 2018, fundamentalmente cotresponde a valores recibidos de,
Consorcio del Austro. Al 31 de diciembre del 2017, fundamentalmente corresponde a
valores recibidos de Hidrosierra S.A., Consorcio del Austro y Proyecto Petcoke —
Ucem,

(2) Al 31 de diciembre del 2018 incluye US$ 1.497.432 de provisién de costos, sobre los
cuales se hizo un reconocimiento de ingresos por US$ 5.015.350. Cabe mencionar que
los costos totales que originaron el reconocimiento de ingresos provisionados, fueron
superiores a los mismos, por lo que no se reconocié impuestos diferidos. Al 31 de
diciembre del 2017 incluye US$ 1.841.624 de provision de costos, sobre los cuales se
hizo un reconocimiento de ingresos por US$ 5.101.880.

El detalle de antigiiedad de proveedores es como sigue:

US§
2018 2017

Por vencer
Vencido 30 dias 684.643 2.955.897
Vencido 60 dfas 395.952 191.248
Vencido 90 dfas 93.278 17.421
Vencido 120 dia 69.862 42.241
Vencido més de 120 dias 035.355 272.441

2.179.090 | 3.479.248
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12. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$
2018 2017
Beneficios sociales 120.454 808.371
Impuestos por pagar _ 65.427
Total 120.454 373.798

El siguiente es el detalle del movimiento durante el perfodo y los saldos al 31 de
diciembre del 2018 de las cuentas de provisiones:

Pagos yio
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) §08.371 9.788.281 10.476.198 120.454
65.427 -

Impuestos por pagat (2) 65.427

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
diciembre del 2017 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos ufilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 3.268.955 12.247.046 14.707.630 808.371
Impuestos por pagar (2) 3.340.304 65.427 3.340.304 65.427

(1) Incluye beneficios de ley: sueldos, fondos de reserva, IESS y participacion de los
trabajadores en las utilidades.

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compafiia, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente.

13. Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 13 Pasivo a Largo Plazo).
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US$
2018 2017
Provision Jubilacién Patronal 531.135 653.655
Provisidn por Desahucio 124.681 154.876
Pasivos por impuestos diferidos (1) 687.845
Total 655.816 1.496.376

(D Corresponde al valor del impuesto diferido determinado sobre el reconocimiento de
ingresos y costos asociados, asi: :

US$
Ingresos provisionados 4.972.719
(-) Costos asociados provisionados (1.735.800)
() 15% Participacion trabajadores (485.538)
Base imponible 2.751.381
25% de Impuesto diferido (2) 687.845

(2) Corresponde a la tasa de impuesto a la renta que estara vigente a partir del ejercicio
2018.

14. Capital Social

Mediante escritura piblica del 22 de junio del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil el
12 de septiembre del 2012, la compafiia aumentd su capital social en US$ 1.200.000,
mediante la reinversién de utilidades del ejercicio 2011, con lo que el nuevo capital de la
compafiia es de US$ 3.400.000, dividido en trescientas cuarenta mil acciones
nominativas, ordinarias, iguales ¢ indivisibles de diez délares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2012. Mediante escritura piblica del 29 de mayo del
2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de julio det 2013, la compafiia aumenté su
capital social en US$ 600.000, mediante la reinversién de utilidades del ejercicio 2012,
con lo que el nuevo capital de la compafifa es de US$ 4.000.000, dividido en
cuatrocientas mil acciones nominativas, ordinarias, iguales e indivisibles de diez dolares
de los Estados Unidos de América al 31 de diciembre del 2018 y 2017.

15. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compatiia
no ha efectuado apropiacion alguna,
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16. Reserva Facultativa

17.

18.

19.

20

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compafifa en las Juntas respectivas.

Reserva por Valuacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaltio practicado a los terrenos
y edificaciones, tanto en Quito como en Sushufindi — Pompeya, Sector La Victoria,
realizado en mayo vy junio del 2005. El ¢jercicio 2011 fue el primer afio en el que Conduto
Ecuador S.A. prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF, para lo cual aplico
determinadas exenciones incluidas en la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 1, relativas a la adopcidn por primera vez, esto ¢s considero el valor revalorizado de
los bienes inmuebles, como costo atribuido. Este saldo acreedor proveniente de la
adopcion por primera vez, asi como los de medicidn posterior, no podrén ser
capitalizados.

Resultados Acumulados Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la compaiifa y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
como reliquidacién de impuestos.

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y
2017, con compatfifas relacionadas, asi:

2018 2017

Inversiones en Acciones
Teran Moscoso Cla. Ltda. - 197.603

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantenia con compafiias relacionadas
los siguientes saldos:
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21,

US$

2018 2017
Documentos y cuentas por cobrar
Conduto Compafifa Nacional de Dutos 271.801 267.790
Consorcio Conduto y Asociados 213.947 213.947
Consorcio Sedemi Tanques Petroamazonas 250.000 -
Mahesa 9.406
TOTAL 745.154 481.737
Inversiones en Acciones 774.610 457.233
TOTAL 774.610 457.233
Cuentas por pagar relacionadas nacionales y del exterior
Relacionadas locales 175.000 8.128
Dividendos por pagar 2.684.7438 2.000.000
TOTAL 2.859.748 2.008.128

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifas y partes relacionadas no devengan
intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embargo se estima que se
liquidaran en el corto plazo.

La compensacion de los Ejecutivos clave de la compaiifa, corresponde a la remuneracién
percibida, cuyo monto asciende a US$ 300.112 y US$ 115.109, respectivamente.

Impuesto a la Renta

La coneiliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:
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22.

Pérdida / Utilidad antes de impuestos

Utilidad Neta para cdiculo del 15%

15% Participacitn trabajadores

Pérdida / Utilidad antes de impuestos

Pérdida contable no considera el registro del impuesto diferido
Maés: Gastos no deducibles

Menos: Ingresos exentos

Mas: Deducciones adicionales

Mis: Gastos incurridos para generar ingresos exentos
M#s: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos
Mas: Contrato de construccion reversién

Maés: Otras diferencias temporarias

Diferencias temporarias:

Contratos de construccidn

Base imponible

Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a la renta

Menos: Rebaja anticipo impuesto a la renta

Impuesto a la renta de ejercicio

Ingresos por Servicios

Conformado por:

Ingreso por avance de proyectos
Ingreso por avance provisionado
Ingresos otros proyectos

39

US$
2018 2017
(1.488.581) 2.393.883
(1.488.581) 2.393.883
(359.083)
(1.488.581) 2.034.800
(2.207.049)
315.380 893.282
(18.915)
17.515
210
2.751.381
122,493
(2.751.381)
982.205 175.511
245.551 38.612
281.498 540.997
(216.399)
281.498 324.508
USS
2018 2017
21.292.300 21.321.990
5.015.350 5.101.880
148.344 191.692
26.455.994 26.615.562
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23. Costo de Servicios prestados

Conformado por:
US$
2018 2017

De personal 7.914.734 7.594.816
Subcontratos 5.071.014 3.683.567
Materiales de consumo 4,714,055 3.802.136
Alquileres 2.652.735 2.708.627
Costos de mantenimiento 449.046 458.966
Transpottes y fletes 1.592.056 1.341.020
Herramientas y equipo menor 11.996 15.281
Combustibles y lubricantes 357.081 352.339
Depreciaciones 430.366 440.171
Servicios recibidos 968.149 1.100.302
Otros generales (1) 2.393.117 2.795.623

26.554.349 24.292.848

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluye un valor de US$ 1.497.432 de Costo de los
proyectos en proceso que generaron ingresos provisionados. Al 31 de diciembre del
2017 1ncluye un valor de US$ 1.841.624 de Costo de los proyectos en proceso que

generaron ingresos provisionados.
24, Gastos de administracién y ventas

Conformado por:

US$
2018 2017

Gastos adminisracién personal 1.211.716 1.364.996
Gastos generales 654.075 839.244
Depreciaciones 191.607 272.133
Gastos de mantenimiento 51.875 75.957
Alquileres 193.062 175.036
Transportes 53.240 35.841
Participacion trabajadores 359.083
Gastos no deducibles 102.892 199.048
Impuesto a la renta diferido (687.845) 687.8435
Impuestos y Contribuciones 110.748 117.327

1.881.370 4.126.510
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25. Precios de Transferencia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la compaiiia considera que si ha mantenido
transacciones con partes relacionadas locales. Sin embargo, éstas no llegan a los montos
exigidos por la Administraciéon Tributaria, razén por la cual no es necesaria la
preparacion del Anexo de Precios de Transferencia, ni el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

26. Contratos

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafifa mantenia vigente los siguientes contratos:

BLOQUE4)

TECEADE | FECHADE
§a.CONTRATO (LIENTE DESCRIPCIGN DELSERVICIO LIGR | MONTOWS | INCIO | TISALACION [ESTADO
CELECUNSORCIODEL | CONSTRUCCIONCIVILDEEA SUBESFACICN BOMBOIZA PARTE | 03RAS | ZAMORA ,
CNTRATO S AUSTROCP CIVILES LIVEA DE TRANSMISION PARAC CHINCHRE el T I i e
CONTRATOCIVIL DE PRESTACION DESERVCIOS TECNICOS
CONTRATO _ ESPECIALIZADIS PARAEL SUMTNISTRO CONGTRUCCION Y MOTAE | ZAMORA ! ,
Hesa g FLUACORRENTE-HERORLZ ELECTROMECANCO DELA LIVEA DE TRANSHISION AZ30kv SUBESTACION|  CHINCHIRE ST |G BN oy
Bomom-smmnmwn% ADMINISTRAT YD
‘ _ CONTRATO EFC TGENTERIA, FROCURA, CONSTRUCCION ¥ PUESTAEN ‘
(ONTRATO SN HIDROSIERRA A ELROVCO RO R ROVBLECHED TONGURAA | STLRNSE0 | 10320 | SRR e
CONTRATO No. CONTRATO DE CONSTRUCCICADE LAS OBRAS CIVILES DELSISTEMA DE
UCEMLRYCHAL CEM IOEKDAPETCORE ARAELIROYECTOCHDBORAZODEUSION | ROBAMBA | S2003D) | vy | swomy O
P, CEMENTERA NACIONAL UCEM ADMNISTRATIYO
- SERVICIO DE YGENIERLA,PROCURA COMPLEMENTARIA Y CONSTRUCCION
oo CPPAN: | DELALINEA DE ELUK), CABLES DE POTENCIA Y FIBRAOPTICADESDE 14 _ ‘
ol PETROAMAZONAS EP S ————————p—— BOQUES | 130 [T | MR e
PROCESOS TIPUTINI(CPT)DEL BLOQUE4) ADNINISTRATIYO
CONSTRUOCION DE OBRACIVIL PARA TRES () TANQUES DE
| CONSORCIOTARQUESDEL | - ALMACENAMTENTO DE AGUA Y CRUDOPARA LA FASE D (FT)EN ‘
CNTATOSH ORIENTE TIPGTINT¥ SERVICOS DE SOPORTE TECKICO ¥ ADMINISTRATIVO, ENEC BOQUES | LR | ot ) 2
BIOQUE £ DEPAADEP VIGENTE
ERVICID TECNTCOESPECTALIZADEYDE ACONDACIONAMGENTO E L
05 1444 PETROAMAZONASEP | PLATAFORMATAMBOCOCHAE PARAELINCTODEPRRECRACINENEL | BIOQUESS | 232ss | muas | ool [CERRE
ADMIISTRATIYO

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compafifa mantenia vigente los siguientes contratos:
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CLIENTE

DESCRIPCION DEL SERVICIO

MONTO USS

FECHADE
INICIO

FECHA DE
- FINALIZACION

ESTADO

CELEC-CONSORCIO
DEL AUSTRO CP

CONSTRUCCION CIVIL DE LA SUBESTACION
BOMBOIZA, PARTE 1, OBRAS CIVILES LINEA DE
TRANSMISION PARA C

12.190.243

01/03/2016

300472017

VIGENTE

ECUACORRIENTE -
HIDRORUZ

CONTRATO CIVIL DE PRESTACION DE SERVICIOS
TECNICOS ESPECIALIZADOS PARA EL SUMINISTRO,
CONSTRUCCION Y MONTAJE ELECTROMECANICO
DE LA LINEA DE TRANSMISION A 230kV
SUBESTACION BOMBOIZA - §/E MIRADCR DE 17,59
KM

5.215.755

01/07/2016

20/04/2018

VIGENTE

HIDROSIERRA

CONTRATO EPC (INGENIERIA, PROCURA,
CONSTRUCCION Y PUESTA EN MARCHA) DEL
PROYECTO HIDROELECTRICO RIO VERDE CHICHO

12.836.872

1010312017

30/10/2018

YIGENTE

UCEM

CONTRATO DE CONSTRUCCION DE LAS OBRAS
CIVILES DEL SISTEMA DE MOLIENDA PETCCKE
PARA EL PROYECTO CHIMBORAZO DE UNION
CEMENTERA NACIONAL UCEM

2.580.823

04/08/2017

2170572018

VIGENTE

PETROAMAZONAS EP

SERVICIO DE INGENIERIA, PROCURA
COMPLEMENTARIA Y CONSTRUCCION DE LA LINEA
DE FLUJO, CABLES DE POTENCIA Y FIBRA OPTICA
DESDE LA PLATAFORMA DE PRODUCCION
TAMBOCOCHA A HASTA LA CENTRAL DE PROCESOS

TIPUTINI (CPT) DEL BLOQUE 43

7317722

01/11/2017

28/02/2018

VIGENTE

PETROAMAZONAS EP

SERVICIO TECNICO ESPECIALIZADO DE
ACONDICIONAMIENTO DEL ACCESO DESDE LA
CENTRAL DE PROCESOS TIPUTINI (CPT) HASTA LA

PLATAFORMA TAMBOCONA A EN EL BLOQUE 43

2.470.853

311072017

2712/2017

REVISION DE
DOCUMENTACION

27. Garantias

El siguiente es un detalle de las garantias que mantiene la Compafifa emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2018:

42




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Guraaffss | Tipo Entidad | Solioante | Beneficiario Daseripeife DTN Suma Avggurads . Vigencia
[, Buennty del Anticipa
Boen uso e CONSTRUCCION DEL SISTEMA DE MOLEWDA PETCOKE .
f8831 i Eodnoceial  [Condtto  |UCEM PETCOCKE BROYECTO CHIVBORAZO LR | M7 | Heago-l8
N84
) Cumplimiento de Conlralo
Fie . MINISTERIQ  DELJFIEL CUMPLIMIENTO PARA PLAN DE MANEIO AMBIENTAL .
8 oo [R50 LT DEL CAVPAMENTO BASE VICTORIACBY) PN | a3l
Fiel C MINISTERIO  DEL{FIEL CUMPLTMIENTO PARA EL FLAN DE MANEIQ AMBIENTAL
B g [ 0 DR PROVECTOPUERTOCONDUTO BR8] ol
EECUTAR EL SUMINISTRO, CONSTRUCCION Y MONTATE
ELECTROMECANICO DE LA LINEA DE TRANSMISION A 230KY
il SUBESTACION BOMBOIZA - SEMIRADOR BE 17 S9KM ENLOS
91405 N Cataoertal (Cosoio  HIDROCRUZ CC-L013(TERMINOS, PLAZOS Y DEMAS CONDICIONES FSTIPULADOS SMLE8 | Ljulel6 | Fenos-18
¢ EN ESTE CONTRATO; Y, A LOS ANEXOS QUE SE ADIUNTAY
AL MISMO, BATO 1A MODALIDAD DE LLAVE EN MAKO ¥
LUMP SUM () PRECIO GLOBAL B0
Fiel . CONTRATO PARA CONSTRUCCION DEL SISTEMA DE , .
B _—— Equooeeial  [Condulo  JUCEM PETCOCKE \OLENDA PETCOKE FROVECTD: CHIBORALD 04628 | Hioll7 | 16019
" (IS RERVICIO DB INGENTERIA, PROCURA COMPLEMENTARIA ]
” DT CONSTRUCCION DE LA 1INEA DE FEUJO, CABLES DE
Y0366 et Eqrincecial  |Conduto AMBOCOCIA ACOPOTENC[A Y FIBRA QPTICA DESDE LA PLATAFORMA DE 25020 | MnowlT | 3feb19
p 381I PRODUCCION TAMBOCOCHA MASTA LA CENTRAL DE
PROCESOS TIPUNT CPT DEL BLOQUE 43
[NGENTERTA DE DETALLE DE T0DOS LOS ELEMENTOS QUE
- b COMPONEN FL. PROYECTO HICROELECTRICO RIO VERDE
8419 il Epuomeie! [Cocdto  |HIDROSIERRA  [CHICO, 2 ESTUDIOS GEOTECNICOS, HIDRAULKCS, LS | WemarelT | Lmar19
& ELECTRICOS, 3 CONSTRUCCIONES DE TODAS LAS OBRAS
CIVILES, MECANICAS, ELECTRICAS YD CONTROL
108850
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Gratis | Tpo | bk | S | Bestio | Decipiln | DUk | Suas g Vigor
1, RESPONSABILIAD CIVIL
A PRESENTE P0UZA SE EXTIENDE A CUBRR RESFONSABILDAD CIVL
- EXTRACONTRACTUAL D LA QUE SEA LEGALWENTE RESRONABLE DEL
ASEGIRAR, SEGUA O DISPUESTO BN EL 1 LTERAL B, DEL DECRETO EIRCUTIVO
el ?:; DELConity K N, 224 DEL MIVSTERI) DE ENERGIL Y MINAS PARA GASOLINERAS, DERTOR ROD | Tt | ot
BESQUERCS, DEPOSTOS, NDUSTAIALES, ESTACIONES AUTOTANQUES Y TANQUERDS
(040 CONSECUENCIA DEL DESARROLLONORYAL DE SUS ACTIVIDADES,
16 vt o PESACON D SEVOCS TECHCOS EOXCAIADS AR KL "SNDNSTO
I o] R CORNTRUCCION Y MONTEE EEECTROMECINCD D LA IYEA DE TRAKSVSION A 900 | s | s
T ISV SUBESTACICN BOVBOLZA - SE MIRADOR DE 1 5901
M I
. i LA RESPOYSABTEIDAD NASA DF LA COMPARIA EN CASO DE SIVIESTRD, S5A EL
e o e A‘VMORASEGURADODELAPOLEA 00y | ] | Igace 8
0047
_— P CCISERVICIO TECNICD ESPECIALIZADD DE ACONDICIONAMIENTO DE LA PLATATORMA
W6 [ PATEORA GO0 E P L NCD DS LA FRRORACKY, B L BOQE 8 B GO0 | Bectds | 2y
‘ TAMBOCOCEAE  [PETROAMAZONASEP
TSN
L TODORIESGO DENONTALE
00 .
» HIDROCRLZ.  CC{CONSTRUCCION Y MONTAJE ELECTAONECANKCO DE LA [SEA DE TRAYSHISION A .
; : § . B
A :mf ™ 30KV SUBESTACION BOMBOLZA - SEMIRATIR DE 175960 SIS | Wit | o
;1{;?;0 - MM CCIOIOSERVICI) TECHICO ESPECTALIEAD0 DE ACONDICIONAMTENTO DE 1A PLATARORMA
0 [ b (9% UTAONA RO € et L OO 05 L4 ERORCIY, N EL BOGE WIS | Bods | Mol
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El siguiente es un detalle de las garantias que mantiene la Compafiia emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2017:
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Adicionalmente, la compafiia mantiene en garantia de sus obligaciones bancatias, los
siguientes activos al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

46




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Detalle
2018

2017

Fianzas solidarias 1

Fianzas solidarias 1

Hipotecas (1)

Prenda comercial

4.346.064
129,600

Titulos valores

1

1
3.736.574
129.600

(1) Las hipotecas mantenidas con el Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se detallan a continuacion:

2018
VALOR DE
HIPOTECAS CONDUTO 2018 REALIZACION USS
TERRENO Y CONSTRUCCION N. 16-Bl Y 16-B2 UBICADOS EN LA PARR.-CANTON
HIPOTECA SHUSHUFINDI EXP. 891174 L5133
HIPOTECA OFICINA A3 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR EXP. 891191 202.361
HIPOTECA OFICINAS 51 Y 52 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR EXP, 914552 374.742
PRENDA UN TRACTOR CATERPILLAR SERIE 9PN0I547 NUMERO DE AVALUO 176527
COMERCIAL 129.600
BIENES MUEBLES [MATRICULA 3 2-18987, MODELO D6R EXP. 980758
EDIFICACION Y TERRENO SECTOR LA PRADERA PARROQUIA MARISCAL SUCRE
RIPOTECA 294,047
CANTON QUITQ EXP. 1928339
DEPARTAMENTO A-4 CONJUNTO ALCAZABA DEL RIO PARROQUIA SAME CANTON
HIPOTECA ATACAMES EXP, 1929624 106:768
PARQUEADEROS Y BODEGAS EDIFICIO TORRE BAVARIA PARROQUIA INIAQUITO
HIPOTECA :
OTEC CANTON QUITO EXP. 1932330 [
HIPOTECA OFICINA 6.1 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR EXP. 890738 233.540
HIPOTECA DEPARTAMENTO 701 EDIFICIO TORRE BAVARIA SECTOR LA CAROLINA PARROQUIA 269,555
INAQUITO CANTON QUITO EXP, 1932521
HIPOTECA TERRENO RURAL VIA LASTRADA SN'Y VIA A PROVIDENCIA EXP. 1961796 74.213
HIPOTECA EDIFICACION CALLE SEMILLAS Y PANAMERICANA NORTE KM 15 SECTOR EL CAJON 75893
EXP. 1963391
HIPOTECA EDIFICACION PARROQUIA INAQUITO SECTOR LA PAZ EDIFICIO TORRE OTEIZA DPTO. 17830
601 EXP. 1973408
HIPOTECA EDIFICACION EDIFICIO ELEMENTO AGUA DPTO. 310 TIPO C PARROQUIA INAQUITO 130,076
EXP. 1975938
TOTAL 4.475.664
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2017
YALOR DE
HIPOTECAS CONDUTO 2017 REALIZACION
US3

TERRENC Y CONSTRUCCION N. 16-B1 Y 16-B2 UBICADOS EN LA

HIPOTECA PARR.-CANTON SHUSHUFINDI EXP. 891174 13T

HIPOTECA (SJ;IIC;TA A3 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR EXP.| 204.265

HIPOTECA OFICINAS 51 Y 52 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR 134.679
EXP, 914552

PRENDA COMERCIAL UN TRACTOR CATERPILLAR SERIE 9PN01547 NUMERO DE

BIENES MUEBLES QAB\:;};SLSUO 176527 MATRICULA 3 2-18987, MODELO Dé6R EXP. 129.600
EDIFICACION Y TERRENO SECTOR LA PRADERA PARROQUIA

HIPOTECA 209.170
MARISCAL SUCRE CANTON QUITO EXP. 1928339
DEPARTAMENTO A-4 CONJUNTO ALCAZABA DEL RIO

HIPOTECA PARROQUIA SAME CANTON ATACAMES EXP. 1929624 104.786
PARQUEADEROS Y BODEGAS EDIFICIO TORRE BAVARIA

HIPOTECA 82.938
PARROQUIA INIAQUITO CANTON QUITO EXP, 1932330

HIPOTECA ;;]:]I;I;\IA 6.1 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR EXP, 293.554
DEPARTAMENTO 701 EDIFICIO TORRE BAVARIA SECTOR LA

BIPOTECA CAROLINA PARROQUIA INAQUITO CANTON QUITO EXP. 266,806
1932521

HIPOTECA TERRENO RURAL VIA LASTRADA SN Y VIA A PROVIDENCIA 70.429

» EXP. 1961796

EDIFICACION CALLE SEMILLAS Y PANAMERICANA NORTE KM

HIPOTECA 15 SECTOR EL. CAJON EXP. 1963391 762473
TOTAL 3.866.175

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2018, la compafifa mantiene Cartas de Crédito Stand
By como garantias, de las cuales US$ 2.000.000 corresponden a garantias a favor de Conduto
Per de la siguiente manera:

© No. FECHA FECHA
DETALLE OPERACION | EMISION | VENCIMIENTO | VALOR US$
Otras Fianzas Banktrade 14260600 6/8/2018 16/1/2019 174.450
Otras Fianzas ddlares 12093800  29/7/2016 5/12/2019]  1.500.000
Otras Fianzas ddlares 12099600 2/6/2017 5/12/2019]  1.000.000
Otras Fianzas dolares 121028001 22/11/2017 10/11/2019 500.000
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28, Contingencias

El Estudio Juridico Terdn Moscoso Abogados Cia. Ltda. tiene a su cargo el patrocinio
juridico de los siguientes procesos:

1. Juicio de Impugnaciéon Tributaria, afio fiscal 2014: Con fecha 4 de enero del
2019, se presentd la accién de impugnacién en contra de la Resolucién N°
117012018RREC322394 emitida el 5 de octubre del 2018, por el Director del
Servicio de Rentas Internas quién erréneamente resolvié confirmar el Acta de
determinacion N° 17201824900363353, por supuestas diferencias en declaracion del
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2014.

La cuantia de la causa asciende a un millén novecientos noventa y nueve mil
novecientos ocho 59/100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica.
Adicionalmente se impugnaron intereses y multas.

La causa fue aceptada a tramite y el proceso fue signado con el niimero 17510-2019-
00004.

Se ha sefialado para el dia lunes 9 de mayo del afio en curso la Audiencia Preliminar.

La accién de impugnacion ha sido propuesta porque en nuestro criterio la
Administracién Tributaria ha establecido glosas que no tienen sustento en la
normativa juridica ni en la realidad. La Empresa no ha ocultado ingresos ni tampoco
ha sefialado gastos del gjercicio que no estén respaldados en los documentos
contables que reposan en los archivos de la empresa. Si en el criterio de los jueces
ptivan Gnicamente los elementos juridicos consideramos que la resolucidn seria
favorable para los intereses de la empresa.

2. Juicio de Impugnacion Tributaria, afio fiscal 2013: Con fecha 19 de febrero del
2019, se presentd la accidn de impugnacién en contra de la Resolucion N°
117012018RREC379268 emitida el 26 de noviembre del 2018, por el Director del
Servicio de Rentas Internas quién erréneamente resolvié confirmar la liquidacion de
pago N° 17201806500514039, por supuestas diferencias en declaracion del
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2013.

La cuantfa de la causa asciende a cuarenta y cuatro mil ciento treinta y nueve con
01/100 doélares de los Estados Unidos de Norteamérica. Adicionalmente se

impugnaron intereses y multas.

La causa fue aceptada a tramite y el proceso fue signado con el nimero 17510-2019-
00085.

En la presente causa ha sido aceptada la caucién presentada por la Compaiiia por lo
cual esta en suspenso los efectos del acto impugnado.

En esta causa se impugna la injuridica pretensién de la Autoridad Tributaria de
gjercer la facultad determinadora en forma extemporénea pues la liquidacion de
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pago materia de controversia fue emitida el 11 de mayo del 2018, esto es, cuando
habia caducado la facultad determinadora.

En consecuencia, si el fallo es en derecho se deberd oforgar la razén a la empresa.

3. Juicio de Impugnacion Tributaria, afio fiscal 2012: Con fecha 19 de febrero del
2019, se presentd la accion de impugnacidén en contra de la Resolucion N°
117012018RREC379582 emitida el 26 de noviembre del 2018, por el Director del
Servicio de Rentas Internas quién errdneamente resolvié confirmar la liquidacién de
pago N° 17201806500513929, por supuestas diferencias en declaracién del
Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2012,

La cuantia de la causa asciende a noventa y nueve mil doscientos treinta y dos
40/100 délares de los Estados Unidos de Norteamérica. Adicionalmente se
impugnaron intereses y multas.

La causa fue aceptada a tramite y el proceso fue signado con el nimero 17510-2019-
00084.

En la presente causa ha sido aceptada la caucion presentada por la Compafifa por lo
cual estd en suspenso los efectos del acto impugnado.

En esta causa se impugna la injuridica pretension de la Autoridad Tributaria de
ejercer la facultad determinadora en forma extempordnea pues la liquidacién de
pago materia de controversia fue emitida el 11 de mayo del 2018, esto es, cuando
habia caducado la facultad determinadora.

En consecuencia, si el fallo es en derecho se deberd aceptar los argumentos de la
empresa.

4, Recurso de Revisién, liquidacién de pago por diferencias en declaraciones de
IVA del ejercicio 2013: Con fecha 20 de noviembre del 2018, se interpuso un
recurso de revision en contra de la liquidacion de pago N° 17201806500678132, por
diferencias en las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado del ejercicio fiscal
2013. La cuantia de dicha liquidacién asciende a la suma de veinte y tres mil
trescientos sesenta y cinco con 71/100 délares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

Al momento ha terminado el periodo de prueba abierto en este proceso
administrativo por lo que se estara a la espera de la resolucidn correspondiente.

En el presente caso se ha impugnado la injuridica pretensiéon de la Autoridad
Tributaria de ejercer la facultad determinadora en forma extempordnea. Si se actia
en derecho se deberd otorgar la razén a los argumentos presentados por la empresa.

5. Recurso de Revision, liquidacién de pago por diferencias en declaraciones de

IVA del ejercicio 2012: Con fecha 20 de noviembre del 2018, se interpuso un
recurso de revision en contra de la liquidacién de pago N° 17201806500678056, por
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29.

diferencias en las declaraciones del Impuesto al Valor Agregado del gjercicio fiscal
2012. La cuantia de dicha liquidacién asciende a la suma de cuarenta y seis mil
sesenta y nueve con 85/100 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Al momento ha terminado el periodo de prueba abietto en este proceso
administrativo por lo que se estard a la espera de la resolucién correspondiente.

En el presente caso se ha impugnado la injuridica pretension de la Autoridad
Tributaria de ejercer la facultad determinadora en forma extemporanea. Si se actia
en derecho se debera otorgar la razén a los argumentos presentados por la empresa,

Nueva Normatividad Relevante
2018

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica la
Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacidn de
empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con el
servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio Nacional
de Aduanas del Ecvador, deudas por impuesto vehiculares, matriculaciéon vehicular e
infracciones de transito, deudas por obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas, como son: exoneracion
de impuesto a la renta, exoneracion del Impuesto a Salida de Divisas para las nucvas
inversiones productivas, tratamiento para inversiones en industrias basicas y normas
comunes z los incentivos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneracién de
impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, deducciones,
tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenacion de acciones,
ingresos de no residentes, distribucién de dividendos o utilidades, pago del impuesto
(anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

Mediante Registro Oficial N® 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento a
la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestién Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

Se define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria.

Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
microempresas.

51




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

- Se definen transacciones inexistentes.

- Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

- Sereforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

- Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N® 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se publica
el Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacidn de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son:

- Exoneracion del impuesto a la renta a nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industrias bésicas.

- Exoneracidn del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

- Exoneracidn por reinversion de utilidades.

- Criterios de transparencia y sustancia econdmica.

- Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, y,

- Reformas al reglamento para la aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas.

2017

- Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo Suplemento,
se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacién de la Gestidén Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

e Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

¢ Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

¢ Deduccién del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

¢ Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

+ Modificacién de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

+ Devolucién del ISD para exportadores habituales para importacién de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes
que se exporten,

« Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.
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30.

31,

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de las
compafiias constituidas en el Ecuador.

El dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financieto nacional.
Calculo del anticipo de Impuesto a la Renta; las sociedades y las sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en el cédlculo de este anticipo,
exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera y
décima cuarta remuneracidn, asi como los gastos patronales al Seguro Social
obligatorio.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision (12 de
abril del 2018). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros 12 de abril del 2019 y 28 de marzo del 2018, no se han producide eventos
importantes que la administracién considere revelarlos, excepto lo revelado en la Nota
28 Nueva Normatividad Relevante.

/
Gerente General Codtador General
Ing. Robin Draper Carlos Cabezas
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