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INFORME DEL COMISARIO A CONSIDERACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE CONDUTO
ECUADOR S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO DEL ANO 2.016

Seflores Accionistas:

En cumplimiento a lo dispuesto en los articulos No. 84 y 87 de la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero; de los articulos 274, 279, 291 y su numerales
de la Ley de Compafilas; y la nominacién como Comisario principal que me hiciera la
lunta General de Accionistas, sin encontrarme dentro de algunos de los numerales
que sefiala el articulo 275 de la Ley de Compafifas para efectuar actividades como
Comisario, he procedido a la revision de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, con la finalidad de obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, y de la presentacién general de los estados financieros, de
acuerdo a principios y prdcticas de contabilidad establecidos por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros de la Repiiblica del Ecuador de acuerdo con lo que
indica el articulo 78 de la Codificacion de la Ley General de Instituciones del Sistema
Financiero. En ciertos aspectos las normas contables de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador difieren de las Normas
internacionales de Informacion Financiera NIIF.

1.- OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO.- En mi opinién, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de CONDUTO ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio
de sus operaciones por el aflo terminado en esa fecha, sobre la base de normas
internacionales de informacion financiera NIIF.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y,
que los libros sociales de la Compafifa estdn adecuadamente elaborados.

2.- FUNDAMENTOS DE LA OPINION.- Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIAAS).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.
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3.- INDEPENDENCIA.- Somos independientes de CONDUTO ECUADOR S.A., de
conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

4.- BASE TECNICA.- Sin calificar mi oplnién, informo que, los estados financieros
mencionados en el primer pdrrafo han sido preparados sobre la base contable y
disposiciones especificas establecidas por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF. Estas bases de preparacién fueron adoptadas para otender las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; por
esta razdn, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propdsitos.

5.- RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION.- La Administracién de CONDUTO
ECUADOR 5.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros adjuntos de acuerdo con normas internacionales de informacion
financiera NIHF, y del controf interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados como empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o0 bien no exista otra alternativa mds realista que hacerlo.

6.- RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO.- Mi responsabilidad, es expresar una
opinion sobre los estados financieros de la Compafia, basada en fa revision
efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracion, de las normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General
de Accionistas y de las recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada de ocuerdo a las normas internacionales de auditorfa,
incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia
que soporta los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
evaluacion del control interno de la compafiia y otros procedimientos de revision

considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias, y un cumplimiento cabal
del Articulo 279, respecto @ las atribuciones y obligaciones de comisario.
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Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de las
operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de las transacciones
revisadas sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y el correspondiente  estado del resultado
integral; asi como los libros sociales de la Compafiia y, entre ellos, las actas de Juntas
de Accionistas y del Directorio. Considero que los resultados de la revision proveen
bases apropiadas para expresar mi opinidn.

7.- ANALISIS FINANCIERO

SITUACION FINANCIERA CGORTO PLAZO

SOLVENCIA: Activo carriente / Pasivo corriente
39.657.954
SOLVENCIA 1,3
31.1680.710

Muestra el potencial de la empresa para cubrir obligaciones
con vencimientos de hasta un ario.

Fondos
PRUEBA ACIDA : disponibles +inversiones-+deudores/Pasivo corriente
38.571.357 -
PRUEBA ACIDA 1,2
31.160.710

Demusstra como la Compariia responderia al instante con sus
disponibilidades para satisfacer obligaciones de corto plazo.

CAPITAL DE
TRABAJO: Activo corriente - Pasivo corriente

CAPITAL DE TRABAJO B.497.244

Indica {a capacidad financiera de la compania para continuar
con sus actividades bajo el supuesto de que sus obligaciones
de corto plazo se hayan cubierto con activo corriente.

ESTRUCTURA FINANCIERA
INDICE DE SOLIDEZ: Pasivo corriente / Activo total

31.160.710

L.SOLIDEZ 80%
51.665.010

Establece el margen de seguridad que tienen los acreedores en ol
activo total
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INDICE
PATRIMONIAL: Patrimonio / Activo total
19.727.176
{.PATRIMONIAL - 38%
51.565.010

Expresa la propiedad neta de los accionistas, socios ¢ propietarios
de los activos totales.

APALANCAMIENTO: Patrimonio / Pasivo
10.727 176

APALANCAMIENTO 0,6
31.837.834

Establece niveles de dependencia del patrimonio respecto de!
pasivo total, y niveles de riesgo tanto de acreedores, como de

accionistas.
INDICE DE ENDEUDAMIENTO: Pasivo / Patrimanio
_ 31.837.834
LLENDEUDAMIENTO 1,6
19.727.176
Indica cuantas veces el patrimonio esta comprometido en el
pasivo total.
RENTABILIDAD DE LA INVERSION: Utilidad neta [/ Activo total
12.162.391
R. INVERSION 24%
51.565.010
Indica el potencial de la utilidad sobre la inversion total
RENTABILIDAD PATRIMONIAL: Utilidad neta / Patrimonio
12.162.391
R. INVERSION : 62%
18.727.176

Indica el potencial de la utilidad sobre el capital prapia.
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La comisarfa concluye su informe, expresando o los sefiores accionistas la voluntad
de aclarar o emitir informacién adicional en relacion a la marcha de la Compa#ia.

Contador Publico Autorizado
COMISARIO

Quito, 11 de marzo del 2017
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CONDUTO ECUADOR 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2,016 2,018 2.015
{ Expresados en U.S. Délares )

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 266.500 " 117.281
ACTIVOS FINANCIEROS 10.628.559 7.136.120
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 27.776.298% 34.588.381
INVENTARIOS 908.224 1.260.069
ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA - 793.912
GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC 178.373 J362.293
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 39.657.954 44.258.055
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 4.974.150 5.980.714

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

INVERSIONES EN ACCIONES 994.552 494,552
OTROS ACTIVOS 5.938.354 2.161.121
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 6.932.908 2.655.674

TOTAL DEL ACTIVO; 51.565.010 52.894.443
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CONDUTO ECUADOR S8.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre def 2.018

( Expresados en U.S. Délares )

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
QOBLIGACIONES CON EL IESS

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE:
LARGO PLAZO

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO NETO

CAPITAL PAGADO
RESERVAS

RESERVAS POR VALUACION
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TOTAL PATRIMONIO NETO:

TOTAL PASIVC Y PATRIMONIO:

2.016 2,015
24.551.451 31.425.578
- 1.212.630
3.340.304 1.390.843
- 226.987
3.268.955 152.859
31.160.710 34.408.796
677.124 604.334
677.124 604.334
31.837.834 35.013.130
4.000.000 4.000.000
2,000,000 2.298.321
1.503.619 1.503.619
61.166 2.194.978
12.162.391 7.602.236
- 282.158
19.727.176 17.881.313
51.565.010 52.894.443
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CONDUTO ECUADOR S.A.
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 de diciembre del 2.018 2.016
{ Expresado en U.S. Dblares )
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
INGRESQOS POR SERVICIOS 77.819.611
TOTAL DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 77.819.611
COSTOS:
Coslo de Servicios 51.283.352
GASTOS DE OPERACION
Gastos de Administracién y Ventas 7.598.954 %
Gaslos Financigros 3.145.506
Otros ingresos 741.468
TOTAL GASTOS DE OPERACION 10.002.992
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 16.533.267¢
MENOS:
Impuesto a la Renta 4.370. 87%
UTILIDAD NETA: 12.162.390
Otros Resultados Integrales 167.799
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 11.994.591
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2,015

65.200.811

65.200.811

48.776.884

8.782.940
441.808
714.092

6.560.657

9.863.271

2.261.034
7.602.236
49.204

7.6563.032




