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Informe de los Auditores Independientes

Marzo 19 del 2009,

A los Sefiores Accionistas de
CONDUTO ECUADOR S.A.
Quito - Ecuador

L.

Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de CONDUTO ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo tres, nuestras auditorfas fueron
efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas € inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su

conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
eXxpresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la compatfiia no ha procedido a registrar los
resultados obtenidos del Consorcio Joint Venture Conduto-Harbert-Santos CMI que
a esta fecha los trabajos motivo del contrato para el cual se conformé el consorcio
se encuentran terminados. La administracién de la compaiiia considera proceder
con el registro una vez solventado un reclamo tributario en proceso, cuyo proposito
es recuperar valores por retenciones de impuesto a la renta.

En nuestra opini6n, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia relacionada con la
limitacién descrita en el parrafo tres, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion .
financiera d¢ CONDUTO ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2008 y. 2007,
los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de

efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Guayaqull:
Junin 203 y Panamé Edif. Tesfilo Bucaram 4to. Piso

com.ec * lapasz@cablemodem.com.ec Emall: pfcontad@sasynet.net.ec

Toléfono: 2304-762 Teletax: 2304-683 Cel.: 098452-849 Caslia:

09-01-16219
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Con fecha 19 de septiembre del 2001, CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL
DE DUTOS-BRASIL a través de su Sucursal en Ecuador y CONDUTO
ECUADOR S.A., firmaron un contrato de venta total del negocio, en relacién con
las operaciones que CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-
BRASIL mantenia en el Ecuador a través de CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador). Este contrato establece las
condiciones en las cuales los derechos y las obligaciones fueron transferidos a
CONDUTO ECUADOR S.A. El 11 de noviembre del 2002, se firma un Adendum
aclaratorio al Acuerdo suscrito entre CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL
DE DUTOS-BRASIL con CONDUTO ECUADOR S.A., mediante el cual se
aclara que CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecuador), al momento de perfeccionarse el contrato de compra—venta, era parte
integrante de dos Consorcios que se conformaron para la ejecuciéon de dos
Contratos con el Estado Ecuatoriano, que se detallan a continuacién:

Consorcio Conduto y Asociados, contrato de construccion de la Primera Etapa del
Sistema de Alcantarillado Sanitario de la ciudad de Machala, suscrito con el Ilustre
Municipio de Machala; y,

Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, contrato de Construccién de Redes de
Agua Potable y Alcantarillado, Grupo 4, Proyecto “La Mica Quito Sur” suscrito
con la Empresa Municipal de Alcantarillado y Agua Potable de Quito (EMAAP-Q).

La empresa CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL al
transferir los negocios en Ecuador a favor d¢ CONDUTO ECUADOR S.A. se
abstuvo de ceder los contratos mencionados, por cuanto consideré que segiin el
Articulo 65 de la Codificacién de la Ley de Contratacion Publica, publicada en el
Registro Oficial No.272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicién de ceder los
contratistas los Contratos firmados con entidades publicas. Por este motivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador)
continia formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en
proporcién a su participacién todos los derechos y obligaciones contractuales
inherentes a los mismos. Al 31 de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto
Gallegos Campuzano fue liquidado y reconocido sus efectos en los resultados de la
Sucursal. En consecuencia, al 31 de diciembre del 2008 y 2007, se mantiene en
vigencia Gnicamente el Consorcio Conduto y Asociados.

Al 31 de diciembre del 2007, tal como se explica en la nota 17 a los estados
financieros, la administracién de Conduto Ecuador S.A., decidi6 efectuar el estudio
de precios de transferencia, acorde a los requerimientos de ley al 31 de diciembre
del 2007. Del referido estudio se han determinado ciertos ajustes, mismos que han
sido reconocidos en los registros contables a esta fecha. Consecuentemente los
estados financieros adjuntos, difieren de los previamente emitidos en nuestro
informe de fecha Febrero 21 del 2008, al 31 de diciembre del 2007.
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7. Las condiciones econémicas que imperaron en el pais durante el afio 2008 han
estado fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha
incidido fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el
desenvolvimiento comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo
recesién econdémica, desempleo, reduccién de los créditos bancarios, entre otros
efectos, acontecimientos que derivan una inestabilidad en el sistema econémico —
financiero en el pais. Debido a estas circunstancias no es posible establecer
integralmente los efectos de estas condiciones sobre la evolucién futura de la
economia nacional y las consecuencias, si las hubiere, sobre la posicion econémica
y financiera de la compafifa y los resultados de sus operaciones futuras. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2008, se emite por separado.

IR
SC. RNAE No. 434




CONDUTO ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2008 2007 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 1.424.520 1.026.007 Obligaciones bancarias 700.000
Cuentas por cobrar (Nota 2) 10.430.475 6.695.803  / Cuentas por pagar (Nota 6) 7.455.381 7.519.591
Inventarios (Nota 4) 1.584.788 1.598.908 Pasivos acumulados (Nota 7) 1.484.969 1.486.542
Gastos pagados por anticipado 47.074 27.471
Total pasivo corriente 9.640.350 9.006.133
Total activo corriente 13.486.857 9.348.189
PASIVO A LARGO PLAZO
Activos fijos (Nota 5) 3.644.008 3.527.213 Préstamos a largo plazo (Nota 8) 3.422.909
Otros activos 12.590 5.671
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 9) 1.000.000 1.000.000
Reserva legal (Nota 10) 497.962 466.818
Reserva Facuitativa (Nota 11) - 798.321 798.321
Reserva por valuacién (Nota 12) 1.503.619 1.503.619
Utilidad del ejercicio 280.294 106.182
Total patrimonio 4.080.196 3.874.940
Total 17.143.455 12.881.073 Total 17.143.455 12.881.073

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

D

. Robin Draper C.P.A&~Caslos Villavi
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 22-075



CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(En délares estadounidenses)

Ingresos por servicios

Costo de los servicios prestados

Utilidad bruta en ventas

Gastos de administracioén y ventas

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos) neto

Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la renta

Participacion trabajadores (Nota 17)
Impuesto a la renta (Nota 17)

Apropiacién 10 % Reserva legal (Nota 10)

Utilidad neta

Utilidad neta por accién

2008 2007

36.498.748 29.927.173
(33.279.651) (27.896.369)
3.219.097 2.030.804
(3.355.916) (1.464.154)
(136.819) 566.650
585.548 (218.850)
448.729 347.800
(67.309) (95.098)
(69.982) (134.722)
(31.144) (11.798)
280.294 106.182
0,28 0,11

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

W

Ing. Robin Dra’per
GERENTE GENERAL

C.P.ACarlos Villavic
CONTADOR GENERAL
Registro: 22-075
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reservapor  Resultados  Utilidad del
social Legal  Facultativa valuacién Acumulados Ejercicio Total

2008
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.000.000 466.818 798.321 1.503.619 106.182 3.874.940
Pago dividendos (106.182) (106.182)
Ulidad del ejercicio 2008 448.729 448.729
15% participaci6n trabajadores (67.309) (67.309)
Impuesto a la renta (69.982) (69.982)
Reserva legal 2008 31.144 (31.144)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.000.000 497.962 798.321 1.503.619 - 280.294 4.080.196
2007
Saldo al 31 de diciembre del 2006 1.000.000 455.020 798.321 1.503.619 514.481 4.271.441
Pago dividendos (100.000) (100.000)
Transferencia 414.481 (414.481)
Declaracién dividendos (414.481) (414.481)
Ulidad del ejercicio 2007 347.800 347.800
15% participaci6n trabajadores (95.098) (95.098)
Impuesto a la renta (134.722) (134.722)
Reserva legal 2007 11.798 (11.798)
Saldo al 31 de diciembre del 2007 1.000.000 466.818 798.321 1.503.619 106.182 3.874.940

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

CPK
CONTADOR GENERAL
Registro: 22-075




CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(En délares estadounidenses)

2008 2007
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Utilidad neta del periodo 280.294 106.182
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién 547.574 507.894
Cuentas Incobrables 68.139 44.278
Participacion trabajadores, Impuesto a la renta y Reserva Legal 168.435 241.618
Disposicion Activos Fijos (381.189) 23.682
Jubilaci6n patronal y desahucio 59.880
743.133 923.654
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (3.043.432) (1.295.275)
Repuestos y materiales 14.120 (521.474)
Gastos pagados por anticipado (19.603) 1.502
Cuentas por pagar : 2.729.606 1.425.968
Pasivos a camulados (138.864) (59.186)
(458.173) (448.465)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 284.960 475.189
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Disminuci6n de inversiones temporales 11.787
Adiciones de activo fijo neto (1.042.556) (344.836)
Otros activos (6.019)
Dividendos pagados (100.000)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversién (1.048.575) (433.049)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento / (Disminucién) de obligaciones netas 1.163.029 (800.000)
Efectivo neto provisto/ (utilizado) por las actividades de
financiamiento 1.163.029 (800.000)
Aumento / (Disminucién) neta de efectivo 398.513 (757.860)
Efectivo al principio del periodo 1.026.007 1.783.867
Efectivo al final de! periodo. 1.424.520 1.026.007

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

Ing. Robin Draper C.
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 22-078




CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Ecuador S.A., fue constituida el 15 de febrero del 2001 mediante escritura
plblica, aprobada el 23 de marzo de ese afio por la Superintendencia de Compafiias
segiin Resolucién No. 01.Q.1.J.1507, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abril del
2001. Su objeto social estd relacionado con la prestacién de servicios y provisién de
materiales relativos al montaje y construccién de ductos, oleoductos, gasoductos,
acueductos y otros tubos en general, inclusive trabajos de movimiento de tierras,
construccién civil, proteccion catddica y correlativa, asi como la ejecucion de traviesas
de rios y construccién de estradas, sendas o caminos, perforaciones horizontales o
tineles, todas para ductos; ejecucion de rebajamientos de aguas subterrdneas e
infraestructura relacionadas al montaje y construccién de ductos, incluyendo la
planificacién y servicios de ingenieria civil y la importacion y exportacion de bienes
inherentes a su actividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO
ECUADOR S.A., firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en Ecuador a
través de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) el
19 de septiembre del 2001. Este contrato establece las condiciones en las cuales los
derechos y obligaciones de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador), al igual que sus activos y pasivos son transferidos a CONDUTO
ECUADOR S.A. Como resultado de este contrato, la Compafiia durante el ejercicio
2001 registro las siguientes transacciones:

Activos _
Inversiones corrientes 1.734.952
Documentos y cuentas por cobrar 894.891
Repuestos y materiales 73.798
Gastos pagados por anticipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a largo plazo 190.000
Total Activos 4.995.669
Pasivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasivo largo plazo 2.216.619
Total Pasivos 4.216.803
Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778.866




CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(1) Representa el saldo a pagar a CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE
DUTOS (Sucursal Ecuador).

Segin el contrato en referencia CONDUTO ECUADOR S.A., asume todas las
obligaciones de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecuador) que exista al 1 de enero del 2001 o que pudiera existir en forma posterior a esa
fecha como resultado de las operaciones realizadas por la Sucursal en el Ecuador,
excepto por las obligaciones tributarias que existan a esa fecha o que pudieran existir en
el futuro y que sean notificadas a CONDUTO ECUADOR S.A. y que tengan relacién
con los periodos fiscales hasta el 31 de diciembre del 2000, inclusive. Dichas
obligaciones seran asumidas por CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador).

A partir de septiembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transferidas
y por lo tanto realizadas y registradas contablemente en los libros de CONDUTO
ECUADOR S.A., excepto dos contratos firmados por la Sucursal denominados Conduto
y Asociados y Conduto Gallegos Campuzano, mismos que al transferir los negocios en
Ecuador a favor d¢ CONDUTO ECUADOR S.A. se abstuvo la Sucursal de ceder los
contratos mencionados, por cuanto se consider6 que segun el Articulo 65 de la
Codificacién de la Ley de Contratacién Publica, publicada en el Registro Oficial No.
272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicién de ceder los contratistas los
Contratos firmados con entidades publicas. Por este motivo CONDUTO-
COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) continiia formando
parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en proporcién a su
participaci6n todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los mismos.
Al 31 de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue liquidado
y reconocido sus efectos en los resultados de la Sucursal. En consecuencia, se mantiene
en vigencia Ginicamente el Consorcio Conduto y Asociados.

El 15 de mayo del 2006, el ministerio de Energia y Minas, declar6 la caducidad del
contrato de participacién para la exploracién y exploracion de hidrocarburos en el
Bloque 15 de la Regién Amazénica y de los convenios de operacién unificada de los
campos Eden — Yuturi y Limoncocha, suscritos el 21 de mayo de 1999, entre el
Gobierno Ecuatoriano y la compafiia Occidental Exploration and Production Company.
Mediante comunicacién del 18 de Mayo del 2006, la compafiia Occidental Exploration
and Production Company, informa sobre la terminacién del contrato N° CO1387
relativos a servicios de soporte operativo y construccion y de la carta de intencién de
fecha de 23 de septiembre del 2005, suscrito con la compafifa Conduto Ecuador S.A.

Mediante oficio N° 018 — EYL -VPR- 2006, del 22 de mayo del 2006 de
Petroproduccién, d4 a conocer a la compafiia Conduto Ecuador S.A., que a fin de
precautelar la continuidad en el Bloque 15, asi como en los campos Edén — Yuturi y
Limoncocha, Petroproduccién notifica la subrogacion a la empresa Occidental
Exploration and Production en todos los derechos y obligaciones derivadas del contrato
de referencia, a partir del 16 de mayo del 2006. Mediante Registro Oficial 359 del 13
de junio del 2008, decreto N* 1116, el Presidente Constitucional de la Republica,
decreta que la Unidad de Administracién y Operacion temporal del Bloque 15 y



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

Campos Unificados Edén Yuturi y Limoncocha, creada mediante Decreto Ejecutivo,
cesar4 sus actividades y operaciones, las mismas que seran asumidas por Petroamazonas
Ecuador S.A. Ademés se establece que Petroecuador se subrogara en todos los derechos
y obligaciones, licencias, autorizaciones, permisos, etc. adquiridos por dicha unidad
temporal para el desarrollo de sus actividades y operaciones. Con estos antecedentes
Conduto Ecuador S.A. viene desarrollando sus operaciones con esta nueva compaiiia
creada en el afio 2008.

En acato al mandato constituyente 8, relacionado con la prohibicion de la tercerizacion e
intermediacion laboral y cualquier forma de precarizacion de las relaciones de trabajo
en las actividades a las que se dediquen la empresa o empleador. La relacién laboral
serd directa y bilateral entre trabajador y empleador. La empresa ha procedido a
incorporar al personal tercerizado a la némina, asumiendo las correspondientes
obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2008, Conduto Ecuador S.A., mantiene inversiones permanentes
en la compatfiia Conduto Perti SAC por una cuantia de US$ 111, lo que equivale a una
participacién del 1% en el capital de dicha compafifa. Durante el ejercicio 2008, se ha
realizado varias operaciones entre estas compaiifas relacionadas, como son: venta de
activo fijo, arrendamiento de maquinarias y equipo y asistencia técnica. Sobre estos dos
ultimos conceptos se ha firmado los contratos correspondientes. También Conduto
Ecuador S.A., ha otorgado una garantia a través del Banco del Pichincha en concepto de
garantia de pago de obligaciones directas o indirectas de Conduto Peri SAC, por US$
1.000.000.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
N* 06.Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informaci6n
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacién de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha
sido ratificada, mediante Registro Oficial N* 378 SP del 10 de julio del 2008,
Resoluciéon N* ADM 08199. Mediante Registro Oficial N* 498 del 31 de diciembre del
2008, Resolucion N* 08.Q:1J:0011 de la Superintendencia de Compaiiias, se decide
prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir del 1 de enero
del 2010 al 1 de enero del 2012.

A continuaci6n se describen las politicas y précticas contables mds importantes seguidas
por la Compatiiia:

10



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

a)

b)

d)

Ingresos y Costos

Los ingresos por servicios prestados son registrados con base en las planillas
presentadas utilizando el método de avance de obra y los costos son registrados a
medida que se incurren.

Participacién en los Consorcios

Las utilidades que generen los Consorcios detallados en la Nota 14 serdn
registradas en el periodo en que sean liquidados. Las pérdidas se registrardn en el
periodo en que se conozcan. Las utilidades o pérdidas se determinaran con base en
los porcentajes de participacion de la Compatiiia, en los distintos consorcios.

Inventarios

Se registran al costo historico, utilizando el método promedio para la imputacién
de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizacion.

Las importaciones en trénsito estdn valuadas al costo incurrido en las
importaciones.

Activo Fijo

Se presentan al costo histérico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas
mediante avaliio técnico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios, instalaciones y Campamentos 5%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%
Magquinaria y equipo ' 10%

11



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

2

h)

Al 31 de diciembre del 2005, la compaiiia procedi6 a revalorizar sus propiedades,
mediante la participaci6n de un perito valuador. Ver Nota 12.

Provision para Jubilacién Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2008, calculado por un
actuario independiente, cuyo propésito es atender las obligaciones patronales por
aquellos trabajadores que acumulen veinticinco afios de servicio continuado o
interrumpido.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de
participaci6n laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados del
perfodo en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para Impuesto a 1a Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2008 y 2007 dicha tasa se reduce al 15% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la reinversién de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los
recargos correspondientes. . Para el ejercicio 2008, la reinversién de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Contrato de Leasing

Es politica de la compafifa mantener contratos de leasing de vehiculos, cuyos pagos

mensuales son llevados mensualmente a las resultados, contra las respectivas
facturas. ;
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)

Distribucion de costos de proyectos y gastos administrativos

Desde el ejercicio 2006, se varia la metodologia de distribucion de los costos de
proyectos y de gastos administrativos, de acuerdo al sistema contable, entendiendo
como gastos administrativos a lo asignado dentro del denominado centro
administrativo y como costos de proyectos, a los centros designados como tales
(bodegas, campamento La Victoria y proyectos, etc.). Al 31 de diciembre del 2008
se vari6 la politica en el sentido de incluir dentro de los gastos de administracién
de este gjercicio, los gastos derivados del drea administrativa del campamento La
Victoria, mismos que hasta el 31 de diciembre del 2007, fueron incluidos en los
costos de los servicios prestados. (El efecto monetario de este cambio de politica
asciende a US$ 1.570.342).
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1. Caja Bancos

Conformado por:
US$
2008 2007
Caja 6.000 4.700
Bancos 1.418.520 1.021.307
Total 1.424.520 1.026.007
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
2008 2007
Clientes 8.040.480 4.916.397
Compaiifas Relacionadas 609.491 530.276
Anticipo a Proveedores 562.901 571912
Empleados 16.189 21.317
Impuestos 1.084.882 758.742
Otras (1) 382.771 95.259
10.696.714 6.893.903
Provision para cuentas dudosas (266.239) (198.100)
Saldo final 10.430.475 6.695.803

(1) Al 31 de diciembre del 2008, basicamente incluye las retenciones efectuadas por
Petroamazonas Ecuador S.A. en concepto de garantia sobre las facturas pagadas a la
compailia.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

Us$

2008 2007
Saldo inicial 198.100 153.822
Provision 68.139 44278
Saldo final 266.239 198.100
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4.

Inventarios

Conformado por:

Repuestos

Materiales de consumo
Proyectos en proceso
Importaciones en transito
Otros

Total

Activos fijos
Conformado por:

2008

Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Magquinaria y Equipo
Equipos de computacién
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Edificios

Terrenos

TOTALES

Us§

2008 2007

140.623 134.053

863.831 610.426

312.255 607.015

234.503 194.083

33.576 53.331

1.584.788 1.598.908

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
USss

905.074 409.642 495.432
864.128 797.290 66.838
4.383.998 2.486.726 1.897.272
317.097 275.368 41.729
60.286 31.732 28.554
38.555 23.480 15.075
361.382 78.954 282.428
816.680 816.680
7.747.200 4.103.192 3.644.008
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007
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Us$
Instalaciones y campamentos 905.074 320.843 584.231
Vehiculos 859.385 766.081 93.304
Maquinaria y Equipo 4.510.955 2.851.240 1.659.715
Equipos de computacién 286.516 253.093 33.423
Equipo de Oficina 51.944 31.239 20.705
Muebles y Enseres 38.299 19.641 18.658
Edificios 361.382 60.885 300.497
Terrenos 816.680 816.680
TOTALES 7.830.235 4.303.022 3.527.213

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, incluye un valor de US$ 1.503.618, (instalaciones y
campamento US$ 499.599; edificio US$ 287.622 y terrenos US$ 716.397) originado por
un avalio técnico, practicado por un perito valuador. Ver Nota 12.

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

| US$

COSTO 2008 2007

Saldo inicial 7.830.235 7.579.893
Adiciones Netas 1.042.557 344.835
Retiros (1.125.592) (94.493)
Saldo final z_ﬂ 1830235
DEPRECIACION ACUMULADA 2008 2007

Saldo inicial 4.303.022 3.814.579
Adicién 547.574 507.894
Retiros (747.404) (19.451)
Saldo final 4.103.192 4.303.022

16



CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

6. Cuentas por Pagar 7

Conformado por:
US$
2008 2007

Proveedores 3.869.653 3.720.644
Dividendos por pagar 386.182 414.481
Relacionadas 26.249 14.818
Anticipo de Clientes (1) 2.181.980 149.955
Otras (2) 991.317 3.219.693
Total 7.455.381 7.519.591
(1) Al 31 de diciembre del 2008, fundamentalmente corresponde a valores recibidos de

@

Arbecuador en calidad de anticipos sobre contratos.

Al 31 de diciembre del 2007, incluye tres préstamos recibidos del exterior de la
compafiia Waimo Corp. con las siguientes condiciones: 12 meses plazo, tasa de
interés del 8 y 10% anual. Garantizan estos préstamos, prendas comerciales sobre
bienes muebles de la compaiiia.

7. Pasivos Acumulados
Conformado por:
US$
2008 2007
Beneficios sociales 1.414.987 750.592
Impuestos por Pagar 69.982 735.950
Total 1.484.969 1.486.542

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2008 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 750.592 21.819.723 (21.155.328) 1.414.987
Impuestos por pagar (2) 735950 5.860.100 (6.526.068) 69.982
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8'

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2007 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo alinicio  Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 699.217 10.740.124 (10.688.749) 750.592
Impuestos por pagar (2) 616.691 4628064  (4.508.805) 735.950

(1) Incluye beneficios de ley: sueldos, fondos de reserva, IESS y participacién de los
trabajadores en las utilidades. ‘

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compafiia, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente.

Préstamos a Largo Plazo
Conformado por:

US$

2008
Préstamos Waimo Corp. 2.900.000 (1)
Préstamos Banco Pichincha 463.029 (2)
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 59.880
Total 3.422.909

(1) Corresponde a contrato de renovacién de préstamos del 10 de noviembre del 2008,
sobre préstamos realizados en afios anteriores. Se establece el 5% de interés anual
sobre el capital insoluto, a ser cancelado en cuotas mensuales hasta el 30 de cada
mes. El Capital serd cancelado en un plazo de 24 meses contados desde la fecha de
suscripcion del contrato de renovacién, esto es hasta el 10 de diciembre del 2010.

(2) Operacion 36851700 y 47819100 del 16 de enero y 28 de julio del 2008, con
vencimiento el 31 de diciembre del 2010 y 13 de julio del 2011 por US$ 251.813 y
211.216 al 10,17% y 9,12% de interés, respectivamente. Ver en Nota 16 detalle de
garantias sobre estas obligaciones.

Capital Social
La compafiia se constituyé con un capital de US$ 10.000 en el afio 2001. Mediante

escritura publica del 23 de julio del 2002, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 23 de
diciembre del 2002. La compafiia aument6 su capital social en US$ 290.000, mediante
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compensacion de créditos, con lo que el nuevo capital de la compaiifa es de US$ 300.000 a
esa fecha. Mediante escritura publica del 10 de junio del 2003, e inscrita en el Registro
Mercantil el 15 de julio del 2003, la compafiia aument6 su capital social en US$ 200.000,
mediante la apropiacién de las utilidades del afio 2002, con lo que el nuevo capital de la
compafifa es de US$ 500.000 al 31 de diciembre del 2003. Mediante escritura publica del
23 de junio del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de mayo del 2004, la
compafiia aument6 su capital social en US$ 100.000, mediante la apropiacioén parcial de
las utilidades del afio 2003, con lo que el nuevo capital de la compafiia es de US$ 600.000
al 31 de diciembre del 2004. Mediante escritura publica del 30 de mayo del 2005, e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio del 2005, la compaifiia aument6 su capital
social en US$ 400.000, mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2004, con lo que
el nuevo capital de la compaiifa es de US$ 1.000.000 al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

10. Reserva Legal

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia.

11. Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compaiiia en las Juntas respectivas.

12. Reserva por Valuacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a los terrenos
y edificaciones, tanto en Quito como en Sushufindi — Pompeya, Sector La Victoria,
realizado en mayo y junio del 2005, en concordancia con la Resoluciéon N* 00.Q.ICL.013
del 10 de agosto del afio 2000, emitida por la Superintendencia de Compaifiias. El saldo
acreedor de esta cuenta sirve para compensar con los saldos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario, resultante de la aplicacién del sistema de correccion
monetaria de activos y pasivos efectuado en el afio de 1999, capitalizacién, compensacién
de pérdidas y del saldo deudor de la cuenta de reexpresion monetaria o devolucion en caso
de liquidacién de la compaiiia.

13. Saldo y Transacciones con Compaiiia Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el
2008 y 2007, con compaiiias relacionadas, asi:
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Uss

2008 2007
Conduto, Compailia Nacional de Dutos Brasil
Venta de Maquinaria 48.000
Venta de otros 2.000
Conduto Peri SAC
Venta de Maquinaria 585.000 221.630
Alquiler de Maquinaria 527.021 444.674
Asistencia Técnica 650.803 516.607
Venta de otros 27.801

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la Compafifa mantenia con compafifas relacionadas
los siguientes saldos originados basicamente en las transacciones antes informadas:

Us$
2008 2007
Documentos y cuentas por cobrar
Conduto Brasil 2.519 896
Conduto Compatiia Nacional de Dutos 290.796 219.723
Conduto Santos CMI 710 710
Qualitec 187.901 183.988
Consorcio Conduto y Asociados 127.565 124.960
TOTAL 609.491 530.277
US$
2008 2007
Cuentas por pagar relacionadas nacionales y del exterior
Consorcio Conduto Gallegos Campuzano ‘ 6.306 6.635
Conduto Perd SAC , 8.183
Consorcio Conduto Harbert (Consorcio Joint Venture) 19.943
Dividendos por pagar ; 386.182
Préstamos largo plazo 2.900.000
3.312.431 14.818

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias y partes relacionadas no devengan
intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embargo se estima que se
liquidardn en el corto plazo. El préstamo a largo plazo mantenido con una compaiiia
relacionada, se rige bajo las condiciones descritas en la Nota 8.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.
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14. Consorcios
Consorcio Joint Venture CONDUTO — HARBERT - SANTOS CMI

Este consorcio se cred con el propdsito de construir dos oleoductos, una facilidad de
procesamiento y un sistema de recoleccion en el Bloque 15 de la Region Amazdnica
Ecuatoriana, Bloque que es operado por la compafiia Occidental Exploration and
Production Company. Para ello el Consorcio serd responsable por el disefio,
abastecimiento, construccién y asistencia en supervision de obras. El contrato con esta
compafifa fue firmado el 15 de marzo del 2001, por un monto de US$ 80,874,732, el plazo
para finalizar las obras de construccién es el 16 de octubre del 2002.

De acuerdo con el contrato firmado con el consorcio, la compafiia es responsable por la
construccion de 66.5 Km. de tuberia de 24” extendidos desde San Antonio hasta Edén
Yuturi, sistemas de lineas de flujo de 18” desde EPF (Facilidades de Produccion de Edén)
hasta los pozos, facilidades de acceso en los puertos de Itaya y Edén Yuturi, provisién de
arena y grava. La ejecucién de estas obras le representard a la Compafifa un ingreso
aproximado de US$ 20.700.000.

Como resultado del contrato de la venta total de negociacion, CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) realizé los tramites pertinentes para registrar
a CONDUTO ECUADOR S.A., en su reemplazo con todos los derechos y obligaciones.
Este tramite fue concluido el 31 de agosto el 2001.

Debido a problemas originados en el contratante Occidental Exploration and Production
Company, en el suministro de materiales se ha postergado la conclusion del trabajo en la
fecha prevista. Se estima su conclusién hasta abril del 2003.

El 1 de octubre del 2003, se firma la sexta ampliacién al contrato original, mediante el
cual se compromete el Consorcio a la construccién de un oleoducto, desde Yanaquincha
Oeste y Yanaquincha Este, hasta las Facilidades de Procesamiento Central (CPF) de
Occidental Exploration and Production Company, cuya cuantia asciende a US$ 5.715.700,
con lo cual el Consorcio continlia operando. Se estima la terminacion de esta obra en el
mes de abril del 2004. También en relacion con este amendment 6, se firma un convenio
privado entre Conduto Ecuador S.A. y B.L. Harbert L.L.C., bisicamente para acordar
responsabilidades en los trabajos a ejecutar.

Al 31 de diciembre del 2004, todos los trabajos como Consorcio han sido terminados,
unicamente se espera la devolucién de la garantia, misma que est4 previsto serd en el mes
de mayo del 2005, conjuntamente con la firma del acta de entrega recepcion definitiva
luego de lo cual se procedera con la liquidacion correspondiente. Ya se tiene la garantia, y
se firm6 el acta de entrega recepcién definitiva. El consorcio esté en juicio tributario para
recuperar el IVA retenido por los clientes, hasta el ejercicio 2006. En el ejercicio 2007,
mediante sentencia definitiva se negdé el reclamo, quedando pendiente un reclamo
adicional de retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta. No se ha efectuado el registro
de la liquidacién del consorcio, hasta conocer el resultado de este ultimo reclamo.
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Convenio Joint Venture o Asociaciéon

Con fecha 6 de abril del 2005, se firma en la ciudad de Quito el presente convenio entre
Conduto Ecuador S.A. y Harbert International Establishment S.A., mediante el cual esta
asociaciéon ha sido adjudicada el contrato por parte de Petrobras Energia Ecuador
(Sucursal Ecuador) para la construccién de la via de acceso y plataforma en el bloque 31.
El porcentaje de participacion es del 50% por cada una de las compaiiias integrantes. El
Joint Venture funcionard en las oficinas de propiedad de Harbert ubicado en Victor
Martillo N* 540 y Manuel Tamayo en la urbanizacién El Edén en Shushufindi. El monto
del contrato asciende a US$ 25.648.299 y el plazo es de 300 dias corridos, a partir de la
fecha de adjudicacion del contrato 4 de marzo del 2005; plazo para finalizar el proyecto
enero del 2006. Mediante comunicacién de Petrobras dirigida al Consorcio Conduto
Harbert del 26 de agosto del 2005, se notifica la suspensién de todas las actividades de
desarrollo del Bloque 31, por existir la prohibicion expresa del Ministerio de Ambiente de
ingresar al Parque Nacional Yasuni y, por ende llevar a cabo las actividades asumidas por
Petrobras Energia Ecuador, tanto en el Plan de Desarrollo, como las inversiones
comprometidas para el bloque 31. Al 31 de diciembre del 2006 se registra la liquidacion
del convenio, mismo que originé una utilidad de US$ 254.362, en base al Acta de
terminacién del contrato de construccién de la via y plataforma del bloque 31. Estd
previsto para el ejercicio 2009, desarrollar el proceso de cierre del Consorcio.

13. Contratos
Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliente Descripcién del Servicio Fecha de Inicio  Fecha de Finalizacién

Petroproduccién ** Servicio de soporte operativo
Contrato CO1387 Septiembre / 05 Jun-09
ARB Poliducto Beaterio Santo Domingo Septiembre / 08 Oct-09

** En el ejercicio 2008, este contrato se lo mantiene con la compafifa Petroamazonas
Ecuador S.A.

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliente Descripcion del Servicio Fecha de Inicio  Fecha de Finalizacién

Petroproduccion  Servicio de soporte operativo

Contrato CO1387 Septiembre / 05 (*) Septiembre / 08
La Farge Construccién de hangar para almacenamiento
de cemento 3.000 m? Enero /08 Marzo / 08

(*) Contrato subrogado por Petroproduccién desde el 16 de mayo del 2006.
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16. Garantias

El siguiente es de un detalle de las garantias que mantiene la Compatfiia emitidas por

instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2008:

Garantias Tipo Entidad Solicitante Beneficiario Descripeién Suma Asegurada Vigencia
Uss Desde Hasta
1. Buen uso del Anticipo .-
Buen uso del —— Conduto Arbecuador  Cia. Fiel cumplimiento de contrato
1020993 Anticipo Equinoccial Ecuador SA  Ltda. Poliducto Santo Domingo 2274.593 I-scp-08 1
2. Seriedad de Oferta .-
. L Conduto . Oferta No. PPR-001 Reapertura,
34810 Seriedad de Oferta  Equinoccial Ecuador S.A, Petroproduccion reemplazo lineas 2008 920.000 17-0ct-08 15-ene-09
3. Cumplimiento de Contrato .-
Cumplimiento de plazos en la firma
1025457 Fiel Cumplimiento  Colonial Qualitec Conelec de un contrato de consecion para 173.640 11-jun-08 10-jun-09
Generacion Eléctrica Hidropilalo I
. . N Conduto Arbecuador  Cia. Fiel cumplimiento de contrato
65803 Fiel Cumplimiento  Equinoccial EcuadorSA.  Lida, Poliducto Santo Domingo 379.099 1-sep-08 1-sep-09
o L Conduto Arbecuador  Cia. Fiel cumplimiento de contrato
65804 Debida Ejecucion ~ Equinoccial Ecusdor SA. Lida, Poliducto Santo Domingo 379.099 1-sep-08 1-sep-09
4. Afianzamiento de Obligaciones
. . Garantiza el pago de obligaciones
Nooazg  Aflenamiento de g bninghy CO0Oo - Banco Financier po o ndirectas de Conduto 1000000  4-abr-07 13-dic-09
obligaciones Ecuador S.A.  del Perd }
Peri SAC.
5. Garantia Adanuera
Conduto Corporacion Régimen aduanero de importacion
12287 Aduanera Equinoccial Ecuador SA Aduanera temporal con reexportacion en el 24.000 4-ago-08 4-ago-09
"7 Ecuatoriana mismo estado Mercedes Benz
Corporacién Afianzar las formalidades en la
. exportacion temporal con y
GAS59555 Aduanera Confianza Buildequa Aduanefa reexportacion en ¢l mismo estado 1.000 6-sep-08 1-feb-09
Ecuatoriana A
de la maquinaria
. Afianzar las formalidades en la
Conduto Corporacion exportacion temporal con
GAS59551 Aduanera Confianza Aduanera . . 7.000 6-sep-08 1-feb-09
: Ecuador S.A. Ecuatoriana reexportacién en el mismo estado
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Adicionalmente, la compafiia mantiene en garantia de sus obligaciones bancarias, los
siguientes activos:

DETALLE VALOR US$
Prenda sobre dos excavadoras Jonyahg 240.800
Oficina 6.1 de la J Torre Londers del Edificio Mansi6n Blanca 191.778
Terreno y construccién N- 91 : 538.122
Terreno y construccién N- 16-B1 y 16-B2 717.522
Terreno y construccién oficinas N- A1-A3 282.395
Tres lotes de terreno que forman un solo cuerpo y 1 lote de terreno en la parroquia de Majua sector 313.219
Tres lotes de terreno que forman un solo cuerpo y 1 lote de terreno en la parroquia de Majua sector 278.974
Oficinas 51 y 52 en el Edificio Delta en el sector de la Republica de el Salvador 278.325
F.Solid. Otorgado por: Ederhard Jacob William Draper y Sr. Cralos Villavicencio y Sr. Juan Burbano 1
Standby L/C N-30GA-A98427-1FF9 1.000.000
Fianza solidaria otorgada por Eberhard Hans Jacob Lance a favor de Conduto 1
Dos tractores caterpillar 175.840
Dos tractores caterpillar 170.240
Vehiculo camioneta 30.500
Todo riesgo vehiculo 18.954
Todo riesgo de vehiculos 40.500
Equipos y maquinaria de contratista 17.820

El siguiente es de un detalle de las garantias que mantiene la Compaifiia emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2007:

(Ver en pégina siguiente continuacién de Nota 16 de Garantias)
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Garantias Tipo Entidad Solicitante Beneficiario Descripcitn Suma Asegurada Vigencia
USss Desde Hasta
1. Buen uso del Anticipo .-
Buen uso  del Conduto Lafarge Cementos Construccién de la remodelacion
BP-82525 Anticipo Confianza Ecuador SA. SA. del galpon para la pietizadora 149.955 1-abr-07 30-ene-08
2. Seriedad de Oferta .-
. . Conduto Ofeta No.  04-2007-ETAPA
1020165 Seriedad de Oferta  Colonial Ecuador SA. Etapa Proyecto Yanuncay 151.559 13-nov-07 28-ene-08
. Oferta por Hormigonero sur A to
1020459 Seriedad de Oferta  Colonial Conduto ~ ~ Consorico Petlero 3 io nero a Production Pipeline 200000 29-nov-07 28-ene-08
Ecuador S.A. 17
works
3. Cumplimiento de Contrato .-
Cumplimiento de plazos en la firma
1025457 Fiel Cumplimiento  Colonial Qualitec Conelec de un contrato de consecion para 173.640 11-jun-07 10-jun-08
G i6n Eléctrica Hidropilato I
. - Conduto Lafarge Cementos Construccion de la remodelacion
A E 7
CP82529 Fiel Cumplimiento  Confianza EcuadorSA. SA del galpén para s pletizadora 59.982 1-nov-0/ 30-ene-08
4. Afianzamiento de Obligaciones
. . - Afianzamiento de  obligaciones
BiziziGA  ATMAMENO de g poyinohy Co0du0 - Tribunal Distital o dentro del juicio N 6551 103852 M<ic07  13ic08
obligaciones Ecuador S.A.  deloFiscal N-2 4238-06
. . L Afianzamiento de obligaciones
Biaisiga  AfAmiento de o ppinchy CONIUO - Tribunal Distital i dentro deluicio N- 6551 10728 18dic07  17-ic08
obligaciones Ecuador S.A.  delo Fiscal N- 2 423806
. . Garantiza el pago de obligaciones
Jigozg  Afisnamiento de g pinchy COnduto - Banco Financiero o "o irectas de Conduto 3500000  l-mar07 216008
obligaciones Ecuador S.A.  del Peri A
Peri SAC.
$. Garantia Adanuera
¢ " Afianzar las formalidades en la
. - portacié temporal con y
GAS9555 Aduanera Confianza Buildequa Aduane!n reexportacion en ¢l mismo estado 1.000 9-feb-08 10-mar-08
Ecuatoriana -
de la maquinaria
C ion Afianzar las formalidades en la
GAS9SSI  Aduanera Confanza S 4 uanens exportacién  temporl  con 7000 94cb08  10-mar08
Ecuador S.A. Ecustoriana reexportacion en e mismo estado

de la maquinaria
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

17. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

uss

2008 2007
Utilidad antes de impuestos 448.730 347.800
Mis: Gastos no deducibles 286.186
Utilidad Neta para célculo del 15% 448.730 633.986
15% Participacion trabajadores (67.309) (95.098)
Utilidad antes de impuestos 381.421 538.888
Mis: Gastos no deducibles 1.006.889
Menos: Ingresos exentos (1.179.339)
Mas: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos 72.739
Menos: Otras partidas conciliatorias (1.781)

279.929
Impuesto a la renta 69.982 134.722 (1)

(1) Al 31 de diciembre del 2007, la administracién de Conduto Ecuador S.A., decidié
efectuar el estudio de precios de transferencia, acorde con los requerimientos de ley.
Del referido estudio se han determinado ciertos ajustes relacionados con gastos no
deducibles para fines de determinacién del impuesto a la renta. Estos gastos no
deducibles, ascienden a US$ 135.988 y se originan por no cumplir los sustentos, los
requerimientos establecidos en el Reglamento de comprobantes de venta y
retencion. El efecto de la consideracion de estos gastos no deducibles en la
correspondiente conciliacién tributaria ha originado un ajuste en la Participacion de
trabajadores, en el Impuesto a la renta y en el monto de apropiacion de Reserva
legal por US$ 20.400, US$ 28.900 y USS$ 4.930, respectivamente, cuyo efecto ha
sido reconocido en los registros contables al 31 de diciembre del 2007.

18. Precios de Transferencia

A1 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la compaiiia considera que mantiene transacciones
con partes relacionadas del exterior, de conformidad con la legislacién vigente, razén por
la cual ha tomado la decision de preparar el Anexo de Precios de Transferencia, asi como
el Informe Integral de Precios de Transferencia, requerido por el Servicio de Rentas
Internas segin Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004,
Decreto 2430; Resolucion NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Internas del 16
de enero del 2006, mediante Registro Oficial No. 188; Resolucién NAC-DGER2008-
0464 del Servicio de Rentas Internas del 25 de abril del 2008, mediante Registro Oficial
No. 324. Hasta la fecha de emision de los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2008, no se conocen los resultados, en razén de no haberse concluido con el estudio
correspondiente.
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CONDUTO ECUADOR S.A.
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007

19.

L.

20.

Contingencias

Reclamo de pago en exceso del impuesto a la renta del ejercicio econémico 2006, que
actualmente se tramita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) con el N-
11701200900531, mismo que se encuentra superada la etapa probatoria y se espera la
resolucion de la Administracién Tributaria.

VALOR RECLAMADO: USS$ 35.541

Reclamo de pago en exceso del impuesto a la renta del ejercicio econémico 2007, que
actualmente se tramita en el Servicio de Rentas Internas (SRI) con el N-
117012009000533, mismo que se encuentra superada la etapa probatoria y se espera la
resolucién de la Administracién Tributaria.

VALOR RECLAMADO: US$ 411.963

Eventos subsecuentes

2008

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de los estados financieros 19 de
marzo del 2009, no se han producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compaifiia ameriten su revelacion.

2007

Con fecha 28 de diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente emiti6 la Ley
Reformatoria para la equidad tributaria en el Ecuador, la misma que fue publicada en el
Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007. Esta Ley dispone reformas tanto
al Cédigo Tributario como a la Ley de Régimen Tributario, dichas reformas entraron en
vigencia a partir del dia siguiente a su publicacién en el Registro Oficial y prevalecera
sobre toda norma que se le oponga. Igualmente a partir de la publicacion de esta Ley, el
Cédigo Tributario tendra categorfa de Ley Orgénica y sus disposiciones prevaleceran
sobre cualquier cuerpo que tenga categoria de General, anterior o posterior que se le
oponga.

Mediante Registro Oficial No. 242 Segundo Suplemento del 29 de Diciembre del 2007,
el Ministerio de Trabajo, fija a partir del 1 de enero del 2008, el sueldo o salario basico
unificado de los trabajadores en general del sector privado, incluidos los trabajadores de
la pequefia industria, trabajadores agricolas y trabajadores de maquila en US$ 200
mensuales. '
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