PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Febrero 23 del 2007

A los Sefiores Accionistas de
CONDUTO ECUADOR S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de CONDUTO ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el parrafo tres, nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la compaiiia no ha procedido a registrar los
resultados obtenidos del Consorcio Joint Venture Conduto-Harbert-Santos CMI que
a esta fecha los trabajos motivo del contrato para el cual se conformé el consorcio
se encuentran terminados. La administracion de la compafiia considera proceder
con el registro una ves solventado un juicio tributario en proceso, cuyo proposito es
recuperar el impuesto al valor agregado retenido por clientes al Consorcio.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia relacionada con la
limitacién descrita en el parrafo tres, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera d¢ CONDUTO ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de
efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Ptiblicos

Con fecha 19 de septiembre del 2001, CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL
DE DUTOS-BRASIL a través de su Sucursal en Ecuador y CONDUTO
ECUADOR S.A,, firmaron un contrato de venta total del negocio, en relacion con
las operaciones que CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-
BRASIL mantenia en el Ecuador a través de CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador). Este contrato establece las
condiciones en las cuales los derechos y las obligaciones fueron transferidos a
CONDUTO ECUADOR S.A. El 11 de noviembre del 2002, se firma un
Adendum aclaratorio al Acuerdo suscrito entre CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS-BRASIL con CONDUTO ECUADOR S.A., mediante
el cual se aclara quee CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador), al momento de perfeccionarse el contrato de compra—venta,
era parte integrante de dos Consorcios que se conformaron para la ejecucion de dos
Contratos con el Estado Ecuatoriano, que se detallan a continuacion:

e Consorcio Conduto y Asociados, contrato de construccion de la Primera
Etapa del Sistema de Alcantarillado Sanitario de la ciudad de Machala,
suscrito con el Ilustre Municipio de Machala; y,

¢  Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, contrato de Construccién de Redes
de Agua Potable y Alcantarillado, Grupo 4, Proyecto “La Mica Quito Sur”
suscrito con la Empresa Municipal de Alcantarillado y Agua Potable de Quito
(EMAAP-Q).

La empresa CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL al
transferir los negocios en Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A. se
abstuvo de ceder los contratos mencionados, por cuanto consideré que segun el
Articulo 65 de la Codificacién de la Ley de Contratacién Publica, publicada en el
Registro Oficial No.272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicién de ceder los
contratistas los Contratos firmados con entidades publicas. Por este motivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador)
continia formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en
proporcién a su participacién todos los derechos y obligaciones contractuales
inherentes a los mismos. Al 31 de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto
Gallegos Campuzano fue liquidado y reconocido sus efectos en los resultados de la
Sucursal. En consecuencia, al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se mantiene en
vigencia unicamente el Consorcio Conduto y Asociados.
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6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2006, se emite por separado.

P%.‘FQ»«

SC. RNAE No. 434
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2006 2005 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 1.783.867 3.337.888 Obligaciones bancarias (Préstamo y Sobregiro) 800.000 109.102
Inversiones temporales (Nota 2) 11.786 47.877 Cuentas por pagar (Nota 6) 5.679.143 6.167.457
Cuentas por cobrar (Nota 3) 5.393.447 3.309.238 Pasivos acumulados (Nota 7) 1.315.908 1.021.355
Inventarios (Nota 4) 1.077.434 914.595
Gastos pagados por anticipado 28.973 38.770
Total pasivo corriente 7.795.051 7.297.914
Total activo corriente 8.295.507 7.648.368
Activos fijos (Nota 5) 3.765.314 4.224.480
Otros activos 5.671 5.560
PATRIMONIO
Capital Social (Nota 12) 1.000.000 1.000.000
Reserva legal (Nota 13) 455.020 397.855
Reserva Facultativa 798.321 798.321
Reserva por valuacion (Nota 14 ) 1.503.619 1.503.619
Utilidad del ejercicio - 514.481 880.699 -
Total patrimonio 4.271.441 4.580.494
Total 12.066.492 11.878.408 Total 12.066.492 11.878.408

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

I NVEISNEIRS Y

Ing. Robin Draper C.P.A~Eartos-Viltavicencio
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro. 22-075
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En ddlares estadounidenses)

2006 2005

Ingresos por servicios 21677044 22.953.993
Costo de los servicios prestados (16.887.920) (20.953.997)
Utilidad bruta en ventas 4.789.124 1.999.996
Gastos de administracion y ventas (3.185.920) (713.646)
Utilidad en operacién 1.603.204 1.286.350
Otros ingresos (gastos) neto (772.618) 133.182
Utilidad antes de participacion trabajadores e ;

impuesto a la renta 830.586 1.419.532
Participacion trabajadores (Nota 15) (107.147) (182.474)
Impuesto a la renta (Nota 15) (151.793) (258.504)
Apropiacion 10 % Reserva legal (Nota 13) (57.165) (97.855)
Utilidad neta 514.481 880.699

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

-

C.PA.Carlos Villavi i

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 22-075



cceeceeceeccecceeceecqeeccccececcecctcceccccreccectccececectcecccececccece

CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Evolucién del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Reserva por  Utilidad del
social Legal _ Facultativa valuacién Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 600.000 300.000 - 1.198.321 2.098.321
Aumento de capital 400.000 (400.000)
Apropiacién 798.321 (798.321)
Avaluo de activos fijos 1.503.619 1.503.619
Utilidad del ejercicio 2005 1.419.532 1.419.532
15% participaci6n trabajadores (182.474) (182.474)
Impuesto a la renta (258.504) (258.504)
Reserva legal 2005 97.855 (97.855)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 1.000.000 397.855 798.321 1.503.619 880.699 4.580.494
Pago dividendos (880.699) (880.699)
Ulidad del ejercicio 2006 830.586 830.586
15% participacién trabajadores (107.147) (107.147)
Impuesto a la renta (151.793) (151.793)
Reserva legal 2006 57.165 (57.165)

Saldo al 31 de diciembre del 2006 — 1.000.000 455.020 798321 1.503.619 514.481 4.271.441

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Robifi Dra illavi i
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 22-075
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Utilidad neta del periodo 514.481 880.699
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de
efectivo
Depreciacion 599.617 624.355
Cuentas Incobrables 37.566 20.760
Participacion trabajadores, Impuesto a la renta y Reserva Legal 316.106 538.833
Disposicion Activos Fijos 3765
1.471.535 2.064.647
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (1.952.873) 28.291
Repuestos y materiales (162.839) (512.749)
Gastos pagados por anticipado 9.797 (11.544)
Otros activos (110) 200
Cuentas por pagar ' (488.315) 144.687
Pasivos a cumulados 35.611 (647.412)
(2.558.729) (998.527)
Efectivo neto utilizado / provisto por las actividades de
operacion (1.087.194) 1.066.120
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Disminucién de inversiones temporales 37.190 1.764.335
Adiciones de activo fijo neto (314.216) (431.403)
Dividendos pagados (880.699)
Efectivo neto utilizado provisto por las actividades de inversién
(1.157.725) 1.332.932
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento de obligaciones netas 690.898 352.315
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 690.898 352.315
Disminucién / Incremento neto de efectivo (1.554.021) 2.751.367
Efectivo al principio del periodo 3.337.888 586.521
Efectivo al final del periodo. 1.783.867 3.337.888

er politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Robiil Draper
GERENTE GENERAL

Registro: 22-075
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 Y 2005

Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Ecuador S.A. fue constituida el 15 de febrero del 2001 mediante escritura
publica, aprobada el 23 de marzo de ese afio por la Superintendencia de Compaiiias
segin Resolucion No. 01.Q.1.J.1507, inscrita en el Registro Mercantil el 4 de abril del
2001. Su objeto social estd relacionado con la prestacion de servicios y provision de
materiales relativos al montaje y construccién de ductos, oleoductos, gasoductos,
acueductos y otros tubos en general, inclusive trabajos de movimiento de tierras,
construccion civil, proteccion catddica y correlativa, asi como la ejecucidn de traviesas
de rios y construccién de estradas, sendas o caminos, perforaciones horizontales o
taneles, todas para ductos; ejecucion de rebajamientos de aguas subterrineas e
infraestructura relacionadas al montaje y construccién de ductos, incluyendo la
planificacién y servicios de ingenieria civil y la importacién y exportacién de bienes
inherentes a su actividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO
ECUADOR S.A., firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en Ecuador a
través d¢ CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) el
19 de septiembre del 2001. Este contrato establece las condiciones en las cuales los
derechos y obligaciones de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador), al igual que sus activos y pasivos son transferidos a CONDUTO
ECUADOR S.A. Como resultado de este contrato, la Compaiiia durante el ejercicio
2001 registrd las siguientes transacciones:

Activos
Inversiones corrientes 1.734.952
Documentos y cuentas por cobrar 894.891
Repuestos y materiales 73.798
Gastos pagados por anticipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a largo plazo 190.000
Total Activos 4.995.669
Pasivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasivo largo plazo 2.216.619
Total Pasivos ' 4.216.803
Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778.866



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
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(1) Representa el saldo a pagar a CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE
DUTOS (Sucursal Ecuador).

Segin el contrato en referencia CONDUTO ECUADOR S.A. asume todas las
obligaciones de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecuador) que exista al 1 de enero del 2001 o que pudiera existir en forma posterior a esa
fecha como resultado de las operaciones realizadas por la Sucursal en el Ecuador,
excepto por las obligaciones tributarias que existan a esa fecha o que pudieran existir en
el futuro y que sean notificadas a CONDUTO ECUADOR S.A. y que tengan relacion
con los periodos fiscales hasta el 31 de diciembre del 2000, inclusive. Dichas
obligaciones seran asumidas por CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador).

A vpartir de septiembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron
transferidas y por lo tanto realizadas y registradas contablemente en los libros de
CONDUTO ECUADOR S.A., excepto dos contratos firmados por la Sucursal
denominados Conduto y Asociados y Conduto Gallegos Campuzano, mismos que al
transferir los negocios en Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A. se abstuvo
la Sucursal de ceder los contratos mencionados, por cuanto se consideré que segun el
Articulo 65 de la Codificaciéon de la Ley de Contratacion Pubiica, publicada en el
Registro Oficial No. 272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicién de ceder los
contratistas ‘los Contratos firmados con entidades publicas. Por este motivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) continia
formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en proporcién a
su participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los
mismos. Al 31 de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue
liquidado y reconocido sus efectos en los resultados de la Sucursal. En consecuencia, se
mantiene en vigencia inicamente el Consorcio Conduto y Asociados.

El 15 de mayo del 2006, el ministerio de Energia y Minas, declar6 la caducidad del
contrato de participacién para la exploracion y exploracién de hidrocarburos en el
Bloque 15 de la Region Amazénica y de los convenios de operacion unificada de los
campos Eden — Yuturi y Limoncocha, suscritos el 21 de mayo de 1999, entre el
Gobierno Ecuatoriano y la compaiiia Occidental Exploration and Production Company.
Mediante comunicacion del 18 de Mayo del 2006, la compaiifa Occidental Exploration
and Production Company, informa sobre la terminacién del contrato N° CO1387
relativos a servicios de soporte operativo y construccion y de la carta de intencion de
fecha de 23 de septiembre del 2005, suscrito con la compaiiia Conduto Ecuador S.A.

Mediante oficio N° 018 — EYL -VPR- 2006, del 22 de mayo del 2006 de
Petroproduccion, d4 a conocer a la compafiia Conduto Ecuador S.A., que a fin de
precautelar la continuidad en el Bloque 15, asi como en los campos Edén ~ Yuturi y
Limoncocha, Petroproduccién notifica la subrogacién a la empresa Occidental
Exploration and Production en todos los derechos y obligaciones derivadas del contrato
de referencia, a partir del 16 de mayo del 2006.
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del
2006, Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién
N* 06.Q.IC1.004, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financieras Niifs y dispone que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafiia:

a) Ingresos y Costos

Los ingresos por servicios prestados son registrados con base en las planillas
presentadas utilizando el método de avance de obra y los costos son registrados
a medida que se incurren.

b) Participacién en los Consorcios

Las utilidades que generen los Consorcios detallados en la Nota 9 serin
registradas en el periodo en que sean liquidados. Las pérdidas se registraran en
el periodo en que se conozcan. Las utilidades o pérdidas se determinarén con
base en los porcentajes de participacion de la Compaiifa, en los distintos

CONSorcios.

c) Inversiones en Instituciones Bancarias y Financieras

Se registran en depdsitos a plazo fijo, repos, certificados de inversién a corto
plazo, al valor del capital invertido mas los intereses devengados al cierre del

ejercicio.

d) Inventarios

Se registran al costo historico, utilizando el método promedio para la imputacién
de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto

de realizacion.

Las importaciones en transito estin valuadas al costo incurrido en las
importaciones.

10



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
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h)

Activo Fijo
Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se’
cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del

periodo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de
los activos durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios, instalaciones y Campamentos 5%

Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%
Magquinaria y equipo 10%

Al 31 de diciembre del 2005, la compaifiia procedié a revalorizar sus
propiedades, mediante la participacion de un perito valuador. Ver Nota 14.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados
del perfodo en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

11
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

»

k)

D

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2006 y 2005 dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las
referidas normas, si la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o destinada a absorber pérdidas.

Equivalentes de Efectivo

Para la presentacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Administracion de la
compaifiia, no considera como equivalentes de efectivo a sus inversiones
temporales, por encontrarse restringidas.

Contrato de Leasing

Es politica de la compaiiia mantener contratos de leasing de vehiculos, cuyos
pagos mensuales son llevados mensualmente a las resultados, contra las

respectivas facturas. :

Distribucion de costos de proyectos y gastos administrativos

Para el ejercicio 2006, se varia la metodologia de distribucién de los costos de
proyectos y de gastos administrativos, de acuerdo al sistema contable,
entendiendo como gastos administrativos a lo asignado dentro del denominado
centro administrativo y como costos de proyectos, a los centros designados
como tales (bodegas, campamento La Victoria y proyectos, etc.).

12
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 Y 2005

1. Caja Bancos

Conformado por:

2006
Caja 13.000
Bancos 1.770.867

Total 1.783.867

2. Inversiones Temporales y a Largo Plazo

Conformado por:

2006

Institucion financiera

Cooperativa Camara de Comercio de Quito (1)

(1) Corresponde a depdsito a plazo

2005
Institucién financiera

Banco Bolivariano 4y
Cooperativa Camara de Comercio de Quito  (2)

Total

(1) Corresponde al fondo proactivo, el cual es renovado mensualmente a través de!

incremento del fondo.

(2) Corresponde a depdsitos a plazo.

13

2005

10.000
3.327.888

3.337.888

Valor US$

11.786

Valor US$

36.560
11.317

47.877
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

3. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

2006
Clientes 3.973.080
Compaiiias Relacionadas 586.164
Anticipo a Proveedores 581.046
Empleados
Impuestos 378.810
Otras 28.169

5.547.269
Provision para cuentas dudosas (153.822)
Total 5.393.447

2005

2.264.841
300.227
440.845
28.225

389.404
1.952

3.425.494
(116.256)

3.309.238

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2006
Saldo inicial 116.256
Provision 37.566
Saldo final 153.822

. Inventarios

Conformado por:

2006
Repuesttos 123.239
Materiales de consumo 490.600
Importaciones en transito 324.321
Otros 139.274
Total 1.077.434

14

US$
2005

95.497
20.759

116.256

2005

138.646
488.826

865
286.258

914.595




f‘(frffffff(('(f((f!l’((("'(fC'(('fff'(C“(f'f'('(lQ

CONDUTO ECUADOR S.A.
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S. Activos fijos

Conformado por:
USS
2006 2005

Edificios, Instalaciones y Campamentos (1) 1.291.298 1.290.140
Vehiculos 807.882 . 787.382
Maquinaria y Equipo 4.310.685 4.396.944
Equipo de Computacién 271.276 244.180
Muebles y Enseres, Equipo de Oficina 82.072 76.425
6.763.213 6.795.071
Depreciacién Acumulada (3.814.579) (3.387.271)
2.948.634 3.407.800
Terrenos (1) 816.680 816.680
Total 3.765.314 4.224.480

(1) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye un valor de US$ 1.503.618,
(instalaciones y campamento US$ 499.599; edificio US$ 287.622 y terrenos US$
716.397) originado por un avaldio técnico, practicado por un perito valuador. Ver

Nota 14.

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

Uss

COSTO 2006 2005
Saldo inicial 7.611.751 5.772.225
Adiciones Netas 314.216 1.839.526
Retirtos (346.074)
Saldo final 7.579.893 7.611.751
DEPRECIACION ACUMULADA 2006 2005
Saldo inicial 3.387.271 2.858.411
Adicion 599.617 624.355
Retiros (172.3¢9) (95.495)
Saldo final 3.814.579 3.387.271

15
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CONDUTO ECUADOR S.A.
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6. Cuentas por Pagar

Conformado por:
- Uss
2006 2005
Proveedores 2.768.215 2.043.873
Anticipo de Clientes (1) 4292 1.000.868
Otras (2) 2.906.636 3.122.716
Total 5.679.143 6.167.457

(1) Al 31 de diciembre del 2005, corresponde a anticipos recibidos del consorcio Conduto
Harbert (Convenio Joint Venture).

(2) Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, incluye tres préstamos recibidos del exterior de
la compaiiia Waimo Corp. con las siguientes condiciones: 12 meses plazo, tasa de
interés del 8 y 10% anual. Garantizan estos préstamos, prendas comerciales sobre
bienes muebles de la compaiiia.

7. Pasivos Acumulados

Conformado por:
uss
2006 2005
Beneficios sociales 699.217 382.626
Impuestos por Pagar 616.691 638.729
Total 1.315.908 1.021.355

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2006 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 382.626 3.978.269 3.661.678 699.217
Impuestos por pagar (2) 638.729 3.529.403 3.551.449 616.691

16
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CONDUTO ECUADOR S.A.
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El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodon y los saldos al 31 de diciembre
del 2005 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio  Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 453.247 4.488.909 (4.559.530) 382.626
Impuestos por pagar (2) 774.542 4.000.952 (4.136.765) 638.729

(1)  Incluye beneficios de ley: sueldos, fondos de reserva, 1ESS y participacion de los
trabajadores en las utilidades.

(2 Incluye el impuesto a la renta de la Compafiia, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente.

8. Saldoy Transacciones con Compaiiia Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante
el 2006 y 2005, con compaiiias relacionadas, asi:

uss
2006 2005

Consorcio Joint Venture Conduto
Harbert - Santos CMI (1)

Facturacién 703.795
Convenio de Asociacién Harbert International
Establishment S.A. y Conduto Ecuador S.A
Facturacion 12.168.776
Consorcio Conduto Procopet
Facturacién 9.160
Ingreso por liquidacion 265.725
Consorcio Conduto y Asociados :

90.018

Préstamos

17
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Convenio Joint Venture o Asociacién (Conduto - Harbert)

Facturacién 2.033.558
Anticipos recibidos 1.000.000
Ingreso Liquidacion Convenio 254.362

Conduto, Compaiiia Nacional de Dutos Brasil
Venta de Maquinaria 170.000

(1) Ver Nota 9.

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la Compafiia mantenia con compaiiias relacionadas
los siguientes saldos originados basicamente en las transacciones antes informadas:

US$
__2006 2005
Documentos y cuentas por cobrar
Conduto Pert 2.890
Consorcio Conduto Harbert 72.535 524
Conduto Compaiiia Nacional de Dutos 213.045 206.085
Conduto Santos CMI 710 710
Qualitec 139.685
Consorcio Conduto y Asociados 111.007 90.018
TOTAL 536.982 300.227
US$
2006 2005
Cuentas por pagar relacionadas nacionales
Consorcio Conduto Procopet 116.079
Consorcio Conduto Gallegos Campuzano 6.635 6.635
Anticipos recibidos de Clientes
Consorcio Conduto Harbert (Consorcio Joint Venture) 1.000.000
6.635 1.122.714

Los saldos por cobrar y por pagar a compaflias y partes relacionadas no devengan
intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embargo se estima que se

liquidaran en el corto plazo.

18
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros.

9. Consorcios
Consorcio Joint Venture CONDUTO —- HARBERT ~ SANTOS CMI

Este consorcio se creé con el propésito de construir dos oleoductos, una facilidad de
procesamiento y un sistema de recoleccién en el Bloque 15 de la Regién Amazonica
Ecuatoriana, Bloque que es operado por la compaiiia Occidental Exploration and
Production Company. Para ello el Consorcio serda responsable por el disefio,
abastecimiento, construccién y asistencia en supervisién de obras. El contrato con esta
compaiiia fue firmado el 15 de marzo del 2001, por un monto de US$ 80,874,732, el plazo
para finalizar las obras de construccién es el 16 de octubre del 2002.

De acuerdo con el contrato firmado con el consorcio, la compaiiia es responsable por la
construccién de 66.5 Km. de tuberia de 24” extendidos desde San Antonio hasta Edén
Yuturi, sistemas de lineas de flujo de 18” desde EPF (Facilidades de Produccion de Edén)
hasta los pozos, facilidades de acceso en los puertos de Itaya y Edén Yuturi, provision de
arena y grava. La ejecucion de estas obras le representard a la Compafiia un ingreso
aproximado de US$ 20.700.000.

Como resultado del contrato de la venta total de negociacion, CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) realizo los tramites pertinentes para registrar
a CONDUTO ECUADOR S.A. en su reemplazo con todos los derechos y obligaciones.
Este tramite fue concluido el 31 de agosto el 2001.

Debido a problemas originados en el contratante Occidental Exploration and Production
Company, en el suministro de materiales se ha postergado la conclusién del trabajo en la
fecha prevista. Se estima su conclusion hasta abril del 2003.

El 1 de octubre del 2003, se firma la sexta ampliacion al contrato original, mediante el
cual se compromete el Consorcio a la construccion de un oleoducto, desde Yanaquincha
Oeste y Yanaquincha Este, hasta las Facilidades de Procesamiento Central (CPF) de
Occidental Exploration and Production Company, cuya cuantia asciende a US$ 5.715.700,
con lo cual el Consorcio continia operando. Se estima la terminacion de esta obra en el
mes de abril del 2004. También en relacion con este amendment 6, se firma un convenio
privado entre Conduto Ecuador S.A. y B.L. Harbert L.L.C., basicamente para acordar

responsabilidades en los trabajos a ejecutar.

Al 31 de diciembre del 2004, todos los trabajos como Consorcio han sido terminados,
tinicamente se espera la devolucién de la garantia, misma que esta previsto serd en el mes
de mayo del 2005, conjuntamente con la firma del acta de entrega recepcion definitiva
luego de lo cual se procedera con la liquidacion correspondiente. Ya se tiene la garantia, y
se firmé el acta de entrega recepcion definitiva. El consorcio esta en juicio tributario para
recuperar el IVA retenido por los clientes. No se ha efectuado el registro de la liquidacion
del consorcio, hasta conocer el resultado del juicio.
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Convenio Joint Venture o Asociacién

Con fecha 6 de abril del 2005, se firma en la ciudad de Quito el presente convenio entre
Conduto Ecuador S.A. y Harbert International Establishment S.A., mediante el cual esta
asociacion ha sido adjudicada el contrato por parte de Petrobras Energia Ecuador
(Sucursal Ecuador) para la construccién de la via de acceso y plataforma en el bloque 31.
El porcentaje de participacion es del 50% por cada una de las compaiiias integrantes. El
Joint Venture funcionard en las oficinas de propiedad de Harbert ubicado en Victor
Martillo N* 540 y Manuel Tamayo en la urbanizacién El Edén en Shushufindi. El monto
del contrato asciende a US$ 25.648.299 y el plazo es de 300 dias corridos, a partir de la
fecha de adjudicacion del contrato 4 de marzo del 2005; plazo para finalizar el proyecto
enero del 2006. Mediante comunicacién de Petrobras dirigida al Consorcio Conduto
Harbert del 26 de agosto del 2005, se notifica la suspension de todas las actividades de
desarrollo del Bloque 31, por existir la prohibicién expresa del Ministerio de Ambiente de
ingresar al Parque Nacional Yasuni y, por ende llevar a cabo las actividades asumidas por
Petrobras Energia Ecuador, tanto en el Plan de Desarrollo, como las inversiones
comprometidas para el bloque 31. Al 31 de diciembre del 2006 se registra la liquidacién
del convenio, mismo que origino una utilidad de US $ 254.362, en base al Acta de
terminacién del contrato de construccién de la via y plataforma del bloque 31.

10. Contratos

Al 31 de diciembre el 2006 la Compaifiia mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliente Descripcion del Servicio Fecha de Inicio  Fecha de Finalizacién
Petroproduccion Servicio de soporte oprativo
Contrato CO1387 Septiembre / 05 (*) Septiembre / 08
Repsol Oredn de servicio 4500088921
Construccién via plataforma y facilidades de Septiembre / 06 Marzo / 07

perforacién Tivacuno C

Petrobras Lineas de Flujo DN 16"’y DN 10”
linea de agua (AP) DN 12’ Oleoducto
DN 127, Cable de media tension y cable
de fibra 6ptica entre CPF y las plataformas

PAA, PAB y PAD en el bloque 18 Agosto / 06 115 dias (**)
Perenco Contrato N PE- C 21- 128 -06 servicios de

construccién e instalacion de generador 4to Octubre / 06 Marzo / 07

wartsila

(*) Contrato subrogado por Petroproduccién desde el 16 de mayo del 2006.

(**) Al 31 de diciembre del 2006 el contrato no se ha terminado, en razon de haberse
presentado desordenes publicos en los sectores relacionados.
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Al 31 de diciembre €l 2005 la Compaiiia mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliente Descripcién del Servicio Fecha de Inicio Fecha de Finalizacion

Oxy Servicio de soporte operativo sep-05 sep-08
en el bloque 16 de OEPC.

Repsol Ypf Instalacién de Linea de produccién

16” desde la plataforma Daimi B
hasta el SPF en el Bloque 16.

11. Garantias

El siguiente es de un detalle de las garantias que mantiene la Compaiiia emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2006:

Garantias Tipo Entidad Beueficiario Descripcién Suma Asegurada Vigencia
uss Desde Hasta

2. Seriedad de Oferta .-

Oferta  No. ECSA,2006-43
SP-63853  Seriedad de Oferta  Confianza Ecuacorriente Ing.Procura y construccion del 120.000 4-dic-06 4-mar-07
campamento permanente

3. Cumplimiento de Contrato .-

Instalacién del Quinto Generador
en las facilidades centrales de

. . . . - ' 07
1018712 Fiel Cumplimiento ~ Colonial Agip Oil produccién de Agip Oil Ecuador 54.925 16-may-06 26-may:
B.V.
Consorcio Fiel Cumplimeinto de! contrato de
1020209 Fiel Cumplimiento  Equinoccial ~ Petrolero  Bloque Instalaciones de flujo dn 16" y dn 260.455 6-dic-06 5-ene-07
18 / Petrobras 10” lineasde agua ETLC -007-06

Fiel Cumplimiento contrato PE-
C21-128-06 4th Wartsila

BI27055  Fiel Cumplimiento Bco. Pichincha fg;”::’z] Bloque G onerador  Set  Enginering 99608  12-0ct-06 1-mar-07
oo Construction and  Installation
Services
c o Blogue Construccion Via, Plataforma y
59037 Fiel Cumplimiento  Equinocciat  —oroo0 O™ focilidades de Per. Y Prod. W46 1-oct06 4-feb-07

16 Tivacuno C

4. Afisnzamiento de Obligaciones

Afianzamiento de  obligaciones

B127276 :&‘”’. zamiento d¢ g pichincha :::’“;‘:w?;“;“" tributarias dentro del juicio No. 103852 14-dic-06 14-dic-07
feaciones ° 0% 6551423806
. . L Afianzamiento de  obligaciones
B127314 :t: . iento. de Beo. Pichincha ::’m;l m]l}){nst;tal tributarias dentro del juicio No. 10.728 14-dic-06 14-dic-07
gaciones oFiseINOZ  65514238-06
21
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El siguiente es de un detalle de las garantias que mantiene la Compaifiia emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2005:

Péliza No. Ramo Aseguradora  Beneficiario Descripcién A Suma Asegurada  Vigencia
USS Desde Hasta

1. Garantia Aduanera

REPSOL: Importacion
temporal del Equipo de
revestimiento € inspeccion
intemna de tuberias arribados
con la guia aérea No.
1004430 Garantia Aduanera Colonial CAE T291AH55321954 133.000 20-dic-04 20-dic-06

REPSOL: Importacion
temporal de homo de
induocid . .
bobina, etc. De 1a mercaderia
amparada en la factura No.
10044473 Garantia Aduanera Colonial CAE 0004-00001310 14000 19-ene-05  19-ene-07

2. Seriedad de Oferta

Construccion de obras
emergentes parala
ampliacion del terminal del
1009239  Seriedad de Oferta Colonial Petrocomercial ~ GP Oyambaro 290.000 8-nov-04 19-jun-06

3. Cumplimiento de Contrato

Concurso No. 334
Construccion del sistema de
distribucién eléctrica para el
1014658 Cumplimiento de Contrat Colonial Tecna del Ecuador sur en el Blogue 16, Ecuador 60.326 26-0ct-05 24-ene-06
EPC instalacién de linea de
produccién de 16" desde la
plataforma Daimi B hasta el
SPF en el Bloque 18,
1013806 Cumplimiento de Contrat Colonial Repsol YPF Ecuador 60326 26-oct-05 24-ene-06

12. Capital Social

La compaiiia se constituyé con un capital de US$ 10.000 en el afio 2001. Mediante
escritura publica del 23 de julio del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de
diciembre del 2002. La compaiflia aument6 su capital social en US$ 290.000, mediante
compensacién de créditos, con lo que el nuevo capital de la compaiiia es de US$ 300.000
a esa fecha. Mediante escritura publica del 10 de junio del 2003, e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de julio del 2003, la compaiiia aumento su capital social en US$
200.000, mediante la apropiacién de las utilidades del afio 2002, con lo que el nuevo
capital de la compafiia es de US$ 500.000 al 31 de diciembre del 2003. Mediante
escritura publica del 23 de junio del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

13.

14.

1S.

mayo del 2004, la compaiiia aumentd su capital social en US$ 100.000, mediante la
apropiacion parcial de las utilidades del afio 2003, con lo que el nuevo capital de la
compaiiia es de US$ 600.000 al 31 de diciembre del 2004. Mediante escritura ptblica
del 30 de mayo del 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio del 2005, la
compaififa aumentd su capital social en US$ 400.000, mediante la reinversion de
utilidades del ejercicio 2004, con lo que el nuevo capital de la compafiia es de US$
1.000.000 al 31 de diciembre del 2006 y 2005.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva por Valuacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a los terrenos
y edificaciones, tanto en Quito como en Sushufindi — Pompeya, Sector La Victoria,
realizado en mayo y junio del 2005, en concordancia con la Resoluciéon N* 00.Q.ICI.013
del 10 de agosto del afio 2000, emitida por la Superintendencia de Compaiiias. El saldo
acreedor de esta cuenta sirve para compensar con los saldos diferidos provenientes de la
activacion del diferencial cambiario, resultante de la aplicacion del sistema de correccion
monetaria de activos y pasivos efectuado en el afio de 1999, capitalizacion,
compensacion de pérdidas y del saldo deudor de la cuenta de reexpresion monetaria o
devolucion en caso de liquidacién de la compaiiia.

Impuesto a Ia Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

USS
2006 2005

Utilidad antes de impuestos 830.586 1.419.532
Menos: Dividendos recibidos (255.614) (265.725)
Mas: Gastos no deducibles 139.347 62.684
Utilidad Neta para calculo del 15% de 714319 1.216.491
15% Participacion trabajadores (107.147) (182.474)
Utilidad antes de impuestos 607.172 1.034.017
Impuesto a larenta (1) 151.793 258.504
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16.

17.

Contingencias

2005

Juicio Ordinario No. 2003-0449 que se tramitaba en el Juzgado Cuarto de lo Civil de
Pichincha propuesto por Augusto Ivan Pérez Carrera en calidad de Gerente General de
Electronica de Comunicaciones Comerciales Tecom Compafiia Limitada en contra de
Conduto Ecuador S.A., cuya sentencia de primera instancia fue apelada por la empresa
demandada. Actualmente se encuentra aceptado el recurso de apelacion y se ha
cancelado la respectiva tasa judicial para la continuacién del debido proceso, en tal virtud
atin no ha sido resuelto en Segunda Instancia.

Eventos subsecuentes

2006

Entre le 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de lds estados financieros, 23 de
febrero del 2007, no se ha producido eventos importantes que en opinién de la
administracién de la compaiifa ameriten su revelacién.

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial No 188, resolucion NAC-
DGER2005-0640, del Servicio de Rentas Internas, se establece el contenido del Anexo y
del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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