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ENFORME DE AUDI ORIA DEL AUDILOR INDEPENDIENTE 

Marzo 24 del 2020 

A los Señoras Accionistas de 
CONDUTO ECUADOR 5.4. 
Quito Ecuados 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinion 

Hemos auditado los estados fimancieras de CONDUTO FCUADOR SA., qui comprenden los 
estadas de situación Financiera al 3] de dicsombre del 2019 y 2013, los estados do sesultados 
anfegrafes, los estados de cambios en el patrimomo y los estados de (lujos de clectivo 
correspondientes los ejercicios terminados cn dichas fechas, as Como la» notas explicativas a 
los estados financivros que incluyen un sesumen de las polttrcas contables signulicalivas 

    

Ln nuestra opuuón, los estados financicros adjuntos presentan ruzomablumento, en todos los 
asuntos importantes la situación financiera de CONDUIO ECUADOR S.A., al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, los resultados do sus operaciones, la evolucion dol palrimonio y sus 
ujos de efectivo correspondientes a los ejercicios fermunados en dichas fechas, de conlonmidad 
«on las Normas Intemacionalos de Informacion Fttanciora 

Vundamentos de la opmion 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras respoasabilidades de acuurdo con dichas normas se desuriben más 
aadolante en la seccion Kosponsabilidades del audxtor en relación con la auditoria de los istados 
financieros de muestro mivrme Somos mdepundicntos de CONDUTO ECUADOR S.A, de 
conformidad con el Codigo de J tica para Profestonalos de la Contabnlidad del Consejo de 
Normas Jntemacionales de Etica para Contadons (Código de Ltica de II SBA) junto con los 
roquerimientos de efice que son aplicables a nucstra auditoría de los estados financieros £n 
Ecuador y hemos cumplido las demas responsubilidades de Guca de conformidad con usos 
requerimientos y con ul Código del tica del TESBA Consideramos que la evidencia de auditoria 
que hemos obtenido proporciona una haso suficiente y adcenada para nuestra opamton 

    

UR FIRMAS A MEMBER OP APA THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACOOUNTANCY FIRIS. 
GLOBAL SUPPORT - LOCAL, KNOWLEDOE. 
  

QUO GRAU. SUAYALUAL QUO 
Jr gl 2-08 yz Andes Ll Or Of Piso sana 01 tm 202 atan CO, elo Eacam , loDfee 4 
Totoro: 08-78 Fit 2008 701 Co, AOAOSSIN (00/00 Tutonos, 20-40 «290.516 Teo 220-4983 Cul ¿ADRAE2OAL Em RD arclonaccaa S Ed pias 
Casi: 1721 285 Cosa: 00 16259 
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Parrafos de incertidumbre 

Tal como se explica un la nota 31 de Lventos subsccuuntes a los estados financieros adjuntos, 
a la fecha de los estados Mimancieros 24 de marzo del 2020, sc ha declarado a mvel mundial y 
del puís (Ecuador) la Pandemia Covid-19 (Corona Virus), misma que esta provocando 
contagios y con clla problemas difícules de salud cn la poblauion y muerta Paralelamente ha 
ocastonado la adopcrón de medidas guberamentales que reporeuten cn el untorno del pass y la 
mayoria de actividades de fa sociedad y muy particularmente en la cconomía de las empresas 
dick pass, Jo cual ha provocado incertidumbre en la continuidad de la umpresa en el 
descavolvimiento normal de sus operaciones y en la recuperación de sus activos Los estados 
financieros deben ses kídos a la fuz de esta situación de mcurtidumbre 

  

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieras al 41 de diciembre del 2019, la 
compaña ha disminuido de manera considerable la generacion de los ingresos propios du su 
actividad, debido a que practicamente no tiene contratos de trabajo, lo que genera dudas de la 
contuuidad de la compañía como negocto en marcha La compañía no ha olcctuado mngan 
ajuste a csta fecha, en el supuesto de que tendria que realizar sus activos para cancelar sus 
obligaciones Segun criterio de la administracion, sc prevé que para el ejercicio 2020, su pueda 
consegua contratos con entidades del sector publico y privado 

Énfasis en unos asuntos 

  

+ A13) de dicienibre del 2018, las condiciones economicas que prevafecicron duranto los 
ejercicios anteriores, caractermada por una baya del precio del petróleo a mvcl mundial, 
asi como por reajustes intemos via cambios en leyes laborales y tributarias, orcación de 
salvaguardias en las amportaciones y otras, y que en ciertos asuntos su manticncn hasta la 
actualidad, han incidido en la hxquidez de tos entes del scctor público Particularmente 
para las empresas que mantienen contratos con empresas públicas su ha tornado difícal la 
recuperación de sy cartera, ast como dificultades cn la canulación do sus pasivos en 
general, lo cual ha provocado mcertidumbre en las empresas locales, en cuanto tiene 
relación con sus planes de ingresos y la recnporabihidad de la cartera, y de egresos en la 
cancclación de sus obhgaciones, lo cual incide nugatrvamente tambien en la operacion y 
contimudad de estes compresas: Particularmente para finales del ejercicio 2018, han 
dismanardo sustancialmente los contratos de trabajo Estas suaciones no pormulcn 
establecer integralmente low efeclos de estas condiciones sobre la posición finanetera de la 
compaíía y sobre tos resaltados de sus operaciones futuras 

» Con [fecha 19 de septiembre del 2001, CONDULO-COMPANUIA NACIONAL DE 

DUTOS-BRASI]. a traves de su Sucursal en 3 cuador y CONDUTO ECUADOR SA, 

firmaron un contrato de venta total del negocio, en relación con las Opuraciones que 
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUFOS-BRASIL mantenia en el 

Tcuadol a través de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUIOS (Sucursal 

Ecuador) Este contrato establece las condiciones un las cuales fos derechos y las 

obligaciones fucron transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A.
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11:11 de noviembre del 2002, se firma un Adendum aclaratorio al Acuerdo suscrito entre 
CONDUELO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASH. con CONDUIO 

ECUADOR S.A, modiante el cual se aclara que CONDULO-C OMPANHIEA 

NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Feuador), al momento de perfeccionarse el 
contrato de compra-venta, ora parte integrante de dos Consorcios que se conformaron 
para la ejecucion de dos Contratos con el Estado Ecuatoriano, que se detallan a 
continacion 

» Consorcio Conduto y Asuutados, contrato de construcción de la Prunora Diapa del 
Sistema de Alcantarillado Sanitario de la csudad de Machala, suscrito con el Hustre 
Municipio de Machala, y. 

+ Consorcio Conduto Crallegos Campuzano, contrato de Construccion de Redes de Agua 
Potable y Alcantanllado, Grupo 4, Proyocio “La Mica Quito Sur” suscrito co la | 
Lapresa Mumcipal de Alcantarillado y Agua Potablo de Quito (EMAAP-0) 

La cinprosa CONDUFO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS BRASIL al translera 
los negocios en Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A. ye abstuvo di ceder los | 
contratos menetonados, por cuanto considero que segun el Artículo 65 de la Codhficación de la 
Luy de Contratación Publica, publicada en ul Rogrstro Oficial N? 272 de 22 de lobrero del 
2001, existe prohibicion de ceder los contratistas los Contratos firmados con entidades 
publicas Por csto motivo CONDULO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal 
Ecuador) continua tormando parte de los Consorcsos señalados anturiormunte. asumicndo e 
proporción a su participacion tados los duruhos y obligaciones vontractualos inberuntes a los 
inismos Al 31 de diciembre del 2004, dl Consorcso Conduto Galligos Campuzano fue 
hguidado y reconocido sus electos en fos resultados de la Sucursal | n consecuencia, al 31 de 
diciembre dol 2019 y 2018, se mantiene en vigencia unicamente el Consorcio Conduto y 
Asociados 

  

Responsaluiidados de la direccion y de los Administradores de la sociedad en relación 
con los estados finanereros 

La diricción es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieras 
adjuntos de conformidad von las Normas Internacionales de Información | ananciera, y del 
control imiemo que la ditcwvión considere necesario para permatr la preparacion de estados 
financieros libres de mconención material, debida a fraude o crrol 

Ea la proparacion de los cstados finaniaeros, la direcion es responsable de la valoracion de la 
«apacidad do la Sociedad de continuar como empresa en [mcionamento, revelando, segun 
corsponda, las cuestiones relacionadas con Ja Empresa en funcionamiento y utilizando el 
priauipio contable de empresa en fimuionamiento excepto st la direccion trene miencion de 
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o Din no Uxista otra alternativa reabsta 

Los responsables de la adrumstracion de la sociodad son responsables de la supervision del 
proceso de informacion financiera de la Soutodad  
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Responsabilidades del auditor ca relación con la auditoria de fos estados fínancses 

  

os 

"Nuestros objenvos son obten una seguridad razonable de que los estados limancroros cn su 
conjunto estan libres de muorrccción material, debida a faude o error, y unutir un informo de 
«uditoría que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad 
pero no garantiza que una auditoría realizada de contorandad von las NIÁ siumpre dofecte una 
incorrección material cuando existe Las incorrccciones pueden deberse a fraude o error y we 
consideran matoriales 5), individualmente o de forma agregada, puede provar 
rezonablemcnte que imfluyan en las douisiones cconómicas que los usuarios toman basandose 
en low estados Ísancieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Audttona, 
aplicamos nuestro julio protestonal y manicnumos una acúilud de escepticismo profesional 
durante toda la audnoría Tambien 

- identificamos y valoramos los nesgos de errores maícnales cn los ostados financieros, ya 
sea debido a fiado 6 cortos, diseñamos y aplicamos prouudirmentos de auditoria que 
responden a esos nesgos y obtenemos evulencia de auditoria suflescnte y apropiada para 
proporcionar una bas para nuestra apmion 1 | meso de no dufcctar un cecor material 
resultante de fraudo es mayor que en el Laso que resulto de urrorus, ya que el fraude puede 
implica: colusion, falsificacion, omstones dehiberadas, manlustaciones intencionadamente 
<troneas, a elusion del conteo! interno 

   

  

- Obtenemos un entendamento del control mtemo relevante para la auditoría con el £in de 
diseñas procedimientos de auditoría que scan aproprados en las corcunstancias, pero no Lon. 
el fin de expresa una opinion sobre la ulcetvidad del control termo de la £ ompaña 

Evaluamos lo apropindo de las políticas contablos usadas y lo razonable de las 
strmaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Adraimistracion    

€ onelunmos sobre ul uso apropsado por parte de la Admumstración de la baso contable de 
negocio en marula y cu base a la evidencia de auditoria obtenida, conciuEnos si extste, o 
no, una mcertadumbre importante relacionada von cvuntos o condiciones que pueden 
generas dudas significativas sobre la capacidad de la Compuñla para confia como 
negocio en marcha Si Hegamos a la conclusion de que exite uma incortudumbro 
importante, estamos obligados a Hamar la atencion en nuestro mforme de auditoria sobre la 
correspondiente mformacion rovclada cn los estados financieros a, s tales revelaciones no 
son apropiadas, expresas una opintón modificada Nuestras conclumones se basan ca la 
ovidencia de auditora obicmda hasta Ja fecha de nuestro nforme de audioria Sin 
embargo, eventos o comdiciones futuros pueden causar que la Compañza no pucda 
continuar como un negocio en marcha 

Y valuamos la proscitación general, estructura y el conterudo de los ustados financicros, 
incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros separados representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion rasonable
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Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compalñía en relación con. entro 
otros asuntos, cl alcance y el momento de realizacion de la auditoría plamsficados y los 
hallazgos significativos de la auditoria, ass como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que rdentificamos en el transcurso de la auditoria 

Lambien proporcionamos a los rusponsables del gobicrno de la Compañía una declaracion de 
que hemos cumplido com los requerimientos etivos relevantes en relación con la 
independencia y hemos comunicado a llos todas las 1elaciones y otros asuntos de los que se 
puede esperar razonablemenlo puedan alutar a muestra dependencia y, cuando sea aplicable 
las coruspondiuates salvaguurdas 

     

Entre los asuntos que han sado objuto de comunicacion con los responsables del gobierno de la 
1 nudad, determnamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados 
Financieros del año actual y gue son, un conscmuncta, los asuntos clave de auditoria 
Describimos esos asuntos en nuestro mfonta de auditoria salvo que las disposiciones legales o. 
roglamentenas prohiban ruvclar publicamente el asunto o. un crvunslancias cxtremadamente 
poco frecuenles, determinamos que un asunto ho su dcbuna comunicar en muestro informe 
porque cabe razonablemente esperas que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los 
beneficios de mteres publico de la misma 

  

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra eopmuon sobre el cumplimento de las obligaciones inbutartas de la Compañia, al 31 
de dictembre del 2019 se ente por separado 
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CONDUTO ECUADOR S.A, 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

(En dólares estadounidenses) 
        

Notas 2019 2018 

Tagresos por servicios za 7041 956 26.455 994 

Costo de servicias pristados 23 (6933950 _ (06551319) 

Utstidad / (Perdida) bruta en ventas 88 002 (93 355) 

Gastos de admanistracion y ventas 24 (1 903 443) (881370) 

Gastos financieros (86231) (180 504) 

Díros ingresos (gastos) neto 231530 671 648 

(Pérdida ) antos de Impuesto a la Renta TE 0142) (1488581) 

Impuesto a la renta 2 (28) 497) 

(Perdida) neta (1670142) (1770078) 

Otros Resultados Integrales 

Lotal Resultados Integrales du. los años — MY O 

(Perdida) neta por acción (0.43 044), 

Ver notas adjuntas a los estados Tinancteros dela La la 31 

    
  

Tuc Crtos Villavicencio $ Tovlia Agunro 
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

Registro; 27795
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CONDUTO FCUADOR $ A. 
Estados de Finjos de Efectivo 

Pox los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(En dólares estadoundenses) 

    

2019 2018 

Flu de efectvo por ls actividades de operación 
¡afecto recibido de conto 8109404 21592 
1 fuctoo pinga preesdares, plcadas y otros (8133 UGT) __ (25 564293) 

Esfestuvo meto futiraco) en las uetrvudades de operación 23 6sT (3 885.061 

Fluyos de efectivo por las actividades tl savcrssan   

£opra de Propscdad pla y eyuspo (238342) 
Inversion en ces 4249 700) 
Venta Propiedad planta y onupo A 00 19310 
Aparte (A75Om) 
Electlvo meto (utilizado) en las ctvados de saver 1633 80) 168 752) 

Frajos de efectivo por actividades de Funmnesamento 
Tarvidendos pagudos 2 500 000) 
Fectavo cto futlacado) vn ls actividades de Fiuanci 2 500.000) 

  

mento neta dt iccno AD 079 
1406473, _ 10260266. Ente al nico de perno, 

tool al Final dot penjodo (1) 

(8) incluyo USS 3 105 78 y 1889 817 819 de Ioversonestempories(+quvnlomos de Hero) 
respectivamente 

Ver motas sdjuntas a los estados financros de le Ya da 34 

  

YA AJUDA 
   A Dos 
Ti Canos Vilavicanso SE ovio Agures 
GERENTE GTNFRAL CONTADOR GENTRA] 

Registro 27795 
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CONDUTO ECUADOR S.A, 
Concahación de la (Perduts) con el Efectevo Neto 

(Utilizado) por la Actevidados de Operación 
Por los años termundos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

(En dólares estadounadenses) 
  

2019 208 
Fugos de cfcctivo pue las actividades de oprrscion 
(Perdida) / Uilidad neta det ponsodo (1670142) — (LTO078) 
Mas cargos a resultados que no representan movimento de etctivo 

Depreciación ST suo 
Prtcipacton rnbegadovos Impuesto a senta 281 107 
Impuesto a ls renta defndo. (16289 — (68TRAS) 
Disposteson Peopredad. planta y equipo (19914) 
Aubalación patronal y deals 192.416 24508 
Provisión deterioro de vers 1085 22323 
Provtsion de costos. 077 199437 
Peovisión benetictos sociales 1369 35.358 
nio seguros y computación. 521419 126.539 
Provisional meso (5015350) 
Ub cm venta de activos fos. (1s:069) 
ros sngresos (42.803) 

Iegreso por Impuesto Dafísido 14 514 10629 
(654715) _(4729:980) 

amb en meteros y paseros 
€ ventas pos cobrar AGSAST3 10488423 
Repuestos y maeríalos 87898 401 932 
Crton parados por antcipado LD 19936 
Cuentas por pagar GTA) (9337) 
Pasivos a colas (us) (55130) 

RAGE BEERAS 

Etostayo ncfo futlizado) cu as uctividades de operación (23657) (3:85 061 

  

Ver notas adjualas a fos estados fl 

   A MU OSMA A . 

Lic Carts Vilavi 2 Sta ffovila Agur 
GERENT CONTADOR GENERAL    

Hegistro 27195
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1. Descripción ¿lel Negocio, Objeto Social y Operaciones 

  

Conduto Ecuador SA, fue constituida el 15 de febrero del 2001 mediante csutitura publica, 
aprobada el 23 de marzo de ese año por la Superintendencia de Compañas segun Resolucion 
N201 Q13 1507, inserta en el Registro Mercantil el 4 de abril del 2091. Su ohyeto social osta 
relacionado con la prestacion de sorvicios y provision de matorialos tolutivos al montaje y 
construcuión de ductos, olcoductos, gasoduclos, acueductos y ofros tubos en gencral, mulusive 
bubajos de movimiento de lierras, construcción crvil, protección catodica y correlaliva, así 
como la cjoención de traviosas do mos y construccion de cstradas, sendas o camino», 
porforaciones horizontales o túnclos, toda» para ductos, ciccución de rebajamucntos de aguas 
sublorráneas e mfraostructura relacionadas al montaje y construcción de duetos, incluyendo la 
plamficación y sorvicios de mgemería civil y la importación y exportación de bunes 
inherentes a su actividad 

CONDU1O-COMPANIIA NACIONAL DL DUTOS-BRASIL y CONDUTO FCUADOR 
SA, firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que CONDULO- 
COMPANHIA NACIONAL DF DUTOS-BRASH mantenía en Ecuado: a través de 
CONDUITO-COMPANIHA NACIONAL DI DUTOS (Sucursal Ecuador) el 19 de septembre 
del 2001 Fste contrato establece las condiciones en las cuales los derechos y obligaciones de 
CONDUFO-COMPANHIA NACIONAL DL DULOS (Sucursal Louados), al 1gual que sus 
activos y pasivos son transferidos a CONDU LO ECUADOR S A Como resulíado de este 
contrato, la Compañía durante el ejercicio 2001 regrstró las siguientes transacciones 

Activos US$ 
Inversiones comentes 1.734.952 
Documentos y cuentas por cobrar 894 891 
Repuestos y matonales 75798 
Gastos pagados por anticipado 137 853 
Activo lijo 1964 175 
Inversiones a largo plazo 190 000 

Total Activos 4995 669 

Pasivos 
Sobregiro bancario 1753025 

Cuentas por pagas 247 159 
Pasivo largo plazo 2216 619 

Total Pasivos 2216 803 

Pxcoso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778 866 

(1) Representa el saldo a pagar a CONDUIO COMPANIA NACIONAL DF DUTOS 

(Sucursal Feuador) 

Segun el contrato eu referencia CONDUTO ECUADOR $ A, asume todas las obligaciones 
de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAJ DE DUTOS (Sucursal Fewador) que exista al 1 

Ú
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de encro del 2001 o que pudiera exist en lorma postenor a csa fecha como resultado de las 
operaciones realvadas por la Sucursal en el Heuados, cxeopte por las obhgaciones tributarias 
que extstan a esa fecha o que pudicran existir en el futuro y que sean notificadas a CONDUTO 
LCUADOR S A y que tengan relación con los períodos fiscales hasta el 31 de diciembre del 
2000, mclustivo Dichas obligaciones seran asumidas por CONDUIO-COMPANHIA 

NACIONAL DF DUTOS (Sucursal Ecuador) 

A partir de septembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transforidas y por 
lo tanto realizadas y rogsstradas contablomonte en los libros de CONDUTO FCUADOR S A, 
excepto dos contratos firmados por la Sucursal denonmnados Condulo y Asociados y Conduto 
Ciallegos Campuzano, mismos que al transforir los negocios en louador a favor de 
CONDUFO ECUADOR S.A, se abstuvo la Sucursal do ceder los contratos mencionados, por 
cuanto se considcrá que segun el Artículo 65 de la Codificación de la Ley de Contratación 
Publica, publicada en el Registro Oficial N* 272 del 22 de febrero del 2001, exwle prohibición 
de cedcr dos contratistas los Contratos firmados con entidades públicas Por este motivo 
CONDUFTO.COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Reuador) contuúa 
formando parte de los Consorcios »eñalados anteriormente, asumiendo en proporción a su 
participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los mismos Al 31 
de «icrembre del 2004, cl Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue hquidado y 
reconocido sus efcotos en los resultados de la Sucursal Fn consecuencia, se mantrene en 
vigencia inucamonte el Consorero Condulo y Asociados 

  

AL 3£ de diciembre del 2019 y 2018, Conduto Ecuador SA, mantiene ¡versiones 
permanentes en la compañía Conduto Perú SAC por una cuanta de US$ 23452 lo que 
equivale a una participacion del 0,50% en el capital de dicha compañía Ln la compañía 
Makesa SA, por unú cuantía de US$ 3300 lo que equivalo al 3,20% — bn la compañía 
Quahteo 5 A, mantieno inverstones permanentes por una cuantía de US$ 1 317 500 cn cada 
año, equivalente al 97,59% Al 31 de diescmbre del 2019 y 2018, la compañía reconoció 1na. 
Provisión por deterioro de mversión, cuyos saldos a las lcuhas asciondon a US$ 570 727 y 
US$ 569 642, respectivamente sobre la invermón mantenida en la compañía Qualitec $ A 

La compañia en el ejercicio 2019 bajo sus mgresos sigmificatvamente en relación con los 

mgresos de años antonores Dsta sifuación se ha agudizado en el presente ejcrotcio omo 
sonsocuencia de no contar con contratos de trabajo, lo que ha provocado disminución de 
personal, cambio de olicmas 

2. Resumen de las prmempales pohsicas de contabilidad 

A continuacion so describen las políticas y prácticas contables mas importantes segundas por 
la Compañía 

a) Base de presentación 

Los estados financieros han sido preparados de conlormidad con las Normas Internacionales 
de Inlormación Fmaucicra (NIF) desarrolladas por el Consejo de Normas intemaciones de 
Contabilidad (¡ASR) Lstas Normas comprenden las Normas Internacionales de Información 
Fmencicra — NITF, las Normas Internacionalos de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
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desarrolladas por el Comite de Interpretaciones de las NTF — CINIL>, y las intorpretaciones 

desarrolladas por el antiguo Conuté de Interpretaciones de Normas SIC 

b) Base de medición 

Tos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo hustorico, modilicada por 
la revaluación de wmnuebles, y de las obiigaciones por beneficios pos! empleo que son 
valorizados en base a métodos actuartales y las obligacionos financieras que están a su valor 
razonable, considerando cl valor dol dinero cn el tiempo, de los fondos futuros dol efcctivo a 
pagar, descontados a valor prosonte 

El valor razonable es el precio que se rocibiria por vender un activo o el valor pagado para 
iuusfenr un pasivo entre participantes de un mercado cn ta fecha de valoracion, 
independiontemente de s1 ese precio es directamente observable o Ostimado wtihzando otra 
teumea de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un pastvo, Se hiene en 
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaran en 
cuenta al fizar ol precxo del activo o pasivo a la fecha do medición 

<) — Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros esián presentados en dólares (US$) de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad mas 
ceriana El dólar de los Lstados Unidos fuc adoptado por el Feuador como st moneda oficral 
en marzo del año 2000, por lo cual el dólar do los Fstados Urudos es mtilizado desde esa techa 
para todas las transacciones realizadas en el puís y los registros contables sc realizan en dicha 
¡moneda Ta economía ecuatonana depende de la capacidad del país para oblener un flujo 
permanente de dólares do los Lstados Unidos de América para permr la continuacion del 
esquema monetario actual 

  

La República del leuado: no emite papel moneda propio, y en su Jugar, el dolar de los 
Lstados Unidos de Armenia se uhlza como moneda de curso legal del pass 

d) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Se registran principaímente los depósios bancarios en cuentas corientos, así como las 
1nversiones a corto plazo, fácilmente converubles en cfectivo y sujetos a riesgos powo 
sigmnficalivos 

Los autivos y pasivos monctarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa 
de cambio de ciorre de la moneda vigente a la lecha de cierre del período sobre el cual se 
iaforma Lodas las diferencias que surjan de la hquidación o conversion de partidas 
monetarias se reconocen en los resultados 

€) — Enstrumentos financieros 

- Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafíra forma parte de las 
provisiones contrauluales de un instrumento financiero y so miden uucralmente al valor 

B 
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razondile ajustado por los costos de transaccion, exevpto Jos activos y pasivos financieros que 
se mden a valor fivonahle a través de utilidados o pérdidas, que se rmden 1mcralmento al 
valor sazonablo: La medicion posterior de un activo O pasivo finnelero so soaliza Lomo se 
describe postenormento 

Los activos financioros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de 
electivo de un actevo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los niesgas y 
beneficios han wdo transferidos sustancialmente Un pastvo financiero 56 des-reconoce 
cuando se extmgue, se descarga la obligación, se cancola o vente 

  

- Clasificación y medicion posterior de los activos financieros 

Para efectos de la medicion posturtor, los activos finaneicros se clasifican como cuentas pol 
cobrar e mverstonos al costo amortizado al momento de su reconocimiento Inicial (la 
Compañia no posee mstrumentos de cobertura) 

Tos pasivos financieros de la Compañía mcluyen cuentas por pagar comescsalos y atras 
cuentas por pagar Para las cuentas comeruales y otras cuentas por pagar se onto el interes 
debido a que el electo no cs importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a 
lo 90 días 

Lodos los pasivos finanororos sc reconocen mcralmento por su valor razonable mas los costos 
de transacción directamente atribunbles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 
cemtabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion dircelamente atribuibles 

A la fecha de los estados financicros, la compañía clasifica sus imstrumentos fínancicros 
pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) 
como pasivos por prestamos y cuentas por pagar 

- Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tspo y antigitodad de los activos y pastvos financieros de la Compañía como se 
detalla a continuación 

  

us 
2019 2018 

ACTIVOS 
Liceo cn Caja Bancos 158.476 00 689 
Activos lamuncicros mantenidos hist su vencrmcoto 3110760 3 105784 
Cent por cobrar IÓBIZ 14121542 

Fotal ISSI70%6 28106156 

PASIVOS 
Decumentas y Cuentas por pagar 3938778 7635052 
Pasavos Acumulados 50944 120.454 
Os pastvos comentes 161 361 175000 
TE AA 7930506 

    

1
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- Mechesnes a Valor razonable de los Instrumentos linancieros 

La Compañía mido sus mstrumentos financieros al valor razonablo en cada fecha que se 
genora el estado de situación finanuera para su rovelación en notas Til valor razonable es el 
precie que sc recsbrría por vendor un activo O que se pagara al transferit un pasivo en una 
Irnsacción acerdada entre parhcipantes de un mercado a la fecha do medicion 11 valor 
razonable de un activo o pasivo se mudo utilizando los supuestos que los participantes en el 
¿mercado usarian al ponerle valor al activo O pasivo, asumnondo que los participantes on el 
mercado actuan en su mejor mierés economio La Compañía utiliza ióumcas de valuación 
que son apropnadas on las circunstancias y por las cuales tione suficiente Informacion 
disponible para medir al valor razonablo, maximizando el uso de datos observables relevantes 
y tninmnizando cb uso de datos no observables 

Lodos los activos y pasivos pos los cuales se dotormman o revelan valores razonables en los 
estados financieros son clasibcados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a 
continuación, en base al nivel más bajo do los dalos usados que sean signuficatrvos para la 
medicion al valor razonable como un todo 

Nivel 1 Precios cotizados (no ayustados) en mercados activos para aclivos O pasivos 
idonticos 

Nivel 2 Partidas distintas a los procios cotizados incluidos en el nivel | que sean observables 
para el activo o pasto, ya sea dircefa y mdirectamente 

  

Nivel 3 - Icenicas de valuación por lus cuales ol mvel mas bajo de información que cs 
«igmtiestivo para la modición al valor razonable no es observable 

Para propósitos de las revolaciones de valen razonable, la Compañía ha determinado las elases 
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y rosgos y el nivel de la 
jerarquía de valor razonable tal como so explico antorionmente 

Prestamos y cuentas por cobrar Las cuentas por cobrar son acíivos finaucteros 00 
derivados con pagos fijos o determiables que no so cotizan ca un mercado activo Despues 
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utihrando el método de mtoros 

efectivo, monos la provisión por detenoro LI descuento sc ormte en los casos en los que el 
electo del doscuento no cs importante 

Yi electivo y cupovalentes de clevavo de la Compañía, asi como las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, se mcluyen en esta ostogoria de mstrumontos 
finaneteros 

Las cuentas por cobras suemificativas individualmente se consideran para deterioro cuando 
están vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerá en 
incumplimiento 

Lodos los activos financieros se rovisan por deterioro al menos on cada lecha de soporte para 
detonar st existe evidencia objeiva de que un activo o grupo de activos financieros estan 
detenorados Fl deterioro de tas cuentas por cobrar se prosonía como gastos dentro de los 
resultados del penado
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Iuvorsiones mantenidas a vencimiento, Las imvorsionos mantenidas 4 vencimionto son 
actos financieros no denvados con pagos fijos o determmables y vencimientos fijos 
dilorentes «a los prestamos y cuentas por cobrar Tas inversiones so clasifican como 
mentemdas hasta el vencimuento st la Compañía hene la intención y la capacidad de 
mantenerlas hasta el vencimiento La Compañía tione actualmente inversiones temporales 
mantenidas en nshituciones financieras designados dentro de esta categona 

  

  

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento so miden posteriormente al costo amortizado 
atilbamdo el método de intoros cfectrvo bn caso de que exista cvidenera objetiva de que la 
mversión esta dotcriorada, «leterminado mediante referencia a clasificaciones crediticias 
extemas, el activo financiero se mide al valor presento de las fuyyos de electiva fituros 
estimados, Cualquer cambio en el monto en libros de la aversión, incluyendo pordidas por 
deterioro, se reconoce en wtilidades o perdidas 

  

Compensación de instrumentos financieros, Los activos fmancieros y los pasivos 
financieros se compensan de manera que se míorma el mporte neto en el estado de situación 
fianciora, solamente «1 existe un derecho actual legalmonto oxigíble de compensar los 
importes reconocidos, y existe la tencion de hiquidarlos por el importe neto, o de realizar los 
activos y cancelar los pasivos en forma sumultanca 

DM) Inventarios 

Los inventanos se expresan a su costo de adquisición valuado» por el metodo promedio, los 
valores así determanados no cxecdon al valor neto de realización 

Las importaciones cn transito estan valuadas al costo mcurndo cn las importaciones de 
mercaderias 

  

£) Clasificacion de saldos en cor riente y no corriente 

En el estado de situación financiora adjunto, los saldos se clasifican como comentes y no 
corrientes 

La Compañía elasifico y presentó a un actrvo Lomo tornente cuando satisface alguno de los 
siguientes criterios 

«so csporaba consumar, en el transcurso del cselo normal de la oporación de la Compañía, 

«se mantenía fundamentalmente con finos de negoctación, 

+ so osporab realizar dentro del penodo de los doco meses posteriores a la lecha de 
balanie, o 

+ se trataba de efectivo u otro medio equnvalente al efectivo, cuya vtilización no estaba 
restringida, para ser mlercambrado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de 
los doce meses siguientes a la fecha de balance 

Todos los demas activos se clasilicaron como no corrientes 

16  
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Adicionalmente, los pastos se clasificaron y prosentaton como corrientes, cuando 
satisficioron alguno de los siguientes enteros 

+ — se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía, 

+ se mantenian fundamentalmente para negociacion, 

+ — debian liquidarse dentro del periodo de doce moscs desde la Jeuha de balance, o 

+ la Compañía no tema un derecho mcondicional para aplaza la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses sigwentos a la fecha de los estados financicros 

1odos los domás pasivos fueron clasificados como no comentes 

Ll ciclo normal de la operación de la cutidad es do 12 meses 

h) Propiedad, planta y equipo 

Se presentan al costo Iustónco, excepto las propicdades que fueron revalorizadas mediante 
avalúo (émmco, menos la depreciación acumulada Fn consideración a que el ejercicio 2011 
lue el primer año cn ol que Conduto Feuador SA ha preparado sus estados financicros de 
acuerdo con NIF, para lo cual aplico determinadas exenciones muhudas en la Norma 
Internacional de Información Financiera NIfl: 1, rolativas u la adopción por primora vez, esto 
£s ha considerado el valos revalorizado de los bienes inmuebles, como costo atributdo 

El valor de las propiedades, planta y equipo y la deprociación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta 
o ol retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de 
mantemmiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del pertodo 

  

La depreciación do los aulives se registra von cargo a las operaciones del penodo, ubilizando 
tasas quo se consideran adecuadas para deprocsar ol valor de los activos duranto su vida util 
cstimada, siguiendo el metodo de lunca recta 

Las tasas de depreeracron anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes 

Activo Vasas 

Edificios, snstalaciones y Campamentos 5% 
Leuupo de ohicma 10% 
Eguipo de computacion 33% 
Muebles y equipos 10% 

Veluculos 20% 
Maquinaria y equipo 10% 

AL 31 de diciembre del 2005, la compañisa procudio a revalorizar sus propiedades, mediante la 
paruexpacion de un porto valuador Ver Nota 9 
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La propiedad, planta y equipo se mudo amictalmente por su costo historico, modificado por 
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado Lomo costo 
atribuido menos la deprociacion acumulada y menos tas posibles pérdidas por deterioro de su 
valor para todos aquellos activos antenores al 31 de dxcrembro del 2011, techa cn la cul la 
compaíña genero sus primeros estados financieros bajo NI: 

Fl costo comprende el precio de adquisición (valor de la factura) despues de deducir cualquier 
descuento o rebaja del preuto, e meluye los aranccles de importación y los impuestos no 
recuperables, as: como cualquier vosto dircctamonte alnibublo a la ubicacion del activo en el 
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
admumstración 

Posterior al reconocimiento imcial de los activos fijos se contabilizan utilizando cl modelo del 
costo, este modelo es un metodo contablo en el cual el cquipo se registran al costo menos la 
depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor 

Cuando el valor segun libros de un activo cs mayor que su monto recuperable estimado, dicho 
valor en libros os ajustado a su monto recuperable Las pérdidas por deteriora de los activos se 
registran como gasto en los resultados 

Los gastos de mantemmmuento y reparación relacionados a los activos Bijos se imputar. 
directumento a resultados, siguiendo cl prinerpro del devengado, sm embargo, las mejoras que 
alargan la vida bl o el sendumiento de los brenes se capitalizan como parto del activo, y, se 
deprcctan durante la vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se 
realice la siguente renovacion sigraficateva, lo que ocurra primero 

La sttlidad o pordida resultante de la vonta y/o hiya de los activos fizos se determina por la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se fevonose en los 
rosullados del pertodo 

La depreciación de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando el metodo heal, 
sobre el costo del activo La deprocración se registra con cargo a los resultados del período y 
se calcula en funcion de los años de la vida (td estimada de los dxferentos brones, la cual se ha 
detormmado en base al detenoro natural esperada, la obsolescencia fécruca o comenaal y/o 
mejoras en dos aclsvos. 

La compañía no considera el valor residual de cstos autivos, la vida útil y el método de 
depreciación seleccionado son revisados y ajustados s1 fuera necesaro, a la ficha de cada 
estado de situación (inanciora para asegurar que el metodo y el período de la deprecracion 
sen consistentes con el beneficio evonómico y las expeclativas de vida de las pardas de 
propicdados y equipos 

E) Deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto un hibros del activo 
o de la umdad genoradora de efecuvo excede su monto recuperable
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Los activos no Ímancieros como propiedad y cquipo, se someten a prucbas de detenoro 
siempre que algún suceso o cambio cn las cecunstancaas dique quo ol valor en libros puedo 
no ser recuperablo 

Ta compaña ovalua a fín de cada año si existe algun andicio do que el valor de sus activos se 
ha deteriorado. St existe tal indicio, o cuando las prucbas anuales de deterioro del activo se 
roquicron, se hace un estimado del importo recupcrable del activo Li umporte recuperable del 
ativo o de la upudad generadora de efectivo es el mayor entro su valor razonable menos los 
costos para la venta y su valor en uso Fl importe recuperablo os determinado para cada activo 
individual, a monos que el achvo no genere flujos de ofcolivo que sean largamente 
independiente de otros aubvos o grupos de activos 

  

Cuando cl valor en libros de un activo o umidad goncradosa de eletivo excede su importo 
vecuperahle, se considera que cl actevo ka perdido valor y es reducido a 050 amporte 
recuperable 

Para determinar ol valor cn uso, los flgos Juturos de efeouvos estemados son descontados a su 
valor presente usando una tasa de descuento antes de Impuesto que refleja la evaluacion actual 
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos del activo Para la 
determinación del valor razonable monos los costos para la venta, se toman en cuenta 
operaciones recientes del mercado, sí las hubera Si no pueden identificarse este hpo de 
operaciones, so utiliza ol modelo de valoración que resulto mas aptoptado Fstos cáleulos se 
verifican contra multiples de valoración, cotizaciones de acuones y Otros indicadores 
dispombles de valor razonsblo Las pordidas por deterioro son reconocidos cn el estados de 
vesultados mtegralos consolidado 

Dicha evaluación requiero el uso de estimados y supuestos tules como los volumenes en 
inversiones por soalizar, presupuostos de caprlal, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos 
operativos 

Las pérdidas de detonoro de operaciones continuas, neluyendo detorioto de mventarios »e 
reconocen cn el estado de resullados mtegrales consolidado cn la categoria de gastos 
relacionada con la función del activo deteriorado 

Para rovisas si las activos han sufiido una prdida por deterioro de valor, la Compañia primero 
analiza si los activos suyotos a analisis do deterioro presentan mdicios de detersoro para lo cual 
se establece los siguientes parámetros que deben considerarse 

D:smmucion significativa del valor de mercado del activo, 

Cambios sigarlicativos adversos para la empresa en el entomo tecnologico, comercial, 
economico o legal en que apera o en el mercado al cual esta dirigido cl activo, 

- Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo, 

Cambios significativos con clecto adverso en relación con el grado o con la forma en que 
el activo so usa 0 se ospera usar, y 
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- — Eyadencia, que mdica que el rendimiento económico del activo es o sera poor que lo 
esperado 

Actos intangibles de vida definida 

Los activos intangibles do vida dlimida son aquellos activos no monetarios sin sustancia física 
susceptibles de scr identificados mdividualimento, ya sea porque son separables o bicn porque 
provienen de un derecho legal o contractual Ta compañta registra como imtangibles aquellos 
activos cuyo costo puede medirso en forma fiable y do los cuales espera obiener beneficios 
economicos luturos 

Los acuwos wotangibles do vida dolimds representan programes informaticos Fsián 
contabilizados al costo histórico menos la amortización acumulada y monos cualqener pérdida 
por deterioro identificada 

Los activos intangublos de vida delimda se reconocen smeralmente por su costo nstorico 1 
costo de los autiwvos intangibles comprendo el precio de adquisicron (valor de la factura) 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del preto, e moluyo los impuestos mo 
rcemperables, así como cualquier costo directamente atrbuble a la adquisición del mtangiblo 

Posteriormente al reconocimiento micial los activos intangibles de vida delimida se 
contabilizan utilizando el modelo del costa 

Un acirvo intangible de vida delinida se da de baja al momento de su disposición, o cuando no 
se esperan beneficios económicos futuros de su uso o disposición La ganancia o perdida 
resultanto de la ba en libros de un activo miangablo os dotermmada por la drtorencia entre ol 
preeto de venta y el amporte en hibros del activo y so reconocen en los resultado» del perodo 

La amorhación so calvula por el método de Luca rocta. sobre el costo del autrvo mtangiblo y 
se registra con cargo a los resultados del penodo cn fimción del respectivo plazo de duracion 
del activo, esto os de 3 años 

k) Inversiones en subsidaarzas y asociadas 

La compañía mido on sus estados financieros soparados sus inversiones on subsidiarias y 
asociadas al costo Los dividendos procedentes de uma subsidiana o afiliada se reconocen en ol 
resultado ouando surge el dorcoho a rccrbirlo 

Son consideradas como subsidiarias las myersiones en entidades donde la Compañta tiene el 

control, considerando como control wuando esta cxpuesía, o hene derecho, a fondimuentos 
variables procedentes de su implicación en la participada y tiene la capacidad de méltur en 
osow rendimientos a traves de su poder sobre la misma 

Las asociadas son entidades sobre las que la Compañía hene mflucnoia significativa, pero no 
ene control directo 

La compañia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto y la mversion os 
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo Laso se contabiliza de acuerdo con la NITF. 

5 “Activos no Cornientos Mantonidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” 
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Las utilidades quo generen los Consorcios son registradas en el periodo en que scan 
Iguidados Las pérdidas se registrarán en el periodo cn que se conozcan Tas utilidados o. 
perdidas se determmaran con baso en las porcentajes de participacion de la Compalra, en los 
destinios consorcios 

D Obligaciones en valores emitidos y préstamos baneartos 

Las obhgaciones cn valores emitidos y los préstamos baneartos se reconocen Inicialmente por 
sa valor razonable menos los costos de la transaccion on los que se haya incurmdo 
Posteriormente «l reconocimionto mictal, se contabilizan por su costo amortizado, cualquier 
diferoncia entre los fondos obtenidos (netos de los coslos neccsarios para su obtencion) y el 
valor de reembolso se reconoce cn la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de 
acuerdo con el metodo fijo do interes cfectva 

Los imteroses devengados so presentan cn el estado de rosultados bayo el subro de gastos 
financrcros 

41) Cuentas por pagar — comercrales 

Las cuentas por pagar — camorciales representan principalmente obligaciones de pago por 
compra de bienos y/o servicios que se han adquirido de los provecdores en el curso ordinario 
de las oporactonos y se manejan en condiciones normales de erédito por lo que no meluyen 
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal 
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son Irgurdables on el corto plazo 

1) Empuesto a las ganancias 

- Tupuesto a la renta corriente 

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, on el 
ejercicio 2019 y 2018, de acucrdo con disposiciones legales vigentes La provision para 
impuesto a la renta so calcula mediante la tasa do impuesto aplicable a las utrbdades gravablos 
y se carga a los resultados del periodo en que sc devenga con basc cn el impuesto por pagas 
exigible Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25% Adicsonalmente cuando. 

las compañias tengan accionistas en Paralsos Fiscales, de forma directa o Indirecta en un 
porcentaje superior al 50%, so ostáblece la tasa del 25% más tres puntos porccntuales, y, s1 08 
menor al 50%, se aplicará la proporcionalidad entro cl 25% y 28% 

La tanifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 so determmó von baso en 

a) Por mantener cn su composición societaria paramos fiscales, ¡unisdiccion de menor 
Imposición o regnomes fiscales preferentes, cuando el bencficiano electivo sca rosidente 
fiscal on el Fuuador, 

b) Por el incumplimiento del debcx de mformar sobre Ja composición societaria 

De acuerdo con cl articulo 28 de la LEY ORGÁNICA PARA FL FOMENTO 
PRODUCTIVO, ATRACCIÓN DE INVERSIONES, GENERACIÓN DE EMPLIO, Y 
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ESTABILIDAD Y EQUIE.BRIO FISCAL, en el caso de la Remversion desde al menos el 
50% de las ubidades, en nuevos activos productivos, estarán exonerados del pago de 

+ Impuesto a le salida de divisas por pagos al exterior 
e Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios cfcctivos residentes en el 

Feuador 

En concordancia con el arbculo 4 del Reglamento de la citada | ey se establece 

3) Ta exoneración del impuesto a la salida de divisas aplicara a los dividondos pagados 
directamente a lavor de beneficiarios efecuvos residontos on el Fuuadon, respecto de 
las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las uuales se efectúa la remvorson, 

b) La exonoración del impuesto a la renta aplicara a favor de beneficianos efectivos do 
los dividendos distribuidos, respecto de las wtilidados generadas en el ejercrero fiscal 
sobre las nales se efectua la remversion, 

  

1) Ta remvession de al menos ol 50% de fas utilidades se dobera dostinau a la adquisición 
de los activos productivos defimdos en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario 
interno y en las mismas condiciones establecidas para electos de la reduccion de la 
tania por remversion de utilidades previstas en el artículo $1 del Reglamento para la 
aplicación de la Loy de Régimen Iributaro Intemo Para ol caso de sociedades 
dedicadas a la prestación de servicios, el Comite de Política Tributaria emutira el 
Istado de brenes correspondiente, 

d) Las dindendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderan a la parte de 
las utilidades que no fueron objeto de reinversión, y, 

€) De no cumplirse ¿on la condicion de 1nerementas cl capital hasta el 31 de diciembre 
del ejerccto impositivo posterior a aquel on que se generaron las utilidades matena de 
la remversion, así como de no adquisirse los nuevos activos productivos fruto de la 
semversion hasta la musma fecha, la souiedad debora declarar y pagar las retenciones 
do impuesto a la renta e impuesto a la salida do divisas no efectuadas por concepto de 
dividendos — distribindos, considerando los mtereses, multas y Tocargos 
correspondientes Adteronalmunte, el beneficiario ofcctivo deberá considerarlo como 
ingreso gravado dentro de su renta global, on el ejcrciolo fiscal en que so haya 
distribuido sl dividendo 

  

Para el ejercicio 2017 dicha tasa so reduce en 10 puntos si las wtidados son rotmvertudas por el 
contribuyente De acuerdo con las referidas normas, si la invorsión de utilidades no se 
materializa hasta cl 41 de diciembre del año siguente, la Compañía deberá cancelar la 
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes [a remversión de utilidados so 
relaciona con el destino de las mismas, cn el sentido de que deben destinarse a la adquisición 
do maqumanias mievas O Oquipos nuovos que se ullicen para su actividad productiva 
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Impuesto a la renta diferido 

+i impuesto diferido se calcula utilizando el metodo del balanoc que identifica las dilenencias 
temporaria, quo surgen entre los saldos reconoudos a clectos de miormación financiera y Jos 
saldos a efectos líscalos Sm embargo, los impuestos drfendos no se contalalizan st surgen del 
roconocamionto mictal de un achvo o pasivo en uña transacción, distinta de una combmacton 
de negocios que, en el momento de la transaceion, no afecta mu al resultado contable m a la 
ganancia o pérdida fiscal 

El ampuesto dilerido so determina usando tasas impomitivas aprobadas o u punto de aprubarse 
en la lecha del balance y quo se espera scrán de aplicacion cuando el correspondiente activo 
por mapuesto diferido se seahue o el pasivo por impuesto drterido se liquide Tos impuestos 
dsferidos son reconocidos comio gasto o ingreso, e meludos en la determunación de la 
gananera o perdida neta del ejercicio, excoplo sí han surgido de wa transacción que Su ha 
¡econacido directamente en el patemonto neto, ca cuyo Casa se registra smicielmento von. 
cargo o abono al patrimonio 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es prohable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las 
diferenuas tomporarzas 

  

Los activos por impuestos dhferidos y las pasivas por impuestos dulendos se Lompensan 5, y 
solo sí, existe un derocho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
cotriente con dos pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos 
y los pasivos por mmpucstos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la mama autoridad fiscal, que recaen sobro la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diforontes entidades o suyetos fiscales, que pretenden hquidas los activos y pasivos 
fisuales corrientes por su mporle neto 

0) Provisiones, Activas Contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno sesultado de uu 
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la 
Compañta y los montos sc pueden estimar con cierta fiabilidad, y el hempo o el monto de esa 
salida pueden aun ser inciertos 

Las provistones se miden con base en el gasto estimado requerido para ligundar la obhgacion 
prosente, a la luz do la evidencia más confisble dispomble a la fecha de reporte, meluyendo 
los riesgos o mcertidumbres asociados con la obligación actual 

Las provisiones son descontadas al valor prosente si se estima que el cfccto del descuento es 
sigusficativo, Todas las provisiones so revisan cn cada fecha de soporte y se ajustan para 
roflegar el mejor estemado actual 

ln aquellos casos om los que se considere poco prohablo o remota una posible salida de 
recursos económicos Lomo resultado de las abligaczones presentes. no se reconoce ntogín 
pasivo 
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La posible entrada de beneticios evonórmcos a la Compañía que aun no cumpla con los 
esitosios de reconouimuento de actrvo, se consideran como activos contingentes 

p) Beneficios a los empleados 

Rencficios a los empleados a corto plazo 

Som benelicaos a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido como gastos a 
medida que el servicio os recsbido 

Participacion e trabajadores 

De conformidad con disposiciones legalos, la Compañia pagaría a sus trabajadores una 
partierpacion del 15% sobr las utrlidados del ejercicio se reconoce al gasto cn 4! periodo en 
el cual se genera 

- — Planes de Beneficios Definidos 

Beneficios post - empleo Tubilación Patronal y Bonificación por desahucto 

En los planos de prestacion defimda de la Compañía, el mporte de la pensión que recibira un 
empleado al jubilarse se define por referencia al nempo de servicio del empleado y el salario 
final que éste tenga, considorando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan 
laborado por veinte e vembicinco años o mas años dentro de la Compañía de manera 
continuada o interrumpida 

Ls pastvo reconocido en el estado de situación financiera de los planos de benelicios delinidos 
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre 
menos el valor razonablo de los activos del plan 

La Admintstración de la Compañía estima el pasivo con la ayuda de expustos independientes 
calificados localmente para el efecto, los cuales so basan cn las tasas estándar de mílacion, las 
lasas de rotacion dol personal, la tasa de erceumiemto de los salarios y la mortalidad Los 
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada año con rotorencia a la Lasa 
promedio de los bonos de los ED UU en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen terminos que se aproxsman a los términos de las obligaciones registradas 
para los empleados hasta su vencimiento 

Fl efecto de las nucvas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuanialos) que 
surgen en el poriodo, se reconocen en otro resultado mtegral, el efccto del costo laboral del 
servicio actual por benciicios defmdos se mulaye en gustos de personal, mucntras que el gasto 
financicro neto en el pastvo por beneficios definidos so incluyo en los costos financieros 

El Código del Trabajo tambion establece el desahucio que es la obligación que tienen los 
empleadores de mdermnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por 
Jos años de servicso, cuando la relacion laboran termune 

FI efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuanialos) que 
surgen en el periodo se reeonuccn cn otro resullado miegral, el efecto del costo laboral del 
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servicio actual por beneficios delimdos se incluyo cn gastos de personal, mentras que el gasto 
financiero neto en el pasivo por beneficios dofimdos se metuye on fos costos financieros 

«) Capital contable, reservas y distribución de dividendos 

Ll capital soctal representa el valor nonnal de fas acciones que han sido emvtidas 

Otros componentes del patrimomo meluyen lo aguiente 

- Reservas 

Ragscrva legal De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe tramstenrse 
ina cantidad no menor del 10% para formas la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del caprlal socral. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos cn 
electavo, pudicndo ser caprtahzada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas 

  

- Otro Resultado integral - Por Remodiciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las pérdidas y/o gananaras actuanialos por cambros en los supuestos demográficos 
y financieros de los beneficros defisudos 

R    sultados acumulados. Ineluyon todas las utilidados actuales y de periodos anteriores 

- Resultados Acumulados NILE 

Corresponde al electo de la aplicacion de NIH: por primera vez, de aquellos «pustes que 
dobioron registrar el efecto contra resultados acumulados El saldo screcdor de la uuente de 
Resullados Acumulados por aplicación de NITF por primera vez generado por la Compañta, 
podra ses caprtalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y 
las del ultimo ojcrercio económico coneludo, sí las hubicren, utilizado en absorber perdidas, 
devacito en el vaso de Ikgudacion de la Compañsa 

- Distribución de dividendos 

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se melayen en "dividendos por pagar" 
cuando los dividendos han sido aprobados para su distnbucion en junta general de 
Acetontslas, previo a la fecha de reporte 

1) — Estado do Resultado Integral 

LA estado del vesultado integral del período tue preparado presentando todas las partidas de 
Ingresos, gastos y otro rovullado mtegral en un único estado 

Se presenta por soparado los mgresos operacionales de los otros mgresos del periodo Las 
partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su función 

$) — Estado de flujos de electivo 

Para clectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las 

siguientes consideraciones 
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Efectivo y equivalentos de electovo mcluyen el efectivo cn caja e Instutuciones financiuras, ast 
como aquellas inversiones en depósitos a plazo altamente Iiquidas (no mayores a 90 día 
plazo) 

Actividades de operacion son las actividades que construyen la prinerpal fuente de mgresos 
ordmarios de la Compañía, así como otras actividades que no puedan sc1 calificadas como de 
inversión o financiacion 

  

Actividades de mversión Corresponden a actividades de adquisición, enajenación 0 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no inchadas en el 
efectivo y sas oquivalentes 

Actividades de financiamiento actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero 

9 Reconuenmiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobra, 
teniendo en cuenta el importe ostimado de cualquier descuento, bonificación o rehaja 
comerial que la Compañía pueda otorgar Los ingresos por servicios prestados son 
regustrados con hase en las planillas presentadas utilizando el metodo de avance de obra 

> Venta de bienes y servicios - Los ingresos ordmanos procedentes de la venta de bienes 
ylo servicios se reconocen cuando la Compañía transficic, los niosgos y beneficios, de Tipo 
sigmificativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o de la propiedad de los 
bicnos, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por mcurnr, en rotación cun la 
transacción pueden ser medidos con fiabilidad y os probable que la Compañía roerba los 
beneficios económucos asociados con la transacción 

> Engrosos por dividendos y utres, FI mgreso por dividendos de las inversiones en 
acelonos es reconocido una vez se han establecido los derechos de los accionistas para 
tecthir este pago Los imgresos pos imtoroses ganados y OÍFOS IMgrosos se reconocen 
cuando se acumulan ubolizando el metodo de interos cfoctivo 

4) Costos 

  

Los costos se sogistran al costo Jnstórico Los costos se recomocen a medida que som 
incurridos, mdependientemente de la fecha cn que so haya realizado el pago, y so registran ct 
el pertado más cercano en el que se conocen 

  

Y 'astos   

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida Los gastos se imputan a la 
vuenta de resultados on función del cnteno del devengo, es decu al momento de utilizar el 
servicio o produoto, o conforme se mcurren, dependientemente de la lccha en la que se 
realiza el pago 
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ww) Politicas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la admimistración de capital de la Compañía son 

garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negouo en marcha 

proporcionar un rotarno adecuado a los socios 

Esto lo sealiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada Lon el vel 
de riesgo Bl objetivo de la Compañía en la admunsstración de capttal es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones 

   

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantenes uma ostruclura 
general de financiamiento ofiercnte nuentras cvila un apalancamiento CXCCsIvO, talio que se 
presenta a continuación 

  

2019. 
Peso total 4.643 028 8.586.322 
Patrono total 14603573. _ 15001271 
Ratio de apalanenmento 3 ITA 

x) Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparacion de fos estados financicros requiere que la administracion Ecalico Juacios, 
estimaciones y supuestos que alectan la aplicación de las politicas contables y los monto» de 
activos, pastvos, aprosos y gastos informados - Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados do las 
rovistonos do las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la ostamacion es 
rovisada y on cualqunes período luturo afectado 

La compañíta cfcctua estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy poca» 
veces serán 1guales a los resultados reales Lstas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y sc basan en la oxporencra histórica y otros luulorés, meluyendo la oxpoctativa de 
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonablos do acuerdo a las corcmstancias 
Las estimaciones y supuestos mas significativos olcetuados por la Administracion se 
presentan a continuación 

Provisión por deterioro de inversiones corrientes - al final de cada período contable se evalua 
la existenua de evidencia objetiva de doterioro de sus myersiones cormentes, comparando el 

ido en libros y el valor del morcado o valor recuperahle temendo en cuenta la cabficacion de 
riesgo del banco o institucion Imanciora en donde se encuentran mvertidas, cuando el valor en 
libros excede cl valor futuro de recuperación se considera deterioro Li valor del deterioro se 
reconote en una cuenta corroctora del actevo y en los resultados del portado 

  

Provisión por cuentas meobrables - al final de cada periodo contablo se cvatua la existencia de 
ovidencta objeteva de deterioro de sus cuentas por cobrel clientes y otras cuentas por Cobrar, 
comparendo el saldo en libros y el valor rocuperable remultante del análisis de cobrabilidad 
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futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiguedad, cuando el valor en libros exoedo 
su valor futuro de recuperación se considera detenoro 1:1 valor del deterioro so reconoce en 
una cuenta corroctora del activo y en los resultados dof período 

Provisión por obsoloscencia de mventenos - al final de cada periodo contable se evalúa la 
exstenera de evidencia objetiva de deterioro do sus nventanos comparando el saldo en libros 
y ol valor recuperablo sosultante del análisxs de obsolosconera tomando en cucnta lechas de 
caducidad y tiempo máximo de stock de mventanios, cuando el valor en libros de los activos 
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro Li valo del deterioro se 

teconoeo en aa cuenta vorrectora del activo y on los resultados del periodo 

Provision por valor neto realizable do mventarios _ al final do cada periodo contable se evalua 
la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo do los Inventanos 
comparando el saldo en hbros y el valor ncto realizable tomando en onunta los preusos do 
venta menos los costos de venta para productos termmados y los precios de venta menos los 
costos de conversion y los costos de venta para matenas primas, cuando el valor en libros de 
los activos exuede sa valor neto de realización se considera deteriora Fl valor del doterioro se 
reconoce en una cuenta vorrectora del activo y en los rosultados del persodo 

  

Vidas utiles y valores residuales _ al final de cada periodo contable se evalúa las vidas utilos 
estimadas y los vatoros residuales de sus activos depreciables y amortizables (exeluyendo los 
de valor anmateral), cuando ocurre un evento que mdita que dichas vidas utiles o valores 
residualos son diferente a las cstimadas anfemormente, se actualizan estos datos y los 
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 

Deterioro de activos no cornonte - la compaña evalúa periódicamente sí existon medicadoros 
quo alguno de los activos pudiese estar detertorado St extsten tales indicadores se roahva una 
estimación del monto reuperable del activo bn el caso de plusvalía y de los activos 
intangibles que posean vidas utlos indcfimdas, los importes recuperables se estiman 
anualmente 

y) Negocio en Marcha 

Los ostados financieros han sido preparados bajo la hipótesss de negocio ca marcha, 
fundamentado en que la admimstración tiene la expectativa razonable de que la Compañía 
podra cumpla con sus obhgaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el 
futuro previsible 

2 Utilidad por acción 

La utilidad por aceson se calcula drvidiendo la utilidad del período atubuiblo a los accromslas 
ordmanos para cl umero promedio ponderado de sucrenes ordmarias en circulación durante 
el periodo 
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3.. Riesgo de Instrumentos financieros 

2) Objetivos y políficas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a los sigusentes nesgos relacionados con el uso de anstrimentos 
Timancreros 
«Riesgo de credito 

LI tiesgo de crédito es ol riosgo do perdida financiera que cnfícnta la Compañía st un eliento 
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se ongina prinospalmente de las cuentas por cobras a clientes 

La exposicion al mesgo de ercdito se ve atoctada primuipalmente por las características 
individuales de cada cliente So ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente nuevo imdividugimente en lo que respecte a su solvencia antes de 
ofrecer las condiciones estándas de pago y entrega 

So cstablece uma provision para doterioro de vale que representa su cstrmación de las 
pérdidas mevrndas cn rolacton con los doudores y otras cuentas por cobrar La estimación 
para pérdida so detormna sobre la base de mlormacion historica 

«Riesgo de liquidez. 
la sicsgo de fiqunde, es el nesgo de que la Compañía tenga defícultados para cumplir con 
sus obligaciones asocsadas con sus pasivos financieros financicras quo som hgundados 
mediante la entrega de efectivo o de otros autivos financieros LI enfoque de la Compañía 
para admunistras la Jiquide, es asegurar, en la mayor medida postble, que siempre contara 
con la liquidos suficiente para cumpla con sus obligaciones cuando vencca, tanto en 
condiciones normales como de tension, sun incurrir en pérdidas aceptables o arriesgar su 
repulación 

+ Riesgo operacional 
Fl nesgo operacional 6s el nosgo de pérdida directa o indirocta origmado de una amplia 
varedad de causas asouiadas con los procesos, el personal. la tecnología e mfracstrucíura 
de la Compañía, y con los factores externos distintos de los rresgos de liquidez, de 
mercado y de créduto como aquellos riesgos que se originan de requerumentos legales y 
regulatorios y de las normas gencralmento aceptadas de comportamiento sociotaro 
El olyetivo de la Compañía es administra el nesgo operacional de mancra de equilibrar la 
prevencion de perdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía con la 
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de contro! que restriryan la 
iniciativa y da creatividad 

Ta administración del riesgo operacional está respaldada por cl desarollo de normas cn 
Jas siguentes arca» 

+ Requermuentos de adecuada segregación de funciones, imeluyendo la autorización 
1ndepondicate de las transacciones 
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a Requermuontos de (onglhación y monttorco de Iransacciones 

+ Cumplimuento do roqueñmnentos regulatorios y otros requerimientos legalen 
+ Docsmentacion de controles y provedimentos 
+ Requerimientos de evaluación periódica del mosgo operacional enfrentado, y la 

¡lonerdad de los controles y procedimientos para abordar los nesgos identificados 
+ Capacitación y desarrollo profesional 

a Normas eticas y de negocios 

4. Normas nuevas emitidas y revisadas 

Durante los años 2019 y 2018, el International Accounlmg Standard Board —1ASB y su 
Comité de Intorpretaciones International linancial Reporimg Intorpretatons Comumftee - 
IFRIC cimiticron varias enmiondas e interprotaciones a las NIH vigentes Sm embargo, la 
Gerencia de la Compañia constdera que sn adopcion no tendría impacto cn fa siluación 
financiera nu en el desempeño financiero m en los fluyos de eleutivo de la Compañía en los 
afíos 2019 y 2018, debudo a que en algunos casos se refieren a operaciones que mo venliza y en 
otros casos, unicamente originan rovelaciones adicionales para un mejor entendimiento de Jos 
estados [manciero, y se resumen a contmuación 

- Normas Internacionales entitidas 

A continuacion se enumeran las normas o imterpretaciones emitidas a la lecha de enssión de 
los presontos estados financieros 

2019 

Las Sguwentes nomas, interprelaciones y ennucadas son vigentes a parar del año 2019 

1 echa de apiacion | 

  

  

  

  

        

Normas obhgatoria 

VilE 16 Arrendamientos — | de enero de 2019 
Iccha de aplicacion 

_ Nuevas interpretaciones ebligatorta 
CINITF 23 Incertidumbre sobre tratarmento de | de cnero de 2019 

impuesto a las gananotas 
ha de aphicacion 

Enmiendas a NITS obkgatorta 
NIF 9 Clausulas do prepago con compensación 1 de enero de 2019 
negativa 
NIC 19 Modilicación, reducción o liquidación del | 1 de encro de 2019 
plan 
Nui 11 Acuerdos conjuntos Í de encro de 2019 

'NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de encro de 2919 

NIC23 Costos por préslamos 1 de enero de ai 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas | Y de ensro de 2019 
y negocios conjuntos _ 
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Los sigmentes pronunciamientos contables han sido cmutidos por el IASB, poro no han 
entrado en vigenera y son de aplicación obligatorma a partir do las fechas indicadas a 
continuación 

Fecha de aplicacion 

   

    

Nuevas normas obligatoria 
NIF 17 Contratos de seguros Ue enero de 2 

Fecha de aplicacion 
Enmiendas 4 NTE obligatoria 

NIC 1 Presentación de Estados bmancieros 1 de enero de 2020 
NIC 8 Politicas contables, cambios en las 1 de enero de 2020 
¡estimaciones   | contables y errores A _ 
NIE 3 Combinación de negocios _ 1 de encro do 2020 

LN1it> 10 Estados financieros consolidados Por determinar     

  

2018 

NUEVOS PRON 

  

'AMIENTOS PARA 2018 

Tos siguentes estan vigentes por primera vez para portodos que comiencen el 1 de enero de 
2018 

+ dos muevas Normas NHF 9 Instrumentos Financieros, y la NHF 15 Ingresos de Actividados 
Ordinarias procedontes de Contratos en Chentes (que mcorpora Jas Aclaraciones a la NITF 
15), 

> una modbhcación a la NUL 4 Apheación de la NIF 9 Iastrumontos Fmanceros con la 

NIE 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NUF 4), 

+ modificaciones a otras dos Normas NIT 2 Pagos bosados en Acciones, y la NIC 40 
Propiedados de Inversion, 

+ un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2014-2016, y, 

+ una Interpretación CINIIE 22 Iransacciones en Moneda ixtranjora y Contruprestacionos 
Anticipadas 

  

Además, un Documento de Práctico NIE, Docamonto de Práctica de las NIfI N? 2 
Realización de Juicios sobro Matcrialidad o Importania Relativa, que fue publicado en 
septiembre de 2017 

La siguente labla proporciona la publicación y lechas de vigenora do los pronunciamientos 
numerados anteriormente 

  
  

  

Norma/Entorpretación/Modificación/Documento | Cuando se em Fecha de vigencia 
de Práctica (aplicación anticipada 

a menos que se señala 
otra Losa) 

  

NTF 9 Tostrumentos Emancitros septiembre de 2015 | Í de cncro de 2018         
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NHF 15 lagresos de Actividades Ordinarias 
proedentes de Contratos von clientes, 

Fecha do vigencra de la NIH: 15, y 

Aclaraciones a la NIH: 15 

mayo de 2014 

sopticmbre de 2015 

abril de 2016 

1 de cnora de 2018 

  

Clasificación y Medición de Iransaciiones con 
Pagos basados en Acciones (Modificaciones 
propmestas a ta NIT 2) 

junso de 2016 | de enero de 2018 

  

Aplicación de la NIF 9 Testrumentos Financioros 

won la NITE 4 Contratos de Seguro (Modificacionos 
ala NIE 4) 

septiembre de 2016 1 de enero de 2018 
(algunos aspectos 
pueden aplicarse de 
forma anticipada si se 
aphica de foma 
anticipada la NIE 9) 

  

Esanslers ol Investmont Properiy (Modifiw 
ada NIC 40) 

  

diciembre de 2016 1 de enero de 2018 

  

Mejoras Anuales a las Normas NILE, Cielo 2014 
2046 
Modificaciones a la NIEF 1 
Modificaciones a la NIC 28 

diciembre de 2016 

1 de encro de 2018 
1 de enero de 2018 

  

CTNIF 22 Aransacciones en moneda extranjera y 
contraprestaciones anticipadas 

diciembro de 2016 1 de enoro de 2018 

    Documento de Prácticas de las NIP NY 2 

Realización de hcos sobre Matorialidad o 
Importancia Relativa   septiembro de 2017   nía     

NORMAS NUEVAS 

NHF 9 Instrumentos Financioros 

La NHF 9 Instrumentos Pimancicros cstablewe los requerimientos para el reconocimiento y 
medicion de los activos financieros, pasivos financicros y algunos contratos de compra o 
venía de partidas no financieras El Consejo ha protendado siempre que la NIE 9 sustituya a la 
NIC 39 en su totalidad Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes mtoresadas de 
que la contabilidad de instrumentos fimancieros deba mejorarse con sapudoz, el Consejo 
dividió su proyecto para sustitune la NIC 39 en tros fases principales A medida que el Consejo 
completó cada faso, creó capítulos cn la NIF 9 que sustituyoron los requerimientos 
correspondientes de la NIC 39 

En juho 2014 termino ese trabajo cuando el Conscjo emmió la version completa de la NEL: 9, 
la cual mcluye 
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(e) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa on las caractensticas de los 
flujos de efeutrvo y el modelo de negocio en el que se mantienen, 

(9) un modelo para clasificar pasivos financioros, muluyendo el reconoenmiento en otro 
resultado mtegral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (o perdidas) 
que se debon al detenoro (o motora) en el niosgo crediticio propto de una entidad sobre los 
pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable, 
  

  

Norma/Interpretación/Modificación/Ducumento 
de Práctica 

  

Cuándo se emitió Fecha de vigenda 
(aplicacion anticipada 
a menos quo so soñata 

otra cosa) 
  

Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones 
a las NIF LO y NIC 28) 

septiembre de 2014 Pospuesta 
Andefinidamente 

  

  

  

  

  

NHF 16 Arrendamentos enero de 2016 E de enero de 2019 
(puedo aplicarse de 
fora enbicpada 61 se 
aplica Ja NUI 15) 

NIE 47 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021 

CINHF 23 La Incertidumbre tremte a los | junto de 2017 1 de enero de 2019 
Iratarmentos del impuesto a las Ganancias 

Caractersticas de Cancelación Anticipada con | octubre de 2017 1 de cnero de 2019 
Compensación Negativa (Modificaciones a la Nilt 
o» 

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 Y de enero de 2019 
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28) 
    Mejoras Anuales a las Normas Nil, Cielo 2015- 
2017 
Mokhlicaciones a la NIF 3 y a la NIP 11 
Modificaciones a la NIC 12 
Modificaciones a la NIC 23   diciembre de 2017   | de enero de 2019 

E de enero de 2019 
1 de epero de 2019   

  

  A continuacion, se dese 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 

ribc en resumen su contenido 

Esta enmienda, realizó mclusión de parrafos reforontes a materialidad o importancia relativa 
en los estados financieros y notas, ademas mojoras a la misrmacion a proseníar en el estado de 
situación financiera, información a presentar en la sección de otro resultado imtegral, 
estructura e imtormación a revetal sobre política contdbles 
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NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados en los imgresos no 05 
apropiado, dado que los ingresos generados por la actrvidad que mcluye ol uso de los autivos 
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los benefícros económicos que 
tiene incorporados el activo De 1gual manera, clanifica que los mgresos son en gencral una 
base mapropsada para medu el consumo de los beneficios economicos que estan incorporados 
en activo intangible 

NIC 16 y 41 Propiodados, planta y cquipo y Agricultura - Plantas productoras — Usta 
modificacion aclara que se deben aplicar Jos principios contenidos en la NIC 16 Propicdados, 
planta y cqurpo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (1) activos biológico», y 
(11) derechos mineros y resorvas minerales tales como el petroleo, gas natural y recursos no 
renovables simifares Consecuentemente, se modifico ol alcance de la NIC 16 para meluu cn 
dicha norma a las plantes productoras relacionadas con la actividad agrícola Los productos 
agricolas que crecen o se desarrollan cn una planta productora se mantienen dentro del alcance 
dela NiC 41 Agricultura 

Se define a una planta productora como una planta viva que (1) se utitiza on la elaboracion 0 
sumunstro de productos agricolas, (1) se espera que produzca durante más de un periodo, y 
(11) tiono una probabilidad remota de ser vendida conto producto agrícola, excepto por ventas 
incadentales de raleos y podas 

A partir de esta modilicación, las plantas productoras se reconaen y miden de la misma 
foma que los elementos de propiedades, planta y cyuxpo construidos por la propta entidad 
antes de que estén cn la ubicación y condiciones uecesarias para scr capaces de operar en la 
torma prevista por la Gerencia, en Luyo caso se podra optar por el modelo de costo o el 
modelo de revafuación prevtos en Ja NIC 16 

Lsta modificación tendra vigencia para los pertodos anuales que se inucion a parin del 19 de 
enero de 2016 

La modificación puede aplicarse de manera retroncteva Alternatrvamente, se puedo optar por 
meda la planta productora a su valor razonablo al smxcxo del periodo mas antiguo presentado 
Cualquier diferencia quo surja entre dicho valor razonable utilizado como costo atribudo a esa 
lecha y el umporte en hbros registrado previamente, so reconocerá en resultados acumulados 
Se permuto su aplicacion anticipada 

NIC (9 Beneficios a los canpleados 

Esta enmienda entro las modificaciones en el parralo 83, elunino la palabra “paises” e mcluyo 
la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de doscucnto en um mercado regional 
Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para 
estimar la tasa de descuento deben cmiturse cn la misma moneda en la que se pagan los 
beneficios Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos cmpresartales de alta calidad 
debe evaluarse al nivel de la moneda 
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NIC 27 “Estados financieros separados” -Fl Método de la Participsción en los |! 
Financieros Separados 

  

Fn general, permito la aplicación del método de la participación a mversonos en subsidiarias, 
negocios conjuntas y asociadas en los estados financieros separados de uma entidad, con este 
cambio se ospera que de lugar a los mismos actrvos netos y resullado del periodo atributble a 
Jos propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad 
NIC 34 “Información Financicra intermediz”- La divulgacion de itormación en otros 
lugares en el informe financiero mtermedao, 

Fsta La enmmonda establece que, si la imformación a revelar requerida por la NIC 14 se 
presenta fuera de los estados financrcros intermedios, dicha intormación a revela debo estar 

disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios cn las mismas condiciones 
y al mismo hempo que los estados finanureros miermodios 

NTF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”- 
Cambios en los métodos de disposicion 

bsta enmienda prunospalmente mentaona que cualquior aclivo no comente que no cumpla los 
entenos de mantendo para venta, dejara do so clamfícado como tal, as1 tambien carslguicr 
activo no comente que no cumpla los eternos de mantenido para la distbución dejara do scr 
clasificado como tal, cstable.e además el método do valoración cuando estos cambios de 
revonouamento ocurren Se permtte su aplicacion anticipada 

NUL 7 “Enstrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestación de servicios y 
aplicabilidad de las modificaciones de la NIF 7 

Esta enmienda requiore vevelar miormacion del valor razomable de los actrvos y pastos gue 
representan la implicación contnuada de la entidad en los activos financteros dados de baja cn 
cuentas La aplicacion de la modificación a este periodo puede, poz ello, requern que una 
entidad determine ct valor razonable como al final del período para un activo en servicio de 
admunstración o un pasivo en servicio de admimstración, que la entidad puede no haber 
determinado con anterioridad 

  

NuY 10 y 12 Estados financieros consolidados e información « revelar sobre 
participación en otras entidades 

Fl olyenvo de esta NITF es estableces los principios para la presentacion y preparacion de 
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas 

Entre sus prinorpales características estan 

— Aplicación del nuevo modelo de control umo 
— Hdentrhica claramente a la parburpada 

Kdenufica las actividades relevantes de la entidad participada 
— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades rolevantes de la particrpada 

Evalúa s1 el inversor uene el poder sobre las actividades relevantes 
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— Lntre otros 

Ta NTTF 12 exigo formación más precisa sobre las participaciones, en consolidados y no 
consolidadas que permita a los usuarios cvaluas 

+ Lanaturaloza do sus participaciones en otras entidades y los ricsgos asociados a ollas 
+ Los ctoctos financseros de esa participación, su rendimiento y sus Mujos de cfcctivo 

  

€ 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos 

El objouvo de esta norma cs presenbmr la contabilidad de las inversionos én asociadas y 
establecer los requorumentas, para la aplicacion del método de la partrapación al contabibrar 
este tipo de Inversiones 

Lsta norma se aplicara a todas las entidades que scan fiversoras con control conjunto de uma 
partiespada o que tengan miluencia stgmiicativa sobre esta 

Se Hama influencia sigmificativa cuando el mversor ticno el poder de intervenir en las 
decisiones de politica financiera y de operación de la participada sin Hegar a toner el control 
conjunto de esta 

  

NIF 1£ “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adqui 

Operaciones Conjuntas. 
mes de Participaciones en 

Esta enmienda incorpora a la noraa en cuestión, una gula en relación a como contabilizar la 
adquisición de una participacion en una operación comuna que constiluye un Regocio, 
ospecificando así cl tratamiento apropiado a das a tales adquisicionos 

NIE 9 instrumentos Financieros 

Esta norma especifica los requerimientos para reconoca y medn los 
activos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo, vender 
partidas no financieras 
Lsta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica Las concoptos de 
acbvos 1 pasivos financteros 

Fsta norma requiere que las entidados reconozan las pordidas crediticias 
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortazado 

NMFiS  fngr 
elientes 

  

de Actividades ordinarias procedentes de contratos com 

Lista norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos 
Lssta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 17 Contratos de 

construccion cn su totalidad 

Sr determina fa forma de reconocar los mgresos de todos los contratos 
excepto aquello» que se encuentran entro los arrendamiontos, de seguros O 
cualquier otro mstrumento financiero 
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NIF 16 

Establoce 5 pasos para ayudas a la entidad a dotermmar Cuando reconoce 
el greso, estos son 

1 identificar cl contrato on el dente 

Liste debe tener yna sustancia comercial y debe ser probable quo la 
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios 

2 Identeficar las obligaciones de desempeño del contrato 
Detine como obligación de desempeño, las promesas que una ontidad 
mecestta cumpli para ganar ingresos Hay que dofimr cuantas 
obligaciones de desempoño contempla el contrato para considerarlos 
en la cvaluación del reconocimiento del groso 

3 Determinar el precio de la transaccion 

Este lo define como cl importe de la contraprestación, el unal la 
entidad cspcra rucibur 4 cambio de la transforencta de los bienes y/o 
de servicios. 

ista norma también contiene guias para dotermmar el importe de la 
contraprestación, meluyendo 

— $1el perodo del pago es anticipo o diferido 
S1 Ja contraprostacion no monctaria se rmde a su valor razonable 

— $: la contraprestación muluye importes variables 

4 Asignación de precio cn fa transacción a las obligaciones de 
desempeño cn cl contrato 

Esto frene que ver en lo idicado en el numeral anterior se requiero 
que este precio definido se asigne a cada obligación de desempeño 
para en base a ello roconoccrlo omo mpreso 

5 Reconocer el mgreso cuando la entidad comple en las obligaciones 
de desempeño 
Esta norma contiene orientación sobre ciertos temas practicos que 
surgen al determinar cuando y cómo reconocer los ingresos 

Lsta NIF está vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de isncro 
del 2018 o despues, y se permuto su aphcación anticipada 

Arrendamientos 

Lsta nueva norma aplica a periodos anualos que conciemen a partu del 1 
de Fnero del 2019, se permuto también su aphicación anticipada en 
ontidades que hayan adoptado la aplicación de la NUF 15 anteriormente a 
esta aceptacion 
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NIF (7 

Ta NIT 16 deroga 

—NIC17 Arrendamiento 
— NIC4  Determimación de “1 un acuerdo contiene un 

arrendammento 

SIC IS Arrendamientos operativos incentivos 
- S1C27 Evaluacion de la esencia de los transacciones que 

adoptan la firma legal de un arrendamiento 
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrondador 

Contratos de Seguros 

Esta nueva norma se aplica a pertodos anuales que contncn a parta del 1 
de Isnoro del 2021, se permite la aplicación anticipadas en entidades que 
apliquen NIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicación meral de esta Nill 17 

Deroga la NITP 4 Contratos de Seguros 
Fsta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, 
mdependiento del tipo de entidades que los ematan 

5. Caja y Bancos 

  

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Cua 1018 3700 
Bancos 197458 296 989 
Total 138 476. 

6. Inversiones Temporales 

Con formado por 

  

2009 2018 

Inversionos Temporales (1) 3110760 3105 784 
1otal 3110760 3105784 

m 

  

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a mversiones en ludeyal SA por US$ 

706 157 y US$ 804 817, correspondientes a dos Fondos Ilexiblos a un mteres del 

4,9% y un bondo deal por US$ 1 002 670 al 6,9%, adomas incluyo en el Banco del 

Pichincha un certificado de depósito por US$ 490 000 a 400 días plazo a una tasa dol 
6,5% y 2 mverssones sweep account por un valor de US$ 107 105 El certificado de 
depósilo se encuentra restringido, ya que forma parte de las garantias entregadas al 
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Baneo Pichuncha por préstamos de terceros Al 31 do diciembre def 2058, 
corresponde a US4 23 876 de sweet account en el Banco Pichancha, con plazo de $ 
dias al 2,49% de mierd», ademas incluye Inversiones en Fideval SA por US$ 
1081 907, correspondientes a dos fondos fixed 90, uno por US$ 2 552 415 y olro por 
US$ 529 493, al 1,93% y 5,03 %, respectivamonto 

7. Cuentas por Cobrar 

  

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Chicntes 9756670 6872898 
Cuentas po cobrar mgresos provistonados 5015350 
Compañías Relacionadas 497 182 745 154 
Antuapo a Proveodores 393 672 1392300 

Impuestos 68.062 
Otras — YB EA 
Saldo final 1067 042 14 123 532 

Un dotalie clasilicado por edad de la cartera es como sigue 

US$ 
2019 2018 

Vencido 30 días 1872294 458 203 
Vencido cn 60 «has 395240 440 465 
Vencido mas de 60 has (1) 7,489 136 $974 130 

9756 6% 6872 898 

(1) Corresponde a una antigíledad de hasta 533 y 330 días, al 31 de diciembre del 2019 y 
2018 respectivamente 

8. Inventarios 

  

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Kopustos 19200 210900 
Maienales de consumo. 309319 371 508. 

Combusubles y lubricantes 8284 12. 46t 

Herramientas y equipo menor 15 18327 
Total 525 062 612.956 
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9. Propiedades, planta y equipo 

Conformado por 

Instalaciones y campamentos 
Velnculos 
Maquinaria y Equipo 
Legupos de computacion 
Lquipo de Oficina 
Mucbles y Fnseros 
Edificio 
Jerranos 

TOTALES 

Instalaciones y campamentos 
Venlculos 
Maquinaria y Fquipo 
Equipos de computacion 
Pquipo de Oficina 
Muebles y Fnseres 
Lesñicio 
Terranos 
TOTALES 

2019   

COSTO Y 
REVALORIZACIÓN () 

2018 

1632711 
379 804 

4917947 
350 391 
100.424 
38.539 

1510416 
602 609 

532.837 

COSTO Y 
REVALORIZACIÓN (1) 

1633941 
379 802 

4957 036 
403 648 
107 409 
48 521 

1510416 
602 600 

9.639.374 

DEPRECIACIÓN 
ACUMULADA 

USE 

1412 197 
379 804 

3722 522 
145 038 
93452 
34110 

352.430 

39493 

  

DFPRICIACION 
ACUMULADA 

us: 
1332672 
179 586 

3357757 
387.218 
90.237 
12.718 
276910 

5867093 

Nro 
  

220 574 
o 

1195425 
5353 
6972 
4.429 

1 157986 
602 600 

3.193 339 

NETO 
  

301269 
217 

1 509,279 
16-430 
13 $72 
5303 

1233 506 
602 600 

3.772 376 

(1) AL31 de diciembro del 2019 y 2018, cbrubro de torenos incluye un valor de reavatuo de 
US$ 568 500 

El movinuento de Propiedad, planta y equipo en el portodo lus como sigue 
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US$ 
COSTO 2019 2068 

Saldo intesal 9619 374 9508 247 
Adiciones Notas 138 342 
Retiros (106 442) As) 
Saldo final 9532 832 539 Y 

PEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Saldo mcr! 5867 099 $243 098 
Adición 57451 621974 
Rotros (105057) 09m) 
Saldo final 639493 5867 099 

  

Otros activos 

Contormado por 

2019 2018 

Garantías (1) 589 40M 1743 135 

Inversiones en accrones (2) 1344.252 1344252 
Otras 31 889 53406 
Deterioro en versiones (3) (510.727) (569 642) 
Jotal 1394 508 2576151 

(1) Basicamente corresponde a los valores reterdos en conceplo de garantias, efectuado 
por Petroamazonas e Tlidrocruz sobe la» fucturaciones que realiza Condulo Fcuador 
SA 

(2) Corresponde « inversiones cn aLciones mantonidas de la siguiente manera 

  

2019 2008 

US PORCENTAJE PE ESS PORCENTAJE 
PARTICIPACION PAKETICIPACIÓN 

Conduto Peru $ A 3452 030% 23452 030% 
Maki A 3300 3,30% 3300 330% 

Qualtiec5 A 1317500 IIA 1317 500 97 

Lota 1344352 1344252 

(3) Corresponde a provisión por deterioro de las versiones mantenidas on Quaáitco $ A 
en funcion al Valor Patremonial Proporcional 
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11. Cuentas por Pagar 

Conformado por 

US$ 
2019 2018 

Proveedores 959 159 2179000 
Anticipo de Chentes (1) - 1.064 130 
Dividendos por pagar 2.684 748 2684 748 
Garantías proveedores 56 770 56710 

Otras (2) 238101 1650314 
Letal 3938778 7635 052 

€) Al 31 de diciombre del 2018, findamentalmento corresponde a valoros recabados do, 
Consorcio del Austro 

(2) AL31 de diciembre del 2018 mcluyo US$ 1 497 432 de provision de costos, sobre los 
unales se hizo un reconocumiento de mgresos por USÍ $ 015 350 Cabo mencionar que 

los costos totales que onganaron el reconocimiento de mgresos provenonados, fueron 
suporiotes a los mismos, por lo que no sc reconoció impuestos dilerdos 

1 dotalle de antigledad de proveedores es como sigue 
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US$ 
2019 2018 

Por vencer 24369 
A Vencido 30 días 33741 684 643 

Vencido 60 días 18744 395 952 
Vencido 90 das 26513 93278 
Vencsdo 120 dia 113.130 69 862 
Vencido más de 120 dlas 742 662 935 355 

959 159 2179 990 
  

12. Pasivos Acumulados 

Conformado por 

2019 2018 

Beneficios soctales 50 944 120.454 
Impuestos por pagar 
Total E ETE] 
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Notas a los Estados Financieros 
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Fl siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de 
diciembre del 2019 de las cuentas de provisiones 

    Saldo al inicio — Incrementos Saldo al final 

Beneficios sociales (1) 120454 3282 500 3352 100 50944 

LI siguionte es el dotalle del movimiento durante cl período y los saldos al 31 de 
diciombre del 2018 de las cuuntas de provisiones 

Pagas y/o 
Saldolinicio — Hrerementos —— wtilizaciomes — Saldo al final 

Beneficios soctales (1) 80837 9788.81 10.476.198 120454 
Impuestos por pagar (2) 65427 65427 

(1) Incluye beneficios de ley sueldos, fondos de rosurva, TESS y participación de los 
trabajadores on las utilidades 

(2) Inelayo el impuesto a la renta de la Compañía, impuesto al valor agregado y 
xctenciones en la fuente 

13. Pasivo a Largo Plazo 

Conformado par 

US$ 
2019 2018 

Provision Jubilacion Patronal 400 139 31135 
Provisión por Desahuelo 96 806 104 681 
Total 496 945 655 8lo 

34, Capital Social 

Mediante cscritora pública del 29 de mayo del 2013, e msunita en ol Regsstro Mercantil el 
25 de julzo dol 2013, la compañía aumento su capual social en US$ 600 000, mediante la 
remversion de wtlidades del ejercicio 2012, con lo que el nuovo capital de ta compañia es 
de 154 4.000 000, dividido cn cuatrocientas mul acciones nommnalivas, ordinarias, iguales 
e indivisibles de diez dolares de los Estados Utudos de América al 31 de diciembre del 
2019 y 2018 
Modiante escrtura pública del 22 de jumo del 2012, c inserta en el Registro Mercanal el 
12 de septiembre del 2012, la compañía aumentó su caprtal social en US$ 1200 000, 
mediante la remversón de utilidades del ejorcscto 2011, con lo que cl nuevo capital de la 
compañia os de US$ 3400000, dividulo en trcserentas cuarenta mul acciones 
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15, 

16. 

yA 

18, 

19, 

2. 

31 de diciembre del 2019 y 2018 

nomunativas, ordinarias, iguales e mdivisibles de diez dolaros de los Estados Unidos de 
America at 3! de diciembre dol 2012 

Reserva Legal 

La Loy de Compañías del Bonador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad hunda 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alconce como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta rescrva no puede ser distribuida a los acciomstas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañra Al 31 de diciombro dol 2019 y 2018, la compañia 

no ha electuado apropiación alguna 

Reserva Facultatiya 

Corresponde a las apropiaciones de las utilidados ofectuadas de acuerdo a demones 
tomadas por los aceronistas de la compañía en las Juntas respectivas 

Reserva por Valuación 

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaluo practicado a los terrenos 
y echlicacionos, tanto en Quito como en Sushufindr — Pompeya, Scctn La Victona, 
realizado cn mayo y jumo del 2005 La ejercicio 2011 fue el primer año un el que Conduto 
Ecuados S A preparó sus estados financicros de acuerdo con NIIk, para lo cual aplico 
detorminadas exenciones mchusdas on la Norma Internacional de informacion | 1manciera 
NIF E, relativas a la adoputón por primera vez, esto €s, vonsideró el valor rovalorzado de 
los bienes inmuebles, como costo atribuido Fste saldo acrecdor proveniente de la 
adopcion por primera vez, asi como los de medicion posterior, no podran set 
capitalizados 

Resultados Acumulados Niif 

Corresponde a los ayustos provementes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera “NTE” en lo que corrosponda, y que se 

yegistraron cn sí patrmomo en la cuenta Resultados Acumulados, NE Ti] saldo doudor 

en la cuenta “Resultados Acumulados provementes de la adopción por primera vez de las 
“NY”, podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejeracio 
económico conohudo, st los hubrere 

Utilidades Retenidas 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los acoromisías de la compañía y puede ser 
vtshzado para la disinbución de dividendos, aumonto de capital y cscrtos pagos, [ales 
como rehiquidación de impuestos 

Transacciones con Partes Relacionadas 

TI saguionte es ta resumen de las prnompales transacciones realizadas deranto el 2019 y 
2018, con compañísas rotacionadas, ast 
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US$ 
2019 2018 

Conduto Per $ AC 239725 
Lesán Moscoso Ch Lada 88.000 0 

AL 31 de diciembro del 2019 y 2018, la Compañía mantema con compañas relacionadas 
los srggientos saldos 

US$ 
2019 2058 

Dacumentos y cuentas por safrar 
Conduto Compaña Nacional de Destos 274.429 amo 
Consorcio Condino y Asociados 213947 213.947 
Consorcio Sedena Fanques Potrosmazonas 250.000. 
Consorcio Tanques del Oncol 913 656 

Mahosa 9.406 9406 
vOrAs E TAS TA 

  

Inversiones en Acutones 7005 TIGO 
TOTAL 725 TA 610 

Cuentas por pagas relacionadas enctonsles y del exterior 
Reluctonadas locales y75 000 
Davadendos por pagar 2.684:348 2.684 748 
rOrar TT 

  

Los saldos por cobrar y ¡or pagar a compañías y partes relacionadas no devengen 
intereses, y ho tienen plazo defimdo de cobro y/o pago, sin embargo su estima que so 
Trquidarán cn el corto plazo 

La componsacion de los 1 jocutsvas clave de la compañía, comesponde a la remuneracion 
portibida, euyo monto asciende a US$ 200 682 y US$ 300 112, rospoctrvamente 

21. Impuesto a la Renta 

La ponciliación del impuesto a la renta aplicando la tasa impostirva legal es como sIgue 
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2. 

  

Péndida antes de puestos 
Perchda Neta para caleulo del 15% 
15% Particrpacion trabajadores 
Perdida antes de Impuestos 
Perdida contable no considera el registro del impuesto diferido 
Más Gastos no deducibles 
Menos. Ingresos exentos 
Máx Ciaslos mewridos para generar mgrosos cxuntos 
Mas Contrato de construccion reverston 
Mas Otras diferencias lemporanas 

Pérdida / Base impomble 

Impuesto a la renta causado 

Anticipo de senpiesto ula renta 
Menos Rebaja anticipo impuesto a la renta 
Impuesto a la senta de ejeraacao. 

Retencranis en la fuente del ejercico fiscal 
Cnédilo tnbutano de años antertares 
Saldo a favor del contribuyente 

Ingresos por Servicios 

Conformado por 

Tarso por avance de proyectos. 
Ingreso por avante provisionado 
Ingresos otros proyectos 

46 

Use 
2019 2018 

(E 67o 142) (1488 581) 
(1 670142) (1488 581) 

(1.670.142) (1 488 581) 
(1.671 912) (2 207049) 

170917 315380 
(250.462) 
67813 

27517181 

48721 122493 

406412) 982.205 

245551 

137 526 
_ 14920 

152.446 

919 

6490 561 

551393 
7041 956 

  

540-997 
     199 

324 598 

US$ 
1019 

21 292300 
5015 350 

148 344 
26 455 994 
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23. Casto de Servicios prestados 

Conformado por 

US$ 
— — 

De personal 2467285 7914734 
Subcontratos 1874399 5oriota 
Materiales de consumo 774 998 4714055 

Alquileres 562 355 2652735 
Costos de mantenmrento 52.716 449 046 
Lransportes y fletes 439 460 1.592.056 
Lcrramuentas y equipo menor 11 996 
Combustbles y tubricantes 83.831 357081 
Depreciaciones 403 893 430366 
Servicios recabados 174288 968 149 
Otros generales (1) 120 469 2393 117 

6957954 26 554 349 

(D Al 31 de diciembre dol 2018 meluye un valor de US$ 1 497432 de Costo de los 
proyeutos en proceso que goneraron imgresos provistonados 

24. Gustos de adimimstración y ventas 

Conformado por 

US$ 
A — A 

Ciastos admmnisracion personal 913 883 1211716 
Ciastos generales 484773 654.075 

Deprectacionos 173 558 191 607 
Gastos de mantenimiento 26.063 51875 

Alquileres 105 858 193.062 
Transportes 15523 53240 
Gastos no deducibles 31816 102 892 
Impuesto a la renta diferdo (687845) 
Impuestos y Contribuciones 151 969 110 748 

1903 443 1881 320 
  

25. Precios de Transferencia 
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= Al 31 de diciembro del 2019 y 2018 la compalíía considera que st ha mantenido 
transacciones con partos relacionadas locales Sin embargo, éstas no Hlegan « los montos 
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cxugidos por la Administración Imbutaria, rszon por la cual no se considera la 
proparación del Anexo de Precios de Transferenea, nx el Informo Integral de Proctos do 
Hranslerencia 

26, Contratos 

1331 de diciembre del 2019, la Compañía mantema vigente ol siguiente contrato 
  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

  

  

                  

  

  

Í Tas | Ara 
OCORIADO usar DISCUPCIOSDOLSO e | hesoNs sec | cs roo 

CODA ASIA 
ONE, | ALIEN VONEORRA ASEO a E IO 

| MORESEEANP E [ 

A131 de diciembre del 2018, la Compañía mantenía vigente los siguentes contratos 

T na] 
ITA PECES AR | osos | o | PICÓN fico 
; Creado | NTC o as A ' , PO e pi | 
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cama EUA SCT $ A DR so | 
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[RUE RI IA TOS : 

oe CAN | ELA LA UE SUCIA ARA OPTA DSOERA arm ha 
O a e 

l PAST PERES ET 
IS 

CAROS | ALCOVER LARA 
CR aa y 0 A 

ARGESIERR i 16 
: AN 

GIN | IEICANSZDOGIZ PATA CALA CIC | BOQUEO | g |  | J 
QU oir $ 
  

27. Garantías 

El siguiente es un detalle de las garantías que manticne la Compañía emitidas por 
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2019 
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1 É siguente es un detalle de las garantias que manticne la Compañia enmfidas por 
testtuonos financaeras locales a favor de terceros al 34 de diciembre del 2018 
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Adicionalmento, la compañía mantiene en garantía de sus obligaciones bancarias, los 
siguientes activos al 31 de dicrombre del 2019 y 2018 

Detalle US$ 
AA ARO 

1 ass solidarias 1 ' 
Lia» solidarias 1 i 
Hipotecas (1) 3967 756 41 346 064 
Prenda cometa 199 600 129 600 
Títulos y valores La garantia 490.000 

(£) Las hipotecas mantenidas con el Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
so detallan a continuacion 
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INPOTECAS, 

TIPO LEC AS CONDEUTO 2419 

OFICINA 6 TY LOTE tERRLNO PARROQUIA 
BENATCAZAR HXP_890738 

VALOR px 
REAJLLACIÓN 
Us. 

    

   233 340 
  

HIPOILCAS, 
TTRRUNO Y CONSTRUCCION N L6 BI Y 16-42 EXP 
91174 

    

1451 451 
  

Eo recAS 
OFICINA A% Y 1 O FE TERRENO PARROQUIA 
TMPNAI CAZAR LXP 801191 

    

202 301 
  

LUPOTECAS, 

HIPOJECAS 

OFICINAS 51 Y $2 Y 1 OTE [LRRENO EXP 914552 
LDITICACION Y ILRRENO SEC LOR TA PRADERA LXP 
1025339 

  
3/4 742 

294 M7 
  

HIPOTECAS 
DEPARTAMENTO A-4 CONHIN TO ALCAZABA Dl RIO 
PARROQUIA SAMF CANION AJACAMBS HXP 10929624 

  

106 166 
  

HIPOILCAS 

'PARQULADTROS Y BODEGAS PDDICIO TORRE 
BAVARIA PARROQUIA TNAQUILO CANTON QUIIO PXP 
1932330 13086 
  

HIBO FECAS 

DLPARTAMENTO 701 LDIFICIO TORRL DAVAKIA 
STO IOR LA CAROTINA PARROQUÍA INAQUILO 
CANON QUIFO 1 XP_1932521 260 355 
  

HIPOTECAS 

  

TERRFNO RURAL VIA LASIRADA SN Y VÍA A 
  

HIPOTECAS, 
    LUPoTECAS,     

  

  

PROVIDENCIA EXP 1981796 73243 
EDIFICACIÓN € 814 E SEMILLAS Y PAÑAMPRICANA 
INORTE mM 15 SEC LOR FILCAJON EXP 1963391 758 223 
[PRISICACIÓN TDITICIO $3 EMLNTO AGUA DP LO 310 
MPO € PARROQUIA INAQUITO DxP_1975938 130 976 
TOTAL 3047762 
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o EC. re VALOR DE M HIPOTECAS CONDUTO 2018 IS 
SA Jeria no Y CONSTRUCCIÓN N 16.81 Y 162 UBICADOS EN LA PARR 

[UPOTECA TON SHUSTIUEND!_EXF 891174 1 
DarouCa OFICINA. 43 Y LO IERRENO PARROQUIA RENALCA/AR EXF 891191 2 
HUPOTECA — JONUINAS 51 Y S2 Y 101 1ERKENO PARROQUIA BI NAICAZAJ EXP 914582 010 
pros 'UN TRACIOR CATERPILLAR SETUR semoIS17 NUMFRO DI AVALÚO 176577 
comerciar 105 6] 
puros arma ro, [MATRICULA 32:18987_MODI LO DGR LAY 980784 | 

bon EDIFICACION Y ITRREMO SECHOR 1 PRADERA PARROQUIA MARISCA! , 
PRO MOA  óuucial CANTÓN QUITO FXP 1929399 mu” 

DIPARTAMERIO 4 4 CONJUNTO ALCAZABA DEL RIO PARROQUIA SAME] 
FUPOUECA —ICANTON ALACAMOS EXP 1929624 _ Ae 

IPARQUEÁDLROS Y BOLAS LDÍLICIO TOREO BAVARIA, PARROQUIA! 
EIPOTECA — ÑAQUITO CAMION QUITO EXP 1932330. 2308 
[meomica [OFICINA 6.1 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BEÑA! CAZAR EXP 890738 2 50 

DsPARTAMPRIO 70! FDIFICIO TORRE BAVARIA SECTOR 14 CAROLINA] 
HIPOTECA —  aRmOQUEA INAQUITO CANTON QU IO AP _ 1932520 209.55 
LUÉOTECA — [ULRRENO RURAL VIA E ASPRADA EN Y ViA a PROVIDENCIA EXP 1961796 m2 

pon 'EDIMCACIÓN CALLE SEMILLAS Y PANAMERICANA NORTL KM 5 SEOIOK EA aroma ON AND 10000 582 
o TDIFICACION PARROQUIA INAQUILO SECTOR LA PAZ EDITICIO TORKN 

PUPOLECA —omerzA DPTO 601 SAL 1974008 E 
som EDIFICACION EDIMCIO FA MENTO AGUA DPIO 310 TIPO € PARROQUIA] 

PIPOTICA — ENaQuITO EXP 1975938 - Pon 
DOTA AAT5664     

Adicionalmente al Yi de diciembre del 2019, la compañía mantiene Carlas de Crodito Stand 
By como garantias, de las cuales USE 1 500 000 corresponden a garantías a favor de Conduto 
Perú 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañra mantiene Castas de Credito Staml By como 
garantías, de las cuales US$ 2 000 000 corresponden a garantias a favor de Conduto Peru de la 
siguiente manera 
  

  

  

        

  

      

No. FECHA FECHA 
| DEJALEF OPERACIÓN | MISION | VENCIMIENTO [VALOR US$ 
¡Otras Frenzas Baneado 14260600) — 6/8/2018 16/1/2019] — 174450 
¡Otras Fianzas dólaros 12093800, 29/7/2016] 5/12/2019] 1 500 000, 
¡Otras huanzas dólures 12099600]  2/6/2017| 5/2/2019] 1 000 000 
Utras tuanzas dolares 12102800] 22/11/2017] 1/11/2019] 500 000 
  

28, Contingencias 

2019 

1 Juicio de impugnación año Es    :ul 2014, por impuesto a la renta: Ta accion de 
ampugnacion se formulo on contra de la Resolución No 117012018RREC322393 de 
5 de outubro do 2018, la impugnación cucslona el ejercicio de determinación de la 

sa 

| 
| 
| 
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admamstración tributana con el argumento que fas glosas no hienen sustento jundico 
ua responden a la rcalidad economica, pues la empresa no ha ocultado ingresos mu 
tampoco a agriugado gastos del ejercicio sin respaldo La cuantía asciende a un 
amllón novecientos noventa y nueve mul noveciontos ocho, 59/100 dolares de los 

Estados Unudos de Norteamérica La causa que so vento en el Tribunal Disttal de 
lo Contencioso Iributario No, L, está signada con el No 17510-2019-00004. la 
sentencia de mstancia lue desfavorable a la empresa pues cl Eribunal salihico la 
validez del acto de determmación Por exist fundamentos purÍdicos para cuestionar 
la sentencia de 1astancia, se formulo recurso extraordmano de casación para ante la 
Sula Especializada de lo Contencioso Enbutano de la Corte Nacional de Justicia LI 
recurso se encuentra para vonocirmento del Conjuez de la Sala que debera proceder 
revisar el complimueato de requisitos formalos del recurso 

2 Juicio de impugnación año fiscal 2013, por impuesto a la renta: La accion de 
impugnación se presentó en contra de la Resolución No 117012018RREC3792 de 

26 de noviembre de 2018, la impugnacion cuestiona la oportumdad para el ejercicio 
de la lacultad determinadora por parte do la administración tributan, por haberla 
practicada luego de venewdos los tros años que tenía para hacerlo Ta cuantía 
asciende a la suma de cuarenta y cuatro mul ciento tremía y nueve con 01/100 
dolasos de los Fstados Unidos de Norteamérica La causa, signada con el No 17510 

20019-00085 la conoció el Tribunal Distntal do lo Contencioso Eributario No, la 
sentencia de instancia fue desfavorable a la empresa, ya que el Tribunal ratifico la 
validez del auto de determinación Por existir elementos para argementas que el 
1ribunal ervo en su decisión, se planteo el recurso extraordinano de casación, mismo. 
que fue adrutido por el Conquez de la causa Luego del sortoo de fey se deberá 
des*gnar Juez ponente para solicitas audiencia para que resuelva el recurso 

  

s
a
d
o
s
 

      Ll 

3 Juicio de impugnación, aña fiscal 2012; La accion de impugnación se presento cn 
contra de la Resolucion No 117012018RREC379582, de 26 de noviembre de 2018, 
se mpugna el ejercicio extemporanco de la lacultad determmadora por parte de la 
admuustración inbutaria La cuantía asciende a noventa y mueve mul doscientos 
treinta y dos con 40/100 dólares de los Lstados Unidos de Noricamérica Ta causa 
No 17510-2019-00084, la conocio el Lribunal Distrital de to Contencioso Tributario 
No 1, tuvo sentencia en contra de la empresa Fl Tribunal rarfico la vahdez del 
ejercicio de determmación So planteó recurso extraordinario de casación, por 
considerar que el Tribunal erro en su decision Bl proceso esta para admision por 
parto del Coryuez de la Sala Espectalizada de lo Contencioso Iributano de la Corte 
Nacional de Justicia 

4. Tmpugnacion a resolucion que atiende los recursos de revisión planteadas a las 
diferencias en dcelaraciones de IVA por los ejercicios 2012 y 2013: Ta 
adinmistración Tributaria unifico en una sola resolución los dos recursos de revisión 
tormulados LI juicio de impugnación cuestiona las supuestas dilerencias con 
documentación que justifica que las transacciones efcelivamento existen El ¿uieso 
signado con «l No 17510-2019-00284, lo comove el Tribunal Distrital de lo 
Contencioso Tribulano No 1, el proceso se encuentra la audiencan de juicio, en la 
practica de prueba la prueba anunciada Ta cuantía asciende a sesenta y nuovo mul 
cuatrocientos (remía y canto con 56/100 dólares americanos 
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5 Juicro de excepciones a la coactiva: se presentó demanda de execperones al 
procedumento de ejecucion coactava 1murada por PLE LROAMAZONAS FP, por una 
prosunta obligación generada en el año 2010 La causa es la signada con el No 
17811 2019-01249, conocida por cl Iribanal Distrital de lo Contencioso 
Administrativo La demanda planteada cstá calhficada y en proceso de citacion a has 
partes demandadas La cuantia asciende a la suma do mul trescientos vemie y cuatro 
con 15/100 dolares amencanos 

2018 

PI Estudio Juridico Lcran Moscoso Abogado» Cín Ltda tiene a su cargo el patrocmo 
juridico de los Siganientes procesos 

  

1 Juicio de Impugnación Tributaria, año fiscal 2014: Con fecha 4 do enero del 
2019, se prosentó la acción de impugnación en contra de la Resolucion N* 
117012018RRFC322394 enutida el 5 de octubre del 2018, por el Director del 
Servicio de Rentas Internas quien crróncamente resolvió confirmar cl Acía de 
determinación N* 17201824900363353, por supuestas diferencias on declaración del 
Tmpuesto a la Renta del lercicso Fiscal 2014 

La cuanta de la causa asciende a un mullón noveuentos noventa y nuevo mil 
novecientos ocho 59/100 dólares de los Fstados Unidos de Norteamérica 
Adicionalmente se impugnaron intereses y multas 

  

La causa fue aceptada a trámte y el proceso fuc signado con el número 17510-2019 
00004 

Se ha señalado para el día lunes 9 de mayo del año en curso la Audicnera Prolmmar 

La accion de impugnación ha sido propuesta porque Ch muestro entero la 
Adinsiración Tributana ha establocido glosas que mu tienen sustento cn la 
normativa Jurídica m1 en la realidad. La Lmpresa no ha ocultado mgresos mu tampoco 
ha señalado gastos del ejercicio que no estén respaldados cn los documentos 
contablos que reposan en los aruluvos de la emprosa Si on el enteno de los juecos 
privan úmsamente los elementos jurídicos consideramos que la resolución sería 
favorable para los antoreses de la empresa, 

2 Juicio de Impugnación Tribularia, año Miscal 2013: Con Iccha 19 de febrero del 

2019, se presento la ación de impugnación cu contra de la Resolucion N? 
1170120 18RREC379268 emitida ol 26 de noviembre del 2018, por el Dircetor del 

Servicio de Rentas Internas quién erróneamente resolvió confirmas la hiquedación de 

pago N?* 17201806500514039, por supuestas diferencias en declaración del 

Impuesto a la Renta del Ejercicio Fiscal 2013 

La cuanta de la causa asciende a cuarenta y cuatro mil ciento tremta y nuovo con 
VI/100 dolares de los Estados Unidos He Norieamenica Adicionalmente se 
impugnaron 1ñtorosos y multas 
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Ta causa fue aceptada a tránmte y el proceso fuc signado con ol numero 17510-2019% 
00085 

La la presento causa ha sido aceptada la canción presontada por la Compañía por la 
cual está en suspenso Jos efoctos del acto impugnado 

Fn esta causa se impugna la juridica pretensión de la Autondad Tribulana de 
ejerocs la tecaltad dotermmnadora en forma extemporánea pues la hguidación de 
pogo matena de controversia fic ermuida cl 11 de mayo del 2018, csto es, cuando 
haba caducado la facultad detcrrmnadora 

Ln consecuencra, st el tallo es en derecho se deberá otorgar la razon a la umpresa 

  3 Juicio de Impuguacion Tyabutaría, año fiscal 2012: Con focha 19 de febrero del 
2019, so presento la acción de impugnación en contra de la Resolucion N? 
117012018RKL:C379582 emutida el 26 de noviembre del 2018, por el Director del 
Servicio de Rentas Internas quien erróncamente resobvio confirmos la hquidacion de 
pago N* 17201806500513929, por supuestas defesencias cn declaración del 
Impuesto a la Renta del Fyercrc1o Muscal 2012 

  

La cuanta de la causa asciende a noventa y mueve mil doscientos fromta y dos 
40/100 dólares de dos Fstados Unidos de Norleamerica Adicionalmente se 

Impugnaron intereses y multas 

La causa fue aceptada a trámite y el proceso fue signado con el numero 17510-2019 
00084 

En la presente causa ha sido aceptada la caución presentada por la Compañía pon lo 
«aral esta on suspenso los efectos del acto impugnado 

Ln esta causa se impugos la mjuridica pretensión de la Autoridad Tnbotarra de 
ejercer la facultad determmadora cn forma cxtemporanca pues la ligiidación de 
pago materia de controversia fue enmtida el 11 de mayo del 2018, osto es, cuando 
habia caducado la facultad dotermiadora 

Un consecuencia, st cl fallo es en derceho se deberá aceptar los argumentos de la 
empresa 

4 Recurso de Revisión, liquidación de pago por diferencias en decliraciones «e 
IVA det ejercicio 2013: Con fecha 20 de noviembre del 2018, so mterpuso ua 
reuso de revision cn contra de la Itgurdacion de pago N* 17201806500678132, pot 
diferencias en las declaraciones del Impuesto al Valo: Agregado dol ejercicio fiscal 
2013 Ta cuantía de dicha liguidacion esuiendo a la suma de vemte y tres ml 
trescientos sesenta y cmco con 71/100 dólares de los Lstados Tínidos de 
Norteamerica 

AL momento ha termmado el poríodo de prueha abierto en este proceso 
admumustrabivo pol lo que se estara a la espera do la resolucion correspondiente 
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29. 

En el presente caso so ha impugnado la uyurídica pretensión de la Autoridad 
1nibutarsa de ejerecr la facultad determmadora en forma extemporánea $ se actúa 
en derecho se deberá otorgar la razón a los argumentos presentados por la empresa 

Recurso de Revisión, liquidación de pago por diferencias en declaracunes de 
IVA del ejererero 2012; Con fecha 20 de noviembro del 2018, se mterpaso un 
recurso de revision en contra de la liquidación de pago N* 17201806500678056, por 
diferencias en las doctaraciones del Impuesto al Valo: Agregado del ejercicio fiscal 
2012 La cuantía de dicha liquidación asciende a la suma de cuarenta y ser mul 
sesenta y nueve con 85/10 dolares de los Estados Unidos de Norteamérica 

  

Al momento ha temunado el poriodo de prueba abierto en esto procoso 
adimuustrativo por lo que se estará a la espera de la resolución correspondiente 

Fn el presente caso sc ha impugnado la iyurídica pretensión de la Autondad 
Tributaria de ejercer la lacaltad detemmnadora en forma cxtemporánca Si se actúa 
en derccho se debera otorgar la razón a los argumentos prosentados por la empresa 

Nueva Normatividad Rolevanto 

219 

Mediante Registro Oficial No 111 de fecha 31 do diciombro de 2019 se publica la Ley 
Orgánica de Simplificación y Progresividad 1s1butana, de la cual se extraen los aspectos 
mas stgnificativos 

REGIMEN DF REMISIONES NO TRIBUTARIAS 

1 Remision del 100% do multas, intoroses de mora y gastos admimstrativos de las 
obligaciones pendientes de pago o en convemo de pago hasta el 31 de agosto de 
2019, derrvadas de créditos educativos y becas 

2 Remson de pago de imteroses, de mtereses por mora y costas fudicrales en 
operaciones de crédito en obligaciones contraidas con la Corporación Fmanercra del 
Leuador y BANFCUADOR hasta el monto de USD 100.000 

REFORMAS TRIBU ARIAS 

A) IMPULSIO A LA RENTA 

1 So meluye como mgreso gravado a las “provisiones ofcctuadas para atendel el pago 
do jublaciones patronales o desahucio que hayan sido ulihzadas como gasto 
deducible”, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los 
beneficiarios de tal provisión 

  

Se climina la exención de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan a 
sociedades y personas naturales extranjeras 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

3 

10 

11 

Se establooc que la caputehzación de utilidades no será considerada como distribución 
do dividendos, mclusive cuando se genere por roivernón de utilidades en los 
terminos del artículo 37 de la ley 
Se mcluye como ingreso exento de mpuesto a la renta 

a A las utibdades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fundos y 
fidowomsos de trtularización en el Ecuador, cuya actividad sca la imyersión y 
«dramstración de actevos mmuebles 

b A los pagos parciales de rendimientos financieros por depósos a plazo fijo cn 
instituciónes Éinancicras nacionales, asi como por mversiones en valores en renta 
ha previstos en ol numeral 1S 1 del articulo 9 de la LR 11, que scan acreditados 
en vencimientos o pagos graduales antenores al plazo mínimo de tenencia 

€ A los mgresos derivados directa y exclusivamente on la ejecucion de proyectos 
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no secmbolsable de 
gobierno a gobierno, percubidos por umpresas extranjeras de nacionalidad del 
pass donante 

«Servicios de lafracstructura hospitalana e Servicios educativos Í Servicios 

culturales y artisticos 

Se agrega como deducción un 50% adicional los pagos de seguros de credito 
contratados para la exportacion 

So muluyo como deducible las provisiones para atendor cl pago de desahucio y de 
pensiones jubrlares patronales 

Solo podran deducir gastos personales, las personas naturales con mgresos netos 
inferiores a USD 100.000 Sm embargo, aunque perciban ingreso» superiores a los 
USD 100 000, <a se podrán deducu gastos de salud por enfermedades catastróficas, 
raras O Iuértanas, así como dichos gastos de su Sus padres, conyuge o pareja o UnIOn. 
de hecho e laos que no perciban mgresos gravados y que dependan del contribuyente 
que haga uso de dichos gastos 

Se podra deducir el 100% adicional de las gastos de publicidad y patrocinio saltado 
a favor de deportistas, programas y proyectos deportrvo» 
Sc podrá deducir hasta un 150% de los gastos por orgamzacion de cventos deportivos 
y culturales 

Serán doducrbles los recursos y/o donaciones que so destinen a carreras de progrado y 
postgrado ufinos a las Ciencias de la Educación, entregados a instituciones de 
l:ducacion Suporior, hasta el 19% del groso gravado 

Se establece un impuesto a la renta unico a los mgresos provenientes de actividades 
agropecuarias, conforme las siguontos tablas 
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Produccion y comerei: ción local 

ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto %% Impuesto sobre 
tracción basica_| Iraucion excedente 

0 i 20.000,00 0,00% 

20.000,01 | 300.000,00 | 1,00% 
00.000,01 | 100.000.009 | 280,00 1,40% 

1.000 000,01 | 5000.000,00 | 12.600,00 1,60%. 7 
5.000 000,01 Fn adelante 76 600,00 1,80% 

Exportación 
l Ingresos desde |] Ingresos hasta | Impuesto % Impuesto sobre 

fracción hásica | fracción excedente 

0 300 000,00 0,00 1,30% 
300 000,01 1 000 000,00 3 900,00. 1,60% 

1000 000.01  [51000.000,00 | 15100,00 1.80% 
5000 000,01 Pa adelante 87 100,00 2,00%         
  

Se pueden acoger a esta tanta, las actividades que sc mantengan en su estado natural, 
es decar que no hayan sido objeto de elaboracion, proceso o tratamiento que taplique 
modificauión do su naturaleza La sola rofiigcración, enfriamiento o congelamiento 
para conservarlos, ol palado, desmote, trituración, extracción por medios mecánicos o 
«uímucos, el laenamuento, cortado y empaque no se considerarán procesamiento En 
caso el sujelo pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la producción y/o 
exportación de estos bienes, calculará el impuesto a pagar, sobro la totalidad de 
ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas 

12. Pstaran sujetos a impuesto a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las 
socicdados resrdentes o establccimicntos permanentes on cl Eovador, en el ojorciuso. 
fiscal en que se produzca dicha distribución, al impuesto a la renta, conforme las 
siguientes disposiciones 

a Se considerará como mgrcso gravado toda distribución a todo tipo de 
contribuyente, indepundiente de su residonera Iisual, excepto la distribución que 
Se haga a una sociedad residente en el Iscuador o a un establocimiento permanente 
en el pats de uma sociedad no residente conforme lo previsto en esta T ey, 

b Fl mgroso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido, 

« Fiel caso que la distribución se roalico a personas naturalos residentes fiscales cn 
el Lcuador, el mgreso gravado referido en el numeral anterisn formara parte de su. 
senta global Las sociedados que distribuyan dividendos actuaran como agentes 
de retencion del impuesto «phicando una tarifa de hasta el veinte y cmuo por 
wento (25%) sobre dicho mgreso gravado, conforme la resolucion que para el 
electo emula el Servicio de Rentas Internas, 

4 Tas sociodades que dhstribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no 
residentes fiscales en el Leador, acluarán como agentes de retención del 
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley, 
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€ Ln el easo de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y 
el heneliciano efectivo sea una persona natural residonte fiscal en el Licuado: se 
aplicara lo dispuesto en el Íteral €, y, 

£ Lan ol caso de que la sociedad que distribuye los dividendos meumpla el deber de 
imtormar sobro su composición societana, se procederá a la retención del 
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho 
ancumphrmento, con la máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas 
nalurades. 

g Cuando una sociedad otorgue a sus bonoficianos de derechos ropresentaivos de 
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no 
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados 
y, por consiguiente, la sociedad debera ofectuar adivionalmento la retención 
correspondiente a la tania prevista para sociedades sobre cl monto de la 
operacion Lal retención sera declarada y pagada al mes siguiente de clectuada 
dentro de las plazos previstos en el reglamento y constituirá crédito iibutario 
para la sociedad en su declaración del impuesto a la renta, Lo dispuesto en el 
presente articulo no obsta la aphicación de las respectivas disposiciones de los 
convemos tributanos de la matena suscrito» por el Ecuador y vigentes, según 
corrosponda 

13, Se elunina la obhigación del pago del anticipo de smpuesto a la senta 
Se susttuyo el cálculo del antiespo del impuesto 4 la renta por un régimen de pago 
del anticipo voluntano, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado dol 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente cfecíuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (FVA) 

1 Se meluyo como htenes Lanta 0% de IVA a las Mores, follajos y ramas cortadas 
en estado Iresco, imturadas y preservadas 

2 Se meluyen como bienes tarifa 0% a 
a los tractores hasta 100hp, que anclusive se dediquen a los cultivos agricolas o. 

actividades agropecuarias 
b Glucómetros, lancotas, tiras reactivas pata medición de glucosa, bombas de 

ansulina, marcapasos 
« Papol periódico d Embarcaciones, maqumarta, equipos de mavegacion y 

materiales para sector pesquero artesanal 

3. Semeluyon como servicios gravados de EVA a los servuxos digutalos 
4. Se meluyon como servicios gravados con IVA 0% a 

a El sunumistro de dommios de páginas web, hostmg, computación cn la 
nueve 

b Fl servicio de carga eléctrica de vetuculos 100% eléctricos 
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€ Los servicios prestados por artesanos calificados continuaran tarifa 0% en 
cuanto sus mgresos no superen los Iftmtes establecidos para llevar 
contabilidad 

€) IMPUESIO A 1 A SALIDA DF DIVISAS (18D) 

1 

RÉGIMEN IMPOSITIVO A MICROLMPRE? 

Se ampha la exoneración de 15D a fas operaciones de financiamiento con un plazo 
de 180 días calendario, en los pagos al exteriol por concepto de amortización de 
capital o 1atoroses gonorados sabre credatos otorgados por msttuesones financieras 
intemacionales, o entidades no financicras ospectalzadas calificadas por los entes 
de control correspondientes en Ecuado: 

No se aplicara la exoncion por pagos al exterios en concepto de dividendos, cuando 
las socicdados extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, scan 
poscidas dmecta o indirectamente por personas nalurales o socredados residentes o 
domiciliadas en el Lcuador, que scan accrorustas de la sociedad que distribuye el 
dividendo 

Se amplía la exoneración de ISD a los pagos pol rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas imversiones provenientes del exterior, 
ingresadas al mercado do valores del Funador, sia cl plazo de permanencia ninmo 
de 360 dias antos previsto 

So amplía la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financicros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inverstones provementes del exterior, 
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia mino de 
360 días antes previsto 
So amplía la exoneración de ISD a los pagos por tendinmentos financieros, 
ganancias de capital y caprtal do aquellas inversiones provenientes del exterior, 
«estimadas a depósitos a plaxo fijo o inversiones, sim el plazo de permanencia 
mínimo de 360 dras antes previsto 

  

¡AS 

Se suetaran a oste regmmen los contribuyentes considerados (morocImprosas, 
iuchudos los emprendedores considerados como imuroempresas, exocpto aquellos 
que realicen actividades de construcción, Jotización, urbanizacion, y aquellos cuya 
actividad economica sca de servicios profesionales, ocupación hberal, relacion de 
dependencia, y rentas pastvas de capital 1d impuesto a la renta sera del 2% sobre 
Jos ingresos brutos del respeutivo periodo fiscal 

Quienes se acojan a oste regimen determmnarán una tarifa dol 2% sobre los ingresos 
brulos del periodo fiscal 

Presontarán declaraciones de IVA e ICL en forma semestral 
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IMPULS 10 UNICO Y [IEMPORAIL A LOS INGRESOS DE TAS SOCIEDADES 

Las sociedades que rcalicen actividades económicas y que hayan generado 
gravados iguales o superiores a US $1*000 000 en el ejercicra fiscal 2018, deberan 
aportar cl impuesto progresivo conforme la siguiento tabla 

      

   

  

Ingres va 
Desde 

1. 000.000.901 5.000 000,00 0,10% 
5 000 000.01 10 000 000.00 0,15% 
10-000.000,01 Tin adetanto 0,20%       

La ningán caso la contribucion sera superior al 25% del impuesto a la renta 
causado 

La contsibución no podrá ser wtlizada como crédito tmbutano, mi como gasto 
doduchle 

La declaración y el pago de la contribucion so realizará hasta el 31 de marzo de 
cada ejercicao fiscal 

La contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por mn plazo máximo de 
hasta tros (3) mosos 

HLOIROS 

A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUES 108 RETENIDOS O PERCIBIDOS 

1 Rospocto de impuestas retemádos o percibidos do portadas vencados, se tendra un 
plan excepuonal de pagos de hasta doce (12) meses, en uuolas mensuales iguales 

Fl sujeto pasivo tendrá hasta cl 14 de febrero de 2020 para proscatas ta soborlud 

Una ver «aceptado el plan de pagos, sc suspenden las acciones de cobro, o 
interrumpen los plazos de prescripción 

B) DOMICILIO Y ESTABI FOIMIENTO DE SOCILDADES 

1 Para cfectos del pago impuesto de patentes mumcpales y motropolttanas, y del 1 5 
por mul sobre los activos totales, se entenderá como domicilio al soñalado en la 
escriura de constlución de la compañía 

Se entenderá por establecinuento, los que so encuentren registrados omo sucursales, agoncras 
y/o establccinmentos permanentes en el Registro Único de Contribuyentes 
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2018 

Modianto Registro Oficial N? 309 del 21 de agosto dol 2018, Suplemento, se publica la 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Taversionos, Cieneracion de 
emplco y Estabilidad y Lgarlibrio Fiscal 

De esta Loy, sc resallan los siguentes aspeclos srgmficativos 

- Normas de remusionos y reducerones, para deudas tnbutarras o fiscales mternas con el 
servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio Nacional 
de Aduanas del Bevador, dendas por mpuesto veuentarcs, matriculacion vehicular e 
1nfiscciones de transito, deudas por obhgaciones patronales con el Instituto Fcustonano 
de Seguridad Socral y deudas con otras anstituciones 

- Inventivos específicos para la alraccion de inverstones privadas, como sas exoneración 
de impuesto a la ronte, exoneracion del Impuesto a Salida de Divisas para las nuevas 
inversiones productivas, (rafamuento para inversiones en industrias básicas y normas 
comunes a los muentvos 

- Reformas a la Ley de Regumen |ribularto Interno. relativa a exenciones, cxoncracion de 
impuesto a Ja Renta para el desarrollo de invocriones nuevas y productwas, deducciones, 
lara del ampuosto « la renta para sociodades, ulalidad en la cnajenacion de acciones, 
ingresos de no residentes. distribución de dividendos o ufilidades, pago del impuesto 
famtierpo), impuesto al Valor Agregado, entre otros 

Mediante Registro Oficial N? 312 dol 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento a 
la Ley de Rewuvacion de la Economía, Portalccimento de la Dolanación y 
Modernización de la Gestion lunanciera 

De este Reglamento a la T ey, se resaltan los siguientes aspectos s1gm/icativos 

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial 
je define Exportador habrtual 
e defino Debida dihgencaa tenbutaria 
se establecon los enteros para establoces la Residencia fiscal de sociedados 

- Se establecen condiciones para la exoneración del pago de impuesto a la ronta para 
mucroempresas 
Se definon lransacciones anoxtstonies 

- Soaclara la deducibilidad de provisiones de años anteriores 
Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deduciblos 
Se reconoce el derecho a soliertas la devolución del antecipo mayor al impuesto a la 
renta 

   

  

Mediante Kegestro Oficial N* 392 del 20 de diciembre dol 2018, Suplemento, se publica 
«l Reglamento a la Ley Osgantca para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Cieneración de emploo y Lstabubidad y Fquibibrio hiscal 

De esto Reglamento a la Ley, se resaltan los siguentes aspectos significativos 

Inccntivos especificos para la atracción de mversiones privadas, como son 
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Tos estados financioros al 31 de dicrembre del 2019, su encuentean pendientes de 
aprobacion poz parte de la Junta General de Accronustas a la fecha de emisión (6 de marzo 
del 2020) 1 a gerencia general considera que estos estados financicros, serán aprobados 
sin modificación 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emuston de estos estados financieros 
adjuntos se ha producido el «siguiente evento postertor_FI 11 de marzo de 2020, la 
Organización Mundial de la Salud OMS doctaró al COVID-19 (Corona virus) coro uma 
pandema y a partir de dicha fecha cl Gobiemo de Ecuador ha decrotado el estado de 
excepción y do cmorgoncia santana en el (emtonio nacional, adoptando varias incdidas 
de prevención relacionadas prinapalimente con csorre de sus fronteras, restricerones de 
movilidad interna, suspensión de csertas actividades productivas, oducativas y eventos 
masivos, entre otras modidas LI brote de COVID 19 ha traido imocrtidumbre a las 
empresas y economías a mvel mundial, esperándose un ampacto signilicabvo en la 
economia global dentro del primer semestre de 2020 Fl impacto general cn las 
operaciones de la Compañía dependerá en gran medida de qué tan rapido se reamado la 
actividad económica en el país y a msvel mundial Jas admimstración de la Compañía se 
encuentra realizando un monitoroo permanente sobre esta situación a fin munimavar los 
impactos en sus operaciones 

Lotro el 31 de hcrembre del 2018 y la fecha de cmusión de los estados financicros, 12 de 
abril del 2019, no se hay producido eventos importantes que la admmistracion considero 
revelarlos, excepto lo revelado en la Nota 29 Nueva Normatividad Rolovante 
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