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Rl Hepprcit | et Enawicesge.

INFORME DE AUDITORLIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Marzo 24 del 2020

A {os Sefforcs Acctonistas de
CONDUTO ECUADDR 5.A.
(it - Feuador

Informe subre la auaditoriz de kos estados fingneicros
{pinian

Hemos auditado los cstados tinancieros de CONDUTO ECTUADOR S.A., que contproender: los
estadns de situzcidn Bnancieme al 31 de diciembre deb 28 ¥ 2038, Jos eslados de resultados
integrales, los estados de cambios en ol patrimonic ¥y los estados de Oujos de cfoctivo
correspondientes 1os cjcreicios terminados en dichas fechas, 887 como las nulas cxplicativas a
los estados financicros que iicluyen un reswnen de las politicas conlables significativas.

Iin nuestrz opinidn, los estados Rnuncicros adjuntos presertan razonablemente, of todos los
asunlos imperlantes la situacion Neancicra de CONDUTG BECHADOR S.A., al 3 de
diciembre de 2009 y 2018, los resultados de sus operacianes, la evolucion del palrimonio ¥ sus
flujos de efeclivo correspondicntes a los ejercicios ferminados en dichas fechas, de conlormidad
con las Normas Internacionales de [nformacion Financicra.

Femlaumenlos de 1a opinidn

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nonmas Intermacionales de
Auditoria {NIA}. Nuestras responsabilidades de acucrde coa dichas normas se deseriben mis
sdelante en {a seccidn Responsabilidades del awditor on relacidn con bz anditoria de loy estados
[lnancieros de nuesieo informe. Somos independicnics de CONDUTIO ECUADOR S.A, do
conformidad con el Cadigo de Iitica para Profesionales de fa Contabilidad del Conscio do
Nosias Internacionales de Blica para Contadores (Codipo de Prica de 11S13A) junto con los
requetimientos de €tica quu son aplicables a nuesira auditoria de los estados financieros on
Ecuador y hemos cumplido las demis responsubilidades de ética de confonmnidad con csos
requerimientos y con ¢l Codipo de itica del TESBA. Cansideramos que la evidencia de sudilorla
que hemos oblenido proporciona una base suficienic y adecvada para nuestra opinton.

DA FIFRE IS A MEMBER (F FAEA, THE INTERMATIOMNAL ASEUCAATION OF PROFESSIONAL ACCOLMTAMCY FIRMS.
- GLOBAL BUPFOAT - LOCAL KNOWLEDGE,
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Parrafes de incertidumbre

Tat como se cxplica on la nota 31 de Eventos subscoucnies a fos estados Onancieros adjuntos,
# la Techa de los cstados [nancicros 24 de marzo def 2020, se ha declarado a nivel mundial v
del pafs (Beuadod} o Pandemia Covid-19 {(Corena Vires), misma gue estd provocando
coddapios y con clla problicmas diffeiics de salud oit la poblacion y muorle. Paralelamente ha
acasionado la adopeidn de medidas gubernamentales gue repercuden o ol crtorno duk pafs v la
mayoria de actividades de fa sociedad y muy particalarmente en fa coonomia de fas cmprosas
deb pais, lo cuat ha provocade incertidumbre en la confinuidad de la cmprosa en uof
desenvolvimicnto normal de sus operaciones ¥ en {a recuporacion de sus aclivos. Los estados
financicros deben ser keidos a ka luz de esfa sttuacidn de incetlidumbre,

Coma se menciona en la Nota 1 a fos estados financieros al 31 de diciembie del 2019, 1a
compafia ha disminyido de manera considerable {a generacion de los tngresoes propios de su
actividad, debido g gue pricticamente no tiene contratos de trabaio, bo que ponora dudas de [
continitidad de Ja compaiiia como negocio en marcha. La compaiiia no ha cleciuado ningdn
ajuste a csta fecla, on ¢l supucsto de que tendria que reallzar sus activos para cancelar sus
obligaciones. Scetn critcrio de {a administracion, se preve que pata ¢l cjoreiclo 2020, s¢ pueda
cOnscpuir contratos con entidades del sector pildico v privado.

finfusis en unos asunpios

¢« Al 3T de diciembre del 2018, fay condiciones econdmicas que prevalccicron duranic los
ejercicios anteriores, caracterizada por una baja del precio del petrdico a nivel mundial,
asi como por reajustes internas via cambios en leyes laborales v tributarias, ercacion do
salvaguardias on las importaciones ¥ otras, ¥ gue of cierfos asuntos s¢ manticnen hasta la
actuabidad, han incidido en fa liquidez de fos entes del scctor pablice. Particalarmente
pard las empresas que mantienen contratos coil empresas piblcas s¢ ha tormado dilicil fa
recuperacién de su carters, asi como dificultades cn la cancelacidn de sus pasivos en
pencral, ko cual la provocado incertidumbre cn las cmprosas bovales, en cuanto tiens
relacidn con sus planes do inpresos v [a recuporabilidad de la carters, v de egresos en la
cancclacidn de sus obligaciones, lo cusl inclde negativamente también en la operacian y
cuntinuidud do cstay cmprosas. Particolarmente paras finales def ejercicio 2018, han
disminuide susianciaimente los contratos de tabajo, Fstas siuacioncs no popniion
eslablecer integralmente fos eleclos de eslas condiciones sobre bz posicidn financicra de ks
cormnpafiia y sobre los reseltados de sus operaciones foturas,

o {lon leche 19 de septiembre del 2001, CONDFEO-COMPANIIA NACIONAL DE
DUTOS-BRASI. 3 través de su Sucwrsal en Heuador vy CONDUTO ECTUABOR 5.4,
firmaron un contrato de venta total del negocio, cn relacidn con lus operaciones gue
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL manteria en g
Ceoador g travdés de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL BE IA/TOS (Sucearsal
Tienador). Csto confrato cstablece las condiciones on lus cuales los derechos vy las
chligaciones fucron transforidos a CONDUTO ECUADOR S.A.
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Gl de noviembee del 2002, se firma ue Adendum aclaratorio al Aceerdo suscrito entre
CONPDUTO-COMPANHIA NACIONATL DT DUTOS-BRASH. con CONDUTO
LCUADOR S.A., mediante el cual se aclara que CONDUTO-COMPANMEA
NACIONAL DE DUTOS (Sucuwrsal Ecuador), al momento de perfeccionarse e
contrate de compra—venta, ora parte ntegrante de dos Consorcios que se conformaron
para la ejecucion de dos Conlratos con ¢ Cstade Ecvatoriano, que se detallan a
continuacion;

» Copsorcio Conduto v Asoclados, contrato de construccidn de fa Primncra Ttapa del
Sistema de Alcaniarilade Sanarie de ka ciudad do Machala, suscrito con ef Hustre
dMunicipio de Machala; v,

»  Consorcin Conduto Gallegos Campuozano, conteato de Construccian de Redes de Agua
Potable v Alcantariliado, Grupo 4, Proyecio “La Mica Quito Sw™ suscrito con la
Lmpresa Municipal de Alcantaritiade ¥ Apua Potable de Quito {EMAAP-ON.

La cinpresa CONDUTO-COMPANHIA NACTONAL DE DUTOS-BRASIL af translerir
los nepoclos en Ecuador a faver de CONDUTO ECUADOR S.A. so abstuvo do coder los
conttalos menciohados, por cuanto considerd gue seEtn o Articulo 65 de la Coditicacion de a
Loy do Coateatacidn Pablica, publicada en of Registro Olicial N 272 dod 22 do (chrero det
2001, cxiste prehibicion de ceder los condratistas fos Contratos Hrmados con cnlidades
piblicas. Por st motivo CONBUTTO-COMPANHIA NACTONAL DE DUTOS (Sucurssl
Ecuader} continga fornnando parte de toy Consorcios sefialados anteriommenie. asumicndo on
proparcion a su participacicn todos oy dorechos y oblipaciones contracluales thorenles a os
mismos, Al 31 de diclembre del 2004, ol Consorcin Condulo Gallegos Campusane {uc
Hyuldado y reconocido sus cfectos en fos resultados de 1a Sucursal, Do consecuencia, ab 31 de
diciembre ded 20469 v 2018, sc manticne en vigencia Unicamente el Consercio Conduto v
Asnciados,

Eesponsahilidades de |z direccion y de los Administradores de la seciedud ea refacide
con kos estados financicros

Ea dirceeldn os rosponsable de la preparacion y presentacion fiel de {os estados financieros
adietos do conformidad con las Normas Internacionates de informacion Financiera, v del
cantrob interno gue b dircecibn considers necesario para permitiv la preparacion de estados
financieros lihres de inecomeceitn malerial, debida a fravde o crror,

En la preparacion de 1os estados financieres, Ia direceitm es responsable de ke valoracen de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empress en [uncionamiento, revelando, segim
corresponda, las cucstiones refacionadas con la Empresa en (uncionamienio vy wilizando e
principio contable de cmpresa en fimcionamienlo excepto st la direccion tiene niencitn de
liguidar {2 sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bicn no caista olra shorativa realista

E.os responsables de la administracion de ka socicdad son responsables de la supervision del
procese de informacion financiera de la Sociedad.
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Responsabilidudes del auditor ca relacion con 1z auditoria de fos cstados tinancieros

Nuestros objetivos son oblencr una seguridad rezonable de gue los estados [inancicros cn su
conjuio cstdn libres de incorrcecion inateriaf, debida a fraude o error, y cmitr v informe de
audforia que contiene noestra opinidn. Seguridad razanable es un allo grado de scpuridad
pero 1o garantiza que una anditoria realizada de conformidad con las NIA sicmpre defceic una
incorreccion material cuando exisie. Las incorreeciones pueden deberse a fraude o wrror v se
consideran  maleriales s,  individualinenic o de  forma  agregada, puede proversc
razonablemome que influyan en las decisiones ccondmicas gue los usuarios toman basandosc
en fos eslados {inancicros.

Como parte de una audiforla de conformidad con ks Normas Infernacionales de Auditoria,
aphicamos nueslro julcio profesional y mantcnemos una actilud de escepticismo profesional
durante toda fa audioria. También:

- [dentificamos y valorainos los riesgos de errores materiales cn los ostados fingncieros, va
sea debido a fraude o crror, diseflamos y aplicamos procedimicntos de auditoria gue
responden a esos riesgous v obtenemos evidencia de audituely suflcicnte y apropiada para
praporcionar una lase para auestra opinidn. B viesgo de no detectar un ceeor material
resultante de Baude o5 mayor que en el caso gue resulte de ereores, ya que of fraude puede
inplicar codusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manilestaciones intencionadamente
crroneas, o elusion ded control interno.

- Obtenemos un entendimienio del control interno relevante para la sudiloria con of fin de
discRar procedimientos de auditorta que scan apropiados en |as circunstancias, pero 1 con
el fin de capresar vua opinida sobre la clectividad ded control interno de la Compaiiia.

- Evaluames lo apopiado de ke polilicas conlables usadas ¥ lo razonable de fas
estimaciomes comtables y revolaciones relacionadas cloctuadas por la Administracion.

- Conclulmos sobre ¢l uso apropiade par parle de la Administracitn de la base contable de
negoecio en marchs ¥ on base a la evidencia de avditoria oblenida, conclulinos si existe, 0
mo, una incertidumbie inportante relacionada con evealos o condicienes gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compufifa para continuar como
negocio en marcha, 51 Hegamos a fa conchesion de que existe una inceriidumbre
inportante, estamos obligudos a Hamar la atencidn en neestro informe de auditor]a solre ks
correspondients informacidn rovelada on los estados financieros o, 51 tales revelaciones no
soi apropiadas, expreiar una opinkén modificada. Noestras conclusiones se basan on la
cvidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de nuestro informe de awdiloriz. Sin
anbarge, eventns o condiciones futures pueden causar gue la {ompafifa no pueda
COMINUAF COTNI W NCELGio on marcha.

- Pivaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los ostades [nancicros,
incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros sepwrados reprosenion las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren fa presentacion reonable.
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Mos comunicames coit 1os responsshles del gobierno de la Compaitia op relacion con, ohirs
olros asuntos, cl aleance v ¢ momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
haHazpos sipnificativos de a auditoria, asi como cualquier detficiencia significativa del conirol
interno gue Kendiflcanoes on o transcurse de a aoditoria.

También proporcionamos a los respotisables del pobiomo de b Compafiia una declaracion de
que hemos cumplide con loy requerimicnios €hicos relevantes en relacion con fa
independencia ¥ hemos comunicado a cilos today las relaciones y ofros asuntos de ns gue se
puede esperar razonablemenle pucdan altotar a hucstra indepeadencia y, cuando sea aplicable,
lits correspondicnivs sabvaguardas,

Fntre {os asuntos gue han sido objclo de comunicacton con los responsables del gobierno de la
Frlidad, determinamos fas que ban sido de mayor importancis en a suditoria de los estados
[nancierss del afo actoual y gue son, oh conscouoncis, fos asunlos clave de asditoria
{Jescribimos esos asuntos en nuestro ot de auditoria salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamcontc ol asunto o, on circunslancias extremadaments
poce frecuenles, deferminamos QU W asenlo bo s deboria comunicar en nuesto informe
porgue cabe razanablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian fos
beneticios de interés piblico de fa misma

Informe sobre olros vequerimientos klegakcs ¥y reglamentarios

MNuestra opinion sobre el cumplimienio de Jas obligaciones wibutarias de fa Compadiia, al 31
de diciembre del 2019 se emite por separado.
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CONBDUTO ECUADOR S.A,
listados de Resultados Integrales

Por las aitos terminados at 31 de diciembre del 2G§9 y 2618

(En dilares estadounidenses)

Notas Pt 1L 2013

Frgrcsos por servicios 22 7041856 26455994
Costo de servieias prestados 23 {6.953.954} {26.554.31%
Thikidad 7 (Pérdida) bruta en ventas BR.002 {98.355)
Crastos de administracidt ¥ vondas 24 {1.903.443} {1.881.370)
Castos financicros {86,231} {180,504}
Chros inpresos {gastos) neta 2355930 671,648
(Pérdida Y anles de mpussto a la Renta {1.670. 142} {1438 5817
lenpreeesto o lo renta 21 (28] .497)
{Pérdida) neta (1.670.142) (1.770.078)
Ofrog Resullados integrates

Total Resubtados Integrales de los aflos {1670 I:&T (LI70.078)

{I"érdida) neta por accidn

Yer notas adjuntas a bos estaidos finaneieros delan £ ala 31

______________

Lic. Ciirls-ViHlavicenein ™

{(1.42} {it 44}

*éﬂr;illwila Agivre
CONTADOR GENERAL
Regisfra; 27795

GERENTE GENERAL
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CONTITO FCUATOR 5 AL
Fxlados de Fiujos de Flectivo

Per los afivs levminados af 31 de diciembre del 2019 v 1418

(Fn idétares estadounidenses)

Flujns de chective por Iz actividades de operarcidn
Efectiva recibubo do clicntes
Flzedive prgala g provesdes, smpleados y oteos

Efertive neto (atifiende) co les selividades de aperaciin

Flujox de electve por Ia setvidmdes de inversion
ozt de Frogicdad, pluds v eguipo

lnversadae £n JCcHRIEs

Yoetla Propicdad, plagea v cqiipe

Aparies

Electtve peto {ulilizndo} en las activickades de inversion

Finfas e efective por acividades de FEnnnciamic ns
THvickendos pageados

Ffeetive neda fudilizado) vo fas actividades de Swancizmiente
Aatinenle neda def slective

Efeotivo al inicio def perindo

Ldeclivo al Eural dek periodo {13

2089 2018

.1 404 21479232

($.133.061%  {25.564.393}
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CONBUTO ECTUUADOR S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

1. Descripeion el Negacio, Objefo Social y Operaciones

Condato Fevador 8.A., [ue consliluida &l 15 de febrero del 2001 mediante cserilura pidblica,
aprobada ¢ 23 de marzo de ese afio por 1 Superintendencia de Compafifas scpiin Resolucion
N 01.0Q.L11507, inscrila en el Registro Mereantil ¢l 4 de abril def 2001. Su ohjete social cstd
relaciconado con la prestacidn de servicios y provisidn de materiales relalivos af momaje y
consiruecion de ductos, oleoductos, gasoductos, actieductos ¥ olros ubos en pencral, inclusive
trubaios de movinvenle de lierras, construccion civil, profeceidn catoidica y comelaliva, ast
comoe & ciecsciin de fravicsas de rios y conshuccion de ostradas, sendas o caminos,
perforaciones horizontales o nincles, todas pars ductos; cjeoueion de rebajamiicntos de aguus
sublorriness e infracstruciura relactmadas al montaje v construcciom de ductos, incluyendo Ja
planthcacidn vy sorvicios do imgenderiz civil ¥ la imporlacionm y exportacion de bicnes

inherenies a su actividad. '

CONDUTO-COMPANIITA NACIONAL DBE BUTOS-BRASIL v CONDUTO ECUADNIE
S.A., firmaron un contrato do venta tolal del negocio de las operactones gue CONDUTO-
COMPANITIA NACIONAI DE DUTOS-BRASH,. manlenia en Deouador a fravés de
CONDETO-COMPANIHA NACIONAL 12 DUTOS (Sucursal Henadod) et 19 de sentiembre
del 2001, Este contrato cstablece tas condiciones en las cuales fos derechos v obligaciones de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL BE PUTOS (Sucursal Bewador), al g gue sus
activos v pasivos son framsferidos a CONDU'FQ) ECIFADGR. S.A. Como resuliado de estc
contrato, la Compafifa durante el cjereicio 2001 regisivd jas sipuicntes transaceiones:

Activos Ush
Inversiones comrienles 1,734.952
Idocumentos y cuentas por cobrar 894, .89
Repuestos y materiales T3.79%
(iastos pagados por anticipado 137.853
Aclivo lijo 1964175
Inversiones a larpo plazo 190.000
Tulal Activos 4.995.669
Pastvos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentus por papay 2473159
Pasivo largo plazo 2.210.019
Total Pasivos 4.216.803
Iixceso de activos sobre pasivos transferidos (1) TI8.866

(1} Representa et saldo o pagar a CONDUTQ COMPANIIIA NACIONAL DE DUTOS
{Sucursal Feuador).

Scein el conirato en reforencta CONDLUTO BCUADGR 5.AL, asume todas las obligaciones
de CONDUTO-COMPANHIA NACTONATL DE DUTOS {Sucursal Fouador) gue exisla al i

1
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Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

de encro del 2001 o que pudicra oxistiv en lorma posierior a csa fecha como resulindo de lag
operaciones realivadas por la Sacursal en ¢f Feuador, cxeeple por las obligaciones irbutarias
gue cKistan 3 esa fecha o gue pudicran cxistir en el fature v que sean nobficadas a CONDUTO
ECHADOR S.A. vy gue tenpan relaciom can los perindos fiscales Tusta el 31 de diclembee dol
2000, inclosive. Dichas obligaciones seran asumidas por CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE PAFIOS {Sucursal Eeuador).

A partir de septiembre det 2001, todas las operaciones de ks Sucursal fueron transforidas y por
10 tanto realizadas y regisiradas contablemente en los libros de CONDUTO RCLUADOR 8.4
excopto dos contraos Nnmados por 1a Sucursal denominados Condule y Asociadoes y Conduto
(iallegos Campuwano, mismos que al fransforir los negocios en Lcuador a favor de
CONIHITO ECUADOR S.A. se abstuve la Sucursal de ceder los coniratos mencionados, por
citanlty s considerdy gue scpin o Arliculo 65 de la Codificacion de {a Ley do Coniratacion
Publica, publicada en ¢f Registro Ghcial N 272 del 22 de fobrero del 2001, exisle prohibicidn
de ceder los contratistas los Contratos fiemados con catidades pliblicas. Pov este motive
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucnrsal Ecuador} coniniia
formando parte de tos Consorcios sefialados antoriommente, asumiendo en proporctin a su
participacion todos los derechos y obHgaciones eontractuales inherentes a los minmnos. Al 31
de diciembre del 2004, ¢l Comsorcie Conduto Gallepos Campuzano fue liguidado ¥
reconocido sus efcctos en los resultados de In Sucursal. Fn consccuencis, se mantiene en
vigencla ficamente &l Consorcio Condulo y Asociados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, Condute BEcusder S.A., manliene inversiones
permanenies en fa compafiia Conduto Perd SAC por una cuantia de US§ 23452 lo gue
cauivale 8 una participacion dol 0,30% en ¢l capilal de dicha compufiia. En la compafija
Mahess 8.4, por une cvantia de USE 3300 lo gue equivale st 3,30%.  En %y compafiia
Qualifee S.A., mantienc inversiones perniancnies por vna cuantfa de USE 1.317.500 cn cada
afio, equivalente al 97,59%. Al 31 de dicicmbre del 2019 y 2018, 1a compalila reconocio tna
Provision por deterioro de inversidn, cuyos saldos a las {echas asclenden a US$ 5700727 v
LiSE 569.042, respectivamenite sobre |2 inversion mantenida en {a compafifa Qualitee 8. A.

.4 compafiia en ¢l gjercicio 2009 bajd sus ingresos significativamende cn relacion con log
ingresos de afios antoniores. Dsta sifuaciom se ha agudivade en el prosenie ejercicio como
consccuencia de no contar con conlriatos de trabajo, lo gque ha provocado disminuciin de
personal, cambio de olicinas.

1, Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continaacion sc describen las politicas y précticas conlables mas imporiantes scgwidas por
ia Compafita:

#}  DBase d¢ presentaciin

Loy eslados financieros han sido preparados de conltemidad con las Normas Inlernacionales
de Tnlormacion Financicra {NIIF} desarrolladas por el Consejo de Normas internaciones de
Conghilidad (FASH), Estas Nomas compremnden las Normas Inlemacionales de Informacion
Fmancicra - NIF, jas Normas Internacionales de Contabiidad — NIC, las lnlerpretaciones
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desarroHadas por el Comitc de Interpretacienes de las NITF — CINILY, v las Inlerpretaciones
desarrolladas por ef antigno Comité de Intcrprelaciones de Nonmas - S1C.

h}  Lase de medicion

Tos estades financieros han sido preparados sobre T base del costo histérico, modilivada por
la revaluacion de inmuebles, y de lay obligaciones por beneficios post empleo que son
valarizados en hase a métodos actuariales y lus oblipacioncs financieras que estdn a su valor
razomable, considerando ¢f valer del dinero en &l ticmpo, de los fondos futuros det efectivo a
Pagar, descontados a valor prescnte.

Fi valor ruzonable cs ¢f precio que s recibiria por vender un active o ef valor pagado para
frausferir un pasivo enire parlicipantes de un mercado cn la fecha de valovacion,
independieniemente de si ese precio es directamente obscrvable o cstimado ulilivando otea
léenicy de valeracidon. Al catimar of valor ravonable de un activo o un pasivo, se liene en
cuettia las caracteristicas del gelivo o pasivo gue los participantes del mercado fmarian en
cucnta al fijar of precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

¢ Moneda Funcional y de Prescentacion

Los cstados linancieros eskin presentados en délares {US$) do los Fstados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compatiia y ha sido redandeada a la unidad mas
cercan, Bl délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Eenador como su moneda oficial
en marzo del afio 200, por o cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde csa fecha
para todas las {ransuceiones realivadus en el pais v los repistros contabies sc realivan en dicha
moneda. {.a econonia ecuatoriana depende de la capacidad del pafs para obtener un flujo
permmanenie de délares de los bstados Unides de Amdrica para permiliv la continuacion del
EsQUET Ihonetario actual,

f.a Repiblica del Louador no emite papel moneda propio, y en su lupar, cf dolar de fos
Estados Unidos de América se uliliva como moneda de curso lepal del pais.

d)  Efective v eguivalentfes de efective

Se registran principatmente {os depdsilos bancarios en cuentas corricntes; asi como las
inversiones a corto plazo, {Hcilmenie converlibles cn cfectivo v sujetos a riesgos poco
signiftcalivos,

Los aclivos y pasivos monctarios denominados on monedy extranjers se convierten a fa tasa
de cambio de cierre de {a moneda vigenic a a {echs de cierre del periodo sobre of cual se
inforima. Todas las diferenciss que surjen de la lquidacion o conversion de parlidas
monctarias s¢ reconocen en jos resultados.

e)  Instrumentos financicros
- Recotocimicnto, medicion inicial y des-reconocimiento
Los activos y pastvos {inancieros se reconocen cuando le Compafifa forma parle de las

provisiones confraclusles de un insbumento {Tnanclero v se miden inicialemente al valor

i3
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Notas a los Estados Fipancicros
Al 31 de dicicmbre del 2619 v 2618

razonable gjustado por los coslos de trunsaceion, exeeplo los activos v pasivos financicros gue
se miden a valor ravonable g través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable, {4 medicién posterior de un aclive ¢ pasive hnanclero se realiva como se
deseribe posleviorncnte.

Los activos financicros se des-reconocen cuando los derechios confraciuales @ los flujos de
electivo de un active linanciero expiran, o cummdo el activo financiero y todos los fiesgos y
beneficios han sido transforidos sustancialmente. Un pasivo linanciero sc des-recomnoce
cuando sc exlingue, sc descarga la obligacidn, sc cancela o vence,

- Chsilicaeidn y medicion posterior de los activos lingocieros

Para cfectos de 1a medicion posicrior, los aclivos financicros se clasifican corno cuenias por
cobrar ¢ imversioncs al cosic amorfizado al momento de sp reconocimiente inicial {la
“mpaiiia no poses instrunicntos de cobertura},

T.08 pasives {inancieros de la Compaitiz incluyen cuentas por pagar comerciafos y oleas
cuentas por pagar, Para las cucntas comorciales y ofras ctientas por pagar se onite of nlerds
debido a que el electo no cs imporlanie pues son oblipaciones pagadaras a plazos menores a
fos 90 dias,

‘Todos los pasivos financicros se reconncen inicialmente por su valor razonable méas los costos
de transugccidn dircctamenle  afribuibles, excepto los préstamios ¥ cucnias por pagar
cemlabilizados al costo amortizado netos de o3 costos de ransaccidn direclamente afribuibles.

A I fecha dc los estudos financicros, la compuitfa clasifica sus instrumentos financicros
pasivas segim las categorias definidas en la Nonma Internacional de Contabilidad (NIC 39)
como: pasivos por préstamos y cuenlas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalte por tipo ¥ antighedad de Tos activos y pasivos {inancieros de la Compadia como sc
dotalby a confinuacion:

bIME
piI R 2018

ATV

Lleelivo en Caga Bancos 138.£T LGRS
Activos Hnuncicros manfenidos bustn o vencimicalo LR TAOD 3. HA5. TR
Cileas por cobrar HEATE M2 14121532
Oherns wetivos Bnuncicras no corfenes 1.304 ®18 2570651
TFutal 15.317.096 My 106,156
PASIVOS

Drspumentos ¥ Cdehtas por pagar JUIRTIR F635052
Pasivos Acomuladog S0.044 120,454
Oros pasivos corcienicy 161.346] 175000
Tolud 151443 TA30.5006
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- Medhiciimes 2 Valor razonable de Fos Instrumentos linancicros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieves al valor razonable en cada focha gue se
pencrd €l estado de stluacion financiera para su revelacion cn nodas. 13 valor vavonable cs ol
precie gue sc reetbiria por vender um activo o que se pagard al tansferir un pasive en una
iransaceion acordada cntre parlicipsntes de un mercado a la fecha de medicion. 14 valor
razonable de un active o pasivo se mide oitlizando los supuestos gue los participanies en el
mercado usarian at ponerle valor al aclivo o pasive, asumtiendo que los participantes en el
mercado aclia en su mcor interds econdmivn, La Compafifa utiliza (¢emeas do valuscion
Gyue son apropiadss on das chounstancias y por las cuales fiene suficiente informacion
disporible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos ohservables relevimtes
y mimnizando cf uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determiman o revelan valores razonables en los
eslados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de wvalor razonable, descritas a
continuacion, en hasc al nivel mds bajo de log dales usados que sean sighificativos para la
medicidn al valor razonable como un tedo:

Nivel 1 - Precies cotivados (no ajustados} en mercadas actives pata asclives 0 pasivos
idénticos, :

Nivel 2 - Partidas distinias a los precios cotivados inchuidos en el nivel | gue sean obscrvahles
frara el activo 0 pasive, ya sca dircota o ndirectamoente,

Mivel 3 - Téenicas de valuacion por lus cuales of mivel mas bajo de informacidon que cs
significativo para la medicion al valor razonable no es obscrvable.

Pary propositos de lgs revelaciones de valor razenable, la Compatiia ha determinado lus clases
de activos ¥ pasivos sobre la base de su naturalesa, caracterishicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal comoe se exphicd anterionmente,

Iréstamos v cuenias por cobrar, Las cuentas por cobrar son aclivos finaneieros no
derivados con pagos ijos o determinables que no se colizan cn un mercado active. Despuds
del reconccimienio ipicial, dsios se miden a cosio amortizado ulilizando ¢l método de inferés
efectivo, menos la provision por deterioro. L descuento sc omite en los casos en los guc ol
efecto def doscuento no cs rmporiante.

Hl electivo ¥ oguivalentes do olechivo de la Compafiin, asi como Yas cuentas por cobrar
comnerciales v ofras cuentas por cobrar, se incluven on esla cateporia de instrumecntos
financieros,

Las cuenlas por cobrar significativas individualmente se consideran pars deferioro cuando
cstén vencidas o cuando oxiste evidencia obictiva de que un pago especifico caerd en
incumphimicito

Todos los activos {inancieros sc revisan por deterioro @l menos eh cada [echa de reporie para
determiinar st existe evidencia objeliva de que un active o propo de activos financieros estan
deteriorados. 1F deferioro do lay cusntas por cobrar s¢ presenis come pastos dentro de los
resultados det periada. -
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Inversiones manlenilas a2 vencimicnfn. Las inversiones mmanlenidas 8 venchmHonio son
activos flinascieras no derivades con pagos fijos o delerminables ¥ vencimicnins fjos
diferenies o los préstamos v cucnias por cobrar, Tas inversiones se clasifican como
mantenidas hasts ¢l vencimicnto sl fa Compafia tHene la intencion ¥ la capacidad de
mattenerlas hasta el vencimiento, La Compaflia ticne actialmente inversionss temporales
mantenidas en inslituciores financieras designados dentra de esla cateporia,

Las inversiones mantenidas hasta su venchmiento se miden posteriormentc al costo amortizado
alihznudo el método de intords cfeetivo. HEn caso de ue exista cvidencia objeliva de gue la
inversidn esta dotoriorada, Jdelerminado medinnte reforcncis a clasiflicaciones crediticias
externas, ¢ active fmanciero se mide al valor presente de tos [hygos de elective futuros
estimados, Cualgquier cambio en el monto en librog de la fnversidn, incluyendo pérdidas por
deteriorn, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion  de imgtrunmcntos finzneicros. Los activos {inancieros v los pasivos
fmancieros se compensan do mancra que sc inlorma el jmporte neto on of estado de situseion
financicra, solamenic s exisle un derecho actual legalmente cxigible de compensar fos
imporics reconaciios, y existe s intencion de Hquidarfos por el imporie neto, o de realizar fos
aclivos y concelar los pasivos on forma simultinea.

N Invenlarios

Los invendarios se expresan 2 56 cosfo de adgnisicién valuados por el métode promedio, los
valores asi determinados no cxeoden al valor nele de reabizacidn.

Las imporlaciones on transito cstan valvadas al costo incurrido cp las imporlaciones de
mercaderias.

)  Clasificacién de saldos en eorriente y ao corriente

En el estado de situacion financicra adjumlo, los saldos se clasifican cotho corticnics y no
corrientes.

Va Compatida clasifich v prosontd & wn active come cotriente cuando satisface aiguno de oy
siguicates critcrios:

e scesperaba consumir, en el fragscurso del ciclo normal de la opervacion de Ta Compafifa;
»  s¢mantenia [Undamentalmente con fines de negociaciéng

» s¢ osporaba Tealizar dentro del periodo de los dococ meses posieriores a la {echa de
halunce; o

e s {rataba de cfcetivo u ofre medio eguivalente al efective, cuva utilizacién no estaba
restrinpida, para ser infercambiade o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de

las doce moeses siguientes 7 la fecha de balance.

Todos kos demas achives se clasilicaron comoe no corricates.

16
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Adicionalmente, los pasives se clasificaron v presentaton como  corricnies, chande
satisficicron alguno de los sipuientes criterios:

o se esperaban liguidar en el ciclo novmal de la operacion de la Compafiia;
» se mantcnian fundamenlalmente parg negoctacion;
+  debian liguidarse dentvo del periodo de doce mescs desde la fecha de balance; o

s la Compaiiia no lewin un derecho incondicional para aplazar fa cancelacin del pasivo
duranie, sl menos, los doce meses sipnicnics a ka fecha de los estados financicros.

Todos los demds pasives fueron clasificados come no cormentes.
El cielo normal de la operacion de [a cntidad cs de 12 meses,
by Propiedsd, planta y cquipo

Sc presentan al coslo histérico, cxcepto las propicdades que Fueren revalorizadas mediante
avalGo éenico, menos ia depreciacion acumulada, En consideracién a que el gjereicio 2011
lue ¢l primer afio cn ol gque Conduto Feuador S.A. ha preparado sus estudos financicros de
acucrdo con NIIF, para lo cual aplicd determinadas cxenciones incluidas en la Norma
krfernacional de Informacion Financicra NI 1, relativas a i adopcidn por primoea ver, esio
c3 ha considerado el valor revalorizado de bog bicnes immuebles, como costo aleibuidi.

L valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacitn acumulada de los clamentos
vendides o relitadoy se descargan de las cuentas correspondienies cugndo se produce la venla
o ¢l relivo y el resultado de dichas fransaccionces se regisira cuando se causa. Los pasios de
mantenlmiento y reparacioncs monoies sc cargan a tos resulindos del periedo.

La depreciacion do los sclives se regisira con cargo a las operaciones del periodo, ufilizande
tasas quc sc consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de tos activos durante su vida i

cstimada, siguiendo el métode de linca recta.

Las tasas de depreciacion gnual de las propledades, planta y cquipo som las siguientes:

Active Tasas
Edificios, instalaciomes y Campamenios 5%
Eguipo de odicing HMA
Egunpo de compuatacion 33%
Muebles ¥ cquipos 10%
Vehiculos 20%
Maquinaria y equipo 1%

Al 31 de diciembre del 2005, la compafiia procedid g revalorizar sus propicdades, medianle 1a
parlicipacidn de vn perito valuador. Ver Nota 9.
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La propiedad, planta v equipo se nide inicialmente por su costo histérico, modificado por
aguellos biepcs que se encuentran contabilizados al costo revaluade considerado como costo
alribuido menas la depreeiacion acumulada ¥y menos kas posibles pérdidas por deterioro de su
valor parz todos aguelios activos anferiores al 31 de diciembre del 2011, techa on la cuwt 1y
compafiiz generd sus primeros esiados finaneicros hajo NIIL.

El costo comprende el precio de adgaisicion {valor de |s faciura) después de deducir cualguicr
descuento o tebaja del precio, e meluye los aranccles de importacion y los impucsios no
recuperahles, asi como cualguier costo dircctamenlte afribuible a b ubicacién del aclivo en el
ligar vy en las condiciones necesarias para que pueda operar de ka forma provisla por fa
adniinistracion.

Poslerior al reconocimiento inicial de los activos Ajos se contabilivan wilizando o modelo del
costo, este modelo es un método contable en el cual ol cquipo se registran al costo menos la
depreciacian acumulada posterior ¥ menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor

Cuando el valor segin libros de un activo cs mayor gue 5u monto recuperable estimado, dicho
valor en libros os apusiado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos sc
repistean como gusio en los resultslos,

Los gasios de manienimiendo y reparacion relacionados a los activos fijos sc imputan
threclamente a resuliados, sipuicndo el principio del devengado; sin embarpo, fas mejoras que
alarpan la vida w6l o el rendimicnto de los blenes sc capitalizam como parte del aclivo; v, se
deprecian durante [a vida fitil restanie dei activo correspondiente, o hasta Ia lecha en gue sc
realice {a stguiente renovacidn signilicativa, lo que ocurra primero.

Lo alitidad o péodicda vesultants do fa venta yio bala de los activos Gjos se determina pov Ta
diferencia enire ¢l precio de venla v el valor cn libros del activo, v sc reconoce en los
resuliados del periodo.

La depreciacion de 1y propicdad, planta v equipo es determinada, aplicando ¢l método Hnenl,
sobre ¢f costo del activo. La deproctaeion se registra con cargo a los resultados del perfodo v
20 calouly en funcion de los afios de 1z vida St estinads de los difercntes bicetes, 1a cual s¢ ha
delerminado en base al deterioro natural esperadu, la obsolescencia éenica o comercial y/o
meforus en 108 activos,

La compafiia no considera el valor restdual de estos aclivos, la vida il y el método de
depreciacion scleccumudo son revisados y ajustados si fucra necesario, a la focha de cadu
estuado de siiuacion {Inancicra para asepurar que el método y el periedo de la depreciacion
seait consistontes con ol beneficio econdmico y las oxpeclativas de vida de Tas partidas de
propicdades y equipos.

i} Deterioro de actives no financieros

Una pérdida por deterione se reconece por la cantidad por ba cual el monto on hibros del activo
o de by unidad gencradora de efective excede su monto recuperable.
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Los actives no fimancieros comoe propiedad ¥ cquipo, se someten a pruchas de deterioro
sicmpre gue algin suceso o cambio on las circunslanciag indique que of valor en libros pucde
no ser recuperabic.

T.a compafiia cvaltia a fin de cada afio «1 existe algin indicio de gue el valor de sus activoes sc
ha deteriorado. St exisle tal indicto, o cuando las pruchas snuales de deterioro deb aclivo se
requicren, se hace un estinado del hmperic reeuperable det aetive. Bl importe recuperable del
active o Jde la pnidad peneradora de cfeclive es ef mayor entre su valor ravonable menos los
cosios para la venta ¥ su valor en uso, Elimpaorte recuperable cs determinado para cada activo
individual, a mecnos gue el aclive no genere flujos de efcctivo gue sean largamente
independicnte do ofros activos o grupos de activas,

Cuoando ¢! valor en fibros de un active o unidad gencradors de electivo excede su impote
vecuperable, se counsidera que ol active ba perdide valoy ¥ es reducido a ose importe
recuperable.

Para deferminar ¢f valor on uso, los fhuos fuluros de efectivos estimades son descontados 8 su
valor presente usando una tasa de descuento antes do impucsto gue reflefa s evaluacion actaal
del mercado del valer del dinere en el tiempo ¥ los ricspos especificos del activo. Para fa
determinaciin del valor razonable menos los cosios para 1a venta, sc foman o cuenia
operaciones recientes del mercadeo, si las hubiers, 81 no pucden identificarse este Hpo de
operaciones, sc utiliva o modelo de valoracién que resultc mas apropiado, Estos cdlculos se
verifican confra mutlliples de valorncidn, cotizaciones de acciones v otros indicadores
dispomibles de valor razonable. Las péndicas por deteriore son reconocidos cn o estudos de
resuitados inteprales consolidado. :

Dichs evaluacidn requicre o uso de esttmadns y supuestos lales como les volimencs en
inversiones por reatizar, presupucsios de capirlal, préstamos, tasas, tarifas cstableerdas y costos

operativos.

Las pérdidas de deienore de operssiones conlingas, incluyendo deterioro de invenlarios se
reconocctt oh ol estade de resulfados inteprales consolidado cm la caleporia de pastos
refacionada con 1a funcion del activo deteriorado.

Para revisar =1 los aclives han sufrido una pérdida por deleriore de valor, la Compaitia primero
analiza =1 los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deteriora para lo cual
se eslublece los siguicntcs parimetros gue deben constderarse:

- Trsminueidn sighificaliva del valor de mercado del activo;

- Cambios sipnificalivos adversos para la empress en el entorno tecnolagico, comercial,
seonomice o legal en que aperz 0 en el mercado al cual esta diripido o activo;

- Evidencia scbic fa obsolescencia o dafio Asico del activo;

- {Cwnbios sipnificativos con clecto adverse en relucion con el grado o con la forma en gque
el aCtivo SC 18a OS¢ CRpeTE T ¥
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- Lvidencia, que ndica que cl rendimicnio econdmico del aclive es o sord poor gue o
esperado,

i} Activos intangibles de vida definida

L.05 activos intangibles de vida delinida son aguellos activos ao monctarios gin sustancia fisica
susceptibles de sor identilicados individualmenie, ya sea porguc son sepurables o bicn porgue
proviencn de un derecho legal o contractual. ba compailia regisira come intangibles aquellos
activos cuy costo puede medirse en ftrma fiable v do los caales espera obtener beneficios
coondmicas [BIuros.

Los actives ntaapibies do vida detimda representan programas  informiaticos, Fslan
contabilivados al costo histdrico menos Iz amorizacion acumulada y menos cualgaier pérdida
por delerioro identificads,

Los aclives intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo histdrico. L
costo de los actives intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
despuds de deducir cualguicr descuent o rebaja del precio, ¢ Incluye los impuesios no
reeuperables, ast como cualguier cosloe directamente airbuible 2 la adquisicidn del inlanpible.

Posterinemenie al reconoctmienie imicial los activos inlangibles dc vida delimida sc
conlabilizan utilizando ¢l modelo del costo.

{In aciivo intangible de vida deligida se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no
se¢ esperan beneficios econdmices fufuros de su uso o disposicion. La gananeia o pérdida
resultanic de ia buja en libros de vn active inlangible e delermvinada por la diforencis entre cf
prcein de venta v cf impuorle en libros del activo y se recenocen en los resuliados del periodo.

La amoriizacion sc calcula por el mtodo de linca recta, sobre el costo def active mtangible v
se regisirg con cargo a hos resuliades del perfodo on {fumcidn del respectivo plavo de duracion
del activo, esto os de 3 afios,

kY Inversiones en subsidiarias y asociadas

La compyiiia mide en sus estados Rnuncieros scparades sus mnversiones on subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendoes procedentes de una subsidiaria o afiliada se reconocen en ¢l
resithtado cuando surge ¢l dereche a recibirlo.

Son consideradas como subsicdiarias las inversiones cn entidades donde ls Conpailia liene el
control, comsiderando como condrod cuinde esta cxpucsia, o Hene derecho, a rondisnenlos
variables procedentes de su implicacion en la patlieipada v tiene la capacidad de influir cn
osay Tendintientos a lravés de su poder sobre la misma.

F.as asociadas son ontidades sobre las gue la Compadifa tiene influencia significativa, pero no
liene control direcio.

la compailiia mide sus inversiones en subsidiarias gl costo, cxcepto w1 1o inversion cs

clasificada como mantenida para la venta, on cuyo case se contabiliza de acuerdo con la NITF
5 “Aclivos no Corrientes Mantenidos para la Venla y Gperaciones Piscontinuadas™.
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{.as utilidades que generen los Consoreios son repistradas en el periodo en gue scan
liguidados. Las pérdidas sc repistrardn on el periedo on gue se conozcan. Fas utilidades o
pérdidas sc determinaran con base en los porcentajos de participacion de fa Compailia, cn fos
distinios consoreios.

I} Obligacienes en valores emitidos y pristamos banearias

Las obligaciones cn valores enitidos v fos présiamos bancarios sc reconocen inicialmente por
si valor razonable menos los costos do la (ramsuccion en fos gue se haya incuwrrida,
Posteriormente i reconocimicnto micial, se¢ contabilizan por su costo amortivade; cualguicr

difcroncia entre fos fondos oblenidos (netos de los coslos necesarios para xu obtencidn) v cl

valor de recmbobso se reconoce o la coenia de resultados durande g vida de la deada de
acuerdo con cf mélodo fijo de interés clectiva,

Los intereses devengados sc prescnian on el estado de resudtados bajo el mubro de gastos
financicros. -

m} Cuentas por pagar — comerdiales

Las cucntas por pagar — comcrciales reprasenian principalmente obligaciones de page por
compra de biencs y/o servicios que se han adguiidoe de 1los provecdores en el eurso ordinario
de las operaciones v se mancjan ci condiciones nonmales de erédilo por lo gue no incluyen
(ransaccionss de lmanciamicnto olorgados por los acrecdores, ¥ se registran at valor nominal
de la contrapartida recibida y no s descuentan ya que son higuidables en ¢l cotlo plavo.

n} Impuesin a las gananciss
- Tupueste a la renfa corriente

{4 provision pars impuesto 2 ia renta ha sido caleulada aplicanda 1a tasa del 25%, en el
gicreicio 2019 y 2018, de acuerdo con disposicioncs legales vigentes, La provisiin para
inpuesio a b renta sc caleuls mediante ka tasa de impuesio aplicable a las ahitidades pravables
y s¢ carga g los resultados del periodo en gue se devenga con basc cn ol imphgsto por pagar
exigible, Para cl gjercicio 2018, sc incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando
las commpafias tengen gecionistas o Paraisos Fiscales, de forma divecia o indirccta on un
porcontape superior al 50%, sc cstablece Yo lasa del 25% mady res puntos porechituales; y, 51 ¢3
mcnor al 50%, se aplicara a proporcionalidad entre cf 25% y 28%.

La tarifa de tmpuesto a la renia en ¢ gjercicio 2019 sc delenming con basc on:

ay  Por mynlener cn su composicidon societaria paratsos {iscales, jurisdiccidm de menor
imposicidn o regiones fiscales preferentes, cuande ¢f beneficiario elective sca rosidente
Rscal en o Fouader;

b} Porel incumplmiento del deber de informar sobre la composicidn sociefsria.

D acuerdo con ¢f arlfento 28 de la LEY ORGANICA PARA L FOMENT(O)
PRODUCTIVO, ATRACCTON DE INVERSIONES, GENERACION DE, XMPLEO, ¥
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ESTABILIDADR Y EQUILIRRIO FISCAL, en ¢l caso de la Reinversion desde al menis el
50% de las wiilidades, en nucvos activos productivos, estardn exoncrados del papo de:

e [mpucsio a la salids de divisas por pagos al exterior,
e Por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios cfcctivos rosidentes en el
Eouador.

En concordanciz con el arficulo 4 del Reglamento de fa citada 1.ey se estableec:

a} L exoneracidn del impuesto a ba salida de divisus aplicard a los dividendos pagadaos
directamente & {avor de beneficiarios efeclivos residentes en ¢l Feuador, respecto de
las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion:

b} La exoncracidm del mmpuesto a la renta aplicard a favor de beneficitarios efectivos de
fos dividendos distribuidos, respecte de las utilidades peneradas en el ejercicio fiscal
sobire las cuales se efectia la reinversion;

o) Lareinversion do al menos cf 50% de las alilidades se deberd destinar a a adguisicion
de los activos productives defintdos en el articolo 37 de la Ley de Régimen Tribawtario
inteena y en las mismas condiciones establecidas para elecios de la reduccion de fa
tarila por reinversion de utiidades provistas en el articulo 51 del Reglamento para b
aplicacién de la Ley de Régimen Tvibulavio Interno. Para ol caso de sociedudes
dedicadas 2 la presiacion de servicios, el Comite de Politica Tributaria emitird cl
listado de bienes correspondiente;

dy Lus dividendos sobre los que sc aplicaran csios beneficios cotresponderan a ba parie do
las utilidades gue no fucron objcto de reinversidn; vy,

€) De no cuipdivse con la condicidn de Incrementar of capital hasla el 31 de diclembre
del gjercicio impositivo posterior a aguel on que se generaron las utilidades materia de
ta reinversion, asi como de no adguirivse Tos nuevos activos productivos frato de la
reinversion hasta Ja misma Fechs, 1a sociedad deberd declarar y pagar las refenciones
de impueslo o la renta e inpuesto a la salida do divisas no electuadas por coneopio do
dividendos  distribuidos, considerando  los  infereses, multas v Tecirgos
correspondientes. Adicionaimente, et beneliciario ofcetive debord considerarlo como
ingreso gravado deniro de su renta global, cn el gjorcicio Bscal en que se haya
distribuido el dividendo.

Para el gjercicio 2017 dicha tasa se reduce en H) punfos si las utitidades son reinvertudas por el
confribuyente. Do acuerdo con lay releridas normas, st la inversidn de utilidades no se
materializa hasta ¢l 31 de dictembre del afio sipuicnte, fa Compafiiz deberd cancelar la
difcrencia de tmpuesto con los recarges correspondicntes. La reinverstin de utilidades se
rclactona con el destine de fas mismas, cn of sentido de que deben destinarse a ka adquisicion
de maguingrias IHIEVAS 0 Cquipos nucvos gue se alilicen para su actividad procuctiva,

22



CONDUTO ECUADOR S.A.

‘Notas a fos Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

e —— L — s —""

- Hmpuesto a la renta diferitdo

Hi tmpuesio diferido se calcuia wiilizando el métode dei balince gue identifics [as dilerencias
lemnporarias que surgel cnlre Fos saldos reconocifdos a clectos de infermacion finasciera ¥ los
saldos a efectos (iscales. Sin embavyge, los impuestos diferidos no se contabilizan st surpen del
reeonocimicnto inicial de un activo o pastvo en una iransaccidn, distinta de una combinacion
de nepocios que, en el momento de fa ransaceion, oo afecta ni sl resaltado contuble ni a la
panancia o pérdida fiscal

[} impuesto difevido se determina usando tasas impositivas aprobadas o 4 punto de aprobarse
en la lecha del balanee y que se espera scrdn de apheacion cuando ol correspondiente aclivo
pot impuesto diferideo e reabice o o pasive por impuesto diferido se liquide. .08 itnpuestos
diferidos son recomocidos como gasto o ingrese, ¢ incluidos en la delemmninacion de fa
gananciz o pérdida nota del cjorcicio, excepto si han surpido de una lransaccidn que se ha
reeonocido directamonte en o palrimonio netn, o8 cuyd casa se rogistra indciwlmentc con
cargo o abono al patrimonio,

[.os activos por impuestas diferidos se reconocen s6lo en fa medida en que es probable que
vaya n disponerse de beneficios fiscales fufyros con 108 que se pueda compensar las
difercnciag fomporarias.

los activos por impuestos diferidas v fos pasivos por impuestos diferidos se compensan si, v
solo si, existc un derccho lepalmente reconocitdo de compensar los aclivos por tmpucsto
cotricnie con log pasivos por impuesio corriente y cuando 1os aclivos por impucstos diferidos
¥ los pasivos por fmpucstos diferidos, se detivan del dmipucsto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fscal, que recacn sobre la misma entidad o sujcto
fiscal, o difcronies entidades o sujelos fiscales, guc pretenden Hguidar los gctives y pasivos
fiscales corrientes por su imporie neto.

o) Provisiones, Aciives Contingentes ¥ Pasives Contingentes

Las provisicnes son reconoeidas cuando oxisten obligacitones presentes commo resuliado de un
cvenio pasado v probablemente lleven a una salidy de recursos ceondniicos por parie de la
Compaiita y los monios sc pueden estimar con cierta fiahﬂuiad ¥ el tiempo o ¢l mante de esa
salida pueden atm ser incierlos,

T.as pravigiones se miden con basc en el pasto estimado requerido para Hguidar [a obligacion
presenie, a la tuz de la evidencia mds condiable disponiblc a la fecha de reporic, incluyendo
los rigspos o meertidumbres asociados con ta oblgacidn actual,

E.as provisiones son descontadas al valor prosente si se estima gue e efcelo dal descuento es
significativo, Todas ias provisumes sc rovisan en cada focha de reporte ¥ sc ajustan para
retledar of mmejor cstimado aciugl.

Hn aguellos casos on los que se considere poco probable o remota wna posible salida de
recurses ceomdmicos commo resulfado de las abligacioncs wesentes, no 5 secumnee ninglin
Pasivo.
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La posibic cntrada de benehcios econdmicos g la Compafila que aim no cumpla con los
eriterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

p}  Beneficios 3 los empleados
- Benclicios a fos empleados a corto plazo

Son henelicios a corto plazo medidos & una basc no descontsda ¥ reconocido. como gastos a
medida (ue el servicio ¢s rocibido.

*arhicipacion a irabajadorcs

De conformidad con disposicicnes legales, la Compaiita pagarfs a sus twabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ¢jercicio: se reconoce al pasto en ¢f periedo en
ol cual 5¢ sonera.

- Planes de Bencficies Definidos

Licneficios post - emplee -Jubilacidn Patronal v Bonificacidn por desahucio

En los plancs de prestacton delinida de Ta Compafifa, el importe de la ponsién que recibird un
cmplcado al jubdarse se define por veferencia al iempo de servicio del empleado y ¢l salario
[mal gue éste tenpa, considerando que ol benelicia se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o vembicineo afios o mas aflos dentro de la Compafiia de manera
continuada o mniermumpida.

L} pasivo reconocido en el estado de stluadion financicra de fos plancs de benelicios delinidos
cs cl valor presente de las oblpaciones por bencficios detfinidos (OBD) en l1a fecha de clere
menos el valor razoaable de los activos ded plan.

La Administracion de ta Compafifa estima el pasive con fa ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales sc basan on fas (asas estimdur de infacion, las
lasas de rofacion del personal, fa tasa de crccimicnio de los sularios v la mortalidad. Los
factores de descuenlo se deferrminan cerca de cierre de cada afio con reforoneia a fa lasa
promedio de los bonos de los EEUIE en ia misma moneda en la gue los benelicios serim
pagados ¥ (ue tiencn términes gouc sc aproximan a los drminos de las oblipacionces registradas

- vy los enppleados hasta su vencimicnto.

Fl eteclo de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, sc reconocen en otro resullado integral, el efecto del costo laboral dol
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gustos de personal, micntras quc of gasto
financicto neto en el pasivo por beneficios definidos sc incheye en los coslos Amancieros.

El Cadigo del Trabajo tambidn cstablece ¢l desahucio que es la oblipacidn que ticnen los
empleadores de indemnizar a los erapleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por
los afios de scrvicio, cuando la relacion laborar termtine.

Fl efeclo de las nucvas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo sc reconocen en odre resullado integral, of efecto del costo laboral del
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servicio actual por beneiicios delinidos se incluye en pastos de personal, micntras que e gusto
finatticicro neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en fos costos financieros.

«r  Capital contable, reservas y disiribucifin de dividendos
B capital social representa of valor nominal de fas acclones que han sido emifidas.
{Mros enmponetes dol paldimomo melayen bo siguiente:

- Heservas

una cartlidud no menor dol 10% para formar s reserva legal hasta que ¢sta aleanee por lo
mentos #l 50% del capitad social, Theha reserva no es disponible para ¢ pago de dividendos cn
electivo, pudiendo ser capitatizada en su lotalidad o wtHizada pava absovber pérdidas.

-~ Ofre Resubiado intepral - Por Remcdiciones del pisive por beneficios definidos

Comprendc las péndidus v/o ganancias actuariales por cambios en los supucstos demograficos
v financicros de los beneficios definidos.

- ResulHados Acumulades NHF

Caorresponde al electo de la aplicacion de NI por primers vez, de aquellos sjusies gue
debicron regisirar el efecto contra resultados acumulados. Bl saldo acrcedor de la cuente de
Resublados Acumulados por aplicacidn de NITF por primcra vez generado por la Compaiia,
podrd ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas cxistentes y
las del fltimo ciereicio econdinico concluido, si fas hubicren, utilizado en absorber pérdidas, o
devaclto en of case de liguidacion de 1a Compafiia.

- Distrilyoeitn de dividendas

Las distribuciones de dividendos pagaderas a fos socios se mcluyen en "dividendos por pagar”
cnaido los dividendos han sido aprobados para s disiribucidn en jonta general de
Accionislas, previo a ka focha de reporte.

r)  Estado de Resultado Integral

1 estade det resultado intcgral del perfodo fue preparado presentando todus las partidas de
ingresos, gastos v otro resuliado inlegral en un duico estado.

B¢ presenia por scparado Jus ingresos operacionales de los otros mpresos del periedo. Las
puriidus de gastos han side expueslys lenlendo en cucnta su funcidn,

s)  Estado de flufos de elective
Para clectos de preparacitn del HEstado de flyjos de efectivo, la Compaitls ha definido las

sipuicnies consideraciones:

25



CEEEEREEEFEEEEREEENEEEEEEEEEEEEEEEEEEE N B

CONDUTO ECUABOR S.A.
Notas a los Estados Finarcicros

Efeclivo v equivalenics de efeclivo: incluyen el efectivo cn caja e Tastituciones financicras, asi
civno aquellas inversiomes en depdsitos a plazo altamente liguidas (no mayores a H dias
mlazol.

Actividades de operacidn: sen las actividades que conshiuyen la principal fucnic de ingreses
ordinarios de la Compaiifa, ast corno otras actividades que po puedan scr caliticadas como de
inversion o Ananciacion.

Actividades de inversién: Corresponden a aclividades de adguisicion, ensjenacion o
disposicién por otros medios de aclivos no corrientes y otras inversiones no incliidas en cl
efective y sus cquivalenies,

Actividades de  [imancigmiento: aclividades que producen cambios en el tamafio ¥
composicion del palrimonio nete y de los pasivos de cardeler linanciero.

} Reconochnicnto de ingresos”

Los inpresos se caleulan al valor razomable de la conirgprestacion cobrada o por cobrar,
tenicado en cuenta ol importe cstimado de coalguier descuento, bonificactdn o rebuja
cimercial gue la Compafiia pueds olorgar. Los ingresos por servicios prestados son
registrados con base en las planias presentadas wtilizando el méiodo de avance de obra.

¥ Venta de hicnes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
¥/ servicios sc reconocen cuando la Compaiifa transficre, los riesgos y beneficios, de tipo
sipnificativo, devivados del olorgamiento de los scrvicios y/o de la propiedad de los
bicnes; el imporie de los ingresos v los costos incurridas, o por meurrir, en relacion con la
transaceidn pueden ser medidos con fiabilidad y ox probable gue la Compaiiia reeiba los
beneficios econdmices ascciados con {a transaceidn,

¥  Ingresos por dividendos y wros.- Fl ingreso por dividendos de las inversiones en
aceiones es reconocido una vez se han cstablecido bos derechos de los accionisias para
recibir esle papgo. Los ingrcsos por inforoses gunados ¥y olros Ingresos sooreconocel
cuando se acumulan ulilizando e mélodo de interés cfoctivo.

w  Coslos

Los costos se rogisbun al costo histdrico. Los costos se reconpcen a medida gue som
inewrridos, independientemente de la fecha cn gue sc huya realivado el papo, ¥ sc regisivan un
cl periodo mas cercano on of que se conoeen.

vl wastos
Los gaslos se registran al valor de la conlrapresiacion recibida. Los gastos se timpulan o la
cuenia de resultados cn fumeidn del criterio det devengo, cs decir al momento de wilizar gl

servicio 0 producte, o confinme se incurren, independienicmente de fa lecha en la que se
realiza el papo.
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w} Politicas ¥ procedimicntos de .a;th.ninisiraciiinide capilal

Los abjetivos sobro fa administracitn de Cﬂp:il'd:i de la Compaiia son:
- garantizar la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha
- propoarcionar un relorao adecuado a tos soctos

Esto lo realiza a lravés de Ajar precios a sus prodiicios de mancra contriensurada con el nivel
de ricsgo. Bl objetivo de la Compafiia en 1o administracion de capial es mantener una
proporci(m {inanciera de capital a financiamicnto adecuads para sus operaciones.

La Compafifa deterniina sus requerimicntos de capital con el {in de mantencr una ostruclura
general de financlamiénto cficionte micn{ras evits yn apalancamiento cxcesivo, ratio gue se
prescitta a conlinuacion:

2019 - 2018
Pasive loku ' 4648028 3586322
Pgbremcic wotal F4.603.573 5003271
Ralio de apakuicrmiento 3 14% 1R

x) Uso de Estimacioncs y Supucstos

La preparacion de los eslades Bnancieros requiere que la administracion realice juicios,
cstimacinnes y supuesios que alectan la aplickeidn de las politicas contabics y s monlos de
achivos, pasivos, ingresos v pastos informados. Los resullados reales pueden diferir de estas
eslimaciones.

Las estimacioncs ¥ supucsios relevantcs son rovisades regularmente.  Los resultados de las
revisioncs de fas cxtmuaciones contables son reconocidos en el periodo cn que la cslimacion es
revisada ¥ on cualguter perfode latwro afeciado.

La compaiiia cfcetia esiimaciones y supuesios respecto del futuro; por definicion, muy pocas
veees serdn 1guales a los resultados reales. Estas cstimaciones y supuesios son centinuzmente
evaluados ¥ sc basan en la cxporiencia histdrica y olros laclores, Incluyendo la cxpectativa do
oourrencia de evenios fsturos que se consideran razonables de acuerdo u las circunstancias.
las estimaciones ¥ supucstos més significatives cleciuades por Ia Administracion se
presenlan & continvacion:

Pravision por deteriorg de inversioncs corricntes.- al {inal de cada perfido contable se cvalia
hy existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus Inversiones corrientes, comparando cl
saldo en libros v ol valor del mercado o valor vecuperable teniendo en cuenta la calificacion do
riesgo del banco o instifueion {inanciera en donde se encuentran invertidas; cuande cf valor en
libros exeede ¢t valor fuluro de recuperneion se considera deterioro. B valor del deleriom se
reeonoce en ung cuenta cerrcetora del activo v en los resultados del pertodo,

Provigion por cuenlys incobrables.- al final de cada periodo coniable se cvalis 1 existencia de
cvidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar cliontes y oiras cuentas por cobrar,
comparando ¢l saldo cn Hbros y of valor recuperable resultante. del andlisis de cobrabifidad
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futura tomando en cuenta entre otros aspectos o antigliedad; cuando el vator en libros excede
st vador futuro de recuperacion se considera deteriore. 1 valor del deterioro sc reconoce en
una cuenta correclora del activo ¥ en los resultados del pertodo.

Provisidn_por obsolescencia de inventarios.- al finab de cada periodo contable se evallia ia
existencia de evidencia objetiva de deferioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
v ¢l wvalor recuperable resultante del andhisis de obsolescencia lomando en cucnia {echas de
cadycidad ¥ ticmpo mdximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor {uluwro de recuperacion s¢ congiders deteriora. L vabor del deterioro sc
TECOTOCT ON DA ewenta cormeriora del activo v on los resultados del periodao.

Provision por vilor neto realizable de inventarios.- af final de cada periodo contable sc cvalda '
fa exisiencin evidencia objotiva de que no se podra recuperar ¢l costo de log inveniarios
comparande ¢l saldo en hbros y el valor neto realivable tmnando on cuerda los precios de
venla menos os coslos de venta para productos lermimados v fos precios de venlz menos los
costos de conversidat v los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
{og activos excede su valor neto de reslivaciin se considera deteriorn. E valor del detetiono se
TeCOMOCe eR tha cuchiz correciora del activo v on fos resulladaos del periodo.

Vidas {ifiles vy valores residuales.- ab finsl de cada periodo contable se evalia las vidas dliles
estimadus v los valores residuales de sus activas depreciables o amortizables {excluyendo los
de valor inmaterial); cusndo ocutre vn cvento gue Indica que dichas vidas dliles o valores
residuales son diferente 2 las ostimadas anleriormente, sc acluslizan estos datos v fos
corrcspondienies ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de aclivos no corricnte.- la compaiita evalta periddicamente si existen findicadores
guc abguno de los activos pudiese estar deteriorado. St cxisten ales indicadores sc realiva uma
eslimacidén del momio recuperable del active. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles gue posean vidas tiiles indelimidas, jos imporles recuperables sc csliman
anualmente. '

v} Negocio en Marcha

Los cstados finuncicros han sido preparados bajo la hipdicsis de negocio cn marcha,
fundamentado en que fa admimsiracion tiene la cxpoctativa ravonable de que la Compafiia
padrd cumplir con sus obligaciones ¥y cuenta con fos recursos para seguir opersado en el
fuluvo previsible.

)y Ttiidad por aceidn
La uliidad por accion se caleula dividiendo la wtilidad det perfodo attibuible a los accionistas

orjinarios para el ndmere promedio-ponderado de acciones ordinarias ca eirculacion Jduranie
el periode.
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3. Riesgo de Instrumentos {inancieros
a) Obfetivos y polificas de administracidn del riespo

La Compafiiz estd expucsta 3 los sipeieniles niesyos relacionados con el uso de nstrimentos
finuncieros:

s Riesgo de addito.

Ll ricsgo de crédito cs of ricsgo de pérdida {inmciera que enfienta fa Compafifa st un cliente
o comdraparte en un inslrumenla {inanciero no cumple con sus obligaciones confractuales, y
se origina principalmerde de las cuentas por cobrar a clienkes.

La cxposiciim al riespo de crddito sc ve afeclwls principalmente por las caracieristicas
individuales de cada clicnte. Se ha cstablecido una paolitica do riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individuaglmente en lo que rospecis 4 su solvencia anth dc
ofreccr kas condiciones eslindar de pago ¥ entrepa.

Sc cslablece yna provision para deterioro de vale gue representa su cstimacion de ks
pérdiday ineurridas oo relacion con los deudores y otras cucntas por cobrar, Fa esiimacion
para pérdida sc determma sobre 1a base de inlormacion historica.

a  Riesgo de liquidez.

I ricsgo de lyuider es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades paca cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasives [thyscieros [inancicras que son Lguidados
medianie la entrepa de clectivo o de oiros selives financicros. Bl endogue de b Compaiiia
para administrar fa liquider ex asegurar, en la mayor medida postble, que siempre contara
con la lignides suficiente para cumplir con sus obligscionss cuando vencen, {ante en
condicioncs normales coino de tensidn, sin'incurriv en pérdidas inaceptables o arriesgar su
repulacin,

*  esgo operacional.

El riesgo operacional o3 €] riesgo de pérdida directa o indirceta oviginado de una amplia
variedad do causas asociadas con loy procesas, ol porsonal, la lecnologia e infracstiuctura
de la Compalifa, y con los [aclores externos distintos de los riesgos de liqnidez, de
mercade vy de crédito conto aquellos ricsgos que se originan de requerimicnios legales y
regulalonios y de fas normas gencralmenie aceptadas de comportamicnto socictario,

Fl objetivo de la Compaidiia es admmistrar ef riesgo operacional de manera de eqoilibrar la
mrevencion de pérdidss linancieras y el dafio a la reputacion de la compafiia con la
cfectividad peneral de costos, v de ovitar los procedimientos de control que restringan ta
intctaliva y Ja creatividad.

La adntinistracion del viesga operacional estd respaldada por ¢f desarvollo de nornias en
lus siguicntces dreas:

v Reguerimientos de adecuads segregscién de funciones, incluyendo In sutorizacion
independicnle de lus transaceiones.
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a  Requerimicntes de conciliacidn y monitorco de inmsacciones.
+ Cumplimienfo de requenmientos regulatorios y olros requerintentos legabes,
o Docamentacion de coniroles y procedimientos.

e Reguctimientos de cvaluacion periddica del ricsgo operacional enfrenfado, ¥ la
idoneidad de los controles ¥ procedimienios para abordar oy riesgos identilicados,
s Capacitacion v desarroflo profesional,

» Normas éticas y de nepocios.
4, Normas nuevas emitidas y revisadas

Pruranie los afios 2019 y 2018, &l International Accouting Standard Hoard - 1ASB y sy
Comité de lntorpretaciones International Uinaneial Reporting Intorpretations Commmittee -
IFRIC cmiticron varias emmichdas. ¢ interprelaciones a las NI vigenles. Sin cmbargo, la
{erencia de ly Compafiia considera que su adopeion ne tondria impacto cn a sifuacion
financiers i en ol desempefio hnanciere ni en los flyjos de electivo de la Compaiifa en fos
afios 2019 v 201E, dehido a que en alpunos cagos se vefleran o operaciones gue v veplize v on
otros €asos, ficamente originan revelaciones adicionales para un mejor enlendimicnto de los
cstados manciero, v se reswnen & contimugeion:

- MNormas inlernacionales enlitidas

A continuacion se enumeran 1as normas © interprelacioncs cmitidas 4 la fecha de cmision de
fos presentos estados financicros.

2019

Las siguienies normas, inlerprelaciones v enmicndas son vigemdes a partir def aito 2019:

{iccha de aplicacion

_ Normas ) obligatoria
MNIF 16 Arrendamientos . _ F de enero de 2019
lecha de aplicacion
_ Nuevas interpretacioncy __wbligatoria
CINITF 23 Incertidumbie sobre tratamiento de | de cnero de 2019

impuesto 2 las panancias

Fecha de aplicacion

: Eamicadas » NITs ) abligatoria
NIF 9 Cldausulas de prepago con compensacion | de enero de 2(HY
negativa o _ ) _
NIC 19 Modilicaeion, reduceion o liguidacion del 1 de chero de 2019
plan . - |

NI 1T Acuendos conjuntos _ ! de cnere de 2019
NIC 12 Impuesio a lds ganancias - I dc enefo de 2019
NI 23 Costos por pméslamos 1 de enero dc 2019

ENIC 28 Participactones de laveo plaro en asociadas b 1 de evero de 2019
¥ Begocios conjunlos
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Los sigoienles promunciamiciios conisbies han side cmitidos por ef TASR, pero noe han
eifirado e vigeneiz y son de dpimacmn obligatoriy @ partic de las lechas indicadas a

confinuacion:
f : A S EFuu‘ha de aplicacidn
Nucvas nornas _ obligatoria
NIIF 17 [,ﬂritm[{h de seguros | Fdeenero de 2021
oo Fecha de aplicacion
I"nmu.ndaﬁ # NHF's - o obligatoria -
NIC 1 Picqcniacmn de Estados Financieros 11 de enero de 2020
NIC 8 Politicas coniables, cambios en lus - 11 e eneri de 20040
cstimactomes S :
contables y errores i
NIEF 3 Combinucidn de negocios ) ! de encio de 2020
 NLEF 1 Bstados fnacieros mn&crhdadm ' | - Por determinar
2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

T.os siguientes cstan vi gm-stea piw primery vez para periados gue comiencen cf | ode chero de
2018:

* dos nuevas Normas: NITF 9 Fasirumentos Financieros; 3Y la NHF 15 Ingresos de Actividades
Oidinarias procedentes Je © onlratas en C‘hcﬂ’rcs (que incorpory Jas Aclaraciones a fa NITF
15%h

» una modificacion a la NULE 4 Aplicacion de 1a-NIIF @ {ostumentos Fimancieros con la
NIIF 4 Coniratos de Seguro (Medificaciones Ta NTF 4);

+ modificaciones a olvas dos Nommas: NIHF 2 Pagos basados em Acciones; y fa NIC 40
Mropiedades de Inversidn;

+ un conjunic de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; v,

« ung Inlerpretacion: CINIEF 22 Transacoiones en Moneda Lxdtranjera y Conlraprestaciones
Anficipadas.

Ademas, an Documento de Practica NI, Docomenic de Préciica de las NIEEF N® 2
Realizacitn de Juicios sobrc Materialidad o lmportancia Relativa, que fue publicade en
septiembre de 2017.

La siguienie fabla pmpnmmm Ia puhhmuq;m ¥ tex.,ims de vipeneia de los pronunciamientos
cnumerados anterioftnenie, ' :

T

Norma/tnterpretaciin/Modificacion/Documente | Cuandae se emitio Fecha e vigencia

e Prﬁcﬁc;& _ . . R L faplicaciom anticipada

a4 menos gue se sefiala
olra cosy)

NITF O Tnstrumentos Financieros 7| soptiombre de 2015 | 1 de cncro de 204 8
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NHF 15 Inpresos de Aciividades Ordinarias
procedentes de Contralos con clicntes,

Fecha de vigeneia de la NIV 13, ¥

Acilaraciones g la NIEHV 15

mayae de 2044

scpticibre de 2015

abril de 2016

1 de cnero de 2088

Clasificacidn y Medicion de “Transacciones con
Pagos basados en Acclones (Modificaciones
propoestas a g Wi 2)

junia de 2016

| de enero de 2018

Aplicacion de Ja NIIF € Tastrumentos Financicres
com la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificacionos
a Ju NIE 4}

septiembre de 2016

| de enero de 2018
aspecios
pucden aplicarsc de
forima amiicipada si ac
aphcs - de  forma

{nigunos

anticipada la NIIF 9}

‘Transfors of Investment Properly (Muodificaciones
a Ju NHC 405

diciembre de 2{H 6

1 dé epero de 2018

Mejoras Anvales a fas Nomas NELE, Ciclo 2014-
2014

Maodificaciones a la NIIT |

Medificaciones g la NIC 28

diciembre de 2016

I deencro de 2018
1 de onere de 2018

CINHTE 22 'Fransaceiones en moneda cxtranjera y
con{raprestacioncs aniicipadas

diciembre de 2016

1 decnero de 2018

Nocamento de Pricticas de las NI ﬂ"‘ 2
Healizacion de Ndcios sobre Maleriahidad o
hnportanciz Relativa

septiembre de 2017

g

NORMAS NUEVAS

NIIF & Instrumentos Fingncicros

Ta NHF 9 Instramentos Financicros cstablece los requerimicnios para el reconocimicnta y
medicion de los activos financicras, pasivos financicros y algunos contratos de compra o
venta de purtidas no financieras. El Consejo ha pretendide siempre que fa NHF 9 sustituyaa la
NIC 3% en su totalidad, Sin embargo, en respuesia g las peticiones do fas purles intercsadas de
gue la conlabitidad dc instrumenios {inancieros doha mejorarse con rapices, ¢f Consejo
dividut su prayecto para suslituir ta NIC 39 en tres fases principales. A medida que el Coasejo
completd cada fase, cred capitrles cn la NHF 9 gue sustituyeron los requerbmicnios

correspondientes de la NIC 39,

He julir 2014 terning ese trabajo cuando el Conscjo emitid la version completla de la NI 9,

14 caal incluye:
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{z7 un modclo para clasificar los activos financieros que se basa on las caracteristicas de los
fhujos de efective v of modelo de nogocin en el que sc mantienen;

(b} un modelo para clasiBcar pasivos financicros, meluyendo el recconocimienty en otro
resultado integral, en lugar de en el resnitado del periodo, de las ganancias {o pérdidas}
quc s¢ deben al deterioro (o mejora} on ¢l ricsge crediticio propio de una entidad sobrtc los
pasivos fimancleres que haya optade por medir al valor razonable;

Norma/lnterpretacion/Modificacién/Bocumento
de Prictica

Coando se cmitid

Fecha e vigencia
{aplicacton anticipada
4 nmenos que s softaba
ofra 008a)

Ventas o Aporlsciones de Activos (Modilicaciones
a las NHEF 1}y NIC 28)

septicmbre de 2014

Pospucata
indcfinidamente

NIHT 16 Arrendamientos enero de 2016 P de enero de 2019
(pucde  aplearse de
forn anticipada sl se
aplica la NI 15)

NIF P/ Conlratos de Scguro mayo de 2017 1 de cncro de 2021

CINIEF 23 La  Incortidumbre  Irente g los | junio de 2017 I de cnera de 2010

Tratamientos del Impucsto g las Ganancias

Caracleristicas de  Cancelacion Anbicipada con | ociubre de 2017 1 de cnero de 2019

Compensacion Negativa {Maodificaciones a la NIY

2

Partivipaciones dc Large Plazo en Asociadas y | oclubre de 2017 b de epero de 2019

Negocios Conjunios {Modificaciones a la NIC 28)

Mejoras Anuales a las Normas NilF, Cielo 204 5- | diciembre de 2017

HNUT

Mudificaciones a la NITF 3 y g la NIF 11
Modificaciones 4 la NIC 12
Modificaciones 2 Wa MIC 23

| de epero de 2014
Pde epero de 2019

| t de encro de 2046

A continuacion, se describe on resumen su contenidn

NIC 1 “Peescatacion de esiaddos linancicros™

Fsta emnienda, realead inclusion de parrafos reforenies g materialidad o Imporlancta relativa
en los estados financieros y notas, ademas mcjoras a La informacion a presentar en ef estado de
siluacion financiera, informacitn a prescntar en la seccidon de otro resullado intesral,
estrucura ¢ nformacton a revelar sobre pelitica conlables.
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NIC 16 “Propiedad Planta y Tquips “- ﬁclaraéiﬁu de los Métodos Aceptables e
Depreciacitn y Amortizacion

Aclara que el wso de métodos de amorlizacidn de actives basados en los ingresos no cs
apropiado, dadue que los inpresos penerados por la actividad que incluye ¢f uso de fos activos
generslmente refleja otros factores distintos al consume de los benclicios scondmicos que
tene incorporados el aclivo, Ne igusl manera, clarifica gque los ingresos son en pencral una
base inapropiada para medir el consumeo de los beneficios ccondimicos que estan incorporados
en activo intangihle,

NIC 16 v 41 Propicdades, planta y cguipo -y Agricuhura - Plantas producknus - Uista
modificacion aclara que se deben aplicar Jos principios contenidas en la NIC 16 Propicdades,
planta y eguipo 4 los elementos utilizados para desareollar o maniener (i} activos bioldgieos; ¥
{iiy derechos mineros y rescrvas mincrales tales como el petroleo, pas natural v recumsos no
renovables simiarcs. Consecueniemente, se modificd ol alcance de ta NIC 16 para incluir cn
dicha norma & lss plantas productoras relacionadas con fa actividad agricola. Los productos
agricolas gue crecen o sc desarrolian cn una planta productors se manticnen dendro del sleance
de la NIC 41 Agricultura.

Se deiine & una planta produciora como una plantas viva que (1) sc utiliza cn {a elaboracion o
suministre de productos agricolas; {11) se espera gue produrca duranie mis de un periodo; v
{) ticne una probabilidad remota de ser vendida eomo praducto agricola, excepto por ventas
incidenlales de raleos v podas.

A partir de esta madilicacion, las plagtas productoras sc recomicen y miden de fa misma
forma que tos elementos de propicdades, planta ¥ cquipo construidos por la propia entidad
antes de gue estén cn la ubicacion y condiciones necesarias para scr capaces de operar en la
forma prevista por fa (Gerenciy, en cuyoe cusoe se podra optar por el modelo de costo o ol
modelo de revatnacidn previsios enda NIC 16,

lista modilcacion tendrd vigencia para los periogdos smuales goe se inicien a parlir del 1° de
enero de 2016,

La modHicacion puede aplicarse de manera retroactiva, Allernalivemente, s& pucde optar por
medir la plants productora a sa valor razonable at inicio del periodo mas antiguo presentado.
Cualguier diferencia que surja endre dicha valor razonable utilizado como costo alrbuido a esa
lecha ¥ el mporte en Bhros regisirado previamente, se reconocerd en resulindos acumulados.
Se permite sy aplicacin anticipada.

NIC 19 Beneficins a Jos cmpleados

Hela enmienda entre las modilicacumes en ¢l parralo 83, elimind la palabra “paises™ ¢ incluyd
Iz palabra “monedas”, con ¢ Hin de delerminar la tasa de descucnto on un mercado regional.
Las mcjoras anuales aclaran que los bonos cmpresartales de alla calidad utilizados para
cstimar fa tasa de descucnto deben cmitirse en la misma moneda en ia que sc pagan los
henelicios. Por consipuicnie, la smpliiud del mercado para benos empresariales de alta calidad
debe evaluarse al nivel de la moneda.
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NIC 27 “Estados financieros separades™ -F1 Mcétodo de la Participscicn en los Estados
Financieros Separados

Fn general, permite ka aplicacidn del método de la participacidn a inversiones en subsidiarias,
nepocios conjunios y usociadas en os cstados finuncieros separados de una entidad, con este
cambio sc esperz que dé lugar 2 os mismos aclivos netos ¥ resullado del periodo atribuible a
{os propielarios quc cn los estados finandieros consolidadas de a entidad.

NTC M “Informacion Financicra intermedia™- Lu iy Higacmu de informacidn en ofros
fugaves en ol informe tm—:mcmm intermedio, '

Fsta La comicnda establece que, si fa informacion a revelar requerida por Tz NIC 34 sc .

re a de los estados fCros | edios, dicha infermacién a revelar tar
presenta fucra de | tados financicros intcrmedios, dicha informacad far debe cstar
disponiblc para los usuarios de los cstados [inancieros infermedios ca las mismas condiciones
v al mismo Hempo que los estados linancieros intermedios.

NIIF & Actives no Corricnfes Mantenidos para B Venta v Operaciones Discontinuadas™-
Cambios en los métodos de disposicidn

Ests enmienda principalmente menciona que cualquicr aclivo no coriente que no campla os
criterios de mantenido para vemta, dejara de sor claviflcado come tal, asi lambién cualguicr
activo no coniente gue no compia los eriterios de mantenido para la distibucldn dejara de ser
clastficad: como tal, catablece sdenuis ¢l médtodo do valoracidn cuande cstos cambios de
recoROcimiento ocurren. Se permile su aplicacion anticipada.

NUF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: confratos de prestuecion de sepvicios y
aplicabilidad de las modificaciones de fa NIEF 7

Pt eranienda roquicre vevelar informacién ded valor ravyonable de los activos v pasivos gue
representan la impheacion continuada de fa entidad en los activoes financteros dados de baja cn
cucntas. La aplicacion de la modificacion & este periodo puede, por ello, reguerir que uma
enlidad determine of valor ravonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasivo en servicio de administracion, gue la entidad puede no haber

" determinado con anterioridad.

Nl 18 y 12 Extados financieros consolikdados e informacifn revelalr sobre
participaciin ¢n otras entidades

Fl objetive de esta NIIF ey establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros conselidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas.

Entre sus principaics caracleristicas cstdn:

Aplicacion del nueva modclo de control (mico
— [Identifica claramentc a la parbicipada
hilentitica fas actividcles relevantes de la cotidad participada
Identifica coma se toiman [as decisiones sobre las actividades relevanies de la participada
Evaliia si el inversor Lene et poder sobre las actividades relevantes
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—  Lintre obros,

[.a NTIF 12 exipge infimmacion mas precisa sobre las participaciones, en consolidados ¥ no
consolidadas gue permilz a los usparios evaluar:

o Lanaturaleza de sus participaciones en otras enfidades v los ricspos asociados a cilas
s Los cfectos Fnuncieros de csa pacticipacion, su rendimicnto v sus Mujos de efectivo,

NIC 28 Tnversiones en Asuciados y negocios conjuntos.

El ehjctive de esta norma cs preseribir T contabilidad de Tas invessioncs en asociadas y
cstablecer los requariiatenios pa la aplh-:acmn det método de la pavbicipacion al contabilirar
esle Hpo de ipversiones,

Lista norma se aplicara a todas fas entidades que scan inversoras con contrel conjunta de una
participada o que tengan miluencia significativa sobre esta.

Se Hama influcncia significativa euando el inversor ticie ol poder de inforvenirt en las
decisioncs de polifica financicra y de operacion de la participada sin Hepar a tener el control
confunta de esta

NIF 1} “Acnerdos conjuntes”- Conlabilizncitén de Adquisiciones de Participacionces cn
Opcraciones Conjuntas.

Esta chnmicnda incorpora a la novma en cuestion, una gula en relacién a edmo comabilizar la
adguisicidn de una parlicipscidn en una operacidn conjunia que constifuye un nepocio,
especilicando asi ¢l tratamiento apropiade a dar a fales adguisiciones

NIEF 9 instruprcnftos Financteros

Fsla morma cspecifica los requerimicntos pura reconocer y mediv los
activos ¥ pustvos fmancieros, algunos coniratos para comprarto; vender
partidas no finuncieras.

fista reemplaza en su totalidad a 1a NIC 39 no modifien log conoopios de
aclivos ol pasivos financieros,

Fsla norma reqinere ue las entidades reconozean las pérdidas credilicias
eaporadas sobre los activos financieros medidas al cosio amortivado

NIF 15 fngrese (e Actividades urdinarias procedentes de confraios con
clicnies

Lista nonma especifica cvando y cuznto se debe reconocer los inpresos.
Lsta reemplaza a {a NIC. 18 Ingresos ¥ a la NIC 11 Contratos do
comsbruceion cn su lotalidad, '

St determina fa formma de Teconocer los ingresos de todos fos conlratos
excepio aguellos que se encuentran cotre los arrendamientos, de segunes o
cuakquicr oire sirumento financiero.
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NilY¥ 16

Establees 5 pasos para ayudar g 1a enfidad a determinar cuimdo reconocor
el ingreso; eslos son:

1. identificar cf conteato con & cliente

listc debe iener yna suslgucia comercial ¥ debe ser probable que la
eptidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. ldentificar fas obligaciones de descimpeiio dol contratlo

Define como obligacidn de descmpedio, las promesas que una enlidad
necesily cumpliv para ganar ingresos, Hay que definir cuantlay
oblipacioncs de desempeiio contempla el contrato para considerarios
en fa cvaluacisn del reeconocimiento del inpreso

3. Determunar ef precio de la transaccicn

Este o definc como ol imporie de la contraprestacion, ol cual la
entidad cspera recibir-a cambio de la transferencia de los bienes yio
de servicios.

Lisla mnma también contiene puias para doterminar €l importe de la
conlraprestacion, incluvenda:

— Hi o periodo del pago es anticipo o diferido
51l contraprestacién no monctaria se mide a su valor razonablc
— S la confrapresiacion meluye importes variables

4, Asignacion de precio cn ia transaccidm a las oblipaciones de
descmpefio cn el contralo.

Lislo tiene que ver en lo indicado en ¢l numeral anterior se requicre
e esle precie definido se asiphe a cada obligacion de descinpefio
para cn basc a cllo reconoccrio como ngreso.

5. Reooonocer el mgrese cugndo Ia entidad cample en as obligaciones
di desempefio,
Fsla norma contiene ogientacidn sobre clertos temas practicos gue
surgen al determinar eudndo y edmo reconocer los ingresos

lista NHF estd vigente para periodos anuzles que comiencen ef 1 de Uncro
det 2018 o despuds, y se pormile su aplicacidn anticipada.

Arrendamientos
Esta neeva norma aplica a pericdos anuales gue conciemen g parfir del |
de Enere del 2019, se permite tambidn se aphcacién anticipada cn

cntidades que havan adoptado {a aplicacion de 1a NTIF 15 anteriormealc a
esta aceptacion.
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Fa NIIF 16 deroga:

— NIC 7 Aargrlamienio .

— NIC4  Doterminacion de s un  acucrdo  confiene  un
arrendarmoniao

- KIC 15 Arrendamientos operativos incenlivos

— S a7 Fvaluacion dc {a csencig de las transacciones gue
adoptan ta {inma legal de un arrendamicnto

Define la forma de contabilizar para el mrendatario ¥ para arreadador

NIIF £7  Coptratos dc Scguros

3

Esta nucva norma sc aplica a periodos anuales quc conminen a pardir del |
de lnero det 2021, se permile la aplicacidn anticipadas en entidades que
apliguen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacidn injcial de esta N{IIF 17

Dleroga 1a NTIF 4 Contratos de Sepuros

Hsla nonma es aplicable a todos los tipos de contratos de sepuros,
imdependiente det tipe de cotidades gue los emilan,

Caja y Bancos

Conformado por:

185
26HY ' 2018
Cajy 1018 3700
Bauncos 1¥7.408 206, 535
Tual 138476 300.689
Inversiones Temporaskes
Contormado por:
LSH
2089 2018
Inversiones Tomporales {13 3.0 10,760 3.105.784
Total 3.110.760 3.105.784

(1} Al 31 de dicicmbre del 2019, corresponde g inversiones en Fideval S.A. por USE
706.157 v USS 804.817, correspondienies a dos Fondos Llexibles a un interés del
4,9% y un Fondo fdeal por UISE 1,002,679 al 6,9%; adomas incluye en el Baneo del
Pichincha un cerliflicade de depdsito por USS 490.000 a 400 dias plazo & una tasa del
6,5% v 2 imversiones sweep account por unt valor de USS 107,105, Bl certificado de
depdsilo se encuentia restringido, ya gue forma parte de las garantias citregadas al
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4 Baneo Michincha por préstamos de torcoros, Al 31 de diviembre def 2018,
cinresponde a UIS$ 23 876 de sweet account en el Baneo Prehingha, con plavo de §
= digs ol 2,49% de interds; ademas incluye Tnversioncs en Fideval S.A. por USS
= 3.081.907, correspondientes a dos fondox fixed %0, uno por USE 2.552.415 y olio por
LISE 529,493, 1l 3,93% v 3,03 %, respectivamentc.
o3
7. Cuentas por Cobrar
=
Conlormado por:
i
= _USS
2019 20618
1 : .
Chicnles 0.756.670 6872 898
13| Cuentas por eohrar ingresos provisionados - 5M5.350
el Compafifas Relacionadas 497,782 45,154
Anticipo a Proveodores 393.672 1.392.30%
i | Tmpeestos RE.062
Otras 24918 29,759
- Saldo finaf 10.673.0:42 £4.123.532
|
m Un detalic clasilicado por edad de la cariera es como sigue:
i US§
1819 2018
= .
Vencido 30 dias [.872.204 458,303
i VYeneido cn 60 dias 395.240 440,465
o Veneido mas de 60 dias (1) 1489106 5.974.130
9.756.670 6872898

{1) Corresponde o una antipiicdad de hasta 533 v 330 dias, al 31 de diciombre del 20019 v

- 2018 respeclivamentc,
@ L3
8. Inventurios

i

Conformado por:

LT

a LSS

Hile 218
A1 Kepuesins 192,030 ZEQO6H

bdalerinles de consuma SR 1D 371508
Combusgiibles ¥ lubricantes 5284 1210
Horramientas ¥ equipo mendor 15,424 18.327
Total 525062 o 612956
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9. Propiedades, planta y eguipo

Conformado por:

Instabaciones ¥ compamaonios
Vehiculos

Maguinaria ¥ Equipo
Liguipos de compuiacidn
Liguipu de Offcina

Mucbles vy Fossros

Lidificio

Terrenos

TOTALILS

lastalaciones ¥ campainenios
Vehilculos

Waguinaria ¥y Equipo
Bquipos do compuacion
Fquipo de Ohicina

Muchles v Enseres

Lidilici

Terromos

TOTALLS

201y
COSTO Y BLEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
EI5%
1.632.71 1 {412,137 2201574
379 804 379,804 o
4.917.047 3.722.522 [.195.425
350,391 345038 5.353
100,424 33.452 6972
3R.539 34.116 4420
1.5104L05 152 4380 {17066
62,600 602,600
_ 4.532.832 6,350,493 3.193.339
2018
COSTO Y BFPRECEACHON NETO
REVAILOQRIZACION (1) ACUMULADA
US!
1.633.941 £.332.672 301.26%
379803 FTO.586 217
4.957.036 3.357.757 1,599,279
403.648 387.218 16,430
103,409 50.237 13.§72
48,524 12.718 5803
1510416 276910 1.233.506
602,600 602600
9.639.574 S.867.098 _ 3.772.276

{13 A3 de diciembre del 2019 v 2018, of vubro de tormenos incluye un valor de reavalfio de

LSS 568.500.

El movimicnto de Propicdad, plata v equipo en el poriodo lue como sigue:
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LIS

[ £55]
COSTO HHw 2088
Raldo inicizl 3639374 5508247
Adiciones Netas F34.347
Rafiros {106,542} {7.215}
Raido final 0532832 2639374
DEFRECIACION ACUMULABA
Raldo inicid 5.867.099 5.248.008
Adiciin 51458 G21.974
feliros {H5.057) {2.913)
Safdo {inaf £.339 403 586709
(irog activos
Contormado por:
ARy
208 1R
Carasdias (1) 589 404 1.748.135
Ivverstones on acciones (1) 1.344.252 1.344.252
(Mras 31.884 53406
Deletiong en inversiones (3) {(570.727) {56%.642)
Tonal 1304 B3 2.3Th151

{I) Bésicamente corresponde a los valores relenidos en conceplo de parantias, efecluado

por Pefroamazonas e THdrocruz sebre las fugturaciones que realiza Condulo Feuador
S.A,

{2} Corrcsponde 4 inversiones on acciones mantenidas de la sipuicntc manera;

2019 21
LIS FPORCENT AR DE [Fhh] PORCENT AL DI
PARTICIFATICHY PARTECIPACTON
Cromduto Perd §.A, 23452 1,304, 23.452 0.30%
Makhesa 5 A, 3.300 3.30% 3,308 3.30%%
Qualitee $.A. 1.317.500 97 59%, 1.317.580 47,54
Tovtad 1.344 252 b.144. 252
_— _—e—

(3) Corresponde a provisidn por deterioro de las inversiones mantenidas en Qualitee S.A.
ent funcion al Valor Patrimonial Proporcional.
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11. Cuentus poy Pagar

Conformado por:

2019
Proveedores 059,159
Anticipa de Clientes (1) -

Dividendos g pagar 2084748
Giarantias proveedores 56.770
Oiras (2) 233307
Tedal 3938778

2818

2. F79.040
1.064.131
2.684.748

56970
1653031
F.635.052

{1) Al 31 dc diciembre del 2018, fundamenialmentc corresponde a valores recibidos de,

Consarcicr del Austro.

(2} Al 31 de diciembre del 2018 incluye USS 1.497.432 de provision de cestos, sobre los
cuales se hizo un reconocimiento de ingresos por USE 5,015,350, Cabe mencionar gue
tos cosios wlales que oripinaron &) reconocimionto de inpresos provisionados, fucron
supcriores # los mismos, por lo que no se reconocid impuestos diferidos.

£ detalle Jde antigliedad de proveedores cs como sigue:

Ta1Y
Por voncer 24369
Wencldo 30 dias 33,741
Vencido 60 dias 18,744
Vencide 90 dlus 20.513
Vencido 120 dis 113.130
Yenctdo mds de 120 dlas 742 662
959 159
12, Pasive: Acumniados
Comformado por:
2619
Benelicing soctales 50.044
leepuusios por pagar
Tootad S bdd
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684643
395052
93278
69862
035335

2.179.000

pALEE

120,454
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Fl siguiente os el delalle del movimiento duranie el periodo y los saldes al 31 de
diciemtbre det 2019 de las cuenitas de provisiones:

Pagos yio
Saldo al iricio Lncrementas nfilizaciones Saldo ai final
Beneficios sociales (1) 120,454 3.282.590 3,352 110 50,944

Ll sipuicnte es el detallc del movimienlo durante ¢f perlodo y los saldos al 31 de
dictembre Gel 2018 de las cuenlas de provisiones:

Pagas yio
Saldoe # iricio Iecrementos niilizacionss Saldo al final
Roneficios sociales {13 808.37t 9.788.281 H3.476.198 120,454
Impugstos por pagar {13 63427 63427

(1) lncluye beneficios de iey: sueldos, fondos de roserva, TESS y parficipacion de los
trabajadores cn las ulilidades,

{2) Incloye ¢l mmpuesto a la renta de la Compaiifa, impuesto al valor aprepado y
retenciones en la fuente,

13. Pasive a Large Plasn

Conforaado por
US$
201 2018
Provision Jubilacidn Paironal A0 134 530135
Provision por 1 Jesahucio 956806 f24.081
Total : 496.945 635.816

14, Capital Social

Medimte cserilura pliblica det 29 de mayo del 2013, e inscrita en cf Repistro Mercuanti] el
25 de julio del 2013, Ja compafiia aumentd su capited social en USE 600,000, mediante la
reinversion de utilidades del ciercicio 2012, con lo gue ¢f nuevo capital de Ia compafiia cs
de LiS$ 4.000.000, dividido cn cualrocienias mil acciones nomimalivas, ordinarias, ipualcs
¢ indivisthles de dicz dolares de los Fsiados Unidos de Amdrica al 31 de dicicmbre del
2019y 2018,

Medianie escritura pablica del 22 de junio del 2012, ¢ inscrita en el Registro Mercantil ¢
12 de septiembre del 2082, la compafiia aumentd su capilal social cn USH 200,000,
medimte 1a reinversitn de utilidades def ciercicio 2013, con lo que el nuevo capital de la
compaiiia cs de. US§ 3.40(.000, dividido en trescicntas cuarenta mil accioncs

43




PRCEEEE-EEEEEREEENEREEEEEEEEEEEEEEREEEREEE NI

CONDUTO ECUADOR KA,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

15

th.

¥R

18.

19,

28,

nontnativas, ordingrias, iguales e ndivisibles de diez délares de los Estados Unidos do
América al 31 de diciembre dei 2012

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Lenador requicre que por fo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta gue ¢sta alcance como minimo e 50% del
capital suserito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a fos accilonistas, cxeepio
en caso de lguidacion de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafiia
no ha efectuado apropiacion alyguna,

Reserva Facultativa

Corresponde & las apropiaciones de las utilidades efectuadus de acnerdo » decisiones
toradas por los accionisias de la compafiia en las Junlas respectivas.

Reserva por Valuacion

Corresponde a 1a conlrapariida del gjuste provenicnte del avalio practicado a los lerrenos
v edilicaciones, tanlo en Quilo como en Sushulindi — Pomipeya, Scclr Ta Victoria,
realizado cn mayo vy junio del 2005, L ejercicio 2001 fue el pritmer afio on el que Conduito
Heuador 8.A. prepard sus estados financicros de acuerdo con NIIF, para lo cual aplice
determinadas exencioncs inclwidas on ls Norma Internacional de Informacion Financiers
NIIF I, relativas a la adopetdn por primera vez, esto o8, considerd el valor revalorizado de
fos bienes inmuebles, coine costo atribuido. Fsie salde acrecdor praveniente de la
adopcion por primera vez, asi como los Je medicion posterior, no podran ser
capitalizados.

Resultades Acemulados Niif

Corresponde a los ajustes provemienies de la adopeidn por primera vez do las Normas
Inlermnacionales de Informacién Financiera “NilF” en lo que coresponda, v gque se
yegistraron on ¢f palrimonio en la cuenta Resalindos Acumulados, NUFE, Tl saldo deudor
en la cucnta “Resultados Acomulados provenientes de la adopeion por primera voz de las
“NHE”, podd ser absorbido per los Resullados Acumulados y los del ltimo gjercicio
ccondmico concluido, si los hubiere,

UtHickades Refenidas

El saldo de esta cuenta esid a disposicion de los acciomsias de Ia compafiia y puede ser
ulilizade para la distribucion de dividendos, aumento de capital ¥ cicrios pagos, lales
como reliquidacion de impuestos.

Transacciones con FPartes Relacionadas

T sipuicenie es wa reoumen do las principales fransacciones sealivadus doranic & 2005 y
2018, con compafiias rolacionadas, asi:
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Uss
2019 218
Conduto Perd 3.4.0 230,725
Teran Mosooso Che Lida, BE.000 i

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa manlenia con compafiias relacionadas

fas siguientes saldos;

EI5%

26§9 258
Dacdmuntos ¥y cuentns por sohrar ]
Comedutn Compaiitn Nagional de Dedoy 274 429 2TEROI
Consorein Condite v Assciados 213947 213,047
Copsorvio Sodomd Progues Pelroamaeonas 250 G0¢k
Copsarcie Tandgues del Ooenle : e JE3 650
Mnhesa ' .30 SO
TOTAL  BAIEATE 745,154
Inveesienica en Aociones T11625 76160
FOTAL T73a02s TG0
Cugitaz por pagar relaciongdas nacivraies y del exterior
Ralpitonadas locakes 174,004
Divideados peor pagpr 2084148 2684748
FOTAL T 2681748 _ LES9TME

Los saldos por cobrar y por pagar a compafias v partes relacionadas no devengan
inlereses, ¥ 0o lenen plaso definido de cobro y/o pago, sin embareo se estima que sc

Tiprdaran ci ef corlo plaso.

La compensacion de los ljccutivos clave de la compafiia, corresponde a la remuncracion

percibida, coyo monlo asciende a TISE 200,682 v 1SS 300,112, respectivamente,

21. Empuesto a la Renia

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando Ia tasa impositiva {egal es come siguc:
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22.

Péndida antes e impuestos
Pérdicka Meta pma cdlevko dcd 15%
E5% Participacicn trahajadres
érdida antes de ingracslos

Pérdida comable no considera el registro del impucsto difendo
Wi Gustos no deducibles

Idenos: Ingresos cxendos

Mdw: Cigslos Inewridos para generar IEIesos oxenios

Mis: Condrado do construccion reversion

Mds: Odras diferenciss lemporariag

Perdida / Base imponiblc

Imymiesto 3 fa renta cousado

Anticipo de irnqrcslo # ls renta
Menas: Rebaja anticipo impuesto & e renta

Empuesto o b renla de ejercicio

Retenctones cn Ia fuente def ejercico fiscat
Créadile ribario de afios anteriomnes

Saldo a favor del contrilvyente
Ingresos por Servicios

Conformado puor

Tnpreso por avance de proyecitos
Tngreso por avance provisionado
Tngresoes olios proyectos

46

2619 I8
(L670.147) {1.488.581)
(1.670.142) (1.488.581)
(1.670.142) (1.488.581)
{1.671.912) {2.207.049)

7917 315.380

(256,462}

67.813
2,751,381
48,721 122,493
(1.634.923) 442,205
245,551
540.997
(216.399}
- 324598
137.526
F4.920
152 446
Hhis TH%
6,490,563 21.292.300
- 5.015.350
551.393 148.344
7.041.956 26.455.994
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Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |

23. Costo de Servicios prestados

Confortnado pors

LSS

2019 2618
[Ye personal 2.467.285 7.914.734
Subcontratos 1.874.399 5.070L014
Materiales de consumo 774.998 4.714.055
Alguiteres 562,550 2,652,735
Costos de manienimiento 52776 449,046
Transportes y fetes 439,460 1.592.056
Herramiendas y cquipo menor - 11,996
Cambustibles ¥ lubricanies 83.831 357.081
Depreciaciones 403.843 434366
Servicios recibidos 174288 GH8.149
Ctros gonerales (1) 20,4469 2393117

6.953 954 26.554.34%

{) Al 31 de diciembre del 2018 incluye un valor de UISE 1.497.432 de Costo de los
ployectos en proccese qite generaron ingresos privisionados,

24.  Gustos de administructon y venitas
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Conformado por:
Uss

2y M8
{lastos adminisracion porsomal 913883 1.281.710
Clasios Fenerales 484 773 654,075
Depreciaciones 173.558 191.607
Gastos de mantenimicnto 26.063 5ER7S
Alguiteres 105,858 193.062
Transportcs 15.523 53.240
(Gastos no deducibles 31.816 102.892
Imptesto a la renta diferido (687 R45)
bmpuestos ¥ Conlribuclones 151,960 110.748

F.903.443 1.881.37)

25, Trecios de Transferencin

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafifa considera gue st ha mantenido
fransacciones con parfes relacionadas locales, Sin embargo, éstas no Hlegan ¢ los montos
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exipidos por la Administracion ‘Fributaria, razén por la cual no sc considera la
preparacion Jdel Anexo de Preeios de Transferencia, mi el Informe Iniegral de Precios de
Transierencia.

26, Coatratos

Al 3 de diciembre det 2049, la Compafiia mantenia vigente ¢l siguienie contrato:

r

: T HoBdE | AOHE
NI 1S, DHCHIPOIEN B SERVICH WRR | BEVIORS § s | RRATODE [Bvad
LT WL CBAR LTV AR, TR TAMSA LG
DONRTOTAMEISEL, | AUEACEHUMIENFOIEACUR YCRIEXBLEA EA FASEI Ty o _ .
A LT i i % s :
(RIS TR TR T TR TR L F OB i T D, m I e EUCHAE
E LGP
Al 31 de diciembre del 2018, fa Compafita manteniz vigente los sipnicnles comiralos:
W | ERE
o CXNERATIH {HITE e RS TA STV WG G WIIOWE | mEm f IR ST
b CRROHTACRIEL | CrOSTIRTNG0E DL RTINS ARt C0Ras | PAMORA . .
' 12 | ENE \
] IS LN TR M OngEs | R ]G W
TR T LE SR AL A EE SRR THOMTER
GHTRASE BT LA A5 L SIS T CRSTRAC VHOEAE. | IR | _
; AT SUE | UE g
e T A Al B o
PRI HEMIBAIGE DEETIHEM CA AL KA1
CORRATCHREC DGR PHCIRA, CORETRO M pbsram | ,
if [l URARAHIE [ 51286 ; VAR )
ERTRAFOSH | HE R ——— | SRR | ey —_
ke SO TATORR COMETRENTHR PRI AR CARASCIML 535 SERAN 6 H
(K10 [T BN IR PRECVRE e o T PRENEC TG e e e RIORARRY S M Rlay  [CRRE
# (TAEREL LA LACICRAAL ICHM (IR ST
SR IE WA, FELTRA SRS EMERTA R ¥ MSTACICICH
Coatn (SRIAN CE LA C34E L2130 A S R PR YAIRRA GO [RSEE4 . . _
MRS [ st [ oenem |k s .
g | AT ST TRROO A S L g | SHIERM Rk (lse
ROCESTIN O FPT) DE HEE ATHIRSTRA
ATSEARCY T R 05 T TR A
RN TAMEIES [, mmmmaumuw.ﬂu‘fmmmmwmm{m;m . o
(YR ) i | X : i i
o5 (HRVE IR Y SHRNREDS D SORER TR ERCRE) A AL T N, Ak Al it
HERS TR R
R0 TSP A AT DO DE AU AR I BE TR LA,
1B [ MALRINS R § DATARCERA TAMROCICIE C PR FLBRGIE B R, | BEDE BN e TeaMe (CILBEE
i 2N ; AN R

27. Garanitas

El siguientc ¢s un detalle do las garantias que manticne fa Compaiia emitidas por
inslituciones [inancieras locales a favor de lerceros al 31 de diciembre del 2019:
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L} siguiente os un detalle de las paramiias que manticne la Compafifa comtides por
imstituciones fvancierns lovales 2 favor de tereeros & 31 de diviembre del 201
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Adicionalmente, la compafila mantiene en parantfa de sus oblipacioncs bancarnas, los
sipuicntes aclivos al 31 deo dicicmbre del 2009 y 2(H 8:

I'kims sodudarias
Fhreas soldatas

Hiporecas (1)

Meenda comercil

Dye tuble

Fitidos ¥ valores vn prranfia

{I) Las hipotecas muntenidas con ¢l Banco Pichinehs al 31 de dicianbie def 2019 y 2018

sc dotallan g continuacion:

USS
2019 2018
1 f
1 f
3,907,756 34060604
F249.000 128 5dH)
400 H00
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s

TP TEL A COMDIUTO 24619

VALOR DID
REALLZACION
5%

OFICINA 6.1 ¥ 1.0 E TEIUIENG PaRROGULA

52

IITFOTRCAS BENATLCAZAR HXP, $90738 o 233 540
TERRIENG ¥ CONSTRUCCION M. 16-B1 Y i6-R2 25X,
HIFOTECAS |&21174 _ E.451.§51
OFICINA AT Y LOYFE TERRENG PA RROOUIIA
HIFOTECASR [BENALCAZAR LXT. 82119t 202 361 |
LHPOTRCAS [OFICINAS 51 Y 52 Y TOPE TERRENG HXP, 914552 374,747
ERITICACION Y TERRENO SECTOR LA PRADHERA EXIP.
HIPOTECAS 1028330 2O
DEFARTAMBENFO A~ CONIIIN FG ALCAZATA D)L, 1UO
HIFOTECAS |[PARROOQULA SAMEI CANTON ATACAMIS HXIP, 1020624 A6 766
PARQUEADNROS Y RODEGAS ERUCIO TORRE
BAVARIA PARROOQGUIA TNIAQUITO CANTON QUITD EXP,
HIPGTECAS | 1932330 T3AMBE
DLEFPARTAMENTO 701 EOIFICH) TORRE DAVARIA
SECTOR LA CAROLTNA PAIROOIFEA INAQUITO
P OTECAS [CANTON QUITO 1IXP, 1932521 264,555
TERRTNG KURAL VIA LASTRADA SN ¥ VIA A
HIPOQTECAS [PROVIDENCIA TXT. 961796 74218
KIHFICACION CALLE SEMILLAS ¥ PANAMERICANA,
HIPOTRCAS {NORTR KM 15 SECTOR EL CAION EXP. 1963391 758.223
TINFICACIGN BRIFICIO £ BEMENTO AGUA DIVEG 310G
LUPOTECAS [T C PARROQUIIA INAQUITO TXI®. 1975938 . 130,076
) YAl JF 7T IR
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208
B - . . VALOR DE
B | [IPQOTECAS CONIH) m 018 _ | REALIZACION 1S3
THRRENO ¥ DONSTRUCCION N I6-BE ¥ 1602 UHIANGS BN LA PARR-
FH b L4451,153
POTECA (ANTON SHUSHURNE I EXP. 891174
HHPOFECA OFICINA A3 ¥ L0 TERRENG PARROUNTA RENALCAZAR EX8L RRII91 L AR
HIPOTECA  HIFICINAS ST Y S2 Y LOTE TERRENO PARROGULA BENALL AZ:‘UU\:F.HJS:I A7 T
BlbnidA UN TRACION CATERPILEAR SERIE 4NOIST? NUMERG 190 AVALUQ 176527
CORMERCRAL, 129, At
Ltk sdln R [MATRICTILA 3 2.18087, MURELO DER KXP. 380748
| HPOTCA EDIFICACION ¥ TERRENO SBCIOR 1.4 PRADERA PARROGUIA MARISCAL atp 47
SUCRE CAMTON QUITD FXP. 1528334 .
e+ DEFARTAMENTO A4 COMIUNTO ALCAZARA PEL RIO PARROOUIA SAME .
HIPOTELA Lo ANTON ATACAMES £XF, 1929624 ) 106 7b
PARGUBADEROS ¥ BODEGAS FEDIPICIG TORRE RAVARIA PARRGGULA
m}iﬁ_fﬂm INIAGUATO CANION QUETD EXE. 1932336 :.-3,?,.3{5
HIPEFFICA OFICINA 1 Y LOTE TERRENO PARROGUIA BENALGAYAR EXP. #9738 11540
. DEPARTAMENTG 70 BDMACIO TORRE BAVARIA SECTOR 1.A CARDLINA ,
sl_mmm PARROCEIEA INAQDITO CANTON (U110 EXP. 1932521 209.353
FEPOTECA TERRENG RITRAE VIA LASTRADA SN Y VIA A PROVIDENCIA EXP. 1961796 _ TH215
EDIMCACION CALLE SEMILEAS ¥ PANAMERICANA NORTL KM 15 SECTOR B,

EHOTEC 58,273
JCA CAJON EXP, 1495330] P
A TIHFICACION PARRGOUIA INAQUELO SECTOR LA PAY ERNICIO TORRE —
HIPOTHCA QTERLA DEFO, 601 BXE. | 9734498 m"“?

EDIFICACION EDMRCI) BLEMENTD AGUA D10, 310 TIPO C PARROGEHEA
1EPOITE: 1314
LTFC‘TL_  [NADUITO EXT. 1975938 e
[roTal 4.475.604

Adicionalmenie #l 31 de diciembre ded 2019, la cormnpafifa mantiene Carlas Je Crédito Stand
By como garantias, de kas cuales USE 1300000 corresponden a garantfas a favor de Conduto

P,

Ab3E de diciembre del 2018, 1a compaitin mantiene Cartas de Crédite Stand By como
garantias, de las cuales USE 2.0006.000 corresponden a garantias 3 favor de Conduto Perd de a
stgienle mancra;

DEVALLE

Na. VECHA FECHA

OPERACTON | EMISION | VENCIMIENTO | VALOR US$

Otl'av. Fhatway Bankﬂadﬂ, 1 42606060 OFR/201R 1671/ F74.450
Olras Fianeas déltes 12003800  29/7/2016 ST 1500000
Cras Fianzas ddkes 12099600 262047 SH2/2009]  1L.O0G.000
{2ras Vianzas dolres 12102800] 227012017 11172019 SG0.0O00

28, Contingencias

e

1. Juicie de impugnacion aio fiseal 2014, por impuesto 4 Ia renta: Ly accidn de
impugnacion se formnié on condra de la Resoluciom No, TI7H2018RREC322394 do
3 de octubre de 20H 8; 1a impugnacion cucslions ¢f cjorcicio de delerminacion de la
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adminisiracion tiibutaria con e} argumento que fas glosas no lenen sustenio jutidico
ol responxden a la realidad cocopdmica, pues fa empresa no ha ocultado ingreses ni
lamnpoto a agregado gasios del geveicio sin respaldo. La cuantla ascicnde a un
milldn novecienios novenla y nueve mil novecicntos ocho, 390 délares de los
Estados Unides de Norteamérica, La cavsa'gue se venlilo en ¢ Tribunal Distrital de
lo Contenciese Tributario No, 1, cstd signada con el No, 17510-2019-00004; la
sentencia de instancia lue desfavoruble o la empresa pucs ol ‘Fribunal ralifich 1a
valider del acle de delerminacion, Por existir fundamentos jurldicos para caeslionar
lu seniencia de instancia, se formuld recurse extraordinuno de casacion para anie la
Sala Uspecializada de lo Contencioso Fributario de |z Corte Nacional de Justicia, [l
reetrse se encuenlra para conaeamienio del Conjuez de la Sala que deberd proceder
revisar ¢l cumplimiento de requisitos formales del recurso.

2. dJduicie de impuygnacion afio fiseal 2013, por impuesto a Ia renta: La aceién de
iprugnacion se presenid en. conlra de la Resolocion No. HI70I2018RREC3792 de
26 de noviembre de 2018; la impugnacion cucstiona fa oporlumdad para el ejercicio
de {a facoltad determinadora por parte do bz administraciim tributaria, por haberls
practicada licgo de veneidos los tres afios que tenia pars hacerlo, La cuantia
asciende a la suma de cuarcnta ¥ castro mil cienlo Ireinta v nueve con 01100
datares de lox Estados Vhmdos de Norleamérica. La causa, signada con ¢l No. §7510-
201 9-00085 Ia conocid el Tribunal Distrital de lo Contencioso Fribulario No, | Ia
sentencia de instancia fuc desfavorable a ls empresa, ya gque el Tribunal ratifict la
validez det aclo de delerminacidn. Por existiv elementos para arpumentar que ol
Tribural errd en su decision, se planted e recurso extraordinario de casacion, mismo
gue fue admitido por el Conjues de ln causa. Lucgo del sortco de oy se deberd
destgnar Juez poncnte para selicitar audicncia para que resuelva el recurs,

3. Juicio de impugnacinn, afie Gxeal 2002; Ly accién de hnpupnacion sc presentd on
conira de ta Resolucion Mo, TITH2{HERRECI79582, de 26 do noviembre de 2018,
se impugna ¢l ciereicie cxtemporaneo de la [aealiad delermunadore por parte de Ia
administracion irthutaria. f.a ctantia asctende o noventas v nueve mil doscientos
treinta y dos con 40/100 dolares de los Ustados Unidos de Norlesmérica, Ta cansy
Mo, 17510-2019-00084, 1a conocid o Tritanal Distrital de o Contenciose Tribulario
No. 1; tuve senfencia en contra de la empress. B Tribunal ratificd la validez del
gjercicio de determinacion. Sc plnted recurso extraordinario de casacion, por
considerar gue eb Fribuwml emo en su decision. Bl proceso csta pars admisién por
parle del Conjuer de {a Sala Especializada de o Contencioso Tritnitario de la Corte
Nationgl de Justicia.

4, Tmpugnacion a resolucién qiee atiende los recursos de revisidn planteadas a las
diferencias en déclaraciones de VA por Tos cjercicios 202 y 2013 Ta
admamstracion Tributarvia unifico ¢en una sola resolucion los dos recursos do revision
formulados. Ll juicio de impupgnacion cuestiona las supucstas dilerencisy con
documentacién que justifica que las transacciones efcclivamenic exisien, El juicio
signado con ¢l Nao.o FFSHI20E940284, lo conoce el Tribunal Thstrital de lo
Contencioso Tribulario Noo | el process se encuentra la anhiencia de juicio, en In
prictica de prueha la prueba amunciada. T.a cusntia asciende a sesenta v nucve mil
caatrocicnios lreinlz y cinco con 56/1 00 délares smericanos.
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5.

Juicks e excepeiones a la coactiva: sc presenld demanda de cxeepeiones ai
procedimicnto de ciceucion coacliva mntetada por PLTROAMAZONAS EP, por una
presunla obligacion genevada en ¢l afio 2010, La causa es ta signada con cf No
IFREI-2049-01249) conecida por el Tribunal Thsinital de lo Conicncioso
Adhninistrativo. La demanda planteada estd calificada y en proceso de cilacidn a has
partes demandadas. La coantiza asciende g la suma de mil treseicnios veinle y coatro
con }3/10) délares americanos.

2015

Bl Estudio Juridico Feran Maoscoso Abogades Cia. Lida. ticne a su cargo e patrocinio
juridico de fos siguicnics procesos;

1.

Juicin de Impugnacién Tributaria, afe fiseal 2014; Con fecha 4 de cnero del
2019, se presentd la accidn de wmpugnacién en contra de la Resoluciin N°
TE701200 BRREC3I22394 emitida &l 5 de octubre del 2048, por el Dircctor dol
Servicio de Rentas Internas quidn credncamenie resobvid confirmar o Acla de
determinacion N® 172018249060363353, por supuestas diferencias on declaraeion del
Tmpuesto a [a Renta del Bjereicio Fiscal 2014,

La cuantia de la causa asciende a un millén novecientos noventa vy nueve mil
novecienios ocho 59100 dolarcs de los Eslados Unidos de Nortcaméricn,
Adicionalmentc se impugnaron infercses y mulias,

La causa fue aceptada a trimite ¥ el proceso Tue signado con ef ndmere 17510-2019-
EHOUHE,

Se ha sefiglado para cl dia luacs 9 do mayo del afio en curse la Andicncia Preliminar.

La accion do impugnaciim ha side propuesta porque on nuesltro crilerio la
Adiminigtraciom Tributeria ba establecido plosas gue wno fenen sustenio o a
normativa juridica ni en la realidad. La LEmpresa no ha ocyltado ingresos ni tampoco
T sefialado pastos del ciercicio gue no estén respaldados en los documenios
contables que reposamn en los archivos de la cmpresa. Sien e onlerio de los jueecs
privan (micamente los elementos juridicos consideramos que Ia resolucion serfy
favorable para los interescs de fa crpresa,

Juicio de Impugnacion Fribularix, afio }iscal 2013: Con lccha |9 de {ebrero del
2019, sc presenid la accion de lmpupnacion on conira de la Resclucion N
FITGI208RRECI79268 emitida of 26 de noviembre del 2018, per el Dirccior dol
Servicio de Rentas Internas quids errdneamente resolvid confirmar la Hgdacion de
pago N FPF201806500514039, por supuestas difercncias on declaracion  del
Impuesto a la Renta del Fjercicio Fiscal 2013,

La cuantis e la causa ascignde a-cuarcnta ¥ cualvo mil cienfo treinta ¥ nucve con

{HAG dolares de los Lstados Unidos do - Noreamérica, Adicionalmenie se
impugnaron lidercses y muitas, :
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T.a causz fue aeeptada a tramile v ¢f proceso fuc signado con of ndmero 17510-2019%
QO0NS,

Lin Ia presentc causa ha sido aceplada la cancidn prescntada por fa Compailia por 1o
cual estd en suspenso jos efectos del acto impugnado.

Eit esta causa se impupna |z injuridica pretensién de I Antondad Vribularia de
giereer fa facubiad dewrminadora on forms extermporfines pues ta Hguidacidn de
pago maieria de controversia fuc cmitida ol 11 de mayo del 2018, csio es, cuando
habia caducado lu facuhtad determimadora.

1in consecuencia, st el fullo es on derecho se deberd otospar la razdn a la empresa,

3. Juicio de lmpugnacién Tributaria, afio fiseal 2012: Con fecha 19 de fobhrere del
2019, sc presento la accign de impugnacion en contta de {a Resolucion N
FI70120ERRREC3 79582 emitida ¢ 26 de noviembre del 2018, por cf Direcior del
Scrvicio de Kentas Internas quicn emdncamente vesobyid conlipmar ka louidacion de
pagi MY {72HHEB00500513929, por supuestas diferencias cn declaracion del
impuesto a la Renta del Bjercicio Fiscal 2012,

La cosmtia de ta causa asciende a novenla ¥y nocve mil doscienies ficinta y dos
4100 ddtares do los Fsludos Umdos de Norleanxrica. Adiclonaimenis sc
impugnaron intcreses y muifas.

La causa fue accptada a {ramife ¥ of procesa fue signado con el nimero 17510-2019-
{X1644,

Iin la prescnie causa ha sido aceptada la caucion presentuda por la Conipatifa por lo
¢l estéd en suspenso los efectos del aclo impugnado,

Lin esla cansa se impupos o injuvidica pretension de Te Awionidad Tribuntaris de
ejercer la facultad determinadora on [orna cxlempordnca pues la liguidacidn de
pago materia de controversia fuc cmilida €f 1| de mayo del 2018, csto es, cuando
hahia caducado la facultad determinadora.

Lin comseoucncid, 5ol fallo e en derceho se deherd aceptar los argincntos de la
empresa.

4. Recursy de Revision, liguidacion de page por difervneias en declivaciones ke
IVA del ejercicio 2003: Con fecha 20 de noviembre del 2018, sc inlerpuso on
rectrse de revision ca conbra de la lguidacion de pago N® 17201 886300678132, por
difcroncius en las declaracioncs del upucsto sl Valor Agregado del cjercicio fiscal
2{H3. La cuantia de dicha liguidacion asciende a la suma de veinte y tres mml
fresvientos sesenta v ocinee con 71100 délarcs de los Lisiados Tnidos de
Norfemmnérica.

Al momento ha terminadi el perfode dec prueba abicrio en este proceso
admtinistrativo por lo que se estard a ka espera de la resolucion correspondiente.
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En ef presente caso se ha impugnade la injuridica preicnsion de la Auoridad
TFributaria de cjereer la Facullad delerminadora en forma oxtomporinea, $i se actia
cn derecho se deberd otorgar la vuzon a los argumentos preseniados por la empresa.

Recurso de Revision, liguidacion de pago por diferencias en declaracinmes de
IVA def cjercieio 2012; Con {fecha 20 de poviembre det 2018, se inferpuso un
recurso e revision en contra de la liquidacion de pago N° 17201806508678036, por
diferencias en las declaraciones del Lmpucsto ol Valor Agrepado del cjercicio {iseal
2012, La cuantfa de dicha liguidacidn asciende a la sama de cusrenla y seis mil
sesents v nueve con 85100 dolares de los Bstades Unidos de Norleamérica,

Al mumento ha terminado el poriode de pruebs ghierte en este proccso
administrativa por fo que se exslard # 1o espera de |a resolucidn correspondiente.

Fn el presentc case sc ha impognado la injuridica pretension de la Aulondaxd
Tributaria de corcer {a {acultad determingdora en forma cxtempordnea. Stose aclila
et derecho se deberd alorgar 1 razon a los arpumnentos presentadoes por s empresa.

Mueva Normatividad Relevanic

29

Medianie Regisiro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se poblica la Ley
Orgfmica de Simplificacion vy Progresividad 1ributaria, de la cual se extraen los aspecios
mis significativos:

REGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS

Remigidn def 100% de multas, intereses de mora y gasios adnnistrativos de las
obligacioncs pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de
2019, derivadas de orédilos educativos v beeas.

Remisiom de pago de intercses, de infereses por mora ¥y ocostas judiciwles en
operactones de erédilo en obligaciones contraidas con ta Corporacién Financicra del
Lenador y BANECUADOR hasta el monto de S 100,000

REFORMAS TRIBUTARIAS

A} IMPULSTO A LA RENTA

1.

Se incluye como ingreso gravado a las “provisioncs clceluadas para siender &f pago
de jubilagiones patronales o desashucio que hayan sido ulilizadas como pasto
deducible”, cn cuanto cstas provisiones no se Tus haya papado cfectivamenie a los
beneficiarios de tal provisidn,

Sc climina la exencion de impuesto a la renta, & log dividendos gue se distribuyan a
socicdades v personas haturales cxtranjeras. :
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(L1

il

Se establece que fa capitalivacion de wtilidades no serd considerada como distribucion
do dividendos, mclusive cuande sc genere por reinversion de utilidades en los
términos del articulo 37 de la ley. :

Se incluye comeo ingreso cxento de impuesto a la renda:

. A las ullidades, rendimicntos o hepeficios de las sociedades, fondos v
fidetconmises de titnlarizacion en el Tevador, cuys actividad sca la inversion v
administracion de achivos inmmebies.

h. A los pagos parciales de rendimientos {inancieros por depdstios o plazo fijo en
instifuciones financicras nacionales, asi como por inversiones cn valures en renta
hja previstos cn of namcral 15,7 del articule 9 de la LR, que sean aoreditados .
en vesrcimicnlos o pagos graduales anterioves al plazo minimo de fenencia.

¢. A los ingresos derivados dirccta y exclusivamenle en la gjecucion de proyecios
linanciados cn su totalidad con créditos o fondos, de cardcter no rcembaolsable de
gobierno a gobierno, percibidos por cmpresas extranjeras de nacicnalidad del
pais donanie,

d.  BSecrvicios de infracstructura hospilalaria ¢ Servicios educativos £ Servivios
culfyrales v artisticos.

Se agrepa como deduceidn un 50% adicional los pagos de seguros de crddito
contratados para la exportacion.

Se mcluye como deducible las provisiones para atender of pago de desabucio y de
pensioncs jubtiares patronales.

Soele podrin deducir gasios personales, las personas naturales con wmygresos netos
inferiomes & USD H00.000, Sin embargo, aunque perciban ingresos superiores a los
1S 100,000, s se podran deducir gasios de salud por enlermedades catastrdiicas,
raras o ldrfunas, asi como dichos gastos de su sus padres, conyupe o parejd o union
de hiecho e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependan ded contribuyente
que haga uso do dichos gustos.

Se podrd doducir et 100% adicional de las gagtos de publisided v patvocinio waliade
a faver de deportistas, programas v proyectos deportivos,

Se podra deducir hasta un 1 530% de los gastos por organivacion de evenlos deportivos
v culiurales, :

Seran deducibles fos recursos yfo donaciones que se destinen 4 carreras de pregrado y
postgrado afines a las Ciencias de la Dducacidn, enlregados a instiluciones de

Udueacidn Supertor, hastz €] 1% del inpreso gravado,

Se eslablece un irmpuesie a la renta taico a los ingresos proventientes de actividades
agropecnarias, conforme bas siguicentes Lablas:
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Produccion ¥ comercializacidn focal

ingrosos dexde | Ingresos hasta | Impuesio % lmpuesto sobrc
T fraceion basica | Fraccidn excedente
0T 2000000 [000%
20.000,01 300.0006,00 _ 1.00% L
300.040,01 | 1.600.000,00 2.800,00 11400
1.0G.000,01 5.000.600,00 1260000 J1.00% |
5.000.000,01 Fn adelante 76.600,00 [ 1.80% ]
7 Txportacién _ __
Ingresos desde ;1 Ingresos basla | Impuoesto % Impucsto sobre
_____ fraccidn bisica | fracciin excedente |
0 300,000,060 o L00 - 1,30%
300.000,01 1.0060.600,00 3.9040.00 1,60% ]
1.0003.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1.80% ]
5.000.000,01 | Fn adelunte 87.100.00 2,00%

se pueden acoger 4 esta tarifa, las actividades gque sc maniengan en su cstado natural,
s deeir que no hayan sido objcto de dlaboracidén, proceso o frtamiento quo ngigue
maodificacion de su naturalers, La sola refriperaciom, enfriamicnto o congelamiento
para conservarlos, of mlado, desmote, trifuracion, exbraceion por medios mecinicos o
gquimices, ¢l lsenumiento, cortade ¥y cmpague to se considerardn procesamicnto. Kn
caso ¢l sujelo pasivo toenga paties relacionadas dedicadas a la produccion y/o
cxportacitn de cstos bicnies, caloulard el impuesto a pagar, sobre fa tofalidad de
ingresos dei sujclo pasive ¥ sus partes relacionadas.

12, Estaran sujclos z impueslo 8 la renta los dividendos o utilidades gue distibuyan las
socicdades residentes o cstablecimicnlos permmnentes en ¢l Feuador, en el cicrcicio
fiscal en gue se produzea dicha distvibucion, al impucste a lg venta, conforme las
stguientes disposiciones:

a. Sc considerard come ingreso gravado toda distribucidn a todo tipo de
conlribuyente, independienie de su resideneia fscal, excepto la distribucion gue
se haga a tna sociedud residente en el Hevador o a un establecimienio permancntc
on ¢l pais de unz sociedad no resideste conforme lo previsto cn esta 7.ey;

b, Fl inpreso gravade serd ipnal al cuarenla por cichto (40%%) del dividendo
efcctivamente distribuido;

€. Fnel easo que fa distribucion se realice a personas naturaies residentes {iscaies cn
el Hevador, e ingreso gravado referido en el numeral anterun Fomara parfe de su
renta global. Las seciedades gue distribuyan dividendos actuardn como agentes
de retencidn del impuesto aplicando una tarifa de hasla el veinte y cinco por
ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conlorme a resolucidn gue para el
electo emila el Servicio de Rentas Intcrnas;

¢, Las socicdades gue distribuyan dividendos a personus natarales o sociedades no

residenies [iscales en ol Eevador, aclusrdn como agenies de retencidn del
impuesio aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Loy;
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E.

En el caso de gue la distribucion se realice a no residentes fiscales en Fouador v
el heneliciario cfectivo sca una persona natural residente Ascal en ol Levador se
aplicara lo dispucsto en el Hieral ¢; v,

Ln el case de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, s procederd a la refoncidn det
impueste a la renla, sobre los dividendos gue correspondan 2 dicho
incumplhimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renla aplicable a personas
nadurales,

Cuando una sociedsd olorgue a sus beneficianios de derechos represenialivos de

capital, présiamos de dinero, o a alguna de sus parfes relacionadas prdsfanios no
comerciales, esta operacion sc considerara como pago de dividendos anficipados
y., por consipuicnte, la sociedad debera cfcctuar adiionalntenic la relenciim
correspondicnic a lz laifs prevista para sociedades sobre cf monio de Ia
operacion. Taf relencidm serd declarada ¥y pagada al mes siguicnte de clecluada
dentro de los plagos previstos cn o reglamento y constituird crédito ributario
para lu sociedad en su declaracion del impuesto a la renta, Lo dispuesto en cl
presente articnlo no obsta la aplicseidn de las respeciivas disposiciones de los
convenios {rthutarios de la materia suseriles por ¢l Ecuador ¥ vigenles, segin
corresponda.

3. Se ¢limina la obligacidn del pago del anticipo de impuesto a la reata.
Se sustituye o edleulo del anticipo del impuesio 4 la renta por un régimen de pago
del anticipe voluntario, equivalente al 50% del impuesto a fa renta causade del
glercicio fiscal anferior, menos [as rctonciones en ka fuentc cfoctuadas en dicho
gjercicio lscal.

By IMPUESTC AL VALOR AGREGADO (TVA)

I, Se incluye como btenes larilk 0% de IVA a fas Hores, follajes v ramas cortadas
en cstado lresco, inturadas y preservadas.
2. Seincluyen como bienes tarifa 0% a:
a. ios lraclores hasta 300hp, guc inclusive se dediquen a los cullivos agricolas o
aclividades agrepecuarias.
b. {lucHinetros, lanectas, tiras resciivas para medicidn de glucosa, bormbas de
insulina, marcapasos,
¢. Papel periddico. d. Umbarcacioncs, maguinaria, equipos de navegaciin y
materigles para sector pesguero aresanal.

3. Seincluyen como scrvicios gravados de {VA a los servicios digitales.
4. Se incluyen como servicios gravados con VA 0% a

a. Fl suministro de dominios de pdginas web, hosting, computacion ca Ia

nueve,
b, Fi servicio de carga elécinica de vehiculos 100% eléclricos.
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. Los servicios presiados por artesanos calificados continuaran tarifa (% en
cuants sus ingresos no superen los lmiles establecides para llevar
conlabilidad.

CYIMPURSTO A LA SALIDA DE DIVISAS (1SD)

Se amplia la exoncracion de ISD = las operaciones de financianmenio con unt plazo
de 180 dias calendario, cn los pagos ol exferior por conceplo de amorlizacion de
capital o inforescs ponwrados sobre créditos otorpados por instiuciones financicras
internacionales, o enlidades no Nnancicras cspecindizadas calificadas por los entus
de control carrespondientes en Lcuador.

No se aplicard la excncion por pagos ad exterior en concepto de dividendos, cuando
lus socicdades extranjeras o favor de quicn sc distribuye el dividendo, scan
poscidas direcis o indirectamente por personas nalurales o sociedades residentes o
domiciliadas en ¢f Leuador, gue scan accionistas de fa socicdad que distribuye el
dividendo.

Sc ampHa la exoperacién de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
gatancias de capital ¥ capital de agquellas inversiones provenicates del exterior,
mygresadas al mereado de vadores del Feuador, sin ¢l plaze de permanencia nrnimo
de 360 dias anles previsto,

Se gmpiia la exoncracion de ISP a los pagos por rendimvenlos fnancieros,
ganancias de capital vy capital de squellas inversiones provenientes del oxterior,
destinadas 2l Bmamciamiente de vivienda, sin el plaze de permancncia minimo de
360 dias anies previsto.

e umphs la cxopcrecion de 18D 2 los pages por readimmentos fnancieros,
gananciys de capital v capital de aguellas inversiones provemenles del exterior,
destinadas & depdsitos a plazo o o inversiones, sin el plaze de permancnecia
minimo de 360 dias anles previsto.

REGIMEN IMPOSITIVO A MICROUMPRESAS,

3.

Se sujetaran a oste régimen: los contribuyentes considerados microcmpresas,
ncluidos los emprendedores considerados come microenpresas, exeepto aguellos
guc rcalicen getividades de construccion, lotivacion, urbanizacion, y aguellos cuyy
actividad econdmica sca: de servicips profesionales, ocupacion hiberal, relacion de
dependencia, v rontas pasivas de capital. 1 impucsto a la renfa serd del 2% sobec
los ingresos bralos del respectivo periodo fiscal.

Cuienes se ncojan 8 Sste régimen delermminardn una tarifa del 2% sobre los ingresos
brutes del periodo fiscal.

Prescotarin declaraciones de IVA e ICL en forma semesiral,
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{.as sociedades que realicen actividades econdmicas v que hayan gemerado
gravados iguales o superiores a US § 000,000 en ¢f cjercicio fiscal 204 8, deberan

aportar ¢l impucsto progresivo condomme la sipniente tabla:

Ingresos  gravados

Ingresos gravados | Tarifa

IMPULS O UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES.

Besde Ilasta _ )
1.600.000,01 5.000.600,40 3,10%
5.0060.000,61 100G, 000,00 [0,15%

ELOGO.000,01 Iin adelantc 0,20%

2. Ln mingtn caso la contribucidn sera superior al 25% del impuesto a la renta
causado,

3. La contribuciom no podrd ser uitlizada como crddito ivibulario, ni como gasto
deducibie.

4. La declaracidn y el pago de B contribucion se realizard hasta el 31 de marzo de
cada cjercicio fiscal.

5. La contribucién podra cstar sujeta a {seilidades de pago por un plaro maximo de
fasta tres (3) meses.

FECYPROS
AYPAGO EXCUEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS.

1. Respecto de impuesios relenidos o percibidos de portodos vencidos, se tendid un
plan excepcional de pagos de hasta docc (12) meses, en cuolas mensuales ipuales.

2. Fisujeto pasivo fendrd hasta of 14 de febrevo de 2020 para presentar 1a soficild,

3. Una wes aceptado el plan de papos, sc suspenden las acciones de cobro, ©
inlermnnpen los plazos de preseripeidn.

) DOMICILIO Y ESTABLECTMIENTO DE SOCILEDADES
b, Para efeclos del pago impueste de palenles municipales y metropolitanas, vy det 1.5
pur mil sobrc los activos totales, se enlenderd como domictio al seftalado en la

escritura de constilucion de la compafiia,

se entenderd por estableciniento, los gue sc cheueniren registrados como sacursales, agencias
vfo establecimien(os permancates en cf Repistro Hmico de Contribuyentes,
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Maedianie Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, sc publica a
Ley Orpantea pars el Fomento Produclivo, Atraceidn de Inversioncs, (eneracidn de
cmpleo y Fsiabilidad v Lguilibrio Fiscal,

De esta Ley, sc resallan los sigulentes aspectos significativos:

~ Normas de remisiones y reducciones, paca dendas (ribufarias o fiscales intemas con ¢l
servicio de Rentas Intemnas, deudas por obligaciones aduancras con el Seyvicio Nacional
de Advanas det Fowador, deudas por imspuesto vehioniares, mairiculacion vehiewlar ¢
infracciones de trdnsito, deudas por obligacioncs palronales con el knstituto Fevatoriano
de Beguridad Social y dewdas con olras institiciones,

- lnuenlivas especilicns parg lu atraccion de inversiones privadas, como son: exoncracion
de impuesto a la renly, exoneracion def Impuesto a Salida de Divisas para las nucvas
inversiones productivas, (rafantiento para inversiones en indostrias bdsicas y normas
comincs a las incentivos.

~ Roformas a la Ley de Régimen Tribulario Interno, relativa a exenciones, cxoncraciin de
impuesio a la Renata para el desarrolo de inversiones nusvas v productivas, deducciones,
Larila del impuesto # Ja renta para socicdades, ulilidad en la cnajenacidn de acciones,
ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o ulilidades, page del impuesto
fanlicipo), impucsto al Valor Agregado, cntre olros.

dediante Regisiro CGiicial N™ 312 del 24 de agoste del 2018, se publica el Reglamento »
la Ley de Reuctivacion dc la Economia, lottalecimvenie de la Dolanizacion v
Modernizacion de ta Gestion Uinanciera,

Pe esle Reglamento o g Tey, se resalian los siguientes aspectos sigmiicativos:

- Sc define para efectos tributarios Ta Aclividad empresarial,

- 8¢ define Exportador habiual, é

- Se define Debida diligencia tribitaria. _

- Se establecen oy eritertos para cstableeer 1a Residencia fiseal de socledades.

- Se establecen condiciones para la cxomeracidn del pago de impaesto a la renla para
THCTOSRIPHCSTS,

- Se definen lransacciones inexistonies,

- Sc aclara la deducibilidad de provisiones de afios anleriores.

- e reforman algunos uspectos de 108 pastos personaies deducibles.

- Se reconoce of devecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impucsto a la
renta. '

Mediante Registro Oficlal N 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, sc publica
el Reglamenio 4 ln Ley Crpanica para of Fomento Produciive, Alraccidn de lnversiones, ;
Cieneracidn de empleo v Ustabilidad v Fouilibeie Viseal. '

Bre catc Reglamento a ba Ley, se resaltan los sigwenles aspectos sipnificativos:

inceniivos especificos para 8 atraccidn de inversiones privadas, como son:
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Fos estados financicros at 31 do diciembre del 2019, se encuentran pendicnles de
aprobacion por parle de la Junia General de Accionistas a la fecha de cmision {6 de marvo
dcl 2020). La gerencia general considera gue estos estados financicros, serdn aprobados
sin modificacion.

Eventos subsecuentes

Frire ¢l 31 de diciembre de 2019 vy o fechs de cmision de estos estados financiceos
adjuitos sc ha productdo el siguiente evento posicrior: FE 11 de marzo de 20620, la
Organizacidn Mundial de la Salud OMS declard al COVIR-19 {Corona virus) eomno una
pandemia y 8 partir de dicha fecha ol Gobiemo de Teuvador ha decrelado el estado de
excepeitn y de cmergencia sanitaria en el territorio nacional, adoplande varias medidas
de prevencion relaciomadas principalmente con cicrre de sus {ronteras, restricciones de
moviidad inlemy, suspension de clertas actividades productivas, cducativas y evenlos
masivos, enbre otras medidas. Ll brotc de COVID-19 ha traido incerlidumbre a las
cmpresas y economias a nivel mundial, csperdndose un Lumpacto signilicativo en la
econamia plobal dentro del primer semestre de 2020, Bl wmpacto general e las
aperaciones de ks Compafifa dependerd en pran medida de gqué tan vipido se reamde la
actividad econdmica en el pais ¥ a nivel mundial. 1.2 administracicn de la Compaiia se
encuenirs realizando un mogitorco permancnte sobre esta situacion a fin minimear los
hIpactos €n Sus OpCraciones.

Eotre ol 31 de diciembre del 2018 v 1a fecha de cmisidn de los estados financicros, 12 do
abril del 2019, no se han producido eventos imporiantes gue Ia administracion considere
revelarlos, excepto o revelado en la Nota 29 Nueva Normatividad Helevante.
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