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INFORME DE AUDFIORIA DEI AUMFTOR INDEPENDILNTE

Abri] 12 def 2059

A los Sefiores Acclonistas da
CONDUTO ECTUATDNOR 5.0A.
Quito ~ Hcuador

Intorme sobre ka anditoria de fos esiados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de CONIDUTO LCTTADOR 8.A., gque comprenden
lus cslades de sHuacion linagciern al 31 de diciombre del 2818 vy 2007, los estados do
resufados integrales, los estados de cambios o ¢l patimonio y los cstados de Nujos de
elctivo correspondicnles los giercicins lerminados ev dichas [ecochas, asi como as nolas
cxaphicativas a fos cstados Tinancieros que incluyen un resumen de las politicas conlabies
significativas.

En nuestra opinidn, los estados Mmancieros adiuntos presentan razonablemente, en todos los
asuntos imporlantes la situacién Gnanciera de CONDUTO ECUADOR S.A., af 31 de
diciembre de 2018 y 2047, los resuliades de sus operaciones, la cvelucion del patvimonio v
sus fhyjos de efectivo ecrrespondienics a los ejercicios terminados on dichas fechas, de
conforaided con las Normas Internacionalkes de Informacion Finoncicrn.

undamentos de la apiniin

Hemos Hevado a cabo nuestra auditorfs de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoriy (NIA). Nucstras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mis
atdelante en k sceeidn Responsshilidades def auditar en relacidn con la suditeria de los
cstades financieros do nuestro informe. Somos independientes de CONDUTO ECUADOR
5.4, de conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de I Conlabilidad del Consejo
de Normas Intermnacionales de Klien para Contadores {Cadigo de Ftica de IESBA) junto con
{os requerimientos e ¢fica que son apficables a nuestra auditoria de fos estados financieros en
Ecuador ¥ hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimiontos ¥ con cf Cadigo de Foiea del IESBA. Consideramos que Ia evidencia de
audilorfa que hemos cobtenido proporciona una base suticiente y adeesada para nuestra
opinidn.

CAIN FIRM 15 A MEMEER OF AP, THE INTERMATIONAL ASSOCIATION UF PROFESSIONAL AGCGOUNTANCY FIAMS.
GLOPAL SUEPOAT - LOCAL KNOWLEDGE,
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Telefone: S31-8022 TeleTaw; 335 -7454 Geks QXARAE10R § 307102616 Teébonos: Pl-2762 = 230-5159 Tobelak: 230-448% Gel,r J9R45P519
Emal}: pleontadoresideablemodem. cam.ac, Bpasetrabilermien com e Email: pleontztFrasyetaciec
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Enfusiz e unos asuntos

= Las condiciones ceondinicas que provalecioron duranle [los ejercicios 2018 v 2017,
caracicrizada por una baja del precie del petroleo a nivel mundial, ast como por reajustes
infernos viz cambios cn leyes laborales y ribuwtarias, crezcion de salvapuardias en fas
Iimportaciones y ofras, y g on cierdos asunlos se mantienen hasta la actualidad, han
incidido en la liguidez de los enles dol seelor pablice. Particulanmente pare fas empresas
gue waniicnen collralos con ompresas pdblicas se ha tomado dificl ka recuperacion de su
cartera, asl como dificeitades on la cancclacion de sus pasivos en general, 1o cusl ha
provocado inccrtidumbre on las empresas locales, on coanto tiene relacida con sus planes
do inpeesos ¥l recuporabilidad de In carlera, y de egresos en ke cancelacion de sus
obligaciones, 1o cual incide negativamente Ganbién en la operacion y continuidad de cstas
cropresas.  Parlicularienic  para [nsles  del  efercicioc 2008, han  disminuido
sustancialmenic fos contralos de {rabajo. Bstas situaciones no permiten establecer
integralnenic tos efeclos de estas condiclones sobve la posicidn financiera de fa compaitia
y sobrc Fos resullados de sus operaciones fuluras,

«  Con fecha |9 de septiombre del 200[, CONDUTO-COMPANIIIA NACIONAL IDE
DUTOS-BRASIL a travds de su Suewrsal ot Eeuador y CONDUTO KCUADOR 5.A.,
[itmaren un condtalo de venda dodal del negocio, en relacidén con ias oporaciones gue
CONDUTO-COMPANHIA NACHONAL B BUTOS-BRASIL mantenia en ol
Feuador a través de CONDUTO-COMPANIIA NACIONAL DE DUTOS {Sucursal
Leunder). Este conbrato establece las condiciones en las cuakes los dercclios vy las
ahligaciones fueron transferidos a CONBUTO ECUADOR S.A,

HE Bl de noviembree del 2002, se firma vn Adenduwin aclaratorio al Acuerdo suserito entre
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAIL DE DBUTOS-BRASEL con CONPUTO
ECUADOR S.A., medianie ol cuad so acloa que CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS {Swcursal Ecvumdor), al momento de perfeccionarse ol
contrata de compra-veita, era parle infcgranic de dos Consorcios que se confoonaren
para la cjccucidn de dos Contralos con ¢f Estado Bouatoriano, que se defalfan a
continuacidn:

* (onsorcio Condute y Asociados, contrato de constiuccida de la Primera Ctapa dei
Sigtema de Alcamtariliado Sanitario de ia ciudad de Machala, suserite con el Hustre
Munigipio de Machala; v,

¢ {Clansorcio Condute Gallegos Campuzano, confrato de Cotstriecton de Redes de Agua
Potable ¥ Alcantariflado, Grupo 4, Provecto “La Mica Quite Sur™ suscrito con la
Hmpwesa Municipal de Alcantariffado y Agua Potable de Quilo (EMAAP()),
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La chiprosa CONDUTO-COMPANEIEIA NACIONAL BE DUTOS-BRASH. ai transferir
los nerocios on Ecuador & faver de CONBUTO RCUADOR S.A. se abstuve de ceder los
conkralos ncncionados, por cuanto cansiderd que septn o Articulo 65 de ia Codificacion de la
Ley de Conirafacitn Piblica, publicada en ¢ Registro Oficial  N® 272 del 22 de febrero del
2001, cxiste prohibicién de ceder los contratistas dos Contrates firmados con entidades
pliblicas. Por este motive CONDUTO-COMPANIITA NACHINAL BE DUTOS (Socursal
Ecuader) continia formando parte de los Consorcios sefiaiades anterionmente, asumiendo en
proporcidn a sy participacion todos los derechos v obligaciones contractuales inherenfes a los
misios, Al 31 de diciembre dei 2004, ) Consorcio Conduito Gaillegos Campuzano fue
liguidado ¥ reconocido sus efectos en los resultados de Ia Sucursal. En consecuencia, al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, se muntiene en vigencia dnicamente el Consorcio Conduto y
Asociados.

Cuextinnes elave de amlitoria

Las cuestiones clave de s andiloria son cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han
sido lns de mayor imporfancia en neestra auditorfa de fos estados financieras del perfado
aclual. Estas cucstiones han side consideradas en €l contexto do nucstra anditorla de fos
cslados {inancicros on su conjunto y & formarnos nuestra.apinidn sobse éstos, por Lo tanto, no
expresamos una apiaidn pos separado sobie cstas cocstones.

Al 31 de diciembre dei 2017, tal comao se explica en la Note 13, la compafia registrd Ingresos
provisionales v los costos asociados provisionados con un efecto nefo de USE 2,751,381, que
a su vez derivé un Pasive por Impuesto iYiferido de US$ 687,845, llemos evaluado fes
systentos para dichas estimgciones, determinindose que Jos mismos han sido realizados
razonabicmente,

Responsahilidades de ia direccidm v de los Administradores de ia soctedad es redacidn
con ios estados fAinancieros

La dircectdn o5 respotisable do ba preparacidn y presentscion fel de ks estados Tinancieros
adiundos de conlrmidad con las MNoonas IMernacionakes de [nformacion Financiera, v del
condrol interue que la divcecion considere neccsaio pary ponnitr e preparacidn de eslados
tnancicros libres de incorreceidn material, debida 2 Daude o error

En {a preparacién de los esiados {inancieros, 1a dirccelin os responsable de ia valoracion de s
capacidad de la Sociedad de continiay cotno cimpresa en Muncionamiento, revelando, segiin
corresponda, las cucstiones relacionadas con I Hmpresa en fimciopamienta y atilizando ¢l
peincipio contable de empresy en Rincionamiento excepto si la dircecidn tiene inteacidn de
liquridar ia sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista olra allernativa realista.

i.0s responsables de la administracidén de la socicdad son responsables de la sopervision del
proceso de informacion financiera de la Secledad.
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Responszbilidades del auditor en reluciom con ln saditoria de los ostados financieros

Nuestros vbjelivos son oblener unma seguridad razonable de que los estadoes financicros on su
cotjunlo cstdn libres do incorrcecidn material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe de
auditorfa que conticne nuestra opinidn. Segurided razonable es vn alto prado de scpuridad
pofo o garastiza gue ung audiloris reslizads de conflormidad con las NIA siempre detecte una
incotreccion material coando oxisic. Las hcorreeciones pueden deberse a fraude o error ¥ se
consideran  materistes s, individualmente o de formw  agregade, puede  preverse
razonablemente gue influyan cn las decisiones ceondmicas que los usirrios oman basdndose
en los estados financieros,

{:omo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intermacionales de Auditoria,
aplicamos nuestre juicio profesional y mantenomos una actilud de escepticisme profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales ¢n fos cstados [nancicros, ya
sca debido a rawde o eror, disefiamos y aplicamos procedimicnios de auditoria gue
responden a esos riesgos ¥ obtenenios evidencia de avditorfa suficicntc ¥ apropiada para
proporcionar wna base para nuestra opinién. 1] riesgo de-uo delectar un crrer material
resuflante de fraude es mayor que en el caso que resulte de crvores, ya gue ef lrawde puede
implicar colusion, faksificacién, omisiones deliberadas, maniestaciones Intencionadamente
errdneas, o efusion def control interno.

- Obtenemos un entendimicnto del conirol inlerno relevante para la audiloria con ¢ tin de
disciiar procedimicntos de auditorfa que scan apropiados en las circemstancias, pero 1o con
el fin de expresar ona opinidn sobre la electividad dod controd interng de la Compaitia,

- Lwvaduzmos lo apropiade de las polificas contables wsadas v o razonable de fas
cslimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Adwinistracion.

- Concluimes sobre ¢l uso apropiado por parte de la Administracién de k base contable de
negocio ot nurcha y on base a la evidencia de apditoria obicnida, concluimos si existe, o
o, una inccrtidumbre importante relacionada con eventos o condiciones gue peden
generar dudas significativas solwe la capacidad de kb Compafiia para continuar como
negocio en marcha, 81 llegamos a fa conclusidn de que existe una incerfidunbre
importante, estamos obligados a llamar la alenciGn on nuesteg informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada o os estados financieros o, si tales revelaciunes no
son apropiadas, expresar una opinidn modificada. Nueslras conclusiones se buasan on la
evidencia de auditoria obfenida lasta la fecha de nuestro mforme de audilorin. Sin
cmbargo, cventos o condicloncs futwos puedsn causar que k Compaiiia no peeda
conliliuar colho un negocio on marcha.

- [valvames la presentacién penerad, estructira y el contenido de los eslados Ninancigros,
inchiyendo las revelaciones, y si los estados financicros separados representan jas
transacciones ¥ hechos subyacenles de wn modo que logren la presciiacion razonable,

nbnl Supprat Leonl Kneaiedos
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Moy comunicamos con los responisablos del gobierno de ke Compaiiia en relacion con, entre
oiros asunttos, ¢l alcance y of momente de realizacion de B axditovia planificados y los
hallazpos sipnificalivos de 1a audiloria, 2si come cualguior deficiencia sigrificativa del control
e quo idendiicamos o ol transcurso de la audiloria,

También proporciotanos a kos responsables del pobiormo de la Compadiia una declarscion de
gue hewes cumplide con los  cguerimientos  élicos  eelevantes en relacion con la
independencia ¥y hemos comunicado a clloy todas las relaciones y otros asuntos de |os que so
puede csperar rreonablonenie puedan alcelar a nuestra independencia v, cuando sea aplicable,
las correspondicates salvaguardas,

lintre bos asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobicmo de ka
Eatidad, determinamos las que han sido de mayor importancia on a auditorfs de fos cstados
financieros del aflo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos clave de sudilorfa.
escribimos es0s asuntos en nuestre informe de anditorfa salvo gue las disposiciones fegales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente of asundo o, on circunstances exlremadamente
noca frecuentes, determinamos que un asunto ne sc debork comunicar on nucstro informe
porque cabe razonablemeinte esperar que las consceucncias adversas de hacerlo superarisn los
beneficios de inferds piblico de la misma.

Informe sebre ativos requerintienios legades y reglamentarios

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias de b Compuigifa, al 31
de diclembre del 2018 se emite por separado,
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CONDUTO ECUADOR S.A,

Estados de Resultados Integrales

Por los afios ferminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{En dolares estadounidenscs)

Notas
Ingresos por servicios 22
Costo de servicios prestados 23
{Pérdide) f Utilidad bruta cn ventlas
Cizstos de admiuisiracidn ¥ venlas 24
Ulaslos {imancieros
Ciros ingrezns {zastas) nein
(Péckicda 3/ LHilidad antes de Impuesta 6 la Renta
impuesio 2 ia renta 21

{Ferdida} / Uiilidad ncla
Hros Resullzdos Infegrales

Total Resullados lnlegrales de los afios

tPéndidi) / Btilidad neta por aecién

2018 2017
26.455.994 26.615.562
(26.554.349)  (24.292.81B)

{98.355) 2.322.714
(1.881.370) {4.126.510)
{180.504) (2.587.505)
671.648 5.738.257
{1.48%.581) 1.346.956
(281.497) (324.598)
(L770.078) 1022358

413
(1.770.078) 1.022.771
(0,44) 0.26

Ver aotas adjunizs a los estados acieros de bn Lo fn 31

%5 y Q

g Robin Draper
Ii RENTE GENIKRAL

Sr. f‘dr[m ( :lht‘-!d‘.
CONTAPOR GENERAL
Rue: 1715336251 101
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CONIMITO RCUADOR S.A.
Estados de Flujos de lfeetivo
Par los xitos fevminados al 3% de diciembye def 2048 y 2017

{En dalaves estadounidenses)

QRS

.. 1818 w7
Frajos de elective por las actividades de operacifn
Glectivo recibida do clientes 2i4T0252 477310047
Lifeciivo pagade & proveedores, emplendos y olros _§35.56:1.20%) {dd 04 7613
Efectiva ncla {niilfaada) / provisto en s actividudes de npevaetdn (3R85.081) 2.050.286
Hlufos de efeviive por ks aetividades de inyversion
Comagra de Propiedud, ploala y cguipge (138,312} o [2GaAN
Inwersidn on toginnes £349.700)
Vents iropiedad, planta ¥ equipe 19310 151431
FFReefber peto (uliticado} f proviste on les aclividades de fiversibn (168.732) 111857
Fhjos the efective por actividAdes de B B beplo
Livideadns pagalos {25000 (1692, 236)
Wfective neto {aiiliznde) o Ins actividades de fminciamivato {2 300.000) {1.602,236)
Aumentc wofo def efectiv - (6853793} (534.79%)
Efectivo al fnicio del perdofo 260266 10795059
Efevdivirad Oeaf def pastodn (13 _ 3eH6ATS 0200260

115 Inctoye VS5 3 105 78 v LRSER17.599 e Taverstones keryporales [Raivalentas de Wleelive),
respechivimie e,

Yer notns adjunias o lns esiadas Bumecheeos de b 1o la M

S, 4 111)\::3; Cobesas
GERENTL GENERAL CONTAROIR GEMNERAL
R1C; TH153G25T 1005k




CONDUTO ECUADOR S.A.
Concilineitn de la (Pérdids) / Utitidad con el Efeetivo Neto
(Utitizado} / "rovisto por is Actividades de Operacidn

Por los afios (erminados ol 31 de diciembre del 2018 y 217

{Iin dolares eatadounidenses}

24 kL7
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[. Bescripeion del Neeocie, Objede Secial ¥ Operacicacs

Condute Ecuador 5.AL, e constiivida ¢ 15 de [cheere del 2001 mediante cserliieva pablica,
aprobada cf 23 do marso de ese alo por la Supernictdencia de Compafifas sepan Resolucidn
N Q1WA 507, inscrila cn ol Ropistvo Morcandd ¢l 4 de abril ded 2001, Su objelo social osld
refacionado con la prostacion de scrvicios y provisidn de materisies reladivos al mondsje y
constiuccion de duclos, tleoductos, pasoducios, acucduclos v ofras fubos en generad, inclusive
trabajos de moevimionls de Heeeas, conslrascclon civil, proteecion catddica y correlativa, ast
come la cjecuctin de fravicsas do rfos vy oconstruceion de estradas, sendas o caminos,
perforaciones horizonlales o Uineles, todas para dustos; gjecucion de rebajamientos de aguas
sublerrinens ¢ infraestructura relacionsdas o] montaje ¥ constraceion de ductos, mcheyendo la
planificacion ¥ servicios de ingenierfa civil v la importacion y exportacion de bienes
inherentes o su aclividad,

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO ECUADOR
S.AL fimmarom un contrato do verta totad del negocio de las operaciones gue CONDLUITO-
COMPANITA NACIONAL DE DUTOS BRASIL mantenia en Bousdor a travis de
CONDUTG-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS {Sucursal Houadar) ] 19 de septiembre
del 2001, liste contrato establece kas condiciones en las cuales fos derechios ¥ obligaciones de
CONDUTO-COMPANEIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador), al igual que sus
actives v pasivas son transferidos a CONDUTO BCUAROR S.A. Como resuitado de este
cartrato, fa Compabia durante e ejercicio 20010 registré las siguientes transacciones:

Aclivos Uss
Inversiones corrienies 1.734.952
Documentos y cuenlas por cobrar 854,891
Repuestos y malerisles 73.798
Giastos pagados por anlicipado 137853
Activa o 1,964 175
Inversiones a larpo plazo 1900040
Total Activos 4,995.669
Pasivos
Sobregiro hancario 753,023
Cluenlas por pagar ' ' 247,159
Pasivo larpo plazo _ 2.216.619
Total Pasivos 4.216.803
Exceso de activos sobye pasivos transleridos (1) TTR 866

{1) Repiresenta el saldo a pagar a CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
{Sucurssl Bcuador).

Segiin el confrato en referencia CONIMITO DCUADCGR 5.A., asume lodas las oblipacioncs
de CONVAITORCOMPANINA NACIONAL DI DUTCS {Sucursal Ecuados) que cxista al |
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de enero del 2081 o que pudiera exislir en forma posterior a esa fecha como resiltado de las
operaciones realizadas por la Sucursal en el Heuador, excepto por las obligaciones tributarias
que existan 2 esa fecha o que pudieran existir en el Aitwro y que sean nafificadas a CONBUTO
ECUADOR S.A. y gue tengan relacidn con [os perindos fiscales hasta el 31 de diciembre del
2000, inclusive. BDichas obligaciones serfn asumidas por CONDUTO-COMPANHIA
MACTONAL DE DUTOS (Sucarsal Eceador).

A partir de septiembre del 2001, todas las operaciones de {a Sucursal fucron transferidas y por
lex tanto realizadas y registradas contablemente en los {ibros de CONDUTOG ECUADOR 8.A.,
excepln dos contratos frmados por la Sucursal denominades Conduto ¥ Asociados v Canduto
Gailegos Campuzane, mismos que al transferic dos negocios en levador a favor de
CONDUTO ECUADOR S.A, se abstuvo la Sucursal de ceder los contratos mencionados, por
gumite so consiberd que segin el Artferio 65 de fa Codificacion de {2 Ley de Confratacion
Pablicy, pudicada on of Registeo (dicial N® 272 del 22 de Tebrero del 2000, existe prohibicion
de codaer fos confratistas fos Comiratos Fraados con ontidades pablicas. Por esle ourtivo
CONDUTO-COMPANHEIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecsador) contindia
forinando paric de los Consorcios seffalados anleriormente, asumiendn en proporcion a su
participscion todos fos dovechos v obligaciones contracluates inherentes o los mismos, Al 31
de diclembre del 2004, ¢f Consorcle Conduto Gallegos Campuzano fue liquidado y
reeonocido sus clecios on los mesublados de ke Seeuwrsal. Hn consecuencia, se mantiene en
vigenoia onicumente of Consorcio Condulo ¥ Asociados,

Al 31 de diciembre del 2098 v 2017, Condnfo Leuador S.A., maniicne inversiones
permanentes en I compafiia Conduto Pertl SAC por una cuanila do USRS 23452 1o gque
equivale a una participacidn de! 0,30% cn cl capital do dicha compaliia.  En ia compafiia
Maliesa S.A, por una cuantia de USE 3300 jo que cquivale & 3,30%.  En la compafiia
QualHee 5.A., manlicne inversiones permanenies por una cuantiz de LSS 1317500 v USE
004,552, respectivamionte, cquivaionte al 96,75%. Al 31 de diciembre del 2048 y 2017, la
compafiia rcconockd una Provisidn por deterioro de inversion, cuyos saldos a las fechas
ascicnden & US$ 569,642 v USE 537,319, respectivamoente sobre la inversion mantenidn en la
compafiia Quallce SA

2. Besamen de las principales politicas de conlabilidad

A continvacién sc deseriben las polilicas y priclicas conlables mas importantes seguidas por
la Cowpaiifa:

a)  Base de presentaciu

Los estados linancioros han side preparados de conformidad con fas Nannas Intertacionales
de Informacidn Financiera (NUF) desarrolladas por ef Consejo de Normas Internaciones de
Contabiidad {[ASB). Esfas Normas coiprenden s Novmas nternaciotales de Informacisn
Financicra  NITF, las Nermas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolkadas por el Comilé de Interpretaciones de las NI — CINEFE, v las Icrprolaciones
desariollathas por of antigun Comitd de Inferpretaciones de Mormas -- SIC.
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by Base de medicida

Los gstados financieros han sido peeparados sobre 1a base del costo histdrico, modificada por
fa revaluacion de inmuebles, y de las obligaciones por bencficios post empleo gue son
vitlorizados on base g mélodos aclusriales ¥ las obligaciones financieras que estin o su valor
razoiabic, considerando el valor del dinero en of tompo, de los fondos futuros del efcelive a
pagar, descontados a valor presente,

111 valor razonable ¢s ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢ valor pagado para
transloriy un pasivo cntre participantes de wn moreado cb da fecha de  valoracion,
independicalemente de si ese precio es directamenle obscrvable o cstimade wtilizando ol
1éenies de valoracidn. Al estimar ef valor waeonable de un activo o un pasive, se tene en
cucala las caracterislicas del activo o pasive que los participantes del mercado omarfan on
cuenta af fijar el precio del active v pasivo a ka feclla de medicion,

¢)  Moneds Feocional y de Presendacion

Los eslados [inancicros cstdn presentados en dolares (USEY de bus Esiados Unidos de
América, gue es la moncda {uncienal de la Compaiiia v ha sido redondeada « la unidad mas
cercana. I3 daler de los Estados Unides (ue adoptado por ¢l Gouador como su moneda oficial
el marzo el afio 2000, por lo cual ¢l délar de los Estados Unidos es wilizado desde esa fecha
vara fodas ias transacciones realizedoy on of pals y los repistros contables se realizan en dicha
moncda. La cconomin ecuatoriana depende de Ta capacidad del pais para obtener un fluio
permanetie de dolares de los Lstados Unidos de América para permilit la conlinuaeion def
esquema monclario actual.

La Repiiblica del Bouador no emite papol moncda propio, v on su fugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se uliliza comoe moncda de curse lepal del pais.

if)  Lfective y equivaiente de efcetive

Se registran principalmentc lus depodsilos bancarios en cucnias cotrientes; ssi comn bas
lnversiones g corte plazo, Beilmente convertibles en cieetivo y suictos a ricspos poco
signilicativos,

ILos activas v pasivos monclarios denominados en moneda exfranjera se convicrfen a i {asa
de cambio de cieme de la moneda vigenle a la fecha de clerre del porloda sabre ¢l cnal se
informa. Todas las diferencias que segfan de la figuidacion o conversion de partidas
monetarias se reconoeen en jos restbtados.

€)  Isstrumcentos tirgncicros
- Reeonccimiento, medicido inicial y des-reconocisiesio

Los aclives y pasivos fnancieres se reconecen cuande le Compaiiia forma parte de las
provisiones contracluales de un listrumento financicro y sc miden inicialmente al valor
razemable ajusiado por los costos de transaccion, cxeepto los activos y pasivos fnanecieros que
se miden a valor razonable a (ravés de wilidades o péedidas, que se miden inicialmente al
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valor razonable. La mcdicién posterior de wn activo o pasivo financiere se realizn como se
describe posicrionnenie.

Los activas financieros se des-reconocen cuando fos derechos contractuales a fos flujos de
cfeotive de un aclivo Binanciero expivan, o cusnde ¢l activo fincicro v lodos 1os riesgos y
heneficios han side trensfocidos sustapcislisienic, Un pasive financicre s¢ des-reconoce
cuando se extingue, so descarpa la ablipacién, se cancels o vence.

- Clasificaeion y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de ta modicidn posterior, fos actives Daancicros se clasifican como cuentas por
cobrar e inversiones al costo amotizado &l momento de su reconocimicnto inicial (ia
Compaitin no posee instrumentos de coberlura).

l.os pasivos fipancicros de la Compafifa locluyen cuenilas por pagar comereinies v otras
cuentas e pagar. Pars las cucndas comerciales y ols cuentas por pagar se omite ¢l interds
debido a gee e eleclo o oy Inporanic pucs son obligaciones papaderas & plazos meaores a
los 90 dias.

Todos los pasivos [Inaneieres se reconcech injelalirente por su valor razonable més los costos
de franspccidn  directamente atvibuibles, cxceplo oy préstamos y cuenlas  por pagat
contabitizados al costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles,

A la techa de los estados fimancieros, la compatite clasifica sus instrumenlos Mnancieros
pRsivos segin las cateporias delintdas en la Noma Intemacional de Contabilidad (NIC 39
COIMO: PASIVOS POV PRESLMOs ¥ cuenlas por pagar.

- Insirgneenios financicras por eategoria

Un detalle por lipo v antighedad de los activos ¥ pasivos lnancicros de la Compalika como sc
detalls 2 continacion:

A AT

ACTIVOS

Flicliver en Caja Bancns ARG 442 448
Actives fimancierns mamianidos hasta wo vencinriento 3.105.784 YR1TRIY
Cluestas pod eolivar 14123532 PR32 T4
208 activoz Financieres no sorvictes 2.574.458 FLTd6.0 14
Talal M ERG.E5G JF16D
FASIVOS

Bocumcntes ¥ Cucntas por pagar 14635052 14,574 d o4
Pazivos Acomaiados [ 20454 313798
CHrrs pipsavies poroienles |75, 000

Tatel 7930506 I3dd§.247
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- Medictones o Valor razonable de los Tostramenios financieroes

La Compadifa mide sus instrumentos financieros al velor razonable en cada fecha que se
genern el estado de situacion Nnanciers para su revelacidn en notas. B valor reonable os ol
precio gque se recibirfa por vender un activo o que se pagard ad transferi un pasivo o ana
fransaccion acordada onire participantes de s morcade a la fecha de medicidn, Bl valor
ravonablie de uit solivo o pasive se mide alilizando los supucslos gque los participanles on ¢l
mercado psarian al ponerle velor al activo o pasivo, asumiendo gque los parficipantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
gue son apropiadas en las circonstancias y por las cusles ficne suficicnte Informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando ¢l use de datos observables relevantes
y mirimizando e use de datos no observables,

Todos os activos y pasives por los cuales so delerminan o revebn valores reconsbles en los
cstados Onancicros son clasifteados denlre de Ia jersrquia de valor risonable, descritas a
continuacion, on base al nivel mas baio de los datos usados que sean significativos para s
medieion ab valor razonable como un lodo:

MNivel |- Precios cotfzados {no ajustados) en mercados activos pava sctivos o pasivos
idénticns.

Mivel 2 - Partidas distinlas a los precios colizados incluides en ] nivel | que sean observables
para ¢! activo o pasivo, ya sea dirceta o ndireclamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cusles ¢! nivel més bajo de informacién que os
significativo para la medicion sl valoer razonable no es observable,

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha detenminada las clases
do aclivos ¥ pasivos sobre a base do su naluralezs, caracteristicas v riesgos v el nivel de b

Jorarguia de vakor razonabe tal como se caplichd anleriormenta.

Fréstamos ¥ cientas por cohray. Las cuchdas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos [ffos o deleriinables gue no se colizan en un mercado activo, espugs
ded reconociinicnio itfcial, &stos s mbdon a costo ammtizade gtibizando e] método de interds
clvetive, menos B provision por deterioro. Bl descuento se omite on los casos on fos que o
cieety del descuento no es importanie.

El cleclive ¥y equivalenles de clective de o Compafiia, asi como las cuentas poc cobrar
comercizles y olras cucnlas por cobrar, se incheyen en esta cateporia de Instrumcnfos
limamcicros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdil veneidas o cusndo cxiste evidencia obicliva de que un pago especifica cacrd en
incumplimicnto

Todos los activos [nancieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha do reperte para
delerminar i existe evidencia objetiva de que un activo o grupe de activos [nanscieros eslin
deterioradus, Bl deterior de las coentas por cobrar se prescila como gastos denbro de fos
resuitados ded periodo.
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Ioversiones manfesidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
aclivos [inancicros ne derivados con pagos fijos o deferminables vy vencimientos fijos
diferenles a los préstamos v cucntas por cobwar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta ¢l vencimionto si fa Compabda ticne iz infoncidn v la capacidad de
manienerks haste ¢l vencimionto. La Compafiia tene actuslinente Inversiones femporakes
mamtenidas en institluciones financicras desipnados dentro de csla cateporia,

Las Inversiones iantenidas hasta si vencimicnio se miden posteriormente al costo amortizado
uttlizanda ol mélodo de interds clectivo. Ba caso de que exista evidencia objetiva de que la
inversion osld deloriorada, dolcrinado mediante referencia a clasificacionss credificias
exlerias, ¢f aciivo {inancicre se mide al valor presente de los flujos de efective finures
extimados, Cualgquicr cambio on ¢l monte en libros de fa inversian, incluyendo pérdidas por
deteriore, se reoonoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion de instromentos fsancicros. Los actives Nnancieros vy los  pasivos
financieros se compensan de munera gue se informa el Importe neto en el estado de sitacion
financicra, solamente si existe un dereche actual legalmente exigible de compensar los
inportes reconocidos, ¥ existe la intencidn de liguidarios por i importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma sinktanea,

fy  Inventarios

Los invenlarios s¢ cxprcsan a st costo de adguisicion valuados por ¢! método promedio, fos
valores asi delorminados no cxceden al valor nelo do realizaciin,

Las importaciencs ¢ (rdnsio estan valuadas al costo incurrido on as importacioncs de
meresderkas,

gy  Clastficacion de saldos en corriente y no corricnte

En el estado de silescion Ngancicra adpundo, fos saldos se clasifican como corrientes ¥ no
corrientes,

La Cotrpafifa clagilicd y preseitd a un aclivo como cotrionle cuando satisfeee siguno de oy
siguientes criterios:

»  se esperaba consumir, en o anscurso del ciclo normal de fa operacton de la Compaiiia;
» seonanionis undamentaimente con Bnes do tegosiacion:

+ =g esperaba reslizar dentro del periodo de los dece meses posteriores a la focha de
halance; o

= se frataba de clectivo o olro medio cquivalenie at efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado pava cancelar un pasivo, al menes dentro de
los doce meses siguientes 3 la fecha de balance,

Fodos los demis activos se clasiNearon como no comrenles,
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Adicionsimente, los pasivos se clasificaron vy  prescptaron como  corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguicales eriterios:

«  seesperabar Hguidar en ol clelo nennal de la operacidn de la Compaitia;
+  se mantenfan lupdmncntalimente para nepociacion;
¢ debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fechs de balance; o

+ la Campaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar o cancelacion ded pasivo
durante, 2l menos, los doce meses siguienles a la fecha de los estados nancicros.

Podos los demds pasivos Tueron clasificados como ne corricates.
Ll ciclo normal de 1a operacion de fa entidad es de 12 meses.
) Propiedad, plaaia y equipo

Sc presentan al costo histérico, excepto lus propiedades que fueron revalorizadas mediante
svalio denico, menos la depreciacion acumslade. 1in consideracion a que el giercicio 2011
fuie ef primer afio cn o gue Conduto Ecuador S.A. ha preparade sus csfados financieros de
scuerde con NHI, para o coal aplicd determinadas exenciones incloidas on la Norna
intcrnacional de lntormacion Pinanciera NHE 1, refativas a la adopeion por primera ver, esto
¢y ha considerade ol valor revalorizade de los bienes inmuebles, como costo atribuida,

El valor de las propiedades, planta v equipo v {a depreciacion acumulada de kos elementos
vendidos o refirados se descargan de las cuentas correspondientes euando se produce {a venla
o ¢l retiro y el resuitado de dichas transecciones se registra cuando se causa, Los gastos de
manicnimicnto y reparaciones menores se cargan 2 los resulfados defl periodo,

La depreciacion de los actives se registra con cargo a las operaciones del periodo, uiilizando
famas gese 56 conslderan adecuadas para depreclar ¢l vabor de los activos durante su vida fil

estimads, siguicndo cf mdodo de linea secla.

Las tasas do depreeciacion anual de las propicdades, planla y cquino son las sipuicentes:

Activo Tasas
Edilicios, instalaciones ¥ Campamcnlos 5%%
Equipe de oficing Lt
liguipo de compalacidn KXy
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%
Maquinaria ¥ cquipo 1%

A3 de diciembre ded 20035, In compafia procedid a revalorzar sus propicdades, medianle [a
participacian de un perito vaivador, Yer Nota 9.
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La propicdad, planta ¥ cquipo se mide inicialmente por se costo histdrico, nwodificado por
aguelios bicnes gue s¢ encucntran contabilizados al costo revaluado considerade comoe costo
atribuido nienos la depréciacion poumuiada ¥ menos las posibles pordidas por delerioro de sy
valor para tedos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 208, fecha en s cual ia
compafiia peherd sus primeros estados financieros bajo NHF.

£l eosto comprende ] precio de adquisicida {(valor de la factura) despuds de deducir cualguier
descuento o rebaja de! precin, ¢ inchuye fos aranceles de importacion y los impuesios no
recuperables, asi como cualguier coslo dircctamente alribuible a la ubicacidn del active en el
fupar ¥ en las condiciones necesarlas para que pucda oparar de la forma prevista por fa
pdministracidn.

Posterior al reconocimicoto inicial de los activos 1ijos se confabilizan sfilizando el modefo del
costo, esic wodelo es un métode contable en el cunl el equipo se registran al costo nwenes la
depreciacion acumiviada posterior y menos las péedidas acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el vabor segdn Hbros de ue activo cs mayor que st moato recuperable estimado, dicho
valor cn libros es ajuslado a su monto recuperable. Las pordidas por delerioro de los activos se
regisiran cono gasto en los resultedos.

Los pastos do mantenimiente v reparacion relacionados a los aclivos ljos se impulan
dircetaienic a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras gue
alargan la vida GG o ¢l rendimiento de los bienss se capializan como parte del aclivo; v, se
deprecian duranie ka vida 8tk restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
readice ke siguionte renovacidn significstive, lo que ocarra primero,

Ea otifidad o pérdida resultantc de la venta y/o baja de Jos activos fijos se determina por ia
diferencia entre ¢l precio de venta ¥ el vator on libros del activo, ¥ s reconoce cn los
resuitades del periodo.

La deprectacion do ks propicdad, planta v cquipo os determinada, aplicands ¢f método Eneal,
sobre ol costo del acfivo. La depreciacidn se registra con cargo @ os resuliados del porfodo v
s¢ calcula en funcidn de fos afios de fa vida atil estimads de los diferentes bienes, fa cual se ha
determinado on base al deterioro natural esperado, fa obsolescencia téenica o comercial yfo
mejoras cn kos activos,

La compaifa no considera ¢ valor residual do ostos aclivos, kb vida Gl v ¢f mdlodo de
depreciacién scleeciotado son revisados v ajustados i llera necesario, a la [eeha do cada
estade de sitpacitn financiers para asegurar gque el métedo v el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio ccondmico y las expeclativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

i) Beteriora de acfives ao financicros

Urna pérdicka por deterlore scecconace por la canfidad pos L caal ol monto en Iibros del sctive
o de g unidad poncradora de eltclivo execds su monlo reeuperable.
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Los activas no [ancicros como propiodad y cguipo, scosomolen a pruchas do deierioro
sicmpre que sleln seeeso o cantbio en las clrennstancias indiue goc ol valor cn libres pucde
Hey sor tecliperable,

:a compafiia evalia a fin de cada afio 1 existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o coando las prochas anueales de deterioro del activo se
requieiern, se hace un estimado dol imporle recuperable del active. Bl imporie recuperable del
active o de kb ounidad generadova de efectivo o €] mayvor ente su valor ravonahle menos los
costos para & venta y su valor en uso. Bl importe recuperable es delermivado pas cada sclivo
mdividual, 2 menos que el aclive no genere Togos de eleclive que sean largamente
indeperdicnic de olros astives o grupos de aclivis.

Cuande of valar en {ibros de un activoe o unidad pencradora de cloctive cxecde su mporis
rccuperable, seoconsidera que o activo ha perdide valor v s reducido a ose Emporle
sectiperable,

Para deferminar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos cstimados son descontados a su
valar prescnfe usando vna tasa de descuento antes de impuesto gue reficia B cvaluacion actual
ded mcrcado del valor dol dincro oo ¢l Hempo v jos desgos espeeificos del activo, Pars 1a
delerminacion del valor razonablc menos Jos coslos para ke venta, se loman en cuenta
aporaciones reciemies del mescado, si las hubiern. 51 no pueden identificarse este tipo de
operacioncs, s uliiza ol modelo de valoracidn que roselie mas apropiada. lstes céleslos se
vertican contra mallipies de valoracion, cotizaciones de acciomes y otros indicadores
disporibles de valor razonable. Las péedidas por deterioro son reconecidos en el estados de
resullados tntegrales consolidado.

Dicha cvaluacidn requicre ¢! uso de cstimados y supuesios tades como los voldmenes en
inversiones por realizar, prosupucstos de capital, préstamos, wsas, tarifas establecidas v costus
aperativos.

Lays pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deteriors de inventarios se
reconocen en el estado de resullados integrales consolidado cn la cateporia de gastos
relacionada con la Muncion det activo deteriorado,

Para revisar i los activos hau sulvido ina pérdida por deteriore de valor, la Compalifa primcro
wnafie si lus activos sujelos o andlisis de deterioro presentan indicios de deterforo para lo cial
se estabiece lox siguientes pardmefros que deben considerarse:

«  Disminucion sigeifcativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para ks empresa en el entorno tecnoldgico, comcreial,
ceondtitico o legal cu que opera o en ol mercado ol cual estd divigido ol activo;

- Bvidencia sobwre {a aobsolescencia o daito flsico dol activ

- Camlnos significativos con efecto adverso en relacidn con cf grado o con b wma en que
el activo se usa o se espera usar; y
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- Evidencis, que indica que & rendimiento econémico del activo es o serd peor que fo
CSPCrAco.

ji  Activos intrngilles de vida delinida

Los activos intanpibles de vida definida son aquebios activos no monetarios sin sustancia fsica
susceplibles de ser idendificados lndividualinente, ya sea porgue son scparables ¢ bien porque
mrovienesn de un dereche legal o contractual. La compaiia repistra como intangibles aqueilos
activas cuyo coslo pucde medirse on forwa [lable ¥ de los cuales espoera abtener benreficios
econrtmicos T os.

Los aclives intangibles de vida definida represenfan propramas Informdticos.  Fsbin
cottabilizados al costo histarico menos Ia amortizacién acumulada y menos cuaiguier pérdida
o deteriore identificada,

Los activos infangibles de vida delinida se reconocen inicizimente por su costo histérico. Ei
costo de los activos intangibes comprende el precio de adguisicion (valor de la faclura)
despuds de deducir cualquier descuento o rehaja del precio, e incluye los impuesios no
recuperables, asf como cualguier costo directamente atribuible a ba adouisicion del intangible.

Posteriormente al reconocimiondo  inicial los aclivos intsngibles de vida definida se
contabilizan utilizando el modelo de coslo. '

Hn autive intanpible de vida definida so da de baja al momento de su disposicion, o cuando no
so osporan boncliclos ccondmices futures de su use o disposicidn. La panancia o pérdida
resubianie de 1o baja en libros de un active infangiblees delernninada por B difcrencia enire ¢l
prectn de vents y of imporle en lbros del activo y se reconoecn e los resuliados del poriodo.

La amorlizacion sc calcula por of método de lnea recta, sobre ¢f costo del active ntangible v
so repistra con cargo a jos resuftados del perfodo on funcidn del respective plazo do duracién
del aotivo, osio cs de 3 afios.

k) Inversiones en subsidizrias y asocimlas

l.a compaitia mide en sus estados fnancierns separados sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afiliada se reconocen en el
resultado cuando surge ef derecho a recibirio,

Son consideradas como subsidiarias las inversiones en entidades donde la Compaiiia tiene e
control, considersndo como control ceando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientes
variables procedentes de si implicacido en {a paricipada v tiene la capacidad de influir en
gsos rendimientos a través de su poder sobre |8 misma.

I.as asociadas son enlidades sobre las gue ia Compafia fiene influencia significativa, pero no
tiene control directo.

la compaitin mide sus imversiones en subsidiarias a2l costo, excepto si la inversion cs
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo casoe se contabifiza de acuerdo con a NUIF
5 “Activos no Carrientes Mantenidos para la Venta y Oporaciones Discontinusadas™,
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l.as utilidades que gencrea los Consorcios son repistradas en e perindo en gue scan
liguidados. Las pérdidas s repistrardn en el periodo en que se conezcan, Las afilidades o
pérdidas se determinardn con base en los porcentajes de participacion de 1a Compailia, en los
distintos consercios,

I} Ohligaciones er valores cmitidos ¥ préstamos bancaries

{25 obiigaciones en valores cinitidos y los préstamos bancarios se reconecen inicialimente por
su valor razonable menos los costos de la #ansaceidn cn los que se haya incurrido.
Posterirmente al reconocimicnlo inicial, se contabilizan por su cosfo amortizado; cualguier
diferencia entre lus fondos oltenidos (netos de fos costos necesarios para su obtencion} y ol
valor de reembolso se rcconoce en la cuenta de resultados durante fa vida de la deuda de
acuerdo con el mélodo lio de interés cfectivo,

Los intercses devenpados se presentan en el estado de resultados bajo ol tubre de pastos
Hnancicyos.

m) Cucnfas por pagar — comerciales

Las cuenlas por pagar — comercizles representan principabmente obligaciones de pago por
comnpa de biencs ¥o servicios que se han adquiride de fos proveedores en el curso ordinarie
do las operaciones v se mangjan en condiciones normales de erédito por kv gue no incluyen
ransaccioncs de financiamicnio oforgados por los acreedores, v se registran al valor nominal
de fa contrapariida recibida v no se descuentan ya que son liguidabies on ef corto plaze,

1} Impuesio ¢ [as ganancias

~ Tmpuesio 3 [2 venta corvicate

l.a provision para tmpuesto & a renda ha sido caleulada aplicando la tasa del 25% y 22%, enel
giergicio 2HH y 2007, respeciivamiente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La
provision para impuesto 4 |2 renta se caloula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravaides v se carpa a los resullados del periodo en que se devenpa con base en o
intpucsto por pagar exigible, Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%.
Adicionalmente cuando les compafias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma
directa ¢ indirecta en un porcentaje superior i 5024, se establece la tasa del 25% mas tes
pantos porcentuales; v, si es menor al 50%, se aplicard la proporcionalidad entre ef 25% y
28%.

La tarifa de impucsto g B oceoda on ol gjercicio 2018 so delermingth con base en:

a) Por mamtencr on su composicion socictaria parafzos Hscales, jurisdiceitn do mehor
imposicién o regiones fiscales preferentes, cuando ¢l heneticlario cfvctive sea residente
itseal cn ol Eewgador;

by Porecl incunplimiento del deber de informar sobre la composicion socictaria,

%2 acuerdo con ef articulo 28 de la ERY ORGANICA PARA K1 FOMENTO
MRODUCTIV), ATRACCION B INVERSIOMNES, GEN !ﬂih\(:l{]‘N 1M EAMEBLEQ, Y
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ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la Reinversion desde al mcnos ¢l
S0% de las ulilidades, en nuevos activos productivos, estardn exonerados del pago de:

» Impucsio a la salida de divisas por pagos al exterior,
o Por conceplo de disiribucién de dividendos & beneficiarios efectivos residerntes on ol
Viceador,

Hn concovdancia con ¢l artfenlo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

i}

bj

d}

La cxoncracidn del impuesto a la salida de divisas aplicard a Jos dividendos pugados
diveslamertte a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Heuador, vespecio de
las utilidades generadas en e ejercicio fiscal sobre las cuales se elvclim ka weinversidn;

a exomeracion del impucsto a la conta aplicard a faver de beneficiarios efectivos de
los dividendos distribuidos, respecle de las Wilidades pencradas en ¢f gjercicio fiscal
sobre 15 cuales se efectia la reinvorsion;

L.a reinversidn de al menos of 50% de las utilidades se deberd destinar a fa adquisician
de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Tey de Réglinen Tributatio
Interno v en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reduccidn de la
tari{a por reinversion de otilidades previstas en el articule 31 del Reglamento para a
aplicacidn de la Ley de Répimen Tribuierio Inferno. Pars el caso de sociedades
dodicadas a la prestacidn de servicios, €l Camité de Politica Tributaria emitira ¢
{istado de biches correspondiente;

1Los dividendos sobre los que se aphicardn csfos beneficios corresponderdn a la parte de
Ins utilidades gre no fueron obiclo de reinverside, v,

D no cumplivse con la condivion de ineramentar ¢f capital hasia ¢l 31 de diciembre
del giercicio impositivo postorior & aguel on gue se generaren ks alilidades materia de
b reinversion, asi como de oo adguirdese 1os auevos activos produstivos Trate de la
reimversion hasta la misma [Lcoha, la socicdad deberd declarar y pagar as relenciones
de impuesto a da renla ¢ impucsio a la sallda de divisus no clocluadas por conceplo doe
dividerdos  distibultbos,  considerando oz inlorescs,  mubllas ¥ recargos
cortespondicodes. Adicionalmente, ¢f beneliclario clective deberd considerarlo como
ingreso gravicde denlro deosuoremla plobal, on o Gereicio liseal on o gue se haya
dhistribiide el dividendo.

v ol ciercicio 2087 dicha {awa so reduce o 1) puitios 51 ks wilidades son reimvertidas por gl

contribuyente. e acuerdo con las referidas normas, sifa inversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio sigwiente, la Compaiiia debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de wtilidades sc
relaciona con el destino de as mismas, en el sentido de que deben destinarse a la adquisicidn
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.
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- Impuesie a fa renta diferida

Iih impuesto diferido se caleula ulitizando el método del balance qoe identifica las diferencias
temporarias que sirgen entre los saldos reconacidos a efectos de infarmacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinaciin
de negocios que, en el momento de k bransaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la
gunancia o pérdida fiscal,

Iif impucsto diferido se determing usando tasas imposifivas aprobadas 0 a punto de aprobarse
en la techa def halance y que se espera serdn de aplicacion cuando ¢ correspandiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se Hguide. |.os impuesfos
tiferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en ia determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de nna transaccion que se ha
reconocido diveclaments en ¢l patrimonio neto, en cuyo casoe s¢ replstra injcialmentc con
cargo o abone al patrimonio.

L.os activos por impuestos difertdos se reconocen s81le en ks medida on que o5 probable que
vayn a disponerse de beneficios Hiscales futuros con fos que se pueda compensar ias
diterencias temporarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impeestos diteridos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los aefivos por impuesto
corrignte con los pasivos por impuesto corriente ¥ cuandoe los actives por impucstos dileridos

fos pasives por impeestos diteridos, s¢ derivan del impucsto sobre las  panancing
correspondicntes a 2 misma auforidad fiscal, que recacn sobre kb misma catidad o sujelo
fiseal, o dilerentes entidades o sujetos fiscales, gue prefonden Houidar los actives y pusivos
fiscales carricules por sp importe neto.

o) Frovisiones, Activos Contingenfes y Pfasives Confingentes

Las provisiones son reconocidas cuando exXisten oblipaciones prosentes corno vasullado de un -
eventr pasado y probablemente Heven a una salida de recursos ceondnticos por parte de la
Compafiia v los montos se pueden estimar con cierta flabilidad, v ol ticmpo o el monto de esa -
salida pueden afin ser incierios.

185 provisiones se Miden con base en ¢l pasto estimado requerido pava liquidar la ohligscion
presente, n la luz de la evidencla mds contlable disponible a bkt ficha de vepoite, incluyendo
los tiespos ¢ imcertidurnbres asociados con la obligacion actaal.

l.as provisiones son descontadas sl valor presenic si se estima goe e efecto del descuento es
significativo, [Fodas {as provisiones se revisan en ca(ia !ccim {j{.- reporte y se ajusian para
veflejar ef II‘JE_;'L'II estimado aciual.

En aguelios casos en los que se considere poco probable o remels una posible salida de
reclisos economicos como resultade de las obligaciones preseies, no se reconace ningin
pasive,
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La posible cnfrada de beneficios econdmicos a la Compafiia aue ain no cumpls con los
griterios de reconocimicnto de aetivo, se consideran como activos cantingentes.

0 Bencficios a los empleadoy
- Dencficios a los empicados a corie plaze

Son beneficios a cotto plaeo medidos a una base no descontada v reconosido. como gaslos @
medida que o serviclo os recibda,

Parlicipacidn a {rabaiadores

D¢ conformidad con disposiciones fepales, 1a Compafila paparia a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre kas uilidades del cercleio: s¢ reconoce al gasto o ¢l poriodo on
cl cual s¢ pencta.

- Phancs e Benclicies Defivides
Heneficios post - emplec “Jubilacion Patvonal y Boniflcacidn por desshucio

En los planes de presiacion delisida de la Compaiida, ¢ importe de ka pensidn que recibisd un
empleade al jubilase se define por referencia al liempo de servicio del empleado v el salario
final gue éste fengy, considerando que el beneficio se enirepa a los trabajadores que hayan
wborede por veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compailla de mancra
continuada o ininterrumpida,

Ei pasivo reconocido en of estado de situacidn financiera de los planes de beneticios definidos
ws cf valor presente de ks oblipaciones por benefictos delintdos (OB en ia fecha de cierre
tcnas o valor razonable do los activos ded pla.

t.a Administracion de ia Compafiia estima el pasivo con la ayuda de experios independicnies
calificados {ocatmente pura el efecto, les cuales se basan en fas tasas estindar de inflacidn, las
tasas de rotacion del personal, {a fass de crocimicnto de los salarios v I modakidad, Los
factores de descuento sc deferminan corca de clerre de cada afio con referencia a fa tasa
promedio de los boros de los E.EULL on R ntisma moneda en la que bos beneficios serin
pagados ¥ que tienen rines que se aproxintan a los Wrminos de las oidigaciones registradas
prara Jos cnipleados hasta su vencimicnto.

El clecte de las nucvas mediciones (incluyendo ks panuncias y pérdidas sctuarisles) que
surgen en ¢l periodo, se reconocen oi olro resultado inlegral, el efecto def coste laboral del
servicio aclual por bencficios delinidos s incluye en gastos de personal, mientras que ¢l pasto
lnanciero nede on of pasheo por benelicios delinidos se inclitye en los costos financicros.

Ei Codigo de Trabajo lainbidn esiablece ¢l desahucio que es fa obligacion que tienen fos
cmpicadores de indemaizar a los empleados con ¢l 25% de su tltimo sugldo multiplicado por
los aftos de serviclo, cuatdo la relacitn laborar terinine.

El efeclo de fas nuevas mediciones (incluyendo las ganancias ¥ péedidas actuariales) que
surgen off of porfodo se recontocen on otro resultado integral, ef efecto de costo laboral del
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serviclo actual por benefickes definidos sc incluye cn pastos de persenal, mientras que el pasto
{irancicro nelo ci of pasivo por benelicios definidos se incluye en tos costos financicros,

) Capital contsble, reservas y ilistribacioa de tividencdos
1 capilal socil rcpfcamﬂn ¢l vajor nominal de fas aeciones que lan sido cmitidas,
Cros compoenenics del patrinmonio incluyen lo siggicnte:
- Reservas
Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compaiitas de la ulilidad anual, debe transferivse
wna cantidad no menor del 10% para formar Ia reserva legal hasta que ésta alcance per lo

menos al 3% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectiva, pudiendo ser capitabizada en su totalidad o olilixada para absorber pérdidas.

- (Hro Resuliado inlegral - Por Remediciones del pasive por heneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o panancias actuariales por cambios cn os supuestos demopraticos
y financicros de los beneficios definidas,

Resultados acmnulados. Incluyen todas las wilidades actuaies y de periodos anteriores,

- Resaltwtlos Acsmalxlos NIEF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
dehicron regislrac ¢l cfecto contra resultados acemulados. El saldo acrcedor de la cucinle de
[Zesuliados Acumulados por aplicacion de NHF por primers vez genersdo por b Compaiita,
perdri sor capitaiizado on ol valor gue excoda al valor de las pévdidas scumuladas existentes ¥
las del Gltimo gjereicio ceopdittico concluido, si fas hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelte en el caso de Hoguidacidn de la Compadisa.

« Iasivibuctds de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar™
cuande ios dividendes han side sprobados para su distribucién on junla gescral de
Accienistas, previo a ia fecha de reporte. '

r)  ¥stadoe de Resnitado Integral

Ei estado del resullado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos ¥ ofro residtado integral en un Gaico estado.

5S¢ presenta por scparade los ingresos operacionales de fos ofros ngresos del periodo, Las
partidas do pastos han sido expuestas teniendo cu cucnia su funcidn.

5] Estado de flajox de efectivo
Para cicelos de prepamacidn del Estado de Nujos de clective, la Compaiiia ha definido s

siguicnics consikdoracionos:
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Bfective v eguivalentes de clfective: incluyen ol cfeclivo on caja ¢ nstituciones fimancieras, asi
comno aquellas inversiones o deplsiios a plazo aitamcnle Hyuidas {(no mayercs a 90 dias
plazo},

Actividades de operacién: son ks actividades que constituyen b principsl fuente de ingresos
orthinarios de la Compafiia, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o [nanciacion,

Actividades de inversidn: Corresponden s acfividades de  adquisicion, enajenacion o
disposicitn por otros medios de activos no corrientes ¥ ofras inversiones no incluidas en el
cléctivo v sus equivaientes.

composicion del patritnonio nelo y de Ios pasivos de cardeter financiero.
() Reconecimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la costraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ol Hnporte ostimado de cuslguicr descuenlo, bonilicacidn o robaja
comercial que kb Compafifa pueds olorgar. Loy ingresos por servicios prestados son
regisfradaos con base en [as planillas prosentaday ailizando e mélodo de avanee do obra

»  Venia de biencs y servicios.~ |.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
w0 servicios se reconccen cuande la Compailia transticre, bos Flespos v beneficios, de tipo
significativo, derivados doi oforpamicnte de los scevicios vio de la propicdad de los
hienes; el importe do los Ingresos y los costos ncurridos, o por ncucrir, o relacidn con la
transgecitm pueden sor modidos con [abilidad y o8 probable gque i Companifa reciba oy
henelicios econdmicos asochuios con la ransaccion.

# Ingreses por dividendos y otros.- Eb inpreso por dividendos de las inversioncs on
aeciones os ceoonocldo Una voz s¢ han ostablecido los dercchos do Ios accionislas paa
recibir este pago. Los lngresos por inloreses ganados y offos ingresos scorcconocoi
cuando se acumulan utilizanda o méiodo de interés efectiva,

ny Costos

Loy voslos s¢ ropisiran al costo hisldrico. Los cosios s reconocen a medida que son
incuiridos, independicntomente de la {ocha cn gue se haya realizado el pago, y se registran en
¢l periodo mds corcana on ¢ que se cotoooin.

vl  CGoastos
Las gastos se registran al vaior de la contraprestacion recibida, Los gastos se imputan a la
cuenla de resuladus en fimeidn del criterio del devengn, 5 decir al momento de stifizar el

servicio o producto, o conforme se Incwren, independicntemente de ta fecha on Ia gue so
realiza el pago,
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w}  Polificas y procedimicntos de silministracion de eapital

Los ohictivos sobre la administraciin de capital de la Compatiia son:
- rarantizar la habilidad de Ip Compafiia para conlinuar conto negocia cn marcla
- proporcionar on relomo adecuado 2 los socios

Eslo do reailza a traves de fijar precios a sus productos do mapers conneensurada con ol nivel
de riesgo. Bl objetivo de la Compafiia on b administrackdny de capilal ox manlener sha
propercion linancicra de capital & nanciamicolo adecuada para sus operaciones,

La Compafifa determing ses requerimisntos de capifal con € fin de mantener una estructura
general de fnanclamiento eficienle misntras evita un apalancamicnto oxeosivo, ratio que se
pisenla & coutiniacion:

2018 2637
Pasive totad 8,580,322 Eir i 023
Falrinmecin daial 15993271 My, 1E 547
Iatin che apabateaiienin fod%  _ 0.52%

x} Use de Estimaciones ¥y Supuesios

i.a preparacitn de los estados financieros requicre gue la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de fas politicas contubles y los montos de
activos, pasivos, ingresos y pastos informadoes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. :

Las cstimaciones y supucslos relovanies son revisados regufarmente.  Los resultados de ks
revisiones do las estimaciones contables som reconocidos en e perfodo on guc la cstimacidn os
revisada y en cualguier perfodo future afectado.

La compafila clectia cstitmactones y supuesios respecto del future; por delinicidn, nivy pocas
veoes serin iptinles a bos resulindos reales, Eslas estimaciones v supuestos son continuamonic
cvaluados ¥ se basan on {a experiencia histdrics y otros factores, incluyende la expectativa de
ocurtencia de cvenfos {Uluros que s sonsideran razanables de acuerdo a las circunstancias.
l.as estimaciones y supuestos mdés sipeifivativos efectuados por fs Administracidn sc
presenfan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones cosrienics.- sl finsl de cada periodo contable se evalia

fa existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversianes cotrientes, comparando ¢l
saldo cn libros y ¢l valor del mereado o valor recuperable teniendo ca cuenta fa calificacitn de
riecsgo del banco o finslitucion Ninanciera en donde se encuentran invertidas; cuando el vador en
libres excede o velor futurn de recuperacion se considera deteriors. Bl valor del delerioro se
recoRDce en uma cuenta correctorg del activo y en los resuliados el pertodn.

Provisidn por cucnlas incobrables.- al final de cada periodo contable se eval@a la exislencia du

evidencia ahjetiva de deteriom de sus cucntas por cohrar clientes ¥ otras cuenias por cobiar,
comparando ¢l saldo en Hbros y ol valor recoperable resultante del andlisis do cobrabilidud
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futirs tomando en cuenla entre olros aspeclos la anligiedad; cuando el valor en Bhros execde
su valor futiro de recuperacion se considera deleriorn. Bl valor del defevioro se reconoce en
una cuents coivectora del activo v en fos resaltndos del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- &! final de cada periodo contable se evailia ln
cxistencia de evidencia obietiva de deterioro de sus inventarios comparando el safdo en libros
¥ cf valor recuperable resultante del andlisis de olmolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activps
excede su valor felurn de recuperscidn se considera deterioro. Bl valor del deterione se
TECOTOCE BT UNa cuenta correctira del acttve y en bos resultados del periodn,

Provision por vaior nelo realizabdle de inventarios. - al final de cada periodo comlable se evalda
In cxistoncia evidencla ebjcliva de que no sc poded eccuperar ¢l costo de os inventarios
comparando ol saldo on libros y ol valor nolo realizable omando en cuenta los precios do
venla menos los costos de venla pare producios lerminados v los precios de venla menos ks
vostos do conversion v los costos de venla para maderias primos; caardo el valor on fbros de
fos aclivos cxeede su vabor nelo de realizacion se considera deleviore. Bl valor del deterioro se
reconoee o mia coetds correctora del active y on los resuitsdos del periodo.

Vidas Oliles v valores residuales.- o final de cada perfodo contabde se evalia las vidas Gtiles
gstimadas v los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyende los
de valor inmaterial); cuandn ocurre un evenlo gue indica que dichas vidas Utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes confables de manera prospectiva,

Ureteriorn do aclivos no corrende. - fa cotpaitia cvalin periddicamente si existen indicadores
gue alvune do bos selives pudicse eslar deloriorado. 51 exislon tabes indicadores se realive uma
estimacion del monto reeuperable del active, Bn of caso de pluesvalia v ode Tos sclivos
intangihlcs gue poscan vidas Otfles Indefinidas, los mporles recuperables se estimuan
ahuvalmenic.

¥} Negocio en Marcha

Los estados financieros han side preparados bajo la hipdtesis de negocio on niarcha,
fundamentado en que la administracion tiene fa expectativa razonable de que la Compagtia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para scpuir operando con ¢
futiro previsible,

z}  IMilidad pror aecidn

La utilidad per aceion se caleula dividicndo la ulilidad de! periodo atribuible a fos aecionistas
pridinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion dusanic
&l periodn.
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3. Riesgo de Instrumenios financieros

a) Objotives vy politicas de administracidn del ricsgn

La Comgpafiia esta expuesta a los sipuicnies ticspos relacionados con ¢f uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédita.

1:f riesgo de erédito ex o ricspo de pérdida financiera que enfrenta la Campafiia si wn clienle
o contraparie en un instrumenio {nanelero Bo cemple con sus oblipaciones contractuales, y
se origing rincipalmente de s cuctlas por cobrac a clicales.

I.a exposicién al riesgo de erddite se ve alectada principalinente por las caracteristicas
individuales de cada clivide. S¢ la cstabiccido una polffica de ricsgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nueve individualmente en lo que respecta a su solvencia anfes de
ofrecer las condiciones extdndar de pago v ehirepa,

Sc establece ung provision pama delerioro de valor gque representa su eslimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con fos dendores y otras cuentas por cobrar, La estimacion
pata pérdida se determing sobre I base de informacion historica.

Riesgo doe ligeidoe,

El ricsgo de liquider 25 ¢! riesgo de que Ia Compefiia tenga dificultades para curmplic con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos {inancieros {Tnancieras que son liguidados
mediante fa entrega de efectivo o de obros aclivos financieros. Bl enfogue de ta Compaltia
para administrar la liguides es asegurar, en ko meayor medida posible, que sicmpre contard
con da liquider suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vepeon, tanto on
condiciones normales comao de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceplables o ariesgar so
repulacién,

Hiesgo operaciosal.

Ei vicspo operacional os ¢l riesgo de pérdida dirceta o indircets origingdo de una amplia
varicdad de causas asociadas con fos procesos, ¢l persenal, la teenolopda ¢ infracstructura
de la Compafiia, ¥ con los [zelores cxlernos distintos de los sesgos o lguidee, do
moercado y de erddilo como sgucllos ticspos que se originan de requerimicntos lopsles y
regulaturios ¥ do fas nomsas pencralmcnte acepladas de comporfamicnio sociclario.

E abistive de la Compaiifa os adininisirar ¢l tiesgo operacional de mancea de equililvar ia
prevencidn de pérdidas Rnancieras y el daflo a o reputactim de la compaiiia con fa
efectividad general de coslos, y de evitar fos procedimientos de control que restrinjan ia
iniciativa y la creatividad.

La administracidn del riesgo operacional estd respaldada por el desariollo de novimas en
las siguientes dreas;

s Requerimientos de adecuads seprepacion de funciones, incluyendo a autorizacion
independiente de las bransacciones.
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o Regueritnicndos de conciliacién y monitoreo do transacciones.
« Cumplimicnto de requerimientes regulatorios y ofros requerimientos legales.
» Documentacidn de controies y procedimicntos.

+ Ruquerimicnios de ovaluacidn poriddica dol ricspo operacional cnfrentado, ¥ la
idoneidad de bos conteoles v procedimiontos para abordar 1os ricspos denfificados.

» Capacitaeion y desarrollo profesional.

= Normas ¢ticas ¥ de nepocios.
4. Normas suevas emitidas y revisadas

Durante les aflos 2418 v 2017, < International Accounting Standard Doard - TASD ¥y su
Comilé de Intcrprotaciones International Financial Reportiop Infcrppctations Comumniltee -
IFRIC emiticron varias cnmicodas ¢ nterpretaciones a las NUF vipenics, Sin cinbargo, la
Gerencia de la Compafifa considera que su adopeidn no tondriz impaclo en la siluacién
{inancicra ni cn ¢l desempefio Bnanciere i en o5 Hujos de olective do s Compafiia on los
alios 2008 y 201 7, debido a gue on algunos casos so reficren a operachics que no realiza v ca
eiros casos, wicaments originan revelacioncs adicionales pars un mejor entendimionlo de o
cstados [nanciero, ¥ so resumen a continuaclon:

- Normas interngeionales cmitidas

A conlinuacion se enumeran ks normas ¢ inlerpretaciones emitidas a fa fecha de emision de
los presentes estados fnancieros.

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

Los sipuicntes estdn vipenfes por primera vz para periodos que comicncen ef | de enero de
3018:

» dos nuevas Normas: NIFF 9 Instrumentos Financieros; v b NI 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Conlratos en Clientes {gue incorpora las Aclaraciones a fa NIiF
I5)

» una modificacion a la NI 4 Aplicacion de la NUF 9 lastrumentos Financicros con la
NI 4 Conbratos de Segure (Modificaciones ia NiIV 4);

* modificaciones g otres dos Nommas: NHIT 2 Pages basados en Acclones; y la NIC 40
Mropiedades de Inverside;

*un conjintte de Mejoras Anuales a lss Normas NIF, Ciclo 2014-2814; v,

* una baterpretacicon: CINHIT 22 Yrausacciones cn Moncda Extranjera y Confraprestaciones
Anticipadas,

Ademis, un Documento de Préctica NUE, Docomemto de Prdolica de ks NIIF N® 2
Realizacidn de Juicios sobre Materialidad o lmporiancia Relativa, que fue publicade en
septiembre de 2017,
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La siguiente tabla proporcions fa publicacion ¥ fechas de vipencia de los pronunciamicnios

chinnerados anteriorments,

MNormadAnterpretacién/Modifeacion/Thacamento
de Prictica

Cuando se emitid

Fechan de  vigeacia
{aplicacion anticipada
A ICHDS GUE 5C sCiiale
(R Cosa)

MH & Instrimentos Financieros

septicmbre de 2015

| decnero de 2018

NHE 15 dngresos de  Actividades  Ondinarias
procedentes de Conteslos con clientes,

Fochia de vipencia de la NIF 15, v

mayo de 201

sepliembre de 2045

| de enerade 018

Aclaraciones a fa NIHF 15 abril de 2014

Clasificacién ¥ Medicidn de ‘Transaccioncs con | junic de 2016 1 de enero de 2008

Pagos bassdos en Acciones  {Modificaciones

projpreestas & la NEEF 2)

Aplicacidn de la NHF ¥ Instrumentos Financicros | seplicnbre de 2016 | 1 de cnero de 2048

con {a NUF 4 Confratos de Sepuro (Modificaciones {ad e aspeclos

afa NIF 4} pueden aplicarse de
forma anticipada si s
aptica  de fonua
auticipada ke NIIF 9

Transiers of [nvestment Proporly (Modificaciones | diciembre de 20160 1 de enero de 2018

ala NIC 400

Mcioras Anuales a las Normas NIF, Cicle 2014- | diciembre de 2010

2016:

Maoditicacianes a {a NIIF | ! de enero de 2018

Maodificacianes a ia NIC 28 | de engro de 2018

CINHE 22 "ransacciones en moneda extranjera v | diciembie de 2046 b de enero de 2018

conlraprestaciones anticipadas

Docinenio do Pedciicas de lay MNIIEF N 2
Realizacion  de  Juicios  solwe  Materialidad o
Importancia Relativa v

septiembre de 2017

nfa

NORMAN NUREYAS

NI O Insirumenfos Financieros

La NI 9 instrumentos Financieres estableee los requctimionlos para el reconccimiento v
medicién de los actives financicios, pasives fnancicros vy algunos contratos de compra o
venta de partidas no financicras. El Conscjn ha pretendido siempre que lz NIF 2 sustituya s
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MIC 39 on su totalidad. Sin cmbargo, on respucsta a las peticiones de as partes interesadas de
que ki contabilidsd de instrumnentos fimancicros deba mcjorarse con rapidez, ¢l Conscio
dividid su proyeclo para sustituir la NIC 39 en tres fases principaics. A medida que ¢f Consejo
compleld cada fase, orcd capitules en la NUHF 9 gue sustituyeron los requerimientos
carrespondicntes de la NIC 39,

En julio 2044 icrmind esc trabajo cuando ¢f Consgjo ciaitid la version completa de la NI 9,
la cual incluye:

fa) wr modele para clasificar fos activos financieros que sc basa en ias caracteristicas de los
flujes de efectivo y el modeio de negocio en ¢f que se mantienen;

{hy un modcle para clasificar pasives Muoncicres, neluyendo ol reconccimicito on oleo

resuitado Indeperal, e lugar de oo ol pesuitade dod periedo, de ks panancias {o pérdidas)
que se debon &l delerioro {o mojora) cn ¢! riespo erediticio propio do una eitidad sobre los
pasbvos Rnanciceos que baya optado por wediv al valor reonsbls;

Norma/inter pretacion/Modificacion/Becumento | Cudnrde sc omitio Feeha e vigeneia

de Priclica {aplicacion anticipada
A mehos que se sefiala
Ol cosE)

Ventas o Aportacionss de Activos (Modificaciones | septicmbre de 2014 | Pospuesta

a las MNIT [0y NIC 28 indefinidamente

NHFE 16 Arrendamientos enera de 2016 I de enero de 2019
{pucde aplicarse do
{orma anticipada si sc
aphica b NIF 15)

NIEF 17 Contratos de Segura mayo de 2017 1 de encro de 202§

CINHF 23 La  Incorlidumbre  feole o Ios | junsio de 2017 | de enero de 2089

Tralamicolos de! apuesio a las Gananclas

Caracterislicas de Cancelacidm  Aniicipada con | octubre de 2017 {deoncrode 2019

Compensacion Negativa {Modificaciones a la NIIIY

&)

Participaciones de Larpo Plazo on Ascciadas v | oclubre de 2007 [ de enero de 209

MNepocios Conjuntos {Modilicaciones a Ia NIC 28)

Mcjoras Anuvales a fas Normas NiT, Cicle 2013 | diclombre do 2007

T

blodi{icacioncs a la NIF 3 y a la NHEF {1 1 de enero de 2019

Modiicaciones a la N1C [2 | de enern de 2019

Modificaciones a la NIC 23 Pdeenernde 2019
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£l

Las stguichies Mormas estan vigentes a partic def afio 2016:

Mormas

Fecha de aplicacién
ohliwatoria

MIC 1 “Presentncitn  de  osbados  fmncicros™
biciativa mlonnacian s revelar

NIC 16 *“Propicdid Manda » Bquipo™-
Aclaracidn de los Métodes Aceplables de Bepreciacian
v Amortizacion

MG 19 "Honelicios » las cmpleades™
Tasa de descuentor tema dol mereacdn rogional

WIC 27 “Extadox financieros separades™- B Método de
la Participacidn en los Estados Financieros Sepandos

MIC 34 Informacitn Fimmncicr intormedia-
La divelgacidn de informacién en ofros hagimes on el
informe finsnicro inlermedio.

MIC 41 “Agtieuliura® ¥ NEC 16 “Propiedad Planta ¥
Lquipo™
Plentas productons

NI 5 "“Activos no Corrientes dMuntenidos paa 1a
Yonla y Opersciones Discontinnadas™- Cambios en los
métodos de disposicion

NHEI ¥ “Instrumentos financieres™ Revelaciones
confratos do prostacrdn e seevicins y apticabifidad de
las moedificasiones o [a NIHTY

MHT [0 “Estados Finaneleros Consolidados”, NIHE 12
Enformucion @ rovelar sobre participaciones en niras
ntickades™ y MNIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios
onjuntos” -Enlidades de Diversion: Aplicacion de [a
xeepeidn de Consolidacion.

NIF 11 “Acuerdes conjumos™  Conigbilizacion de
Adguisiciones de Parbicipaciones en Oporaciones
Conjuntas.

Revisiones post-inglemciiacitn
MIIE 3 Combingeiones de nepocios

H-Tine-2016

H-Ene-20106

Pi-Eno-2016
OF-Ene-2016

QE-Ene-2016
0f-Eng-2016

31-line-20H0

G1-Enc-2016
Gi-Ene-2016
O1-Lne-2016

Completade junio
de 2015



CONDUTO ECUADOR S.A.
Noftas a los Estados Finncieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Feoha de aplicacian

Mri s oblipaiorin
NIF 8 Segmentos de operacion Completado julio
e 2013

Nucvas NIIF que enéran en vigenein 2818

MUF S iosbruimeitos Pisancierns

MIT 15 [npreses de Actividades Ovdinariss procedenies
de contrales con clionjes

MNIF 16 Arrendmnientos

MIF 17 Contralos de Sepuros

A conlinuacidn se deseribe oo resumen so contenido
NIC 1 “Preseniacion de estados Enancierns®.

Csta chiticnda, realizd inclusion de pirafos referentes & materialidad o importancia refativa
ci1 fos eatados financieros v notas, sdemds mejoras a la informacion a presentar en el eslado de
situacidn financiern, informacidn a presentar en da seccion de ofro reseitade intogral,
estruelura ¢ informacion a revelar sobwe politica contables,

NIC 16 “Propiedad Phanta v Eguipo - Aclaracidn de los Métodos Aceptahles de
Deprecincidn ¥ Amortizacién

Aclara gue ¢l uso de métodos de amaortizacion de actives basados cn los ingresos po es
apropiado, dado que fos ingresos generados por {2 actividad qgue inclaye ¢f uso de los activos
reneraimentc retleia otros factores distintos al consumo de fos bonclicios ccondimicos que
thene incorporados et activo. D ipual mancra, clarifica que los inpresos son oo peneral une
hase inapropiada para medir ¢ consume de los beneticios coondmicos gue cstan incorporados
en aclivo intangible,

NIC 16 y 41 Propicdades, planta ¥ coulpo y Agricullura - Phalas productoras - Esla
madificacidn sclara que so doben aplicar los principios contenidos en fa NIC 10 Propiedades,
plarts ¥ vipuipe a los sicmendos ulilizados para desarrollar o mantener (i) activas biologicos; v
(i1} devechos mineros y reservas mincrales tades como el petrdleo, gas natural y recursos no
renavables similares. Consceuenlemente, se modilicd el slecance de la NIC 16 para inchiir en
dicha norma a las plantas producloras relscionadas con a actividad agricols. Los productos
agricedas que crecen o se desarrollan en ena planta roductora se mantienen dentro del alcance
de fa NIC H Agricultars.

Se¢ define a uma plante productora como uns panta viva que (§) sc wiliza en la claborscion o
soministro de productes agricolas; {if) se espora que produzea durante mds de un periodo; v
{iif) tiene una probabilidad remota de ser vendida comao producio aprleola, cxceplo por venlas
incidentales de rabeos y podas.

A partir de esta modifiescion, s plantas productovas se reconocen ¥y miden de la misim
forma que los clementos de propiedades, planta v equipo constroidos por la propia cntidad
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antes de que estén en la ubicacidn y condiciones nceesarias para ser capaces de operar en ia
forma prevista por la Gerencia, en cuyo case se podrd optar por el modelo de costo o el
wedele de revalascion previslos e la NIC [6.

Esla modificacidn lendrd vigencia para bos pericdos anuales que se infcien 4 partir def 17 de
cncro de 20106,

La medificacién pucde aplicarse do manera retroscliva, Alernativamente, se puede optar por
medis fa planda produciora a sy valor razonable al inicio del periodo mds antiguo presentado.
Cualguicr diftrencia que suria onbre dicho valor ravonable uwtilizade como costo atribeido o esa
{fcha y ol anporie o libros rogistendo previamente, se reconogerd en resubtados acimulados.
5S¢ permile su aplicachkbn anticipada,

NIC 19 Beneficies a tes empleados

Vista comichda catic las medificaciones en ¢l pdrralo 83, climind ks palalma “paises”™ & incluyd
{a palabra “ieacdas”, con ¢f fin de delennitar la tass de descuentn en un mercado reginnal,
l.as mejoras anvales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utifizados para
estimar la tasa de descuento deben cimitirse on la inksma moneda en ka que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplited del mercado para bonos empresarizles de alta calidad
debe evaluarse al nivel de la moncda.

NiIC 27 “Estados financieros separados™ -Tl Métodn de la Participacién en los Estados
Fistaucieros Separadaos

Hn general, permile la aplicacion del métado de la participacion & inversiones cn subsidiarias,
nEgocios conjinies v asociadss en los estados financicros separados de una enlidad, con este
cambio se espera que 4¢ hugar a los misios activos nefos y resuliado del periodo atribuible
{os propictarios que on los estados financicros cobsolidados de s entidad,

NIC 34 “Infermacion Finaacicra intermedia™- La divalgacion de informacion cn ofros
fugarcs en el informe financiero intermedin,

Hsta La enmiendn establece que si la informacion a revelar reguerida por Iy NiC 34 se
presents feerg de los estados financicros interiedios, dichs mformacion a revelar debe cstar
disponible para fos usuarios de los estados {inancicros intermedios en fas mismas condiciones
y &l mismo flempeo que los estados financioros inermedios.

NIIF 5 Aciivos no Corrientes Mantenidos prera la Yenta v Operaciones Dispontinaadas®™-
Cambios en los mélodos de disposicion

Hsta enmienda principalniente menciona que cualguier active no corricnte que no cumpla fos
criterios de mantenido para venta, dejard de sor clasificado como tal, asi también cualguier
active ne corriente que no cumpla los eriterios de mantenido para la distribucidn dejard de sor
clasificado como fal, cslablece ademds of mélodo de valoracion cuande csios cambios de
reconocimicie courren. Sc peimite su aphicacion anticipada.
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NEHF 7 “Instramentos financiervs™ Revelaciones: contenfos de prestaciin de servicios ¥
apticabilidad de lss enodificaciones de ls NIIF 7

Enta crimticnda reguicee rovelar informacidn deb vador raconasble de los aclivos v pasivos que
eopresendan la implicacidn condinuada de la edidad oo los activos Ninancieros dados de baga on
cucidas, La aplicackéu de fa modiflicacion a esle periodo pucde, por ello, regueeric gue uns
entidad determine o valor raeonable como sl final del perinde para un activo en servicio de
administracidn o il pasive en servicio de sdministracion, que la entidad puede no haber
determinudo con anterioridad.

NIFF 10 v 2, Eslados fGuxnciercs consolidados e infornucidn a vevelse sobec
participacidn en olras enfidades

I objetivo de esta NI es establecer los principios para la presentacidn v preparacion de
estados Anancieros consolidados cuandn ina entidad contrals una 0 mas entidades distintas.

{intre sus principales caracteristicas estdn:

— Aplicacion del nueve modelo de control dnico

Edentifica claremcnic a la participada

fdentifica las aclividades relevantes de B enlidad parficipada
— [Identifica come se toman las decisiones sobre fas actividades relevantes do a porticipada
— Lwalfia st cf inversor ticne of poder sobre las actividades relovantes

Enlrv olros.

ba NI 12 exige informacidn més precisa sobre las participaciones, on consolidados y no
consolidadas gue permita 2 los ssuarios evalvar:

+ 1a naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a clias
s |os efectos Ninancieros de esa participacian, su rendimisnto y sus tlujos de efectivo,

NIC 28 invessiones en Asogizdos y negocios conjuntos.
il whjetivn de este nonma es presoribiv la contabilidad de las inversiones on asociadas v
estnhlecer los requerinmientos para fa aplicacion del método de la participacion al contabilizar

este tipo de inversiones.

Esta nomma se aplicard a todas las entidades que sgan inversoras con control conjunio de una
parlicipada ¢ que tengan infuencia significativa sobre csta.

Se llama influencia significativa cuando ¢l inversor liene e poder de intervenir en las

decisiones de poilfica financicra ¥ de operacidn de la paritcipada sin Hegar & tener ¢l conteol
cojunto de esta
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NIIF 11 “Acucrdos conjuntos”. Contabilizacién de Adguisiciones de Pavticipreiones ¢n
Operaciones Conjusias,

Esta chmienda incorpora & b norma en cuestidn, una guia en relacidn a chmo conlabilizar da
adquisicidn de unma participacion en una operacidn conjunla que constiluye un negoclo,
cspecificando asi el tratamiento apropiado o dar a takes adqguisiciones

NTIF & Tnstrunienfos Fingacivroes

Esta novma cospecilica los requorimicnios para scconocor v medic Jos
activos vy pasives fisancicros, alpunos conbralos para comprarke; vender
parlidas 5o sancicras.

Iisla reemphaya en su toladidad 2 3 MO 39 ne modifica bos conceptos do
activiys nd pasivos financierns.

Esta norma reguicre goc las entidades recotoecan bas pdrdidas coadilticias
vaporadas sobie bos aclivos financicros medidas af costo amoriizado

NIfF 15 Ingeeso de Actividades ordinarizs provedentes de coatrades con
clicntes

iista norma especifica cuande y cuanto se debe reconccer los ingresos,
Fista reemplaza a la NIC 18 Ingreses v a la NIC 1] Contratos de
construceidn en su totalidad.

Sidelermina la Tooma de reconocor fos inpresos de lodos los conlrdos
exceplo aguelios quo se cucuciiran ot los amnrendamienlos, de seguros o
cuiguier olro insttumcnilo Hiancicro,

lstablece 5 pasos para syudar a ks entidad 2 deferminar cudndo reconocer
el ingreso; eslos son:

I.  Identifear ¢f coniralo con of clicate

iiste debe tener una sustancia comercinl ¥ debe sor probable que a
entidad sobre la contraprestacidan de bicnes wo scrvicios,

2. ldentificar las ablipaciones de desempedio del contrato

Dietine comao oblipacion de descapelio, ks promesas que ena entidad
necesifa cumphiv para panar ingresos. Hay gue definiv cuantas
vbligaciones de desempeiio conlempla el contrato para considerarlos
it 1a cvaluacidn del reconocimicento ded ingresn

3. Peterminar & precio de la transaccion

Esie ko deline como el imporie de la contraprestacion, ¢l cual ia
entidad espera recibir a cambio de la fransforencia de dos bicnes yfo
de servicins,

Iista noama también contiene guias para determinar of imporie de la
contraprestacion, mcluyendo;
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MIIE 16

NI 17

51 el perindo del pago es anticipo o diferido
81 la contraprestaciin no monctaria so mide s su valor razonabic
Si la contrapresiacién incluye importes variables

4. Asigmacion de precio on ko trstssccidn g las oblipacionss de
desempefio o ¢l coplralo.
listo fiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requicic
que esfe precio definido se asigne a cada obligacion de desempeiio
para en base a ello reconocerto como ingreso,

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempeiin,

Esta norina conticne oricmacion sobre ciorlos temas pricticos que
sirpet al determinar eindo ¥ cdmo reconocer 1os ingresos

ista N estd vigente para perindos anusales que comiencen el 1 de Hrero
del 2018 o despuss, ¥ se permiie su aplicacion anticipada

Arrendamienios

Esta nucva norma aplica a periodos anuaies que concicrnen a partir del |
de Encro del 2009, s¢ penubic lambidn su aplicacion anlicipada on
cilidades que hayan adoplado la aplicacidn de la NHF 15 anferiormenic a
asla acoplacidn.

La NEF 10 deroga:

O NICHT? Amendamicnto

- NIC 4 Determinaciim de 51 v scuerdn contiene  un
arrendmnicrdo

- SWZ215 Arrendamiznlos eperalivas incentivos

— 8iC27  Ewsluecion de Ja esencia de las fransacciones que
adoptan in firma lepal de un arrendanzicnto

Dreline B forma de contabilizar para o arrendalarie v para arrendador

Contratos dc Seguros

Iista nueva norma se aplica a periodes anuales que conminen a partic del |
de Vnero del 2021, se permitte Ia aphicacidn anticipadas cn cutidades que
apliquen NEF 2 Y 15 anteriormente a la aplicacidn inicial de csta NIIF 17

Deropa la NHUF 4 Contratos de Sepuros

Hsty norma es aplicable a todos los tipos de confralos de sceguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.
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5

7.

Caja ¥ Bancos

Conformado por:

A

L w17
Cria | 1760 4230
Bancos 206 989 438.218
Total ELHIR 4432 448
Inversicaes Temporales
{onformado por:

LIS%

218 2817
nversiones Temporales £1) 105784 0817818
Todal 3105784 217818

{1 Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a 1S3 23,870 de sweet account en el
Banco Pichincha, con placo de 5 dias al 2,49% de interés; ademds incluye
Inversiones en Videvad S.A. por USS 3,081,907, correspendientes a dos Tondos fixed
00, wno por USE 2552415 v ofro por USE 520493, al 3,93% y 5,01 %,
respectivamente, Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a USY 7.000.000 en 4
Certificados de Inversion en o lance Pichincha, con vipencia desde ¢f 4 de julio, 23
de aposio, 31 de octulre ¥ 24 de noviembee dod 2007, o 182, 152, 160 v 90 dias
plazo, al 5,50 % 5,25%, 4,75% v 4,25%, respeetivamente, por USE 1.080.000, US$
2.000.000, US3 3.000.000 y USH 1.000.000, respectivamente. 2 sweet accounl, por
USER59.487 v 1J8% 432,878, con plazo de 4 diag, al 0,79% de interés. Dslas.
inversiones estdn restringidas & Tormar parte de las garantias entrepadas al Banco
Pichincha por préstamos de foreeros. Ademds incluye Inversiones en Videva! 5.A. por
1I5% 1.525.453, coveespondicnies a dos fondos fixed 90, uno por USH 1.000.066 v

oteo por LSE 516.787, al 4,51% y 3,40 %, respectivamente,
Cuentas par Cobrar

Conformado pors

{(Ver en pigiun signiente Mota 7 Cuentas por Cobras) |
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288

Clicmes (872 898
Cuentas por cobrar inpresos provisionados SES.350
Compaliias Relacionadas T45.154
Anticipo 8 Proveedons _ _ 1392349
Impuestns 63.062
Dieas (1) 20,758
Tutal B4 133 532
Prowisicn pars cucnbas duchosas

Saldo final 14,123,532

{1y Al 31 de diclembre del 2017, hésicamente incluye wn valor de USE 93.931 de

infereses sobre inversiones lemporales,

Un detalie clasificado por edad de la carlera es como sigue;

usS

2087

42890315
5.104.880
481737
1.285.575
165.367
F21.303

11365677
(42.893)

1322734

LUss
2018 2017
Yencido 30 dlas 458,303 E205099
Wencido on 60 dlas kil 405 544,141
Vencido mas de 60 diss (5) 5074130 2.538.075
6.872 808 4289515 1

(1) Coresponde a2 ung antigitedad de hasta 330 dias, al 31 de diciembre del 2048 v 2017

Bl movimnicnfo de la provisidn de cucentas incobrables ox como sigue:

2018
Saldo scial 42 893
Provisidn

Reversitm por recuperacion

4}

uss

2017

JRBEA56
31.982

{187,745

42.893
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8. Imventarios

Conformada por:

Hepuestos
hlateriales de consumo

Comueslibles v lubricanbes

Hercamientas y cquipn mer

Trital

9. Propicdades, planta y cquipo

Contormado por;

Irstalaciones ¥ campamenios
Weliiowhos

Mlayinucia ¥ Hquipo
Vaglaipos de commputaciin
Viguipo de tHicing

huchlcs ¥ Enscrcs

ldificio

Teorrenos

TOTALES

Instalugiedtes ¥ camy@maios
Vehiculos

Maguinoria ¥ Eguipo
Equipos de compulscion
Eguipo de Glivies

Muchles v Enscres

Idificio

Terronos

TOTALES

LSS
2018 217
2105640 MR
371,508 LR AL
12,181 21E12
18,327 8623
612,956 FRLE IS
2618
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ({) ACHNMULADA
1S3
1.631.941 lLaz2.ai2 LAY
RELRU1E! 3P SR 287
4. 950036 FAS75T L.59%279
EICERIT 3R7.218 16.430
103,409 25T 13472
48,521 23 5503
1.510.4156 Fiesa 1,235 506
G GO0 612 601}
DI e BOT 008 3,772,276
2017
CONIM Y P RECTACHON MRS
HEVALORIZACION (1} ACUMELADA
Uss
1.633.940 1.251.997 EHY R %
374803 372048 ERLE
4,819,034 2034958 FEEAOTE
GG, 524 352588 13,936
FOG Auh LER LY 1570
48,521 41330 T4
L5IdiG 201388 1.30%.028
HHO.H00 GOG.600
95848247 3.244.098 £.2G0.149

(1) A3 de diciembre del 2018 ¥ 247, ¢l rubro de terrenos incluye un valor de reavalilo de

LIS 568.500.
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El movimiento de Propicdad, planta y cquipo en ¢l perfode fue comao sigue:

COSTD 2018 2017
Saldo inickal 9508247 0597330
Adiciomes Melas 134,342 240,474
Retiros {1215} {1329.557)
Salda tinal 9.639.374 508,247
DEPRECIACION ACUMULADA
Saddo indckal 5.2:48 098 5623480
Adicidn 621974 T44.244
Retisas £2.973) {1.119.326)
Saldo final 5.867.099 5248098
. Otros actives
Conformado pon
1S3

2014 plH o
Garandfas (1) 1.748.135 1.2 16,997
laversiones ot aceiones (2) ' £.344.252 494,552
Otres 33406 71,584
Deterioro en inversiones (3) {(509.642) 531319
Tutal 2.570.15] 10746, 119

{1) Bésicamonde corresponde a fos valores retenidos en concepto de garantias, efectuado
por Petroamazonas sobre las facturaciones que realiza Condato cuador S.A,

{2) Correspoude a inversiones en acciones mantenidas de la siguiente manera:

2818 2017
USs PORCENTAJE DI Us% PORCENTAJME HE
PANTICEPALTON PARTICEPALION

Conduto Perd S.A, 21,452 {3004 23.452 0.30%
Mahesa S.A. 3300 330 3300 130%
Builnach 5. A, : 30 174
Chualitec 5.A. I e 14,1 06 T5% 457,500 B, T5%%
I'odal 1.344.252 G 552
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{3} Cosresponde a provisicn par deteriore de fas inversiones mantenidas en Qualites SLA.
clt funcidn al Valor Patrimonial Proporcional.

15, Cuentas por Pagar

Conformade por:

Ls%
2088 817
Provecdores 2.179.090 3479 248
Aniieipo de Clicntes (1) 64,130 3.343.83%
Uividendos por pagar 2654748 2000 fr0
Garantiss proveedoes 50,779 3060, 141
{Hras () L6034 259120
Total 1.635.052 14.574 449

{1} Al 31 de diciembre del 208, fundamentalmente corresponde @ valores recibidos de,
Consorcio del Austro. Al 11 de diciembre de! 2007, fundamentalmente corresponde a
valores recibides de Tlibrosierra 8.A., Consorcio del Ausfro ¥ Proyecte Peteoke —
Ueem,

(2} Al 31 de diciembre del 2018 incluye USS 1.497.432 de provisién de costlos, sobre los
cuales s¢ izo un reconecimicnte de inpresos por USE 5.015.350. Cabe mencionar quc
tos costos totaics que oripinaron ol recotocimicito de inpresos provistonados, fucron
superiores a fos mismos, por fo que ro se reconocid impucsios diferidos. Al 31 do
diciembre def 2017 incluye USY 1.841.624 de provision de cosios, sobre fos cuales se
liizo un reconocimionio de inpresos por USH 5.101.880.

El delslle de antiphcdad de provecdores os coto siguc:

HIs 21T
Por veneer _
Vencidn 30 dlas 084,643 29558497
Vencido 60 dias 305,652 10F 248
Vonedo 9 dias 91278 17421
Vencide (20 din 6% 862 42,241
Vencido mas de 128 dins 35,355 272 441

2079.090 3479248
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12, Pasivos Acumulacdos

Conformade por:

: Us$
w15 . miT
Henefieins socigles 120 454 208371
Dmpeeskos or pupar 65427
* Todal 20454 871708

El siguicnie os of dodalle del wovimicnle duraste ¢l periodo v los saldos al 31 de
dicicombre dof 2048 de las cucnias 4o provisiones:

Pages v

Saldo sf inkcio Iacrementas utilizaciones Salde al final
Renelicios sociaies {1 08371 %.788.251 10.476.193 120454
Hnpuesios por pagar {2) (65437 f15.427

it siguiente es el detalle del movimtento durante ¢l periodo y los saldos ab 31 de
diciembre def 2017 de las cuentas de provisiones:

Fuaras vio
Saldoe al inicio Ineremenfos utilizacicnes Saldo ol final
Benelicios sociabes (1) 1.268.953 12,247 146 14, 7607630 . .37
Impuestos por pagar (2) 1346304 65427 3.340.304 05427

(1) Incluye bencficios de ley: sucldos, tondos de reserva, IESS y pasticipacion de los
trabajadores en las utifidades.

(2} Incluye of impuesto a la renta de la Compafifa, impuesto al valor agregado v
refenciones en Iz tuente.

{3, Pasivo a Largo Plazo

Conformade par:

(Ver en paging signiente Nota 13 Pasivo 2 Largo Pazn)
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I4

15,

018 26847
Proyision Jubikacion Palrenal 531,135 653,655
Provisitn por Desahucio 124881 154,870
Pasivos por inspucsing diferidos (1) aR7 843
Toral 635888 1490376

(1} Corresponde al valor del impuesto diferido determinado sobre el reconacimiento de
mgresas y ¢ostos asociados, asi:

uss
fresios provistonados 4.972.110
£-3 Costos asociados provisionados {L.735.800
{-} 15% Participacion trabajadores {185.538)
Dhase imponible 2751381
25% de Impucsto diferido (2) 627,845

(2) Comesponde a la tasa de impuesto a la renta que cstard vigenic a parlir dei elercicio
2018,

Capital Secial

hediante escritura publica det 22 de junio del 2002, ¢ inscrita en o] Registro Mercanti] ¢l
12 de septiembre del 2012, la compaitia aumend su capital social en USE 1,200,000,
mediante la reinversion de utifidades del cjorcicio 2014, con fe que el nuevo capita! de ka
compaitia e5 de USH 3.400.000, dividido o {rescientas cusrenta mil acciones
nominativas, ordinarias, iguales ¢ indivisibles do dicz délares de los Fstados Unidos de-
Amériea al 31 de diciembre del 2012, Modiante escritura piblica def 29 de mayo del
2113, e inscrita en el Registro Mercantil ¢f 25 de jubio del 2013, |a compaiiia aumentd su
capital social en USE 600000, mediante la refnversion de uliidades del glercicie 2012,
con o gue el nwevo capital de la compatfa cs de USS 4000000, dividido on
cunlrocientas mil scciones nominativas, ordinarias, iguales ¢ indivisibles de diez délares
de los Estados Unidos de América al 31 de dickeibie del 2008 v 2007,

12eservn Legal

La ey de Compadifas del Icuador requicre que por fo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sen apropiada como reserva legal, hasta que dula sleance como minime ¢l 50% dol
capital suserite ¥ pagade. Hsta reseiva no pucde ser dislribuida @ fos accionistas, creepto
en caso de liguidacion de la Compafila. Al 31 de diciembre del 2018y 2017, la compaiia
no ba efectuado apropiacién alpuna.
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16.

17

18

*

-
e

AL

Reseyva Faculiniiva

Carresponde & las apropiacienes de fas wtilidades cfoctuadas de acucrdo a decisiones
tomadas por los accionistas de la compaiiia en fas Juntas respectivas.

Reserva por Valnacion

Comresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio praclicado a los lerrenos
y edificaciones, tanto en Quito como en Sushufindi — Pompeya, Scclor La Victorks,
reaiixado en mayo ¥ junio del 2005, Bl ejercicio 2011 fue el primer afio en el gue Condulo
Ecuador 5.A. prepard ses ostados insheleros de acwerdo con NUHF, para o cual aplicd
delerminadas cxenciones incluidas cir Ia Norma Intevnacional de [nformacion Minanciera
NUT |, relativas @ ba adopcitn por prinera vez, ¢sta ¢ considerd of valor revalorizado de
fos biengs inmuebles, como costo atribuido. Tste salde acrcedor provenionte de la
adopcion por primers ver, asi como oz de medicidén posterior, no podidn ser
capitalizados.

Resulimlos Acemupiados Niil

Corresponde o bos ajusles proveniendes de b adopeldn por primeva vez de las Nomas
Internacionaies de Mlonnscién Financicra “NITFY en lo que corresponda, v que se
registraron on ¢l patrimonio on ka cuenla Resultados Acwmdades, NIYE, {3 saldo deudor
et Jn cuesla “Resuitados Actimulados provenientes de 1 adopcidn por primera vez de las
“INHE, podrit ser absorbido por los Resulfados Acumulados v los del Gltimo cjercicio
ecomdmiico concluido, si los hubiere,

Utilidades Retenidas

E1 sabdoe de esta cuents estd a disposicion de los acclonistas do B compafiia y puede ser
utifizado para e distribuctim de dividendos, sumento do capital v clortos pagos, takes
com rehiguidacion do iopucsios,

Transacciones cou Partes Relacionadas

El siguienle es un resumen de las principales transacciones realizadas durante o 2018 v
2017, con compaibs relacionadas, asl:

2IFX 2017

Tverssoemes o1 Ageimes
Terin hloseoso T, Tidy, - EOT. 603

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa mamtenfa con compaitias relacionadas
los sipuicntes saldos:
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1183

2013 T
Nocumentss v enentas por cobear
Condato Uomparia Nacienal de Dulos PEER-H] 22,790
Congorein Condotn v Asociados AT 213947
Crmsonrcin Sedemi Tangueys Pelrommasons 50000 -
b8 El L4806 -
TOTAL 45154 481.737
Inversiones on Acciomcs TEEAID 457,433
FOTAL TRl 457233
Cuentaes por pagar velnciomadas macionsles y del exterior
Lelacionadas ncales 115004 5178
Mvidendos por pagar 2081148 2,600,000
TOTAL 2859748 pRC S P

T —_—

Los saldos por cobrar y por pagar a compafifss y parfes relacionadas no devengan
intereses, y no lichen plaze definide de cebro o page, sin embargo se estima gue se
Houidarfn on ol corto plazo.

L. compensacitn de los Eiceutivos clave de la compatiia, corresponde a {a remuneracion
percibida, cuyo monto asciemde a USE 300,112 y USS 115,109, respectivamente.

21, Impuesto a la lReata

b2 conciliacion del linpuesio a la renta aplicando la tasa Impositiva lepal os coine sipus:
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22,

Férdida £ Uifiduet sntes de impueslos

Utididad MNeta para cileulo del 15%4

1 5% Participacion trabajadores

Pérdida / Liilidad antes de impniestos

I"érdida eoutable no considers el repistro del impuesto diferido
idés: hastos ne deducibles

hlenas: Inpresos exeos

ides: Peducciomes sicionales

Alds: Gastos incurridos para penerar ingresos eXentos
&as Parlicipaeion rabajsdoes sobre ipresos oxentos
fuldiz: Contdrato de construccidn reversion

dis: Oy diferenciag lomporaas

Diferencias femmporarias

{ombratos de construccion

Bame inponihle
Bmpaiesto 2 12 rems ceasado

Anticipo de inpacsio = baorenla
Mleios: Rebaja anticipo Impuesto 2 korosta

Impaeste @ kel de gjercicio
Ingresos por Sevvitios

Conlormada poe

Ingreso por avanee de proyeckos
ingreso por avance provisionado
Inpresoes otios proyeelos

48

EFhS
2018 2817
(1.488.581) 2.39.883
{1.488.581) 2,393,883
(359.083)
(1.488.581) 2.034.800
(2.207.049)
115.3%0 %93.282
{18.915)
17,515
210
2.751.381
122.493
(2.751.3813
982.205 175.511
245.551 38,612
281498 540.997
(216.399)
28 1.49% 324,598
2018 24057
21.292.300 21.321.990
5.015.350 5.101.880
148344 191.692
36.455.994 26.615.562
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23. Cosio de Servicios prestados

Conformado por

USs
2018 2017

Die parsonal FO14.7734 1.504 816
Subcoidtaios 5.071.01d 1.683.567
bateriales de consumo 4.714.055 3802136
Alguileres 2.852.735 2. T08.627
Costos de mantchimicnto 440 046 d58.960
Transpostes v fletes L5392 05¢ 1341 070
Herramisntas ¥ equipo menor 11.996 1528t
Coapbustibles y lubricantos 337081 352.339
Deprociaciones A30.340 440,171
Scrvicios recibidos Q08,149 [.100.302
{Mros generales (1) 2.393.117 2.795.623

26,554 349 24,202,848

(£y Al 31 do diciembre de! 208 incluye un valor de USE 1.497.432 de Costo de los
Proveclos en proceso que generaren ngreses praviskonados. Al 31 de diciernbre def
2017 imchuye vn valor de USH 1.841.024 de Cosle de los proveclos en (ocesowuque
geReTaren ingresos provisionados. ’

24.  (astos de administracidn ¥ veatas

Conformado pot:

USS
2018 2017

(iastos adminisracion personal 1211718 1.364.996
{}astos generales 654075 539244
Deprecizciones 91607 272033
Gastos de msnieninlienlo 51873 75957
Alquileres 193,062 F75.036
Transpoifes 53.249 15841
Participacion trabajadores . 359.083
{iastos no deducibles 102.892 199,048
- Impesto a la venta diferido -{687.845) G87.845
Impuestos ¥ Contribuciones _ 110.748 117.327
' 1.881.370 4,126,510
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25. Precios de Transterencia

Al 31 de diciembre del 2008 y 207 [a compaiiia considera gue si ha mantenido
transacciones con partes relacionadas locales. Sin embargo, éstas no Hegan a los montos
exigidos por la Administracion Tributaria, mzdén por la cnal no es necesaria la
preparacion del Anexo de Precios de I'ransferencia, ni el informe integral de Precios de

Transferencia,

26, Contratos

Ab 3T de dicicmbre ded 2088, b Compaiiis mantenia vigenle jos siguienles conbratos:
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v 0L (L B LSRG A 314 T GIARRLE
TR E T AAUR " TET A TR ORI 0T PR (ST TR . . :
; A i p :
[EX) RS FLAEAELA B PR CLO EA M OCI L I BB LNIRY 8 HIRES | SRS | NI | B gy
T PO TR TR 8 R 3 A
(RS TS (AL CIVE PR RES T ITLES 6 !
. | CORCRTATIMELRIEL | LSCENSUEENTOOE 16k CAL DR IS8 LT E | CERTI _ .
AFE - i . YLt % ma
(RS GOE | ST FOW g | (U MR T 1
BB AL YR LAEA
WA SR | 7 SAGEE BT NN 100 L
WHA | RUSOUANGLE ] PLATGRM TSGLEUIAEROAL DEICR RATOMCRS VR | BLBoREl | bensmy § momi | mian o R
LRSS

Al 31 de diciembre del 2017, Ia Campatiia mantenfa vigenic los siguientes contratos:
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CLIENTR

DESCRIPCION DEL SERYICIO

MONTO D85

FECHA DR
iCHD

FLEHA DR
FINALFZACTION

FSEAT

CELEC-COMSORC0
L. AUSTROLP

CUMSTRINCIR CIVLL L2 LSBT TATH
BOMBINZA, PARTE |, QBRAS CIVILES EINEA BE
TRANEMISIT PARA O

PRl B

ERIRERH LS

JRHT

WIGINAT

ECUACORRIENTE -
THDRORI.

COM CRATD CIVIL LE PRESTACRKE DE SERVICINS
TECHWICHS FSPECIAEIZARMES PARA TLSUMINISTRD,
COMWETRUCLION ¥ A0 A FLECEROMECANILD
DELATINES DE TRAMIMHESION A LRV
FRMZA TACION BOMBORLA - S AR ADIOR 80 1759
R

525955

DR 20

202034

YGENTIE

IDROSTRRA

CONTRATE EFC [INGEMIERLA, PROCURA,
CIMSTRENCION ¥ PUTSEA B AMARCTA) DEL
PRI LD EERR LA VRO IR0 WIERIHE €71 1€ 16D

1436572

LA

My 102N A

VTN

i

CONTRATO IDE CONSTELACHN DE L AS {IBRAS
CIVILES DEL BISTEMA DE SIOLIENLA PEICORL
PARS I PROVECTD CHEMDORAZOD DE UNEON
CERMENTTRA MACIONAL LICEM

2350328

(ENIETE

1S

YiGENTR

I IEEARLAREAS 1

SRV A 3 aRGENIR LA, PROCURA
O [PLEAMENTARIA Y COMNSTRUCCIGN D LA LINEA
[ FLIACY, CAREES G POTERNCIA ¥ TIERA QPTICA
PSR LA SATAFCRRLA 10 PRODLICTEN
TAMBOCOURA A BASTA LA CLENTIAL D1 PROAIER0S
TIPLITENG (CPTIDEL BLOQUE A3

LEINA S

ALELr20E

REEDIHITES

YT

FEERCARLAZDNAS EP

SERVICI0 TRCMICH TEPRLTALIZADO DE
ALCERCHTRAMIEN T DEL ACCESCDESDBE LA
CENTRAL DE PROCESDS TIPETMLCP I HARTA 1A
PLATAFUIRM A TAMBRGOINA A B EL REOOYE 15

ZATE5}

HeaI7

HAL?

REVESION 15
DOCHMENTACION

27, Garantias

Iil siguienfc es wn detalle de las parantlas que mantiene la Compaiiia emitidas por
instifuciones financieras focales a favor do torccros al 31 de diciembre del 201 4;
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Bl siguicnte os un delalle de las garantins que mantienc la Compaiita emitidas por
insiilueiones Onancicras focales & Tavor de terceros al 31 de diciembes dod 2017:
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CONDUTO ECUADOR S.A.
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Adicionalmente, la compalila mantienc cn garantia de sus oblipaciones
siguientes activos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Noltas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

Detauffe {I8%
20018 2037
T innxas solidorins | H
Fimzas solidnrias | i
1ligantevis (1) 4.346.064 3.730.574
Prenda comerciat 1249 (410 FAU_GA)

Tiies volores

{1) i.as hipotecas mantenidas con el Banco Pichincha al 31 de dicicmbre de) 2018 y 2017
se detallan a continuacicn:

2018
FEIFQTECAS CONIMITO I8 VALOR !]E
REAEIEACHIN 1SS
TERREND Y CONSTRUCCION N. I6-01 ¥ 1657 UBICADDS TR LA BARR-CANTON
HPOTECR s xe, ot 174 1AL
HIPOTECA  |OFICINA 53 ¥ LOTR TERRENO CARROQUIA BENALCAZAR EXF- 591191 202361
IPOTICA  [ORICINAS 5T Y 52 Y 1975 TRRRENG PARRGOUIA BENATCAZAR EXP. 914552 T
PRISEA UN TRACTOR CATERPILAR SERF, SENOLS NUMERO DL AVALLG 16507
COMERCIAL P60
SPIENES MUERLES iMATRICHE.A 3 -TR983, MOUELD AR EXP, BRg758
| EDIFICACION Y TERRENO SECTOR LA PRADGRA PARROGUIA MARISCAL SUCRE
HIFHECA )
‘ CANTON QUETO EXF. 1928339 B
FIEPARTAMENTO A-f CONJUNTO AL CAZARA OF1. I PARROQUIA SAME CANTON
HIFGTECA :
ATACAMES EXP, 1929624 105.765
PARGUEADTROS Y RODEGAS FINFICIO TORRE BAVAREA PARRGGUIA TGAGUHO
THPOTECA
CANTON QUITO EXP, 1932330 0K
HIFOTECA  JOFICINA 6.] Y LOTE TERRENO FARROGUEA BENALCAZAR FXP, 836778 RIS
DEPARTAMENTO 701 ELIFICIO TORRE: BAVARIA SFCTOR 1) CARGLINA PARROGUR
[POTEC
HIPOTECA INASUTTO CANEON IHTD EXP. 1902521 269,335
HIPOTECA  FILRRENO RURAL VIA LASTRADA SN ¥ VIR A PROVIDENCIA EXE. (961795 T3
crorees |FUICACION CALLLE SENTLLAS ¥ PANAMERICANA NORTE KM 15 SECTOR L CAIOR o
M lerr s :
EDEICACION PARROCUILA BNACHATE SECTOR LA TAZ SDIFICID T0ORRE (ITEIFA IR,
WOTRCA | s 38307
EDIFICACION EDWICIO ELEMENTO AGUA DPTO. 31 TFD C PARROGUIA INAGITO
HIPOTECA
EXP, 1975938 097
TOTAL IT5668
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VALOR DE
HIPOTECAS CONBUTD 2017 REALIZACION
UsS

TERRENG Y CONSTRUCCION N, 16-B1 ¥ 16-B2 UBICADOS TN L4
HIPOTECA PARR.-CANTON SHUSHUFINGT EXP. 891174 H37 AN

OFICINA AT Y LOTE TERRENG PARROQIIA BINALCAZAR EXP.

HIFOTECA 1191 242865

(OFICINAS 51 ¥ 52 ¥ LOTE TERREND PARROQUIA DEMALCAYAR
TEC 434,

HIPOTHCA EXP, 914552 L

PRENIYA COMIRCIAL UM CIRACTOR CATERPILAR SERIE  GPNGISAT NUMERD K

HiE;\H?S MIIHEH!.,IES. AVALLIO §76527 MATRICULA 3 2-18987, MODELO 6K EXP, 124,600
O80758 :
CIRFICACION ¥ TEREEND SECTOR LA PRADERA PARROQIULA

HIFOTECA H.1H)

MARISCAL SHURE UANTON QUITO EXP 192833

NEFARTAMEN - 7 DEL R’
HIPOTHCA ARFAMENTO \ A 4. .CGN.J.UNTG 11.'55[.{3.4?#;5311. 0 104,786
PARROCHIIA SAMIE CANTON ATACAMES EXP, 192964

— PARCQIFEADERCE Y ROMEGAS ERIFICIO TORRE BAVAHRIA 57 83
) FARROGUIA INFAQUITG CANTON QUITD FXP, 93234 N

GEICENA 6.1 Y LOTE TERREND PARROCUTA BENALCAYAR EXP,

IHPOTECA 23358
LRALY
DEPARTAMENTD 0 EDIFICIO TORRLE BAVARIA SECTOR 1A
[IPOTECA CAROLINA PARRDQLIA  INAQUITO CANTON QUITD EXT, 2041806
931521
e TEREEMO RIEUAL ViA LASTRADA SN Y ViA A PROVIDENCIA
HIFOTECA EXP. 1961796 70429
EDIFICACKON CALLE BEMILLAS ¥ PANAMERICANA NORTE KM
. 2473
HHPOTECA £S5 SECTOR CLCAMIN EXP. [4R338] LT
TOTAL 3306, 175

Adiciomalmente al 31 de diciembre del 2018, la compafiia manttene Cartas de Crédito Stand
13y como garantias, de las cuales USH 2.000.000 corresponden a garamtias a favor de Conduio
Per( de |a siguiente mancra:

No. FECHA FRCHA
NETALLE OPERACION | EMISION | VENCIMIENTO | VALOR USS
Otras Flanzas Banklrade 14280000 GIRF20] B FGA 2019 174 450
Otras Fianzas dolnres 120038061 2970016 s rsnn.ona
{iras Fianzas dalares F 209a 0 262087 22049 1.000.000
{iras Fianzas dalares T2EO2R00F 2271 1/2047 1011142019 SO0 OO0
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2%, Conlingencias

I Vsnedio heidico Terdn Moscoso Abopados Cla. Lida. lione a su cargo o patrocinio
Juridico de los siguientes procesos:

Juicio de Impugnacida Tribntaria, aito fiseal 2814: Con lecha 4 de chero del
2H9, se presentd la accion de impupnacion en confra de la Resolucion N
H701201 8RREC3223%4 emitida el 5 de octubre del 2018, por ¢f Dircctor del
Servicio de Tenlas Tnlorpus gquidn ervdneamente reselvié confirmar ¢l Acta de
deterininseion N® 17204 824900363353, por supuestas diterencias en declaracion del
Eimpucsio a ia Renta del Bjerciclo Fiscal 2014,

[a cuantia de la causs asciende a un mildn novecicnios novenia ¥ nucve mil
novecientos ocho W00 dolares do fos Gstados Unidos de Norteamérica,
Adicienaimente se impugnaron intereses y multas,

l.a causa fue aceptada a tramitc ¥ ¢l proceso fuc sighado con el albmern {7510-2019-
(HHEEC R

Se he sefialado para ef dia hnes 9 de mayo dei afio en curso la Audiencia Preliminar.

la accidn de impugnacidn ba sido propucsia porgque en nuestre criterio la
Admiaistracion Tributarla ha establecido glosas que no tienen sustento on la
rormativa jurfdica ni en fa realidad. La Empresa no ha ocoltade ingresos i tampocs
ha sefialade gaslos del cjercicio yue no estén vespaidados on los documentos
contables que reposan en los archivos de [z empresa, Si en el criterio de jos jucces
privan Geicamenic los clementos juridicos consideramos que la resolucidn seria
favorable para los intereses de la cmprosa.

Haicio de [mpaguacién Tribufaria, afic Gseal 20E3: Con fecha 19 de febioro dol
2019, se presentd la accidn de impugnacidn en contra de fa Resolueiin N°
P70 2013RREC3ITO268 emilida ¢l 26 de noviembrs del 2008, por o Director del
Servicia de Reatas Inlermas quidn erdmeamente resolvié confirnar la liguidacion de
papo N° 17201806500514039, por sopuestas diferencias on declaracion  del
Lmpuesio a la Rewia del Ejorcicio Fisead 2013,

La cuantia de ia causa ssciende a cuarenta y cuatro mifl ciento breinta y nueve con
G100 dblares de los Hstados Unidos de MNotcamdrica. Adicionalmenie sc
impuptaron inkeroses ¥ naslias,

La causa fue aceplada a wramite y el proceso fue sighado con el nimero 17510-2019-
00085,

En i proseate causa ba sido aceptada fa caucion presentada por la Compaidifa por lo
cual ostd on suspenso los efectos del acle impuznada.

En csta causa se impugna fa injurldica prefeasion de la Awvtoridad Tributaria de
cjereer la fsoullad determinadora e forma cxtumporanea pues b liguidacion de
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pago materia de controversia fue anilida ¢f 11 de mayo del 2018, esto es, coande
habia caducado la facultad detcrminadora,

En consccuencia, si el lallo es en devecho se deberd olorpar la razon a la crmpresa,

Juicie de Impugnacion Tributaria, sfio Ascal 2012: Con fecha 19 de febrero del
N9, se presentd la accion de impugpacidin on comtra de la Hesolucion WY
F1701 2018RRICITISE2 emifida €] 26 de noviembre del 20HE, por el Director del
Servicio de Rentas Infernas quidn crrdacamanic resolvid confivmar b ligquidacian de
page N* 172018(6300513929, por supucstas diferencias en declaracion dcl
Impuesto a la Renta dei Ljereicio Fiscal 2012,

1.a cuantia de k2 causa ascicnde a novenla v nueve mib doscientos freinta vy Jdos
AB0O0 ddlares de los Estedes Usidos de Nuoteamévica, Adicionalmente sc
impugnaron intereses y multas.

La causa {ue aceplada a framide y ¢l proceso fue signado con el nimere 17510-20H9-
TS

I'n la presente causa la sido aceplada la caucién presentada por la Compatiis por o
cuai ¢sla on suspenso los clvelos del acto impugnade.

ln esty causa se impugna la inpuridica pretensian de la Apfaridad Tributaria de
gjercer [a facultad determinadora en forma extemporanea pues la liguidacidn de
pago materia de controversia fue cmitida el 11 de mayo del 2018, L-Sh} s, caando
habia caducado la faculiad detcrminadora.

Iin consecucncia, si cf fallo cx on derecho se deberd aceplar kos argumentos de la
CLIpresa.

Recurso de Revisida, figuidasion de pago por diferencias en declaraciones de
VA el gjercicio 2013: Con fecha 20 do noviembre del 2008, s¢ intorpuso us
reeurso de revision en contra de la liquidacion de page N° P7201 80650067832, por
dilerencias en les declaraciones del Impucsto al Valor Agregadoe del cioreicio fiseal
2013, La cuantin de dicha liquidacion asciende a la suma de veinte y (res mil
leescicnes sesenla y cinco con TG00 ddlares de los [stados Unidos de
Norleamérica.

Al momento ha terminado ¢l perivdo de prueba abicito on este proceso
adiministralive por lo que se cstard a la cspera de 1 resolucién correspondiente,

En ¢l presente caso se ha impugnade la injuridica prefension de ko Autoridad
Tributaria de sjercer la facultad deferminadora en forma exlehiporinea. 5§ se actiia
cn dercehe se doberd otovgar la razén a los argumentos presentadoes por [a empresa,

- Reenrso de Revisidn, liquilacidn de page por difcrencias en declaracioncs de

TVA del ejereicio 2082 Con focha 20 de noviembre del 2018, se interpuso i
recurso de revision cn contra de la Jiguidacidn de pago N° 17201 806500678056, por
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dilorpncias on lay dechiraciones del Imipuesto al Valor Agregade del gjoreleio fiseal
20312, La cuantiz de dicha liquidaciim asciende a la suma de cuarenla y scls mil
sesentd ¥ hueve con 851K ddlsres de los Ustados Unidos de Notteamdrica,

Al momento ha ferminade el pericde de prucha abierfe en esle proceso
administrative por 1o gue se estard 2 s espera de Ia resoluckon correspondicnte.

bn el presente caso se ba impugnado la injuridica prolonsion de la Autoridad
Irihuwtaria de ejercer fa facultad determinadora on Forma extemporines. Siose achia
en derecho se deberd oforgar In razon & los arguimcnios presentados por [a empresa.

Nueva Normativitkd Relevanic

1015

Medianic Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica [a
Loy Orginica para #] Fomento Productive, Atrsccién de Inversiotes, (reneracion de
cmpleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal,

De esta Ley, s¢ tesaltan Jos sipuicntes aspectos significativos:

Normas de remisiones y reducctones, para deudas tributarias o Hscales infemas con el
seevicio de Reatas Internas, dewndas por obligaciones aduancras con ¢ Servicio Nacianal
de Aduanas del Ecuador, deudas por impueste vebiculares, matriculacion vehicular ¢
infraceiones de trdnsite, deudss por oblipaciones patronales con el Em[:ium Houatoriano
de Scguridad Social y dewdas con otras nstifuciones. -

Incentivos especiicos para ka afraccitn de inveryiones pr wadns, COMG SO0 CRUnUTHGION

. de impuesto a iz rentn, exoncracion del Tmpuesio a Saiida de Divisas pasa las nuevas

inversiongs productivas, rafamiciio para inversiones en indusirias-bisicas 'y normas
comunes 4 [os incentivos,

Reformas @ da Ley de Répimon Tribatario Interno, refaliva a cxcncionss, exoneracion de
impuesto a la Renfa para ol desarrobio de inversiones nuevas y productivas, deducciones,
tavifa del impucsto a ka renla para sociedades, uitlidad cn lz cnujenacion de acciones,
ingresos de no residentes, distribuciin de dividendos o utilidades, pago del impuesto
{anticipn), impucsto al Valor Agregado, entre otros.

Mediante Regisiro Oflicial N* 312 del 24 de sposto del 2018, se publica ef Replamenio a
la Ley de Reactivacién de la Economia, lortalecimicuin de la Delarizacién y
Modernizacion de a Gestidn Financicra.

[xc este Reglamento a la Ley, se resaltan bos siguienles aspectos signiffcativos:

8¢ deline para clectos wilntarios la Actividad empresarial,

Sc define Exportgdor habitual,

Se define Nebida difipencia (rbutaria

Se establecen los criterios para establecer |a Resideneia fiseead de aucif:dadcs

Se cstablecen condiciones para fa exoncracion del pago de impucsto a k& rents para
IHCFOSINpICSas, | .
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Se delinen transacciones inexistentes,

Sc aclars ks deducibilidad de provisiones de afios anleriores.

S¢ reborinan algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

Se teconoes ¢l derecha a solicitar la devolucidn del saticipo wmayor sl impucsto 2 la
renda.

Mediante Registre Oiioial N® 392 dei 20 de diciombre del 2018, Suplemento, s¢ publica
¢l Replainents « ia Ley Organice para ¢f Fomento Produclivo, Atraccidn de Inversionoes,
Generacion de cinpleo y Estabilidad v 1iquilibeio Fiseal.

De este Reglamento o k Ley, se reseltan los sipuicates aspectos significafivos:
Incentivos especificos para la alraceidn de inversiones privadas, como son:

Exoneracion del impuesto 2 la renta o nuevas inversiones productivas en sectores
priovizados v en industrias bisicas.

Vixomnerscion det 15D pars 1as nucvas inversiones proguclivas gue suscriban contratos de
inversian,

Fxoneracion por reinversidn de utilidades,

Criterios de fransparcncia y sustancia econdimica,

Retormas al Roplamento de la Ley de Régimen Tributario Inlermno, y,

Retornas /i replamenio para a aplicacion deb Impucsio s ba Salida de Divisas.

2617

Medianie Registro Oficial N7 150 def 29 de diciembre. del 2017, Scpundo Suplemento,
s publica ia ey de Reactivacidn de la Econemiy, Fortaleeimicnio de la Doarizacion v
Modemizacion de 1a Gestidn Financicrn.

LZe esta ey se resaltan los sipuicites aspectos sipniticativos:

incremente de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 2894,

Fxongracion del pago del impuesto a ta renta, por 3 afios, para nyevas microcmypresas,
a partir del afio ent quc goneren ingresns operacionaics.

Hebaja de tres pimfos porcestusles en la tarifa del impuesto a la renta para wicro y
peguofias empresas, ¥y para expotiadores habituales que manlehgan o ingremcehien e
vinplen.

Deduccidn de! Dmpuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
viganizaciones de la econcmia populsr ¥ solidaria consideradss microgmpresas.
Efiminacion de b deduceldn de k provisidn de jubHacion patronal y desahucio.
Modificacion de las nonmas que establecen ol edloulo del anticipo do npuesto o la
renta de socicdades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas g llevac
contabibidad que reaticen actividades empeesariales.

Bevolucidn det ISD para exportadores Labituales parn importacidn de materia primas,
insumos y bicnes de capital para ser incorpurados en proceso praductivos de bicnes
TJREC 5S¢ cxpurien.

Eliminacion del impeiesto a as ficiras rurales.
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31.

Sc deberd informar anualimente a {a Supecintendencia de Compaiifas, Valores y
Sepuros, la ndming de los administradores, sepresentantes legales ¥ socies o
acclonistas, incluyende a los propietarios fepales y a los beneliciaros efectivos de Tas
compatiias constituidas en ef icuador,

L dincro cleulrdnico serd operado por las entidades del sistema Ninanciero nacional.
Caleulo del anticipe de finpuesto a iz Renfa; Ias sociedades ¥ las sucesiones indivisas,
obligadas a levar contabitidad, no considerardn oo o caleulo de este anticipo,
exclusivamente on ¢l tubro costos y gastos, los sugldos ¥ salarios, fa décima tercera v
décima cuacta remuncracidn, asi como los gastes patronales al Segwio Social
abligatorio,

Aprobacion de los esiados finuncicros

Los cstados financicros al 31 de diciembee del 200§, sc oncuentran pendicnies do
sprobacide por parte de la Junia General de Accionistas a la fecha de emisida {12 de
abril dol 2018y La perencia peoeral considora que oslos estados fimancicros, scrfn
aprobados sin modificacidn,

Eventos snhseencnies

Entre el 31 de diciembre del 2018 y 2017 y la fecha de cmision de lox estados
financieros 12 de abril del 2019 v 28 de marzo del 2018, ne se han producido eventos
aporlantes que fa administiacién considere revelarles, excepto lo revelsdo en ks Nota
29 Nueva Normatividad Relevanie.
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