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INFORME DE AUDITOREA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Marso 28 del 2018

A los Sefiores Accionisias do
CONDUTO ECUADOR S.A,
(uito - Ecusdor

Taferme sebre iz auditozin de los esindos financieras

(pinton

Tlemos auditado los estados financicros de CONDUTO ECUADOR 8.A., gue comprenden
los estados de sitwacion flnancierz al 31 de diciembre del 2017 y 2016, fos estados do
resultsdos taicgrales, los estados de cambios on ¢f patrimenio v los estades de (ujos de
cfective correspondicntes los cjercicios temumados en dichas fechas, asi como las nolas
explicativas a fos eslados {inancicros que incluyen un veswmen de las politicas contables
signtficativas.

En nueslra opinidn, los estados linancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos tos
asuntos Hmporianies la sifyacion financiera de CONBUPQ ECUADOR S.A, al 31 de
diciombre de 2007 y 2016, {os resuftades de sus operaciones, fa evolucidn del patrimonio y
sus [Tujos de efeciivo correspondiontes 2 los ejercivios terminados en dichas fechas, de
conlorniidad con las Normas Infernacionales de Informacion Fiuancier.

Fungamentos de bz opinicn

lemos licvade a cabo nuestra auditoria de conformidad con fas Nomas Tnleracionaics de
Anditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acucrdo con dichas normas se describen mids
adelante en la scecidn Responsabilidudes del auditor en relacidn con la auditoria de fos
estados financieros do nuestro infonme, Somos mdependictics de CONDBUTO KCUADOR
8.A. do conformidad con ¢l Cadigo de Ptica para Profesiorales de la Contabilidad del Conscio
de Newnas intornacionales de Ftica para Cantadores {Codige de Ftica de TESBA) junto con
los requerimiciitos de élica gue son aplicables a nuestra auditoris de los estadus Bnancieros en
licnador y hemos cumplido las demds vespansabilidades de ética de conformidad con esos
requerhimientos ¥ con ef Chdigo de Flca del IESBA. Consideramos que s evidencia de
auditoria gque hemos obicnido proporcions una base sulicienle y adecuada pars nucstra
opinid.

HIR FIRM IS A MEMBER OF BAEA, THE INTERRATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOHINTANGY FIRMS,
GLOBAL SUPPGRT - LOCAL KNOWLEDGE.
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Enfasis en waos asunios

» Al 3] de dictembre del 2017 y 2016, of presente informe de anditoria considera los
incamicntos de la Norma Internaeionat de Auditoria 700 (revisada} Uormacion de Ia
Opitticn v Dmision del Infonme de Auditoria sobre jos Estados Financicros, misms gue os
apticabic a las suditorlas de estados fnancicros correspondienies a pericdos tenminados a
pardiy del 15 de diviembre del 2616,

» La3s condiciones ccondimicas que prevalecicron duranle el cjorcieio 2017 y 236,
caracicrizada pur una baja dol precio del peledieo a nivel mundial, ast como por reajusies
inlernos via cambios en foyes laborales y (ribudarias, crcacidén de salvaguardias en lus
importaciones v ofras, gue s¢ manticnen hasta fa actualidad, han incidido en la liguidez de
los entes del sector piblico, Particulmimente para las coapresas gue manticnen contrafos
coil empresas prblicas se ha tornado dificl i recupcracion de su carters, asi como
dificuliades en ln cancelacion de sus pasives en general, lo cual ha provocade
inccrticumbre en las cmpresys focales, on cuanto liene relacidn con sus planes de mprcsos
y 1o recuperabilidad de la cartera, v de egresos y [a cancelacion de sus phligaciones, o
ceal incide negalivamente también en la operacion y continuidud de cstas cmpresas. Fulas
sifusciones no permviien cstablecer inlegmimente los efectos de estay condiciones sobre la
posicion [inanclera de ta compaitla v sobre oy vesultados de sus eperaciones fuluras,

» (oo fecha 19 de scpficmbre del 2061, CONDUTQO-COMPANHIA NACIONAL DE
DUFOS-BRASEIL a través de su Sucursal on Levador y CONBUTO ECUADOR 8.A.,
Brmaren un conjrato de venta folal del ncpocio, cr relacion con las operaciones gue
CONDUFO-COMTANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIT. wmanichia cn e
BEeuador a fravés de CONDUFO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sacursal
iEcuader), Esic confrate establece fas condiciones en las cuales los derechos y las
obligaciones fucron transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A,

B 11 de novicmbre def 2002, se firme un Adendum aclaratorio ab Acuerde saserito caire
CONDUTO-COMPANIIA NACHINAL BE DUTOS-BRASIE con CONDUTO
ECUADOR S.A, medisnte el ewsal se oaclis gue CONBUTO-COMPANHIA
NACIONAL PE BUFOS (Sacursal Ecaador}, al momenio de perfeccionurse el
conlrale de compravents, cra parte infegranic de dos Consorctos gue e conformaron
para b cjocucion de dos Comtratos con ef Estado Leuatoriano, gque se detailan a
conbinuacidn:

o Consoreio Conduto y Aspciados, conteate de construceidn de b Primers Flapa del
Sistema de Alcantarillado Sunitario de iz ciudad de Machala, suscrito con el Thustre
Municipio de Machala; v,

 {onsorcio Condute Gallcpos Campuyann, contrato de Consiruccion de Redes de Apus
Potable y Alcantariflado, Grupo 4, Proyecic “La Mica Quito Sw™ suserilo con la
Empresa Muaicipal de Alcantaiiiiado y Agua Patable de Quito (EMAAT-Q)
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La cipresa CONDUTQ-COMPANHIA NACIONAL DY DUTOS-BRASEL al transferir
los negocios en Feuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A, se abstuve de ceder los
contratos mencionados, por cuanfo considerd gue segin of Articulo 65 de la Coditicacion de b
Ley de Contratacidn Piblica, publicads en el Registro Oficial N 272 del 22 de fehrero del
2001, existe prohibicidn de ceder fos contratistas los Contratos firmades con entidades
pliblicas. Pos esle motive CONDUTO-COMPANIIA NACTONAL DE DUTOS (Sucarsal
Ecuador} conlinda formanda parle de tos Consarcios sefialados anterionmente, asumiendo en
proporeidn a su parlictpacion todos los devechos v obligaciones contractuales inherentes a los
mismes, Al 37 de dictembre del 2004, el Congoreio Conduto Gallegos Campuzano fue
tiguidado y reconucido sus cfecios en los resultados do la Sucurssl. Fo consceucncia, af 31 de
dicteibre del 2017 y 2016, sc mantiene en vigencia gnicmnente e Consorels Condifo v
Asoctados.

Cuestiones clave de auditoris

Las cucstiones clave de la andiloria son cuediones qie, seoith nuestro juicio profesional, han
side fas de mayor importancia en nuestra asditorla do los estados financieras del periodo
actual, Hstas cuestiones han sido consideradas en ¢l contexto de noestra auditoria do los
estados [rancicros en su conjliio v al formurnos nuestra opinidn sobre éstos, por lo lanto, no
CXPFresanios utta opinion por separado sobre estas cuesliones.

Tal como se explica en la Nota 13, la compafifa registrd Ingresos provisionales v los costos
asociados provisionados con wn cfocto neto de USS 2.751.381, que a su vex derivd wn Pasivo
por Dmpuesio Diferido de USE 687.845. {lemos evaluado los sustenfos pums dichas
estinaciones, defenmnindndose que fus tismos han sido reafizadous ravonablonente,

Hesponsabilidades de la direccidn v de los Administradores de la sociedad en relacidn
coil los estambos financicros

La direccion os responsable de la preparacton v presentacion fiel de los estados financicros
adjuntos de conformidad con las Normas Internactonales de Informacion Financiera, v del
contro] intevno que fa direceidn considere necesario para peritir la preparacidn de estados
{inancieros Hhwes do incorreceion material, debida a fraude o error.

Ln iu prepacacidn de los estados financieros, la dircceién os responsable de s vaforacion de ia
capacigdad de la Sociedad de continuar como emipresa on funcionamicento, revelando, seglin
corresponda, as cucstiones relacionadas con la Empresa en [uncionamicnto y utilizando cf
principio conlabic de empress en funcionamiento exceplo si la dircccion ticne intencidn deo
guidar la sociedad o de cosar ssy operaciones, o bicn no exista ofra allernativa realista.

Los responsables de la administracién de la sociedad son responsables de {a supervision del
procese de informacion finsaciera de la Speiedad,
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Responsabilickades del auwdilor en relacién con la anditoria de les cstados financicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que os estados Bnancleros en su
conpunto estin fibres de incorrcccion material, debida a fravde o error, y emifiv un informe de
auditozin que conliese nuestra opinidn. Scguridad razonabic cs un alto grade de seguridad
pero ne parantiva gue una auditorla realizada de conformidad con [as NIA siempre detecie una
inecireccion maleriaf custdo existe. Las incorreeciones pucden deberse a fraude o error y se
consideran  maleriales  si, individualmenie o de forma  agrepada, puede  preverse
razohablomente gue inflayan on las decisiones ccondmicas que [os usuarios tonen basandose
ciz les estades financleros.

Como parte de una anditorfa de conformidad con las Nommay Internacionales de Aaditoria,
aplicumes teesteo juicio profesional ¥ mantenenios wna actitud de esceplicismo profesional
durante tdda la auditoria. Tambidn:

- Adestificamos y valoramos los riesgos de errores materiales on los cstados financierss, ya
sca debido s freude o ernos, disefumos y aplicamos procedimicntos de auditoria gue
responden 8 ©sos riesgos y oblenemos evidencia de anddoria sulicientc y apropiada para
proporcionar una basc para nuestra opinion. H riesgo de wo defectyr un ertor materiad
resubianie de fraude cs mayor que on cf easo que resulte de errores, ya gue el fiaude puede
implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intenclonadamente
grrdneas, o chision def control interno,

- Ubtenemos un eniendimicnto del control inforno relevante para b audiloria con &) {In de
disciiar procedimientos de auditorla guc scan apropiados ot fas cireunstancias, pere no con
cl fin do expresar wuna opnidn sobre la ciectividad def control nterno de ia Compafiia,

- FEwvaluamos o apropiade de lus poiliicas coniables usadas v lo razonable de las
estimaciones contables v revelaciones refacionadas efectuadas por la Admamislracion,

- Conchinmos sohie cf uso apropiado por parte de o Admintstrecion de la base contable de
nepocio en marcha y e base a la evidencia de auditoria obtenids, concluimos s existe, o
no, una incerfidembre impottanic rclacionada con cvenfos o condiciones que pueden
gonerar dudes significativas sobre ko capacidad de la Compallia pars comtinuar como
negocie en marcha, St Hegameos a la conclusion de gue cxiste una incertidumbre
nnporaite, cstames obligados a lfamar 1z alencion en auestro informe de auditoria sobre la
comespondicnte informacion revelada en tos sslados financieros o, si lales revelaciones no
son gpropiadas, oxpresar zna opinidn modificada. Nuestas conclusiones se bysun en s
cvidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de nucstro informe de auditeris, Sin
ginbargo, cventos o condicionss fuluros pucden causar que fa Compaiiia ne pucda
COntIDUEY COMO B RCEOCio en marchs.

- Hvgluamos lg prescniacion gencral, estructura y el contenido de los estados Nnuncieros,
iteluyendo las revelacioncs, ¥ st los cstades financicios separados representan las
iranisacciones y hechos sufryacentes de un modo que lopren la prescntacion razonable.
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Mos comupicamos con los responsables del gobiemo de la Compafiia en relacion con, catre
ofros asuntos, cf aleance y el momenlo de realizacidén de la auditorfa planificados v los
hallavpos sigaificativos de g audilaria, asi como cuslquier deficiencia significativa dei control
interno que idealificamos on of wanscursa de la auditor]a.

También proporcionamos a los responsables del gobicrno de la Compaiila una declaracidn de
gue hemos cumplido con fos requerimicntos dticos relovantes en reluscidn com la
independencis y hemos comunieado a cllos tadas las relaciones y ofros asunios de los que se
pucde esperar razonablemente pucdan afcetar a nucstra independencia y, cuando sea aphicable,
tas correspondientes sabvaguardas.

Esitre Fos asuntoy gue han sido objelo de comunicacion cou ios respousables def gobicro de la
Entidad, determinamos las gque han sido de mayor importancia cn fa auditoria de los eslados
fiancieras del afie actual v goe son, en conscoucncia, los asunfos clave de awdiorfa,
Deseribimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo gue tas disposictones legales o
reglamentariss prohiban revelar piblicamentc of asunto o, en chcanstancias extremadamente
poco frecuentes, deténmninamos que Ha asunio no se deberfs comunicar en nuestro informe
potgle cabe tazonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerfo superarian los
beneficins de interés phblico de la misma.

inlerme sobre olros reguerimicnios legales y reglamentsarios

Muestrs opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tribularisy de la Compuiila, &l 31
de diciembre dei 2017, sc cmife por scparada.
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CONDUTO ECUADOR S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los aitos terminadaos al 31 de diciembre del 2017 y 2416

{En dolares estadounidenscs)

Inpreyos por servicios

Costo de servicios prestadon

UHilickadd brula e venbay

{iastos de administreciin v ventns
Clastas Anancicros

{Msus ingreses (pasios} neto

1Jtittdad antes de Tmpuesta a la Renta
Ipuiesio a 1 renta

EHitidad neta

CHres Resublados hideprales

‘Fodat Resuliados Integrales de los afios

LHilidad neda por aceidn

MNofus

24

25

26

23

2417 2016
26.615.562 77.319.61 1
(24,292 848) (51.283.352)
2.322.714 26.536.259
(4.126.510) [7.598.951)
{2.587.505) (3.145.506)
5.738.257 741.468
1.346.956 16,533,267

{324.598) (4.370.877)
1,622,358 12,162,390
413 (167.795)
L.022.771 11.994.591
0,26 3,04

Ver nofas a los estadey finaacieras

/Zaﬂ

‘;ig Rolin i)mpe:
l"l* RENTE GENERAL

Sy, Carlos Cabezas

CONTABML GENERAL

Hue: 1713362511001
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CONDUTO ECUADOR S.A.L
Kstades de Viujns de Efeetivo
Par los afivs terminados al 3§ do diciembre dof 2087 v 2816

(1in ¢tdlares estadonridenses)

L1 R .3 S

G f s e efec by par las selividades Ge operscidn

Efcotive recthido do clicaies A7 TEL0AT T 601287
Efective pugndo & provecdores, empleados v oltos (70700 (0d595.35d)
Efective nota provisis o Ias actividades de aperackin 256,286 FLOARENS

Tiwfos cbe eleefivo por ks aufividades de inverside

Coegrra de I'ropiedad, plarts y cqiipo (2E0.474) {32089
Inverside cr accionoy £500.0003
Venks Propiedad, plenta y coeipo ¥51.631 [ FRE
Efectiva neta pravisie en las actividades de inversiae [EEAEN 13190

Hujps de efectivo pav gedbvidades de Taselamtenls

Ohligsrienes beneariss neto {12829
Dividendos pasacdos {3,600, 2362 {H63.057
Lizctive seto {utilizada) en laz actividades de Nasacigmbenda (R802,726)  CHLETRIET)
Auprieio elo del sleckiva {334,791} 3510657
Hfectiva al inicio def pacloda (1} FETO5.059 TES3.40E
lifectivo ot Bhaat del ez lmio (2) 162460 266 10.795.0058

{15 [ncluye DRSS FOR2E 558 v LISH 71360 20 da Invemsiones emnposles { Eguivalenter du Elecliva),

I'ESPEﬂEii"ﬂ!]'Ic!ii&

{2} Inchmye USE S 817 818 v LSS W3 528 53¢ de Inversiones emprrabes {Pouivalentes de Bfective),

Taspeeklvhmeie,

Yer nofas o ez estados finnncieros

-
T, Robin Draper” Sr. Caros Cabezas
CERENTE GENERAL . CONTADOR GENERAL

BLIC: 1715362511801




CONDUTO ECUADOR S.A.

Conciliacidn de 1a Viilidad con el Efeciive Neto

Provisto por la Actividades de Operacion
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[. Descripeién del Nepocie, Objeto Seeizi y Operaciones

Condute Lcuador S.A., fuc constituidz el 15 de fobrero def 2081 mediante cscritura phbhea,
aprobada ¢l 23 de marzo de ese afio por fa Superintendencia de Compadifas scaiin Hesohicidn
N®O1.G.LE 1507, Inscrita en ef Registro Mevcantil el 4 de abril def 2001, 5u objoto social esté
relacionado con la prestacion de seivicios y provision de matcriales refativos al montaje y
constraccion de ductos, olcoductos, pasoductos, acteductos v otras tibos on general, inclustve
trzbajos de movimicnto de ticrras, construceidn civil, proleccion catddica v correlativa, asi
coma i gjecteion do {raviesas de rlos y constreccion de estradas, sendas o caminos,
perforaciones hovtzonlales o Wneles, odas para ductos; ejecucion de rebajamientos de aguas
subterraness ¢ infreestructora relacionadus al montaje ¥ construceidn de ductos, inchrvendo {a
planificacion v servicios de ingenieris civil v | impostacién ¥ cxportacion do hiones
inherentes a su achividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACHONAL BE IDTTOS-BRASH, y CONDUTO ECUADOR
S.AL Brmaron un condrato de venls toda! del negogio de las operaciones que CONBUTO-
COMPANILA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia cn Fouador a través de
CONDUTO-COMPANEIA NACIONAL DE DUTOS {Sueursal Eeuador) ef 19 de seplienmbre
deb 2001, Uste contrato cstableee fas condiciones o fas cuales los derechoy y obligaciones de
CONDIFTO-COMPANHIA NACIONAL DE BUTS (Sucursal Feuador), al igual que sus
activos y pasivos san Transleridos a CONBUTO ECUADOR S.A. Camo resultado de cste
contlraio, Ta Compadifs durente el gervicio 2001 regisind las sipuicntes fransscclones:

Aclivos Uss
Inversiones corricntes 1.734952
Docwmentos y cuentlas por cobiar 804 201
Repuestos y maleriales 73798
{1astos papados por anticipado 137,853
Activo fijo F964.175
Inversiones a largo plazo F90.000
Totat Activos 4995660
Iusivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247 159
Pasivo largoe plazoe 2216619
Total Pasivos 4216803
Exceso de activos sobre pastvos transteridos (1) TTR RGO

{1} Representa of saldo a pagar a CONDUTO COMPANIIA NACIONAL BE DEUTOS
{Sucursal Feuacdor),

Sepun of comrate en referencia CONDBUTO ECUADOR S.AL, asume lodas Jas obligaciones
de CONDUTO-COMPANIIA NACIONAL BE DEHTOS (Sucwsal Eenador) que exists af 1
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de cncro del 2601 o que pudiera existiv en forma posterior a esa fecha como resultudoe de las
operaciones realizadss por la Sucursul en el Peuador, exceplo por fas obligaciones tribularias
gue existan a csa focha o gue pudieran exisliy en el {uluro y gue sean notificadas a CONDUTO
FCUADOR BAL v que tongan relacion con {os periodos liscales hasta ¢f 37 de diciembre det
200, inclusive. Dichas obligaciones serdn asumidss por CONDUTO-COMPANIHA
NACIONAL BE DUTOS (Sucarsal Licuador).

A partir de septiembre del 2001, todas Ias operaciones de la Bucursal fucron transferidas y por
fo tanfo realizadas y registradus contablomente en tos Hiwos de CONDUTO ECUADROR S.A,
exeepto dos contratos firmades por la Sucursal denominsdos Condato vy Asociudos y Conduto
Ciatlepos Campuzano, mismos que sl transierir los negecios en Iesador a favor de
CONDUTO ECUBADOR 5. A, s abstuvo 1a Sucursal de coder fos contratos mencionados, por
crante se considerd gue segan of Artiewlo 63 de ta Codificacién de la Loy de Contratacion
Piblica, publicada en et Registro Olictal N® 272 del 22 de febrero del 2081, exisle prohibicidn
de ceder los contralistas Jos Contratos {inmados con enlidades piblicas, Por esle mobivo
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS {Sucursal Feaador) conilinga
formsndo parte de los Consorcios sefinlados anteriormente, asunticndo en proporcion a su
parlicipacion todos los dercchos ¥ obligaciones contractuales inherentes a fos mismos. Al 31
de diciembee deb 2004, o Consorcie Condute Gallepos Campruzano fue liquidado v
reconieide sus ofeetos on los rosultades de iz Suecersal, Ui conscouctiela, se mantiche on
vigencia (micemente o Consoreio Condato v Ascciados.

Al 31 de diciombye del 2017 y 2006, Conduto Fouador 5.A., mantiene inversiones
permancnics cn la compaiifa Conduto Partt SAC por una cuamtia de US$ 23452 o que
equivale a ana participacidn del 4.30% cn ¢l capital de dicha compailia. Bn [a compafiia
Qualitec 8,4, manticne inversiones ponmancnics por una cuantia de VS 967 500 equivaletie
al 96,75%. Al 31 de dictemibre del 2017, {a comypaliia veconocid una Provision por deterioro
de jnversidn por USS 537.319, sobre la inversion manlenida en Ja compaiifa Cualilec S A,

2, Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen fas politicas y priclicss contebles mds smportuntes seguidas por
fa Compafiia:

a}  DBase de presentacién

Fas estados financicros han side preparados do conformidad con lags Normas {nlemacionales
de formacidn Fimclera (NIIF) desarrolladas por of Conscio de Novmas [nfernaciones de
Contabilidad (TASB). Fstus Normas comprenden las Novmas Tndemacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normss Intemacionales de Contabilidad — NiC, las Intcrpretaciones
desarrolladas por of Comité de inforpretaciones de fas NI CINHE, v las nterprelaciones
desarroiladas por el antigue Comilé de interpretaciones de Novmas — S1C.

h)  Bascde medicién

Los cstados financieros han sido preparadoes sobre la base dal costo historico, modificads por
{a revaluacion de inmuebles, y de las obligaciones por bencficios post empleo gue son
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vaiorivados en base a méiodos scluariales y las obligaciones financieras que cstan a su valor
rezonable, considerande ef valor del dinero en ¢f tiempo, de los fondos futures del clective &
nagar, descontados a valor prescnte.

T4 valor ravonable ez e precto que se rectbivia por veader ua activo o ¢l valor pagado para
transforic wn pasive endre participantes de un mercado o ks focha de valoracidn,
indecpendicntemente de st ese precio es dircctamente obscrvable o ostimado wibsando olra
téenica do valoracidn. Al csfimar ef valor razonable de un active o un pasivo, se lene en
cucnta las caracteristicas del activo o pasivo que fos participantes del wercado tomarfan en
cucita al fijar ¢f precio del activo o pasive a la fecha de medicidn.

¢)  Moneda Fancionsl y de Presentacion

Los estados [inancicros estin presentados en délaves (USE) de los Ustades Unidos de
Américy, gue es la moneda funcionat de fa Compaiils v ha sido redondeada a iz unidad mis
cercama. L ddiar de los Estados Unidos fue adoptado por of Louador cotmo su moncda oficial
en marze def aiio 2000, por lo cunl el dolar de los Estadas Unidos os vtilizado desde esa Fecha
para todas ias transacciones realizadas cn ¢f pais y ios registros contables se vealivan en dicha
moncda. La ccotenia couatoriana depende de b capacidad ded pais para obtener un fluio
permanente de dolaves de los Fstados Unidos de América parn permitir la continuacion def
esrUenia monelaio schual,

La Repiblica del Frwador no emile pupel moneda propio, vy cn su lugar, ol ddfar de los
Estades Unidos de Amdrica sc utiliza como moueda de curso fegal del pafs.

d)  Efective v equivalenic de efectivo

Se repistian principalmente los depdsiBos bancarios on cucntas corvionles; asi como Jus
inversiones A cotto plazo, facilmente convertibies on cfeclive y sujelos a riesgos poco
significativos,

Los gctivos v pasivos monslarios denominados en moneda extranicra s convierion a la dase
de cambie de cievre de la moneda vigente a la feehs de cierie del porfodo sobre ef cual se
informa. Todas las diferencias que surjan de la lguidacidn o conversion de parlidas
nlonctarias s reconocon o fos resuitados.

e} Ensframesios [Inancieros
- Reconocimiento, medicion inkcinl y des-reconocinicnto

Los activos ¥y pasives financicros se reeonocen cuands le Compafila forma parte de las
provisioncs confractuaics de up instrumento Pnanciers y se miden inlcialmente al valor
razonable wustado por fos costos de transaccion, excepto los activos y pasivos flinancleros gue
sc miiden a valor razonable a través de wtilidades o péididas, gue se miden iniclsimente al
valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financicro sc realiza como se
deseribe posteriormente.

Los activos financicros sc des-reconoeen cuzipdo los derechos contractuales a los flulos de
clective de un activo financicro expiran, o cuando el active Onanciero v todos los ricsgos ¥

i3
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beneficios han sido transleridos suslsacialmente, T pasive Nnancieros se des-reconoce
cuando s¢ extingue, se descarga la obligacion, se cancela ¢ vence,

- Clasifiencién y medicién posterior de los actives financieres

Para cfectos de ls medicion posterior, fos activos financieros se clasifican cormno cuentas por
cobiar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su rcconocimicnto iniclal (la
Compailia no posce instrumentos de cobertura).

Los pasivos fnuncieres de ln Compatis incluyen cuentas por papgar comerciales y otras
cucntas por pagar. Para ias cuentas comerciales v ofras cuentas por pager se omnite ef interds
dehido a que el efecto no es importante pues son obligactones papaderss a plazos menorcs &
las Y0 dias.

Todos los pastvoes lTnancieros se reconocen intcialmente por su valor razonable mas los costos
dc fransaccion Jdirectmmente siribuibles, excepto los peéstamos ¥ cucntas por pagar
comitabitizados al costo amortizado netos de ios costos de transaccion dircetamente atribuibles.

A la fecha de los costados financicros, la compafifa clasiica sus instrumentos financicros
pasivos scgln las categorias definidas cu la Nonna Internacional de Contabitidad (NI 359}
como: pasivos por préslanmos y cuenlas por pagar,

- Instrumesstos linancieres por eajegoria

Un detatle por lipo y antighicdad de los aclivos v pasivos finaacieros de ta Compaitiz como se
detaila a conlinuacidn

g
2047 P11

ACTIVOS

Iifective e Elaia Bancns £42 444 264500
Activos Arencieros mentenidos usle sa weselnivnlo SRIT.E1R {1528 550
Crecnbay por cobewe 1E322.781 27375208
5oy notivos [inabciends ve corrientes 10,746,419 §.4932.936
Tutzl AL329.169 45,504 203
FASIVOS

Froconceies ¥ Oacnias por pEr F4.574 440 24551451
Pasivos Avomusladis RTA7GE G009 254
Tolai 15448 247 21,168,718

- Mediciones 3 Valor rgzonable de les Instruneatos Ginancieros

Ta Compafiz mide sus instrumentos financieros af valor razonable en cada fecha que se
geners el estado de situacion linanciera para su revelacidn en notas. Bl valor raronable es el
precio que se rectbivia por vender un active o que se pagard al translerir un pusive en una
trensaccion acordada emtre parficipantes do un moreado a la fechs de medicidn. T valor
razonable de v active o pasivo s¢ mide uttlizande los supuesios wue los participantes oo cl
imcreado usazian al ponerle valor al active o pasive, asamiendo que los participates en ol
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nicreade acilan en su meior interds ceondmico. La Compaliia ufitiza téenicas de valuacion
gue son apropiudas enm las circunstancias y por las cuales ticne suficiente informacidn
disponible para medir al valor razonable, maxinizando of use de dates abscrvables relevantes
y minimizando cf uso de datos no observables.

‘Fodos los actives y pasivos por los cuales sc determinan o revelan valores razonables en los
catados financiervss son elasificados denlro de fa jerarguis de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que scan significativos para la
imedicion al valor ravonable como un tado:

Nivel | - Precios colizados (no ajustados} cn moreades actives para aclives o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ci mivel 1 que sean observables
para of activo o pasivo, ya sea directa o indireetamente,

Mivel 3 - Téenicas de valuacton por fas cuales ol nivel més bajo de informacion que es
significativo para la medicidn &l valor razonable no es observable.

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, 1a Compaiiia ba detczminado las ciases
de activos ¥ pasivos sobee la base de st naturalera, caracteristicas y riesgos ¥ of nivel de fa
jorarquia de valor razonable tal como se explicd anleriormente.

Présiamos ¥y cnendas por cobrar. Las cuenias por cobrar son actives lnancleros no
detivados con pagos fijos o detenninables gue no se colizan en vh mercado achive, Despuds
del recanoctinicentn inicial, ésios se midon a costo amortizado utilizando el método de interés
efective, menos la provisién por deterioro. L descuicnto sc omite en les casos cn fos que ol
ciecto del descuento vo os imporianic.

Hi clective v equivelentes de efective de lu Compafifa, asf como las coentas por cobrar
councrciales v ootras cucktas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrunmentos
{imancievos,

.os cuentas por cobrar significativas individuaimente se consideran para deterioro cunando
estdn vencidas o cuando cxistc cvideneia objetiva de gue un pago especifico cacrd on
incumplimiento

Todos los gehivos Hianeicros so revisat por deferioro al menos en cada fecha de reporle para
determinar si existe evidencia objeliva de gque un activo ¢ grupo de sctives finsncieros estin
deteriorados. Bl deferiors de las cuentas por cobrar se presenta como gastes dentro do los
restiades del periode.

Inversiones manfenidas a vencimiento, Lus inversioncs mantcnidas & vencimicnio son
activos financieros no derivados con pagos fijos o detorminables v ovencimicntos [fos
difercites a los peéstamos v cucnias por cobrar. Las inversiones se ciasifican como
mantenidas hasta ¢f venchimiento st la Compaiflia tiene fa intencidn vy la capacidad de
manicnetlas lasta ¢l vencimicnte. La Compailia tiche actusbimenie mversiones {emporales
mantenidas en instiduciones financicras designados dentro de ess culegoria,
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Las inversiones matttenidas hasfa su veucinicnto sc miden postarionmente al coste amoitizado
utifizando el método de interés cloclive. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
Inversion estd deteriorada, determinadn medianie reforencia a clagiticaciones crediticias
cxternas, el active lnwnciero se muide @ valor presenic de fos flujos de cfective futuros
cstimados, Cualguier cambio en el mounto on libros de la iwversion, inchayendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en witlidades o pérdidas.

Compensacidn  de_insfrumienios {inancieros. Los activos financicros ¥ los pasivos
financicros se compensan de manera que se miorma el imporie nelo on of estado de situacion
financicra, selamente st existe un derecho actual legaimenie exigible de compensar los
impoties reeonocidos, ¥ oxiste [a intencion de lqguidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar fos pasivos en {forma simultdnca.

fy  Inveniarios

Los inventarios se expressn a su costo de adguisicién valuados por el métode promedio, {os
vatores ast deferminados no exceden al valor neto de realivacion,

Las importaciones en irdnsite estdn valuadas al costo incurrido en las umporiaciones de
mercaderias.

g) Clasifieacién de saldes ea corriente y no corricnte

Lin el estado de siuseidn fnatciera adjunto, los saldes se clasifican como comientes y no
corricitcs.

Lu Compaitia clastficd v preseitd a un activo como coricnte cuando satisfaee alguno de log
sipuientes crieriosn

« 3¢ csporaba conswmir, en e transcurso del cicle normal de la operacidn de In Compniiia;
« somantenia fundamentalments con fines de nepociacion;

« =¢ caperaba resfizar deniro del periodo de los doce mcscs postoriorcs & [a fecha do
balatice: o

+ sc trataba de cfectivo u eiro medio cquivalenie al efectivo, cuya wiilizacion no cstaba
restringida, para sor intercambiade o usado para cancetar e pasive, al menes dentro de
Tos dave moses sigicnies 2 ia [echa de balance.

Todas los dends activos so clasificaron como no corrionies.

Adicionalmente, los pasivos so clasificaron v presemaron como  cortenles, cuando
salisficicron alguno de los sipuicntes criterios:

e scosperabai liquidar en cf ciclo normal de la operacion de la Comparifa;

¢ soomanmicnian fundrmentalmente para nogociacidn;
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o debian liguidarse dentre del periode de doce mieses desde ta techa de halance; o

« la Conpaflia o tonia un derecho incondicional para apiazar la cancclacion def pasivo
durante, al monos, los doce meses siyguientes a {a fecha de los estados financicros.

‘Todos los demds pasivos feeron clasifieados come no corrtenies,
Fi ciclo nonnal de a operacién de fa ontidad os de §2 meses.
It} Prapiedad, piaaia y equipo

So prescitan al costo histdrico, excepto lus propiedades que fueron revalorizadas mediante
avakio téonico, menos b depreciacion scumulada. En consideracion a que of cjercicio 201
fuc ¢l primer afio cn e que Conduto Denador S.AL ha preparado sus cetados financicros do
acucrdo con NI, para lo cual aphlicd determinadas cxenciones incliidas on e Norvma
Internacional de Informacién Finaneicra NI 1, relativas a Ta adopeion por prishers vey, eslo
s 1wt considerade el valor revalorizado de fos bienes inmuebles, come costo atribuido.

El valor de las propiedadces, piatta ¥ cquipe v la depreetacidn acwnulada de los elementos
verdidos o velirados sc deseargan de las cnentas correspondientes cuando se produce ia venta
o el retivo v el resubado de dichas transacciones se registra cuando se causy. Tos gustos de
mantenimienio y reparaciones menores se cargan g Tos vesullados del periode.

La depreciacion de los activos se vegisieg con cargo 2 las operacienes del poriods, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢f valor de los activas duranie s vids Gl

cstimada, sipuicnde ¢l método de linea recta.

Tas {asas de depreciacidn anual de Tas proptedudes, planis v equipo son las siguicntes:

Activy T'asas
Fdificios, instalaciones y Campamentos 3%
Equipe de oficing Jiz5
Equipo de compatacion 33%
Muchles v couipos EH%%
Vehiculos 20%
Maguitaria y couipo 10%

Al 31 de diciembre del 2005, la compailia proeedid a revalorizay sus propiedades, mediante [a
participacion de v perito valuador, Vor Nola 8.

La propicdad, planta v equipo se mide inicialmente por su costo histérico, modilicado por
aquelios bienes que se encaenbrun contabilizados af costo revaluado considerado come costo
atribuido menos Ja depreciacion acumulada y menes las posibles pdrdidas por deierioro de s
valor para todoes aquellos activos anteriores ot 31 de diciembre det 2011, lecha en s cunl In
cowpaiifa gonerd sus primeros cstados Nrancieros bajo NiE.
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Fi costo comprende el precio de adguisicion {valor de ta fuetura) despuds de deducir cualguier
descuento o rebaja ded precio, ¢ incluye los aranceles de imporfacion y los mmpuesios ne
recuperables, asi como cualguler costo diveclamente airibuible g fa ubicacidn del activo en e
higar y en lags condiciones necesarias pars gue pueds operar de la forma previsis por I
adimimstracion,

Posterior al reconocimienio intcisl de los activos fijos se confabilizan wtilizando ¢l modelo ded
costo, oste modelo ¢s un método contable cn cf enal cf cquipe se rogisiran al costo menos la
depreciacion acumuiada posterior v menos las péedidas acumuladas por deteriore de valor.

Cuando e valor scelin libros de un activo ¢s mayor que su monto receperable estimade, dicho
vator en Hbros es ajusiade a su nonlo recuperable, Las pérdidas por deterioro de los activos se
reEisivan come gasio en los resubiados,

L.os gaslos de mantenimicnto v reparacion relacionados g los aclivos Bjos se imputan
direciamenle o resullados, sigaiendo e principio de! devengado; sin embargo, las mejorss que
alargan la vida @il o el rendimienio Jde los bienes se capiializan como parte del activo: v, sc
deprecian duranie la vida Gl vestante del activo correspondicnts, o hasta la focha on que s
realice o siguiente renovaciom significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resuitante de la venfa y/o baia de los actives fijos so doterming por fa
diferencia cotre ¢f precio de venta v ¢l valor en libros del active, y se reconoce en oy
resudtidos def peirfoda.

La depreciacidn de la propiedad, planta vy equipo ¢s detorminada, aplicando ol miétoda lineal,
sobye cf costo del active. La depreciacion se repistra con cargo a fos resultados del perfodo y
s¢ calcula on funcidn de los afies de la vida Gt cstimada de fos diferentes bienes, ia ceal se ha
deferininado con base al deterioro natural caperado, la obsolescencia enica o comenial vo
nrejoras en los selivos.

La compaftia no corsidera ef valor residual de cstos actives, Iz vida atif y of mélodo de
depreciacion seicecionado son revisades y ajustados st fuera necesario, a la fecha de cada
eslado de sioacidn {inagciera para asegurar que el métode v ¢} perfodo de ln depreciacion
sean consisienies con ef beneficio econdmice y las expectativas de vida de las partidas de
propledades ¥ equipos.

i}y Deterioro de actives ne financicros

Thia pérdidu por deteriono se reconoce por ja cantidad por iz cval ef monto en iibros del activo
o de ia unidad generadora de efectivo excede su monto reeuperable.

Los activos no financieros como propicdad v cquipo, se sowmelen s pruebas de deferiomw
sicnye que algin succso o cambio cn las circunstancias tndigee gue e vador en libros puede
no ser reeuperable.

La coinpaiifa cvalta a fin de cada afio si existe algtn indicio de gue ef valor de sus activos se
ha deteriorado. SEexiste ] indicio, o cuando las pruchas anusies de deteriore del sctivo se
reguicrett, s¢ hace un cstimado del tmporte recuperable det active. T3 importe recuperable del
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active o de la unidad generadora de efective es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para b venta y su vator en uso, B importe recuperable os determinado para cada activo
individual, 8 menos que ¢} aclivo no genere flujos de efectivo que scan larpamente
independiente de ofros activos o grupos de activos.

Cuandoe el valor en lbros de un active o unidad generudora de efectivo excede su importe
recuperable, se constdera que el aclive ha perdido valor y o5 reducido a cse importe
recuperable,

Para defermingr eb valor en use, los (lyjos {uturos de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando unae tssa de descucnfo antes de impucsto gue refiefa {a evaluacion aclual
del mereada del valor del dincro en of tiempo y tos riesgos especificos del activo. Para [a
determinacion del valor razonablec menos fos cosfos parw la vents, se foman oo cucita
opcraciones recictes del mereado, i Jus hubters. S5i no pueden identificarse cste tipo de
operaciones, 3¢ wiliza ¢l modclo de valoraeidn que resuite mas apropiado. Lstos caloulos sc
verifican contra mifiples de valoracién, cotizaciones de accioncs v ofros indicadoves
disponibles de valor ravzonable. Tas pérdidas por deterloro son reconocidos on ol esiadox de
resultados integrales consolidado.

Dhcha evaluacion reguiere el wso de eslimados v supucstos tales como los veliitenes en
wversiones por realizar, presupuiesios de capital, préstanos, tasas, tarifag cstablecidus v coslos
operstivos,

Fas pérdidas de dederfore de operaciones continnas, inchivendo doteriors de invenlavios se
recunocen en ¢l estado de resultados intepraics consolidado en Is categoris de gastos
refucionada con la meidn del sctive deteriarado.

Farg revisar si los sctivos han sufrido una piérdida por deteriore de valor, la Compaitia primero
anatiza si los activos sujctes a analisis de delerioro presentun indicios de deterioro para o cual
se exlablece los siguten{es pardmelros que deben considerarsc:

- PHsminucion sigailteativa del valor de mereado del activo;

- Cambios significativas adversos para la empresa en el entorne teenoldpico, conwreiad,
ceotdmico ¢ fegal o gue opora o en gl mereasdo of cual estd dirigido ef active;

- Evidencia sobre ka obsolescencia o dafto fisico del active;

- Cambios signiticattvos con electo adverso en relacion con ¢l grado o con e forma on que
ef activo se usa 0 Se espora usar; ¥

- Evidenciy, que indica que o rendimicnio ccondmive del sctivo es o scrd peor que o
esperada,

i} Actives infangibles de vida definida

Los acttvos infangibles de wida definida son aguellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceplibles de sev ienlificados individualmente, ya sca porgue son separables o bien porgue
provicnen de un derceho legal o contractual, La compaiifa registra conw intangibles aquellos
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aclivos cuyo costo pucde medirse en forma fiable ¥ de los cuales capera obtencr bencticios
econdnticos fularos.

Los activos intanpibles de vida definids representan programas  infornmaticos. Lstan
contabilizados 8! costo historieo menos b amortizacion acumulada ¥y menos cuslquicr pérdida
por deteriono identificada.

f.os activos intangibles de vida definida se reconocer inicialmente por su coste histdrico. 1
coste do los actives intangibles compronde ¢f precio de adquisicldn (valoe de la factura)
despuds de deduck cualguicr descuwento o cehaja del precio, ¢ ineluye los bupucstos no
recuperabies, ast como eualquicr costo dircatamente atribuible a la adquisicion ded infangiblc.

Posicrionmente al reconocimiento iniclal los actives intanpibles de vida definida se
contabilizan utilizando ¢ modclo det costo.

Un activo intangible de vida definids se da de bajs ¢f momento de su disposicion, o cuando no
se esperan beneficles cconémicos futuros de se uso o disposicion. La ganancia o pérdida
resullante de la baja on libros de un activo intangible cs determinada por la diferencia entre ol
precio de veila v of importe on {ibros dol active ¥ sc reconocen on fos resultados det perlodo.

La amovlivacion se caleula por of método de linea rects, sobre ol costo dol activo intangible v
s¢ registra con caigo a los resultados ded periedo on funeton def respectivo plazo de duracion
del activo, exto cs de 3 affos.

k) Inversienes en suhsidinving v asociadas

La compailia mide on sus cstados financicros separados sus inversiones en subsidiarias v
asoctadas & coslo, Los dividendos procedenies de ung subsidiarin o afiliada sc reconocen en cf
resultado cuando surpe el derecho a recibivlo.

Son consideradas como subsadiarias las taversiones en entidades donde fa Compaiida ticne ¢l
conbrol, considerando como conirel crandoe estd expuesta, o ticne derecho, 8 rendimicnios
variables procedentes de su implicacidn en in participada y ticne la capacidad de inltuir en
gs0s readinientos a fravés de su poder sobie la misina,

Fas ssuciadis son enlidades sobre les que T Compafify lene influencia significativa, pero o
tiene control directo.

La compaiia mide sus tnversiones en subsidiavias af costo, cxcepto si fa Inversion os
clasiBieada como mantenida para T venla, en cuyo caso se contabitiza de acucrdo con la NIIF
§ "Activos no Corrientes Mantenidos para ln Venta y Operaciones Discontinuadas™,

Las ubthidades gue generen los Consorcios son registradas on cf periodo en gue sesn
Hyguidados, Las pérdidas se regisfrarin cn ¢l poriodo on que se comovesn, Las utilidades o
pérdidas s¢ deferninaran con basce en fos porcentaies de participacidn de la Compatiia, on los
distinios consorcios.
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1 Obligscienes en valoyes emitidos ¥ pristames bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos buncarios se reconocen iniciaimente par
su valor razonable menos fos costos de Ja fransaccidn en los que sc haya incurrido.
Posteriormenie al reconocimiento inicisl, se conlabilizan por su costo amortizado; cualquicr
diferencia eotre fos fondos obtentdos (wetos de los costos necesarios para su obtoncion y cf
valor de reentholso se reconoce en la cuenta de resultados duranfe {a vida de la deuda de
acuerdo con el méludo o de interés efectivo.

Los titereses devengados se presontan en el estudo de resuitados bajo ¢l rubro de gastos
financieros.

r) Cuentas por pagar — comercizles

Las cuentas por pagar — comerciales represcalan privcipalmente obligaciones de pago por
campra de biencs y/o scrvieins que s¢ han adquiride de los proveedores en el curso erdinario
de fas operaciones y sc mancjan on condiciones nonmales de crédito por fo que no incluyen
{ransacetones de Tnancianiento oforgados por los acreedores, v se registran al valor ponital
de la contrapartida recibida y 10 sc descuentan ya que son liguidables en et corlo plazo.

) Tmpucstos
- Ampuesto a la reats corvignts

La provigidn para impuesto a la venta ha sido calevlada aplicando Ia tasa def 22%% de acuerdo
con disposiciones legales vigenles, La provision para impucsto a la renia se calouls mediante
ta {usa de impoeste aphicable o las wilidedes pravables v se carga a {os resullados del periodo
en (ue se devenga con base en ef impucsto por pagar cxigible.

Las nanmas fribatavias vigentes estableccn una tasa de impuesto del 22%  de fas utilidades
gravables. Para los gjercicios 2017 y 2016 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
ulilidades son reinvertidas por el centribuyente. Do aeverdo con Jus referidas normas, si la
inversion de utdidades no sc materializa hasta ef 3t de diciembre del afio siguicnie, ia
Compaiiia deberd cancclar ia diferencia de tnpuesio con los recarpos correspondicties. La
reinversidn de utilidades sc relaciona con el desting de las mismes cn ¢f sentido de gue deben
destinasse a {a adguisicidn de maguinarias nuevas 0 cquipos nucvos que se utilicen para sy
aclividad productiva,

- Bmpueste o i rentu diferido

El tmpuesto diferido se caleula stilizando of método del balance que identifiea las diferencias
temporgrias que surgen enfre los saldos reconncidos 4 efectos de informacion linanciera y los
suldos a efectos fiscales. Sin cmbasgo, fos impuestos diferidos no sc contabilivzan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceidn, distinta de wis combinacidn
dc nepocios, que, on of momento de la tasaccién, no afeeta ni ab reswltado contable nf o a
cananciz o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o 2 punto de aprobarse
cn la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente active
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por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impucstos
diferidos son reconccidos come paste o ingreso, ¢ incluidos en la deferminacidn de Ia
ganancia o pérdida nets del elercicio, excepto sl han swpide de una transaccion gue se ha
reconoeido divectemenie en ¢l patrimonio neto, en cuyo caso so repistra iniciahinenle con
cargo o 8bong al patrimonis,

Los activos por unpuestos difcridos se reconocen sélo en Ja medida en que es probable que
vaya & disponcrse de bonelicios fiscales luturos con los que poder compensar las diferencias
lemporarias,

Los activas por impuestas difevidos v los pasives por impuestos diferidos se compensan si, v
ssolo s, existe wn derecho legalmenie reconocido de compensar los aclivos por impuesto
~eotrients con los pasivos por inpeesto corriente y cuande los activos por impuesios diferidos
'y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesio sobre las panancias
- correspondicntes a ia misma autoridad fizcal, que vecuen sobre ln misma enfidad o suicto
- fiseal, o diferenies entidades o suiclos fiscales, gue pretenden liquidar los activos v pasives

lgeaies correntes por su importe nelo,

o} Provisioues, Activos Contingentes v Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen ohligaciones presentes commo resultado de an
cventfe pasado y probablemente Hleven a una salida de recursos cecoudmicos por patie de ia
Compailta v los monios so pueden estimar con certa fiabilidad, v of ticmipo o of mwnw de esa
sadida pueden adn ser inclerlos,

Las provisiones se miden con base en ¢l gasto estimado requerido para liguidar la obligacion
presenie, s oy de fn evidencia més confiable disponible o 1a feela de reporte, incluyendo
fos riesgos e incertidumbres asociados con ia obligacion actual,

Las provisiones son descouladas al valor presente si se cstima que of clecto del descuerto es
significativey, Todas las provisiones se revisan cn cada fecha de veporle y se giustan para
refleiar ef mejor estimado actaal.

En aquellos casos en los que sc considore poeo probable o remota una posible salida de
recursos ccondnlicos comno resuitado de fas obliguciones presentes, 1o s¢ reeonoce pingdn
pasivo.

La posible entrada de beneficios ceondmicos a la Compafiia que st no cumpla con los
criterios de reconoeimiento de active, se consideran como activos contingentes,

m  Beneficics a los empleados
- Beneficios a los emapleados & corte plaso

Son beneficios s corto plazo medidos a una base no descontada v reconocido. come gastos a
medida que cf servicio ¢s recibidn.
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Parlicipaciin a irabaiadores

Be conformidad con disposicioncs legales, la Compafifa pagaria 4 sus trabajadorcs una
s I+ Pag

participacion del 15% sobre las utilidades det ejercicio; ye reconoce al gasto cn ¢} periodo en

¢l cual 3¢ poncra.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo ~Jubilacion Patronat v Boni{icactdn por desahucio

Fn los planes de prestucion definida de [a Compailia, cf importe de ta pension gue recibirg un
empiendo af jubilurse se define por reforcnets al tiompo de servicio del empleadoe v of salario
final que dste tenpa, considerando gue cf beneficio se enlrega o los trabajadores que hayan
inborado por veimte o veinticineo afios o mids aftos dentre de la Compailla de mancra
comtinuada o ininterrampida.

L pasive reconccido ont ol estade de situacion {inanciera de los plunes de bencficios definidos
cs ¢l valor prescate de las obligaciones por benelicios definidos (OBD} en la fecha de cievre
menos o valor ravonable de fos actives del plan.

La Administracidn de [a Compafiia cstiina cf pasivo con [ ayuda de cxportos independientes
calificados locaimentc para cf elcelo, fos cuales se busun en las tasas cstaundar de inflacidn, las
fasas do rotacion del personal, Ta lasy de crecimiento de los salarios v Ia mortalidid, Los
factores de descuento se determinan cerca de clorre de cada aito con relerencin a la tasa
promedio de ios bonos de los BEEULU. en ia misma moneda en la gue los beneficios scrdan
pagados v gue ticnen t&rminos gue se aproximan a fos iérmines de ias oblipacioncs registradas
para [os cmpleados hasta su vencimicnto,

i cfccto do fas nuevas mediciones (inchiyendo las ganancias v pérdidas actuariales) que
surpen on ol poriodo, so reeonocen en olro resultado intepral, cf clecto del costo Taboral del
servicio actuad por benebicios definidos se incluye on pastos de personat, mientras que cf pasto
Fnanciero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financicros.

El Codigo det Trabajo también establece of desabucio que o3 ta obligecion que ticnen {os
cinpleadorey de indemnizar & ios empleados eon cf 25% de su dllino sueldo mmitiplicado por
ios aBos de servicio, cuando fa relacion laborar ternine,

L eleclo de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
sdrgen on ef perfodo se reconoeen en ofro resultado inlegral, ¢ efecto del coste Iaboral del
servicio actual por benelicios definidos se incluye en gasios de personal, micalias que el gasto
financiero neto en of pasive por beneficios definidos se fncluve en 1os costos Bnancieros.

q)  Capital contable, reservas y distribucion de dividedes

Hi capidad social represents el valor nominal de las acciones gue hag side onitidas.

Otros componeiles del palsimonie incluyen lo sipuicnte:
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- Rescrvas

Reserva legal. Ne conlormidad con ta Ley de Compaltias de la utilidad anual, debe vansferirse
una cantidad no menor del 10% para formar fa resceva fepal hasta que dsta aleance por bo
nmicaos ab 50%s del capital social. Dicha reserva no s disponible para of papo de dividendos en
cleetiva, pudicndo sor capitalizada cn su totatidad o utilizada para absorbor péididas.

- {Mra Resultado infegral - Por Remediciones def pasivo per beneficies definidos

Comprende tas pérdidus y/o ganancias acluariales por cambios en los supuesios demograficos
y Binaneieres de Jos benelicios definidos.

Resultabos acumuladas, incluyen todas fas whilidades actuates y de pertodos anterioves,

- Resultados Acamuiados NELI

Corresponde al efecto de la aplicacion de NUHY por primera vez, de aguellos ajustes que
debicron repisirar ¢f ofecto contra resultades acumulados. B salde acreedor de la cucnlc de
Hesuitados Acvmulados por apiicacion de NIV por primera ver gencrado por {a Compaiis,
podra ser capitatizado cn cf valor que exceda al valtor de as pérdidas acemuladas exisfentes y
tas del dltimo gjercicia econdmico concluideo, st tas bubteren, willizado en absorber péididas, o
devuello en ef caso de hgukdacion de la Compatiia,

- Distribueiin de dividendos
Las dishribuciones de dividendos pagaderas a Jos socies se incluyen en "dividendes por pagar”
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta generad de
Accionistas, provio 4 [a focha de reporte.

r}  Iskido dc Resnliado Integral

El esindo deb resultudo infegral del peviodo fue preparado prescntando todas las pariidas de
ingresos, gastos ¥y otro resullado intepral en un Uinico cstado.

Se presenta por sepavado los ingresos operacionales de los otros mngreses del periodo. Tas
sarticas de gaslos han sido expuestas leniendo en cuenta su funcion.

8)  Estado de flujos de efectivo

Yara cfectos de preparacion dei Estade de flujos de efective, la Compaiiia ha definido las
sipuicnites consideraciones:

Efeetive y cquivalentes de clectivo: ineluyen el efective en caja e Instifuciones financicras, as
corno aguellas inversiones en depdsilos o plaze -sltamente Hauidas (1o mayores a 90 dias
phaae), '

Actividades de operacidn: son Jus actividades que constitayen la principal luente de inpresos
ordinarios de la Compaiiia, asi corno otras actividades que no paedan sey calificadas como de
inversidn o financiacidn.

24




CONDUTQ ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2417 y 2406

Actividades  de  inversion: Corresponden o achividades de adguisicion, enajenacion o
disposicidn por obros medios de actives no corrlentes y otras inversiones no incluidas cu cf
elective ¥ sus equivalenies,

Actividades de fnancianticnto: actividades gque producen cambios en el tangiie ¥
comnposicion del patrimonio ncte y do os aasivos de cardeter Bngngiero,

) Reconocimiento de ingresos

Fos mgresos secaleolan gl valer npromable de la contraprestacion cobrada o por cobear,
ieniendo en caents ¢l kmporie estimado de- cualguier descucnto, bontficacion o rebgs
comercial que la Compadia pucda otorpar. Los ingresos por servicios prestados son
registrados con base en ks planiHas mrescnladas wilizando of mdtodo de avence de oba,

7  Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de biencs
y/o servicios sc reconocen ctando la Conpafifa transliere, loy riesgos v beneficios, de tipo
sipntficativo, derivados del olorpamicnto de los sewvicios yo de la propicdad de los
hicnes; ef importe de fos ingresos y los costos imcurridos, o por incureir, en relacian con ia
transaeetdn pueden ser medidos con fabilidad v ez probable que la Compadifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con IR transaccion.

Bigresos por dividendos y otros.- El ingreso por dividendos de fas jnversiones en
acciones es reconucilo una vez se han cstablecido fos dorechos de los accionistas para
recibiv este pugo. Los lugresos por iatercses ganados y olvos ingresos se reconoccn
cuando se acumeuian viilizando ol método de interds clechivo,

h ol

)  Coslos

Los costos se rogistran al costo histérico. Los costos se reconocen & medida que son
incuiridos, independicntemente de la fecha en gue se haya realizado cf pago, y go registran en
el periodo mds ceicana en el gue se conocen.

v}  Gastes
Loy pastos se registtun al valor de o contraprestacidn rectbida, Los gastos se imputan a la
cuenta de resublados en funcidn del eriterio del devenge, os dectr al momeonto de wilizar ol

servicio o producto, o conforme se incurren, dependientemente de la focha on ia gue se
realiza cf papo.

w} Politicas y procedimientos de administyacion de capital
Loz objetivos sobre la administracion do captisl de tu Compafiia-son:
- garantizar la Babilidad de fa Compaidia para continuar como negocio en marcha

- proporciongr un retorne adeenado a los sooios
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Listo fo realiza & través de Bjar precios 4 sus produclos de manera comsnensurada con ef nivel
de riespo. Bl objetive de o Compaitia en la adiminisiracion de capital es mantencr uns
proporcidn financiern de capital a Bnanciamiento adecoada para sus operaciones.

f.a Compatlia deteririna sus requerinticntos de capital con ¢l {in de mantencr una estructurs
gencral de financimuicnto oflciente nricntras cvita un apatancamicnlo oxeesivo, rallo que e
presenta a contingacion:

piid 20t6

I'asivo total ' 16444623 31,837,834
Pasrimoric dodad 8740587 19,727,176
Rado e apbrnegmicnls ) 82 %% L41%

x}  Uso de Fstimucinnes y Supuestos

T.a preparacion de los eslados fimancieres requiere que la sdministracion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afeclan la aplicacion de las politicas contables ¥ los montos de
activos, pasivos, ingresos v pastes informados. Los resullados reales pueden difeny de estus
cslithaciones.

Las cstimaciones ¥ supucstos clovantes son rovisades regularmoenie.  Los resultados de las
revisiones de las estinacioncs contables son reeonocidog cn el perfodo en gue fa estimacidn es
revisada y o cuafguict periodo fituro afectado.

La compaiifa efoctla estimaciones ¥ supucstos vespecto del fularo; por delinicion, muy pocas
veees serdn iguales a los resullados reales, Eslas esthmaciones v supuestos soit continzamente
evatuados v se basan en fa experienciy histdrica y otros factores, incluyendo ka cxpeclaliva de
pcurrencia de eventos Huturos que se consideran razonables do acuerdo a lay circunsiancias.
Las ecstimacioncs ¥y supucstos més signifieatives cfecluados por la Adminisiracidn se
prescndan & cotfinuacion:

Provisitm por delerioro de inverstones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrienies, compurando &l
saldo cn libras v ¢f valor del mezeado o valor recuiperable {eniendo en cuenta la calificacion de
ricsgo del banco o nstitucion financicra en donde se encueniran invertidas; cuando cf valor en
{tbros cxcede cf valor futuro de recuperaciion se considera deterioro. L valor del delerior se
TECOnOUE B B cuenia correclora del active y on los resuitados det periada.

Praviston por cuenlss incobrables.- al final de cads perfode contable sc evalis s existencia de
evidencia objetiva de deleriore de sus cuentas por cobrar clienles v olras cuentas por cobrar,
comparande ¢l saldo en libros v cf valor receuperable resullante del andlisis de cobrabilidad
fatura tamando on cuchta citre otros aspectos s antigliedad; cuando ¢l valor oo Hbros excede
st valor futuro de recuperacion se considera deterfore. BE valor det deterioro se reconoee en
una cuenta correctora delt active v en los resultados del pafodo,

Provisidn por obsolescencia de invenlarios.- «) final de cada perfodo conlable se evalta la
existencia de evidencia objeliva de deterioro de sus inventarios comparande ef satdo en libros
y of valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomundo en cuenta fechas de
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caducidad v Hempo méximo de stock de inventarios; cuando cl valor en fibros de fos activos
cxcede sy valor future de recuperacion se considera deteriorn. LR valor del dotorioro sc
FCOOMWCE C1F una cucnta correctora ded activo v en los resultados del periodo.

Provisidn por vaior aeto realizable de inventarios.- af final de cada perfodo contable sc evalie
ia cxistencia cvidencia objetiva de que no sc podra recupcrar ¢l costo do los inventarios
comparande cf saldo en iibros ¥ ¢l valor noto realizable tomando on cucnta fos precios do
venta menes fos costos de vents para productos tepminades v los precios de venla menos fos
costos de conversion y las costos de venta para masterias primas; cuando of valor on hibroy de
s sictivos exeede su valor neto do reatizacion se considera delertoro, Bl valor del delesoro se
recongee en wna cuenta carreclorz del activo vy en os resublados def periodo.

Vidas ihiles v valores residuales.- al final de cada perfodo conluble se evalin las vidas dfiles
estimadas ¥ los valores residuaies de sus aclivos depreciabics o amortizabics {cxcluyendo fos
de valor immaterigl); cuande ccurre un cvento que indica que dichas vidas Giiles o valores
residuales sen diforente a las cstimadas anferiormentc, sc actualizan cstos datoy v los
correspondicnics ajustes confables de mancra prospeciiva.

Deteriore de activos no corriente.- la compaiiia cvalta periodicamoente i existon indicadores
guc alpune de los activos pudicse cstar dotorioradeo. 51 cxiston tales indicadores so realiva ang
cslimacién del monte recuperabie del activo. Ea el caso de plusvalia vy de lus activos
infangibles guc poscan vidas wiles indelinidas, los importes recuperables se estiman
snuaimenie, '

vy} MNegocin en Mareha

Eos cstados finsncieros han side preparados bajo la hipdesis de negocie en marcha,
fundamentado en gue Ia adminisbracion tiene ta expectative razonable de gque la CompaRia
podrd cumpliv con sus obligaciones ¥ cuenta con los recursos para scenir oporando on cf
frturo previsible,

z) ltilidad por accion

La utilidad por accion se caleula dividiendo In utilidad del periodo afribuible a los accionistas
ordinarios para ¢f nimere promedio ponderado de acciones ordinarias e cireulacidn durante
¢l periodo.

3. Riesgo de Instramentos fimancieros
a3 Objetivos y peliticas de administeacién del riesgo

Ta Compufiis esld expuests a los sigienies riesgos relacionados con of use de instremenios
financieros:

s [liespo de erédile.

L] riespo de crédito os of riespo de pérdida finaneicra gue eafrenta ka Compaiifa si un clicnie
¢ conteaparte cn vl instrumente financicro no ciple con sus obligaciones contractuales, v
s ortgina principabmente de las cucntas por cobrar a clientes,
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La exposicidn al niesgo de erédito se ve afectads principalmente por las caracicristicas
individuales de eada cliente. Se ha establecido una politica de ticsgo bajo la cual se
analiza a cada clichic nucvo Individualmente cn lo gue respeela a su solvencta intes de
afrccer las condiciones cstandar do papo v enfrega.

S¢ cstablece una provisidn para deterioro de valor que representa su estimecion de lus
piérdidas incwrridas on relacion con los deudores v olras coentas por cobrar, La estimacion
puve pérdida se delerming sobre I base de informacion histdrica.

o Riesgo de liguiden.

El riesgo de liguidez es el slespo de que la Compafila fenga difienftades para camplir con
sus obiipacioncs asociadas con sus pasives financicros linancieras gue son hquidados
miediante la eifrepa de efective o de ofres actives linancicros. El enfoque de b Compafila
para administrar {a iiquidez s ascpuray, en iz mayor medida pusible, que siempre contardy
con ia liquidez suficionte para cunplic con sus obligaciones cosnde vencen, tanfo en
eoqdiciones nornales como de lensidn, sin incurrir en pérdidus inaceptables o arrlesgar su
repulacion.

+  Kicsgo oporacional.

El viesgo operacional ex el viesgo de pérdida divects o indirecta oripinado de una amplia
variedad de causas aseciadas con bos procesos, & personal, ia fconologia ¢ infracstructura
de ln Compafila, ¥y con los factores externos distintos de los ticsgos de liguider, de
meteade ¥ do arddito como aguctlos ricsgos que sc originan de requertmvenios legales v
regalatorios y de fas normas generalmiente scopladas de comporiamiento societario.

Fl ubjetivo de Ta Compaftia es adiintstrar el riesgo operacional de mancra de equilibrar Ja
prevencitn de pérdidas {inancieras y el dafio a ln reputacion de la compafifa con b
cfectividad peneral de costes, ¥ de ovitar los precedinnentos de contiol que restrinjan In
sctativa y la creatividad.

La administracion del riesge operaciona! estd respaldada por ol desarrollo de novvas en
ias sipuientes dreas:

+ Heguerimicnios de adecuade seprepacion de funciones, incluyendo la sulerizacidn
incependicale de las transaccioncs.

« Hegquerimicntos de conciliacion ¥ monitarce de tratisaceiones,

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ otras requetimicntos legales,

s Docomeniacion de conlroles y procedimientos.

¢ Requertivienfos de cvaluacion periddica del viesgo operacional enfrentade, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

s Capacitacion y desarrollo profesional.

o Nomas &icas v de nepocios.
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4, Normas nacvas enmitidas y revissiins

UCrrate los aflos 2017 y 2016, ol Intemational Accounting Standsrd Board - 1ASH v su
Conité de Inferpretaciones Infornationsl Financial Reportinpg Interpretations Commiftee -
FRIC emitioron varias onniendas o intorpretaciones a fas NI vigentes. Sin cmbarpo, la
Gerencia de la Compafila considera gue su adopeidn no fendria impaclo on fa sitbacidn
fingneiera m en el desempefio {inancicro ni on tos Hujos de clective de Ta Compafiia cn los
afios 2017 y 2016, debido o que en algunos casos se refieven a operaciones que no realivs v en
otros ¢asos, inicminente onginan revelactones adicionales pava i meior entendimiento de los
cstados financicro, ¥ se resumen a comtinuacidn:

- Normas igfcraacionales crifidas

A condtnuacion se enumeran las normas e mievpretactones emilidas o kg fecha de emision de
lors presentes estados nancieros,

2617

a.  lasgiguicntes Normas ¢stan vigontes a partir del aito 2016:

Fecha de aplicacion
MNormas uhlizaioi

MNIC P “Iresemlacion de  eslados  fnancieros™ {H-Fne-20i6
Iniciativa nlormacidn a revelar

NiIC B “Propicdad Plania }r' Fguipa’™ O1-Lne-20106
Aclaracion de los Métodos Acepiables de Deprecizcion
¥ Anwrdizacidn

NI {9 “Beneficios a los empleados™- Ol -Eae-2016
Tasa de desesendol e del mercado weginnal

MNIC 27 “Estados financiercs separados™ Bl Método de 1 -Hne-216
la Paelicipaciton on los Bstados Fimncioros Sepaados

NI 3d Informacion Financices intermokis- M -Ene-2016
La divulgacion de informacidn en otros lugares en ol
informe financicro intermedio,

NIC 41 “Agricuiture” y NIC {6 “Propicdad Plasta v GE-Fne 2876
Eguipu™-
Plantas productoras

NHF 5 *Activos no Corricnies Manteatdos parn ia {1 -Ene-2016

Vet ¥ Operaciones Discontineadas™- Caimbios en los
métedos de disposicidn
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Vecha de aplicacidn
MNargias ubligatori

NUF 7 “Instremctios Tinancieros™ Revelaciones Of-Line-2016
cottratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
[as modificaciones do fa NIIT 7

MIF 10 “Estados Financieros Consolidados”™, N{IF 12 01 -Fne-2016
lnformacion & revedas sobee participacioies e oiras

ntidades™ ¥ NIC 28 “Inversinnes en 2sociadas y negocios

anjustos” -Enlidades de Iversion: Aplicacion de la

xoepoian de Conselidacion.

NUF 1F “Acucrdos conjumdos™ Contabilizackda do UleEne-26i0
Adquisicioncs  de Perticipaciones  en Operacionos
Conjuntas,

Kevisiones post-inplenicniacion

MNiF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015

MET § Segmentos de operacion Completado julio
de 2013

Miovas NEEF que eatran en vigeneia 2418

MHF S  astrumentos Fikmcicros

NIIF E5 Fegresos de Actividades Ordinarias procodeies
de canbatos con clisnles

NI 16 Avvondmnionios

NI 17 Contratos de Segeras

A continnacion se deseeihe en resumen sa eantenide
NIC 1 “Prescatacion de estados financicros”,

lista cnmicnda, realizd inelusion de parrafos reforentes a materialidad o Importancia refativa
ci fos estados financicros ¥ notas, ademds mcjoras a la informscidn g presentur en el estado de
situacion financicra, formacidn a presenlar en fa seccidn de olre resultado intcgral,
estreciug e informacidn a revelar sobre polilica contables.

NIC 16 “Propiedad Flanta ¥ Lquipa “- Aclaraciin de lgs Métedos Aceptables de
Bepreciacidn y Amortizacién

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados en Jos ingresos no os
apropiade, dado gue los ingresos gencrados por 1a aclividad gue incluye el uso de [os activos
generabmente reflcia oteos factores distinfoy al consumo de los beneficios coondmicos gue
ticne incorporados of active, De igual maners, clarifica que los inpresos son en gewers! uny
hase ingpropiada para medie el consuma de fos bencficlos cconomices gue estan incorporados
en aclive mlangible,
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NI 16 v 41 Propiedudes, plants y eguipo vy Agncudfura - Planlss producloras - Fsia
modificacién aclara gue se deben aplicer los principtos contenidos en s NIC 16 Tropiedades,
pianta ¥ cquipo a los elementos vlilizados pare desarrollar o mantener {3) sctivos bioldgicos, ¥
{if} derechos mineros ¥ reservas muerales fales como el petrdieo, gas natural y recursos no
renovables sinilares. Consecucntomente, se modificd o alcance de le NIC 16 para incluir en
dicha aoria a las plantas producforas relacionadas con fa actividad agricola. Loes productos
apricolas gue crecen o se desarrokan cn una planta preductora sc manticnen dentro del alcanec
de fa NIC 41 Agricultura.

Se define o una plana produclora como una plania viva que (1) se wiliza en la claboraciin o
simtinisiro de producios agricolas; (i) so cspera que prodivea duranie mds de an pertode; ¥
(1ii} tiene une probabilidud vemola de ser vendida como producio agricols, exceplo por venias
incidentales de raleas ¥ podas.

A partir de esta medificacién, fas plantas productoras se reconoeen y miden de fa misma
forma que [os elementos de propiedades, planta y equipe construidos por le propla entidad
antes de que estén en la ubicacidn y condiciones necessrias parg ser capaces de operar ea a
forma provista por fa Gerenciy, en cuyo coso se podd optar por ¢l modelo de cosio o ¢l
madelo de revaluacion previstos en la NEC 16,

Fasta medificacion londrd vigencia para los perindos anuales gque se inicien a partir del 1° de
enero de 2000,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Altemativanente, se pucele optar poar
niedic la planta productora a su valor razonable al inicio dei periodo mids antiguo presenlado,
Casiguier difcroncia gue surja entre dicho valor razonable wiiltivado come coste atrbuido a esa
fecha v el importe en libros registrado previamenie, se reconocerd en resuliados acumulados.
Se permite si aplicacidn anticipada.

NIC i9 Beneficios a los cpleados

lista cnmicnda entre jas modificaciones ci of parrafo 83, climing la palabra "pafses™ e lncluyd
ia palabra “monedas”, con cf fin de determinar ia tasa de descucnto en un mercado regional,
Loy megoras ativales aclaran que los bonos empresariales de abia calidad atilizados paea
estimar 1a fasa de descuento deben emilivse en ki misma moneda cn la gue so pagan los
beneficios. Par consipuiente, fa amplitud del mereade para bonns empresarisies de sty calidad
debe evaluarse al uivet de fa moneda.

NEC 27 “Iistados finuncieres separmios” -FI Método de 1la Participacién en los Fxiados
Finuneicros Separados

in penteral, permite ia aplicacion del método de la participacion 4 inversiones en subsidiarias,
negocios cojuntos y asociadas cn los cstados financieros sepaados de una catidad, con csic
cambic sc cspera que dé fugar a los misimos ackivos netos y resultado del periodo atiibuible a
fos propiclarios que on los estadoy [nancteros consolidados de Ia cenfidad,
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NEIC 34 “Taformacion Financiera infermedia®- La divnlgacién de informacion i ofros
lagazres on of informe financiers inferntedin.

Lista La camienda esfablece que si la mlormacion a revelar requerida por la NIC 34 se
prescitta fuera de los estados [mancieros fulermedios, dicha informacion a revetar debe cstar
dispontble para los usuarios de los estados Hnaneteros intermedios en fas mismas condiciones
y af mismo ticmpo que los esiados fingncieros nlemedios,

NIIF 5 Activas no Corricates Mantesitlos pava Iz Venta y Operaciones Discontinuadas™-
Cambios en los métodos de disposicidn

Esla enmienda principalinentc mencione que cualguicr active no corriente gue no cunpla los
crierios de manlentdo para venta, dejard de sor clasificado como fal, asi tambidn cualquier
active no corriente gue o cuntpla los eriferios de mantonido para la distribucion dejard de ser
clasificade como fal, eslublece ademds of mdlodo de valoracidn cuando cosfos cambios de
reconocintiento ovwren, Se permile su aphieacidn anticipada.

NI 7 *Instrurieatos financicros™- Revelaviones: conirafos de prestacién de servicios y
splieahifidad de las modificaciones de la NHE 7

Esta enmieada requiere revelar infonnacide del valor razonable do {os activos v pasivos que
representan o implicacion continuada de fa entidad en tos aclivos financieros dadoes de baja en
cuciitas. La aplicacitn de iu modibeanidn a esle perfodo puede, por ello, requenv que una
emtidad determine ¢l valor razonable como ab final del perfodo para un active en servicio de
adimitisfracion o up pasive cn scrvicie do administracion, que la entidad puede no haber
deternumado con anlerioridad.

NHE G v [2. Estados finsecicres consclidades ¢ informacion s revelur sobre
parficipacion en oiras entidades

El objciivo de csta NI cs cstablecer los principios para la presenfacién v preparacidn de
esimdos Tnancieros consolidades cuando una entidad controla una o wmds enfidades distinias,

Enire sus principates caructerisiicas estdn;

- Aphlicacion det rucvo modele de control Binico
— Tdeniifica claramente a la participada
— ldentifica las actividades relevantes de [a cnfidad participada
Identi{ica eomo sc toman las decigiones sobie tas actividades relevanles de la participada
— Dwvaliis st el inversor tene & poder sobre las actividades relevantes
— Llinire otros.

Ea NHF 12 cxige informacion nds precisa sobre lag pavlicipaciones, en consolidados y no
conselidadas gue permila a los vsuarios evaloar;

« La naturaleza de sus participacionss en otras entidades v os vicagos asoctados a cllas
¢ Loscleetos financicros de esa participacion, su rendimiciiio y sus flujos de efectivo,
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NIC: 28 Inversiones en Asociados y negoecios conjuntos,

£l objefivo de esta novma es presentbir la coniahilidad de las inversiones en asociadas
establecer los requerimienios para la aplicacitn del mélodo de la participacion al contabiiizar
este tipo de inversiones.

Fsla notna se aplicard a todas las ontidades que sean inversoras con control contunio de ung
participads o que tengan influencia significativa sobre esia,

Sc Hama influencia sigmbicaliva cuando o fnversor lene e poder de intervenir cn las
docisiones de politica financiers v de operacidn de Ja participada sin Hepar 2 tener cf control
cominnto de esta

NIk £ “Acuerdos conjantes”- Contrbilizacion de Adquisiciones de Participacioses en
Operaciones Cosjunéas,

Esta enmiends corporz a iz norma en cuestidn, une golfy en relacion g como contabilizar fa
adquisicion de ana participueidn en una operacidn conjuma que constituye un negocio,
cspecificando asi e tratmmisnto apropiado a dar a tales adguisiciones

Instrumentos Firancieros

NHE Y re .. .
Lsta nomw Espﬂﬂlf]ﬂﬂ Fos requertnentos pEFE rCCOROCCE Y medir los

activos v pasivos financicros, alpunos eonfratos para comprarlo; vender
partidas no financicras.

Fsia reemplaza en su lokdidad a is NIC 39 no modifics [os conceptos de
activos ni pasives Onancieros.

bista norma requice que fas cotidades reconozean las pérdidas credificius
capcradas sohye los activos financicros medidas ad coslo amortivado

NHF 15 Ingreso de Actividades ordinarins procedentes de centraies con
clienies

Usta norma cspeeifica cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos.
lista rcompiaza a fa NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Confrates de
eontslenecion on si totulidad,

St deternmina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
exceplo aquellos que se encuentran cofre los arretidanienios, de seguros o
cuzlguier ofro instrumento financicro.

Establece 5 pasos para avudear a la cntidad a delermingr cudndo recancect
¢l ingreso; cetos son:.

b, Tdentilicur el contisto con of elicnte

Cste debe tencr una sustancia comercial v debe ser probable que la
entidad sobre la conlvaprestacion de blenes y/o servicios.

2. Identiftcar fas oblgaciones de desempeiio del condralo
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Nit¥ 1o

Define como obligacion de desempeiio, las promesas que una citidad
nceesita cumplir parz papar inpresos. Hay guc definir cuantas
abligacioncs de desempefio contermipla of contralo pare comnsiderarios
en {a evaluactin del reconoctmiento del ingreso

3. Determinar ¢l precio de la fransaceion

Fate ko deline como el tmporte de la comtrapresiacion, e cusl la
entidud espera recibir a cambio de ja ensferencis de los bienes yfo
de servicios,

Hala norng lambidn contiene gufas para determimar el importe de a
coatleapreslactdn, incluyendo;

— 8icl periedo ded pago es anticipo o diferido
— 81 {g conlraprestacidn no monetaria se mide a su valor razonabie
— Sila confraprestacion incluye importes variablcs

4. Asignacidn de precie en la fransseciom o lus obligaciones de
desempetio en el conirato,

Eslo tiene que ver ea lo indicadoe en ¢l numeral anterior se requicre
guc cste precio definido sc asigne a cada obligsnitn de desemmefio
pard e base a eflo reoonocerio como greso.

5. Recomocer el ingrese cuando la entidad cumpic cn las obligacioncs
de desempeiio.

lista nomma conficac oricntacion sobic cicrios temas prictives gue
surgen al determinsy cwando y como reconocer las ingresos

Fsta NHF esld vigente para periodos anuales gue comiencen ¢f | de Enero
def 20 8 o despuds, y se permite su apHeactdn anticipada

Arrendamientos

Lsta nueva novms aplics ¢ pertodos anuales que concicruch a partic del |
de Enevo del 2019, se penmite tembidn su aplicacion anticipada on
cnfidades que hayan adoptade a aplicacidn de la NIIF 15 anlerionmenie a
osta acepiscion.

La NHI 16 deropa:

— NIC17  Arvendamiento

- NIC4 Determinacion de s un acuerdo  contiene  un
wrrendamiento

— 8K 15 Arrendamientos operativos incemtivos

— SHC27  Livaluacion de ia csoncta de las bansecciones gue
adoptan la firma fegal de un wrrendianiento

Prefine ba forma de conlabilizar para ef arrendstario y para arrendador
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NITF 17 Coniratoes de Segares

lista nwcva nonma se aphica a peoriodos anzales gue comminen a partir del |
de Bncre del 2021, se pormite la aplicacion anticipadas ci cntidades que
apliquen NHE 9 Y {5 antoriormente a {a aplicacion inicial do esta NHE 17

Preroga ia NI 4 Contratos de Sceures

Esta novma oz aplicable a todos log {ipos de conlrstos de seguiros,
independiente del tpe de entidades que fos emilan,

206146
NIC { “Presentacion de estados fingncieros™

iista cnmicnda, realizd inclusidn de parrafos reforentes a matertalidad o imporiancia relativa
cn fos cstados financicros v notas, adenids micjoras a la informacion a presentar en el estado de
situgcidn fnanciers, inforiacids a presentar en la seccidn de ofio resultado imtegral,
estriciurg ¢ inlonmacion o revelur sobre potilica contables,

NI 19 Benelicios & ios empiendos

Esiu enmienda entre las modilicaciones en ¢l parralo 83, elimind Ia palabra pafses ¢ incluyé fa
paiabra “monedss”, con el fin de determinar |a tasa de descucnto on un mereado regional. Las
mejoras anuales aclaran que fos bonos empresariales de alta ealidad utilizados gara estimar la
{asa de deseucnto deben cnitirse en la misma moncda on la gue se pagan fos benelictos. Por
constguicnie, Ia amplitud det mercade para banos empresaviales de ala cabidad debe evalumse
al nived de s moneda.

NIC 27 “lstades firancicros scpurados”.- El Métode de [a Participacién en los Estadas
Financierss Separados

£ general, permite la apiicacion del método de la participacian a tnversiones en subsidiarias,
negocios conjunios ¥ asociadas on los cstados Bnancieros separados de yny entidad, con csie
cainbio se espera que 46 lugar 2 fos mismos aciivos netos y vesultadoe del periode atribuiblc a
tus proprefarios que en fos estados fnancieros consolidados de la cntidad.

NIED 34 “Inlormacién Financiera infermedia™.- ba divelgacidn de informacidn er ofros
lagires en el snferme faanciero intermedip

Lista crunienda cstableee que si 1a informacion a revelar reguerida por o NIC 34 se presenta
fucra de los catados financicres intermedios, dicha informacionm g revelar debe estar disponible
para los ustarios de los estadoys [inancieros mlermedios en las mismas condiciones y &l mismo
tterpo gue fos estados Bnimcieros mtermedios,

L
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NIC 16 "Propiedad Plantz ¥ Tguipe™.- Acvhuwacion de les Mdétodes Aceptables de
Depreciacidn ¥y Amortizacion

Aclara que ef uso de mélodos de amorlizacidn de aclivos busados en Jos ingresos uo es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye eF usoe de Jos acfivos
goencralmente refleja otres factores distintos al consume de los beneficios econdmicos gue
{iene tncorporados cf active. Lo igual manera, ciarifica que los inpresos son cn gencral una
hase inapropiada para medir of consuno de fos hencficios ceondinicos que estan incorporados
en aclivo inlangible.

NIC 10 “Propicdad Planta y Equipe”™ y NIC 41 “Agricsitura”,- Plantas produocterss

lista chmicnda modifica la tnformacion financicrn en relacion a las “plantas portadoras™, como
vides, drholes de caucho v palina de accite. La camicnda define of coneepte de “planta
portadora” y estublece que las nrismas deben contabifizarse como propiedad, plantx v equipo,
ya que se entiende gue su funcionmmiento ey simifer at de fabricacion. En consecoenciy, se
incluyen dentro del sleance de ta NIC 16, en lugar de la NIC 41, Los productos que crecen cn
fas plantas portadoras sc mantendrd dentre del aicance de la NIC 41, Si aplicacién anticipada
o perntitida.

NITE 5 Activos no Cervieates Manfenidos para In Venta y Operacienes Discontinuadas.-
Cambies cn los métodes de disposicidn

kista enmicnda principalmente mencions gue cualguicr active no coricnte que no cumpla los
criterios de mantenido para 3 venta dejard de ser elasificado como mantenide para la venta,
asi lambién cualguier activo no corricnle que ne cumpla los criterios manfenido pura la
distzibucidn dejard de ser clasiBicsdo como mantenido pavg la distribucidn, establece ademds
ol métedo de valorneion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. S¢ pormife sy
aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjunéos”.- Contabilizacién de Adgnisiciones de Pariicipacioncs ¢n
Operaciones Conjunias

Uista cnmienda requiere revelar informucion del valor razonable de los activos v pasivos que
representan la implicacion cantimada de [a entidad en [os activos financteros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modificacion a esle periodo puede, por elle, requerir que ana
entidud determine el valor razonsble como al fnad det periodo para un active on servicio de
adiminisiracion o un pasivo en servicte de adminishracion, que fa onfidad pucde ne haber
determinado con anterioridad.

NHF 11 “Acoerdos conjunfos”.- Contabifizaciin de Adquisicienes de Participaciosics cn
Opreruciones Conjunias

Hsta enmienda incorpora a la novma ¢n cuesstion, ua pouia en relacion a cémo contabilizar la

adquisicidn do una participacion cnt una opcracidn conjunta guc cotstiluye wuin negocio,
capoecificando asi cl tratamiento apropiado a dar a fales adquisiciones,
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembyre del 2017 y 26816

Fslas Novmas so son aplicables cn los estados financicros de ia Compaitfa, on conscoucncia
na hay eiectos sobre los Estados Financieros.

3,

Caiz y Bances

Conformado pow

Ls%
2617 ' 2816
4.230 2708
Bancos : 438218 261,800
442 448 260,500
Taversiones Temporales
Conformado par:
Ls$
207 2016
Inversiones Temporakes (1) DEITHER 10.528.559
9817818 10.528.559

{1} Al 31 de diciembre def 2017, corresponde s US$ 7.000.000 on 4 Certificados de

Inversidn en el Banco Pichincha, con vigencls desdc el 4 de julio, 23 de agesto, 31 de
octubre ¥ 24 de noviembre del 2017, a 182, 152, 100 y 90 dias plaso, af 5,50 %
5,25%, 4,75% y 4,25%, respeetivamoente, por USS 1.000,000, 1183 2.000.000, USS
3.000.000 y USE LOO0ON), respectivamiente, 2 sweel account, por USH859.487 ¥
USH 432878, con plave de 4 dias, al 0,75% de interds. listas inversioncs cstan
restiingidas al formar parte de las parantias catregadas al Banco Pichincha por
pecstamos de tereeros. Adomas inchuye lversiones en Fuleval S.A. por USS
1.525.453, correspondiciics a dos Tondos fixed 90, uno por USE 1000566 v otro par
LISE 510.787, al 4,51% y 3,40 %, respectivamente, Al 31 de diciembre del 2016,
corresponde a un valor de USE 9.000.000 en 5 Certificados de Inversion en o Banco
det Pichineha, con vipene desde 25 de agosto, 26 de septicmbre, 11 do octubre, 23
de noviembre y 7 de diciembre del 2016 al 27 de foebeero, 24 de enera, 16 de abril 22
de mayo y 7 de marzo dei 2017, 2 186,120,181, 180 y B0 diax plaso al §,25%, 6,25%,
6,75%, 6,00% v 4,25%, respectivamieite, los cualro poimeros por USE 2.000.000
cada uno y cf guinto por USE LO00.000, Ademas incluye 2 sweet accovnd por LSS
376,484 y 682075, con plave de 4 dius at 0,75% de interds; v, una Inversion en of
banco det Pucilico (Overnight), por USS 470.000, con un plaze de 4 dias, del 30 de
diciembre del 2016 al 3 de encro del 2017,

37




CONDUTO ECUADOR S.A.
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7. Cucntas por Cobrar

Conforinado por:

2017 2616

Clicates : , 4.289.315 30.097.161
Cuenfas por cabrar ngresos provisionadoy 5. 105880

Compafitas Refacionadas 481.737 453,560
Aslicipa a Proveedores L.205.575 172514
Bnpiestos 105,867

CHras {1) 121,303 2944711
Totai 11.365.677 31.657.954
Provisidn para cuciias dudosas {42.893) {1.881.656)
Saido final 11.322.784 27.776.298

(1) Al 31 de diciembre del 2017, basicamentc incluye un valor de US$ 93.931 de
infereses sobre inversiones tomporales. Al 31 de diciembre dol 2816, basicamonte
incluye valores por cobrar cn conecple de mualeriales y servicios por cobrar blogue 15
{Recntboisos de gastos).

Uin detalle clasilicado por edad de I cartera cs como sigue:

2087 2816
Por venecer E476.145
Vencido 30 dias 205009 8920051
Yeneidn en 60 dias 546,141 1470431
Veneldo mas de 60 dias (1) 2538075 21337214
Anlicipos 2.514.3%)
4 289315 303097161

(1) Corresponde a una antiglicdad de hasia 330 dias, al 31 de diciembre ded 2017 v 2016

Ei movimienio de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
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LSS
27 2816
Salda meiat 3881656 9215t
Provisids 31.982 29601085
Reversiin por recuperaciin (3.870.745) _
42.893 3.881.656
8. Inventarios
Conlornmado por:
_Us$
2087 246
Repuestos 21821 233.970
Malerigfes de consumo 145.330 612760
Combustibles v lubricantes 2E8i2 38.5440
Hervamicmas y cquipo menor - 28.633 22.554
Todal 1.813.988 Y8224

9. Propicdmics, planta y cyaipy

Conformado por

{Ver en pAgina siguienie Neta 5 propiedades, planta y eguipo}
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Enstadaciones y campamesntos
Veldeulos

Maquiiseia ¥ Eguipo
Fguipos de compfacion
Fguipo de Oficina

bluchics v nseres

Ciifreto

Terronos

TOTALLS

Instalaciones y campanciios
Wehlenlos

hiaguinaria y Boguipo
Eguipos de contpaiacion
Fgipre de Oficins

Muchles vy Enseres

Edificio

Ferrenos

TOTALES

2817
CORTO Y DEPRECTACTON NETO
REVATLORIZACION {1 ACUMULADA
1.633.440 E251.977 381903
379803 LRI TR 7185
4.819.034 2934 958 1.BR4 076
406.524 302588 41934
163,404 23,839 19570
48.521 A 338 T.HH
L5H0416 20:.388 §I09028
66, b0 636,600
9.568.247 5.248.048 d.260.149
2030
COSTOY DEPRECIACION NET(
HEVALORIZACION {1} ACTIIMULADA
USS
[.794.952 1.245 {40 349312
157347 T30 23,252
5.385.768 1.084.87% 2300892
Jue317 310159 71.158
(03,409 77.234 26,179
8521 3312 9209
L510416 P15 ROE 1.384.548
GOG.O0{ GO6.606{
§0.597.330 5.023.186 4974, 156G

{1y Al M de diciembre del 2017 ¥ 2016, inchiye un valor de salde de resvalfio de USE

1.068.0949,

El movimiento de Propiedad, planta y equipo en e poriodo fuc como sigue:
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CONDUTO ECUADOR S.A.,
Nofas a los Iisiados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

0.

CONT0) 2047 20105
Saldo inicial 1,597 330 15.350.922
Adiciones Netas 240 474 25084
JLEIG S {1.329.55T) {778.681)
Raldo finak Q.508.247 1.597.330
DEPRECIACION ACHMELADA
Sabdy okl 5423080 5370208
Adicion a4 244 832,750
Retiros {1.119.326} (579,778}
Saldo fingd 5248 098 5462318
ros aotivos
Conformado por:
Rih:]

2007 2056
Cravanifas (1) H216.997 5098354
fversiones en aeciones £3) 994,552 094,552
{Hras 71.88%
Deterioro en inversiones (537319
‘Fotal HETA0.E19 H.4932.906

1Y Basicamoente corrcsponde a los valores relenidos en concepto de sarantias, cfeotuado
»
por Petroamazonas sobre as facturaciones gue reatiza Conduto Ueuador 8.A,

{2} Corresponde o inversionss en acclones mantenidas de la siguenle maners:

FARFICTRFACHN PARTICIFPACION
Comdulo Peri 3.A 23,452 1334 23.452 0,368
hahesa A, 3300 1.30% 3306 3.30%
Buiimach 5 A 300 1% LN %
Dualiles S.A. 4308 96,75% B67. 500 U6,75%
“Fotad 457233 354,552
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Notas a fos Estados Financieros
Al 31 de dictembre del 2017 y 2016

£1. Caenéas por Pagar

Confonmado por:

Lss
2037 2016
Proveedores 31.479.24% 12,569 442
Anticipo de Cliesdes (13 1343839 2914324
Dividhersdos por pagar 2006004 5.602.235
Garaltias provecdones 31606, 11 3189422
Oiras (23 2.501.22] 345511
Total 14574444 . 24551451 .

(1) Al 31 de diciembre del 2017, findamentalmente corresporle a valores recibidos de
Hidrosicrra S5.A., Consorcice del Austro vy Provecto Petcoke — Ucam. Al 31 de
dicicntbre  del 2086, fundanmentalmente correapoinde a valores  recibidos  de
Pefrpamazonas ¥ Consorcio del Auslro por USE 2914320, en calidad de anticipos
sobre contratos, mismos gue se van amortizndo con las facturaciones por los frabajos
clcctuados.

(2} Al 31 de diciembre def 2017 incluye LSF 1.841.624 de provisién de costos, sobwe tos
cuales se hivo un reeonacimicnio de ngresos por ST 5.101.880. Al 31 de dictembre
del 2016, fundamentaimente eorresponde a valores pendientes de pago en concepio de
impuesto al valor ugregado [VA sobre ventas o crédife y retenciones.

El detalte de antigficdad de proveedores s cono sigue:

Uss
2017 216

P weheer 35085
Vencido 3 das 2055897 £.632.050
Vencido 60 Has 193,248 13,899 827
Woeneide 90 das 17421
Vencide 120 dia 42 241
Vengido mis de 1240 dias 473 441

3.479.248 12.569.962
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12, Pasivos Acemulados

Conlomnado por:

L%
Ims 2014
Rleneficios sociales LA 3268953
Einparcstos por pagar 5,427 3.340.304
Total 871,798 {1 6049 259

i} siguicnte cs el defalle del moviments dwante el periodo y los saides al 31 de
dicicmbre del 2017 de [as cuentas de provisiones:

Pagos vie
Saido al inicie incrensenios nfilizaciones Salis al fingl
Teneficios sociales (1) 3268955 12.247.0d6 4. H7.630 208178
Impuestos por pagar (2) 3.340.304 65427 3.346.304 65.427

El siguicntc cs ol detalle del movimiento durante ¢ perfodo v los saldos al 31 de
diciembre del 2016 de las cucntas de provisiones:

Pagns vfo
Salde ai inicie Iieyenicnios niitizaciones Saide al final
Beneticios sociales {1) 225640 16.473.029 §5.460.475 3268855
impestos por pagar {2} 1.390.843 35348364 1390 843 3340304

{1) Incluye benebicios de loy: sucldes, fondoes de reserva, LESS v participacion de los
trabajadores en las ulilidedes,

{2) Incluye cf impucsto a In renta de o Compalifs, bnpuesto al valor agregado y

refenciones et la ficite.
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13,

id,

15.

Pusive a Large Plazo

Conformado port:

uss
247 FLH
Myovision Jubilacion Pabonad 653635 536274
Provisida por Desalucio 154876 4846
Pasivas moy impuesios divridas (13 87845
Total 1LA96376 677.124

{1} Cotresponde al valor def impuesto diterido determinado sobie el reconocimento de
figresos ¥ coslos asociados, asi:

Ingresos provisionados 497279
{-) Costos ssociades provisionados {1.235.800%
{(-) [3% Participacian trahapadores (485.538)
Base imponiHe 2751341
25% de lnpucsto diferide {2) 6R7.845

{2} Corresponde a fa tasa de Impuesto a ka renta que eslard vigente a partiv del gjercicio
2018,

Capital Social

Mediane escritura piblica del 22 de junio del 2012, ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantii ¢l
12 de septiembre del 2012, la compailia ammentd su capital social ea TISY 1.200.000,
nicdinnfe la reinversion de wtitidades del cjercicio 201, con lo que ¢l eevo capital de la
cotnpadifa ¢s de US$E 3400000, dividido en (rescienlas emarcnta mil accionces
nomrinalivas, ordinarias, iguales e indivistbles de dier ddlaves de los Fslados Umidos de
Amdrica & 31 de diciombre del 2012, Mediante escritura pOblica del 29 de mayo del
2013, e inserita en ¢l Registro Mereantil ¢l 25 de julio del 2013, la compafiia aumentd su
capiial soccisl en UUSE 600,000, medianie fa reinversion de wlilidades del cjercicio 2002,
con lo que el nuevo capitsl de fa compaiia es de USH 4.000.000, dividide en
cuatrocientias mil accioncs nominativas, ordinarias, ipuales ¢ indivisibies do dicz délares
de los Estados Umidos de América af 31 de dicietsbre del 2017 v 2416,

Heserva Legal

la Loy de Cownpatiias del Lenador reguiere que por le menos el 109 de Ia wiilidad Hgoida
anual sea apropiada como reserva lepal, hasta que ésta aleance como minimo el 50% del
capilal suserito v pagade. Esta reserva uo puede ser disteibuida a los accionistas, cxecpto
en caso de Hamdaeion de ta Compabia. Al 31 de diciembwe ded 2007 y 2016, Iz compaiiia
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16,

17

i8

iy

26

no ha cfeetvado apropiacion algana.

Reserva Facultativa

Cotresponde a las apropiaciones de las witlidades clecinadas de acucrdo o decisioncs
tomadas por los accionistas de la compafita en fas Juslas respeetivas.

Reserva por Valuacion

Comresponde a {a contrapartida del ajusic provenienie del avalGo practicado a los lerrenos
v cdificaciones, bimto en Quilo como en Sushvfindi — Pompeya, Sector Ta Viclona,
realizado en mayo y jumio ded 2005, Bl ciercicio 20 fuc ol primer afio cn el que Conduto
Henador §.A. prepard sus estados [inancteros de acuerdo con NIIF, para o cual aplico
determinadas cxenciones incluidas en la Novma Tnfernactonad de Inlormacios Financicra
NHF 1, refativas 2 la adopeion por primera vez, esto es considerd el valor revalorizade de
los bienes inmuebles, coma costo atribuide. bistc saldo acrccdor proveniente de la
adapcidn por primers ves, usl comn los de medicién posterior, oo podean sor
capializados.

Resultsdos Acamuiiados Niif

Corresponde # los ajustes provenicntes de fa adopeion por primera vez de las Normas
infcrnacionaies de Informacidn Financiera “NIFY en o gue corresponda, y cuc sc
registraron cn ¢f patrimonio en la cuenta Resultados Acinulados, NITF, Bl salde deudor
en fu cuenla “Remitados Acumulados provenientes de la adopeion por primers ver de us
“NHF”, podrd scr absorbido por los Resultados Acumulados y los del GHimo gjercicio
ccondimive concluidn, 9 fos hubdere.

Utilidades Reteniday

17l saldo dc esta cuentys estd a disposicion de los accionistas de la compaiila y puede ser
utilizado para ia distribucidn de dividendos, sumenio de capital y cierlos pugos, tules
eoino reliquidacion de impuestos.

Transuscciones con Partes Relaciomagdas

El sipuicnte cs un resuimen de las principales transacciones realizadas durante ol 2017 ¥
2016, com compailias relacionadas, rsi:

iS58
217 G
HIVCISIONCR o Aosicacs - {00405
Terdn Moscosn Cln, Lik, FG03 §0:E 005

Al 31 de dicicmbre det 2017 y 2016, In Compafiia mantenia con compaiiias relacionadas
bos siguionics saldos:
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24,

BT 2la

Documicntos ¥ caeaiax por cobirar

Condite Conaiiin Nacioaaf de Dudos 267,790 ABLAG
Consorgio Comduio y Asoocizdos 21307 riRREH
TEFTAL 31,737 JO3 367
Inversiones en Acciones £57.213 iMkE, 552
1ETAT, ’ 57,233 994552
Cuentus por papay refnclonadas naclonales ¥ dod exterior

Relacionadas locakes 5128 174
Miwidandos por pagsr AL R 002,230
TIYTAL 2128 SHEDET

Loy saldos por cobwar v por pagar a compafilas y partes refscionadas no devengan
infereses, ¥ no lenen plavo definido de cobeo y/e papo, sin cmbargo sc estima que se
liguidardn en el corlo plan.

La compensacion de tos Ciecutivos clave de la compafila, corvesponde a fa remuneracion
percibida, cuyo monto ascicnde a USE 115,109 y USY 66.000, respectivamente.

Contratos

Al 31T de diciembre ded 2017, ¥z Compatifa manfents vigente Tos siguicnics contratos:
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CLIENTE

BESCRIPCION DELSERVICIO

MONTO U8

FELHA DE
INICTO

FELCILL D
FINALIZACION

ESTA}

CLLTC-COMSER R
IR, LSRG O3

CONSEROCCHYN CIVIL DE LA SUBESTACION
BOMBOIEA, PARTL |, ORBAS CEVILES LENEA DI
ERANSMISION PARA O

PLED2T

HE O

0 HET

VAN

B IALOR BN -
HIGRORUZ

CEOMTRATN CIVIE DE PREGTACIONM DE SERVICHIS
TECHICOE PEPECIALI ABOS BARA LE SUMINISTIREDR
CONSFRULCION ¥ R0ON PAR: FEECTROMECANIT i
LA TTNEA DE TRANSMISION A 211V SUBERTACHIN
BOMITCHAA - S/ AILARCHE 85 87 55 KM

£21574%

L2016

22818

VEGENTE

HIDROSTERRA

CERNE AT B 4 INGENEERTA, FROCURA,
COMSTRUCCIN Y PUISTA 13N MARLIA) [HE,
BROYECTS HIBROFLECTRICS RI0 VERDE CHICHD

FLEISATE

EN324 T

Y EEEE

YEUIENWET:

HICEM

COWTRATO TE CONTROCTION DE LAS OBEAS

CEVIEES P SIS TEREY 1HERE0EENIRA BITTOOKE PARA

H1 PR EC Y CEEREIORATO DE TNION CEMENTERA
MACIOMAL UCER

R OA PY

HERHIET

PARNTEAEE:

YEOLEMEL

PETHCRAA AAINAS BT

SERVICH: DE [NGENILRIA, PROCURA
CUREREEMEN TAREA ¥ CONSENIICUIGN BELA ENEA
IHEFLIRED, CAREES DEPOTENCIA Y FIBRA DT TICA
PESTHRE A PEATAFGRAEN THL PRIHIUCCIN
ARIEOEOCTIA A FEARTA LA CENTIAL DR FROCESDS
TRETINLICPT) DEL BLOQUE 43

1R

b1

2RADER

VIGENTE

PETFRARAMAZUINAS B3

SERMICIO TECHICD FSPECIALIZADO TR
ACCMDICICHARIENTD DEL ACCESD RESDE LA
CUMTRAS TR PROCHSERS s LN {EFF) [TAREA LA

PEAEAFORMA TABBCONA & EN EL BLOGUE 43

2470853

ey

2IAA04

REVISION OE
LU AL

Al 3t de diciembre det 2016, [a Compafiia mantenia vigente los sigutentes condratos:

Clienle

["otrommazoeas BRI

Cronsarcho det Ansine

Hidegorsy

Descripciion del Servigio

Sevvicios pare ©f desarenile de fas obzas de construceton de

bs Bnens de Suje cobles de potencin, [hre Spiivy ¥ oouues
sultfhuviales, pare cf desarralle def campa Timeini del Blogue

43 de Pelromunroans EP

WEonto: 1155 39872746

[msizlzeidn de tweres de transmision ¥ cabicedo en Fanda y

Bomhoisa por USE 13.05E.468

IFenlorgacidn del contzato del Consarcin del Awsta, por 115§

342,504, A cna focha este contratn sc cacticnita o fovisian

por difenereies e ol doeie del proyeele origing

47

T'echa dde Tnigio

irecha de Vinalizacidn

tfay-201 5

246

M6

Fncrg 207

- i7

Jus-17




CONDUTO KCUADOR S.A.
Nuotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

22, {zarantias

Ll siguiente s un detalle de las garantiss que manticne iz Compaiifa cmitidas por
instiluciones lmancicras focales a favor de terceros al 31 de dicicmbre def 2017

Garsnis | Tt | bollad | Soctaak | Beearh | Bosigcin [ | Smdegets | sigws

£, Rucn sy 2 Artizipa

[E111:8 300 45 AR 1CIRT R FEL I AREEARAEINS LR,

DO ERLECION ¥ S0STAJE ELECTROMER M0 BE £ LINEA L
LRSS RO & A ARES TR BOMEDIEA - FEMTEADGR
11 17390 EAS TS B RAIKEES, 3 PR ¥ (BN TS
[STREILALKS EX LATE EUNTRATCE Y, A 140 AN RUSIE SE

Deinseuds VIREER RV, A DBNTA A S0 B LA MO0 AL IBAD BE AV B AT
] slib |Bgisecdl (Coide JOCBE SRR I GIRECE GLOIES VERLE b ety
INGERIZR0R E DETALLE DE EOGAS C0S TLEMEWTON (Rl
- g SV ONEN L BAOVECTO HIRCEEECRICO 0 VERLE €X000
gt b i [eda FSTONNDS  GROTRCNDS,  SBURMRICGS,  FIFCIRCCS, ] LIS, Mmaet] | lenlold
shio § V135S I RULTHISES BE AN £A CRERAS C3VILES, MICAR RS
ELERTREAS T IE CONTRIL
- Eflfmj Yoot Find ;ﬁ%: . :MH.tmﬂmm;m EISIAPECHRE PROTEL 08 A Y
T
L L umgllisriznto de Canlrads -
. ! HINSERGE T !
(b Fid . thafkt el DEL }iLLtU_ﬁPlL"dl;H‘IDPJiBA_ﬁ.PADLliE'-L.H]A.‘nEI:‘iTALD}_L i'lf({-E =0 L N [ B4
gt g FAPRENIORSE VORI
wat A :';:tm”&m:ﬂ L CEIYS VAL 560 AR 4,194 10 SEARIEAD Y5081 5281 b e
Cenpliciinto iy [ROTECHOPU RADEORIIRD
ERSARIC LYHE | 5. 01IAS 1 CERSERLECHTN LS [Tk
R o oo B ELERL CAILES DI FOREWELA, HARA GPICA ¥ ERLCES 1.
RIS e it enls - PEOSE oot Bk R DESRBALES) DEL CANKS TEVERA WIS Bt Tl
BALBLODLE B
ERENTAR FL GIMANERD CGRSTRLCCRR T MONEAT
1 LCSRANITARION: 1 74 LIRS D1 IRARSYISIGS & 2gy
" —
e [ i et [0 |FERNEWCS, ELUCS ¥ BEMAS ONRDIGNES ESTESILDOS B RLIEE il | leir
Ll (R e A Y, & 08 S8 L SE ALY AN AL M
IGATEFL & MOHISE IR LG |55 £ SIAREHY £1088 SLI ) ERITH)
GO (1R _
It . ECEM  |CONTRATE PARA COSSTRECCON IS SSTEMA OE MGLIEVDA ol s .
I oot il (Cerdute BEE(LE (FEEEOE, PRAVERI: CIERCRATS Jeeisl by f todeld
st EIVAD B DUESERLA PROCORL COMELLVEVIANA §
. sy |PESTRDCCION LA ENEA DF FER. CABLES bR IORShCE ¥
Eals [‘L.-IT';lif'""n Bl [loobtd [y o (IR GMIEA S 14 AT B P30T 1 et | lond
L o | TANBORGTHA HASTA LA CENTRAL DE PROCESOS TIRSraTesT 80
Bavgas|
[51 §HRE 43
KRS DE NECALIE L 3000 608 HESR IO Oa
" mispg LV EONCH 1L RS MR RICG 10 VCRDL AT
malg b [Emedd feade BTG CROTECHRAS, SEIRARLIS. ELECTRROS. ] BERK] M) | Lol
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CONDUTO ECUADOR S.A,
Notas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2816
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Ll sipuiente es wn defalle de lay povantas gue manliens la Compailia emitidas por
instituciones financierss locales a Bvor de terceras al 31 de diciembre det 201 6:
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016
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Adicionaimente, la compefa mantiene en parantia dc sus obligacioncs bancanas, los
sigaicntes activos al 31 de diciembre del 2007 y 2014:

Fianens sofislarie
Fignzas sakidarins
Hipntoers {1}

Froada connereial

Titulus viloles

Dcitnlle

LiS%

2617 2014
t
i i 500,000
3.736.57 TEELEI
FDEHG]

ZEMEIELCALECE

(1) Tas hipotecas mantenidas con ¢l Banco Pickincha of 31 de diclembre det 2017 y 2016
se detulion o confimuucion
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembure del 2017 v 2016

VALOR BE
HIBGFTECAS CONDUED 2017 REALIZACION
1188
. TERRENG Y CONSTRUCCION M. 1683 Y 16-02 HRICADOS EN LA :
RIPOTECA PARR-CANTON SHUSHUFINDG XD 3911H 377424
e — OFICINA A3 Y LOTE TERREND PARROQUIA BENALCAZAR EXB. 204,265
9L
HIPOTRCA CFICINAS 51 Y 52 Y LOTE TERRENO PARROQUIA BENALCAZAR B4679
EXD. 214552
DRENA COMERCIA 1IN TRACTOR CATERPILAR SERIE OPNGIST NUMERO DE
] tLFAL PR ; .
AIENES MULLLES AVALUG 176527 MATIICULA 3 2-18087, MODINO DER EXD E20 &L
080758
EDEFICACION Y TEREEND SECTOR LA FRADERA PARROOUIA
HIFOTECA 0.1 HE
MARISCAL SUCRE CANTON QUITO EXP, 102833
S DEUARTAMENIO A4 CONAINTG  ALCATARA DFL RID
RIPOTECA PARROOEEA SAML CANTON ATACAMES EXP. 1929524 104756
e — PARQUFADERDS ¥ RODEGAS COIFICID TORRE BAVARIA $2 988
) PARROQUEA INTAQUITO CANTON QLETO EXP, 1932338 )
TEE™ ER I T B T ;
HIPOTECA OFICINA 6.8 Y T.OTE TERRING PARROQLEA BENALCAZAR EXT. 293 554
830738
NRFPARTAMENTO 701 EDRIFICKS TORRE BAVARIA SECTOR LA
PG IECA CARDLINA PARRODUEA INAQIHTD CANTON (HHTO EXP. 266806
1932521
re— A LAST Ny Y - v
HIPOTRCA 1%}{;&1\59 RURAL VIA LASTHADA SN ¥ VIA A PROVIDENCEA 0429
EXE. 15017496
i FEHFICACHON CALLE SEMILEAS Y PANAMERICANA WORTE KM
HIFOTECA |5 SECTOR T CANIN EXP, 1353391 761473
TOTAL 3866175
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CONDUTO ECUADOR S.A,
Nofas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

HEPOTECAS CONBUTO 2014

VALOR BE
REALIZACION
USE

TERREND Y COMNTREICCION N, te-BE Y P62 UBICADDS EN

HYr]™ H
HIPOTECA SHUSHIFIMNG] EXP. 81174 365075
OFICINA AL Y A3 EDIFICIC PUERTAS BEL SOL, PARROGGULA
TELA 224,
FIPOTRE BENALCAZAR CANTON (RIITO EXE. 591181 1416
! LEPAR TAMEN IO UBHCALG EN BA CALLE ALDNSG JERVES 134
HIPOTRCA ¥ ORELLANA EXE. 19255330 2135
PEPANTAMENTC N T, 3 PARQUUEADORES: 187, [ Y £ 2
HIFOTECA RODEGAS; 167, 108 UBICADG TN LA CALLE FINLANINA N35-32 ¥ 237502
SUECIA BRIF TORRE BAVARIA EXP. 193252
& PARCHACADIROE: 203, 268, 308, 382, 303, 304, 305 M7 ¥ 1
HIPOTTCA ATIERTA [BODECGAS: FO3, 307, 388 UBICADOS EN LA CALLE FINLANDIA 83232
M15-82 ¥ SUECIA BT TORRE BAVAREA BEXP, 193233
DEPARTAMENTO A4 COMIINTO  ALCAZABA  DEL  ®IG
POTRCA ARIERTA B2
FIPOTEC PARROOA SAME CANTON ATACAMES EXDP, 1920424 868
TOTAL 22133814

23, Impuesio a la Renia

La conciliacitm del tmpuesio a la renta apiicando ka tasy impositive lepgal es como sipue:
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Iistados Finaucieros
Al 31 de diciembre del 2017 vy 2816

24.

Utekechind anifes de Bnpuesios

Uitifickad Neda pars calenlo del 15%

| 5% Participacion trabajadores

THilkdad antes de impuestos

Mids: Ciastos no deducibles (1)

hicnos: Tngresos oxentos

Mas: Daduceiones adicionsles

Mty Ciastons incurridos para generar inpresos excos
Wds: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos

Exifcrenciys wmporarias:
Contratos de consfruccion

Bise imponifde
Imspitcato a la reata causado
Aanticipo de inpuesTo g i3 romla

Menes: Hebaja anticipo impmesto a la renta

Impuesto 2 fa renta de ejercicio

2017 2016
2.393.883 19.450.903
2,393.883 19.450.903
(359.083) (2.917.635)
2.034.800 16.533.268
893282 3.336.473
(18.915) (3.857)
17515 6.363
210 374
(2.751.381)
175.511 19.867.621
38.612 4.370.877
S40.997 474.347
{216.399)
324,598 4.370.877

{EYAL 3] do diciembre del 2016, basicaments comresponde 8 provision para cucntas

incobrables de los clientes Nolimid y Dl acqua.

1ngresas por Scevicios

Conformado por:

o por avance de proyectos
Tngrese por avance piovisionado
Ingreses olros proyoelos
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21,421,990 77691317
5.101.880
191.692 128,204
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2617 y 2616

25, Costo de Servicios prestados

Coalomado por:

2017

e personal 7.594.816
Subcontrabos 1.683.567
Mauteriales de consumo 3.802. (36
Alguileres 2.708.627
Costos de mantenimiento 458.966
Transportes ¥ tletes 1.341.020
Herramicnias y cquipo menor 13,281
Combostibies y lubricanies 332,334
Dlepreciaciones 440571
Servicios recibidos 1,158,302
(ros generales (1) 2.795.623

24,292 848

{1y Al 31 de diciembre del 2017 incluve un valor do USY 1.841.624 de Costo de los
proyeclos e Proceso quc pencraron ingresoes provisionados,

26. Gasfos de administracién y ventas

Conformade por:

2617

{iastos adiminizacidn pevsonal 1.364.096
Gastos genuraies 839.244
Depreciaciones 272,133
(lastos de mamtcnimicnto 75.957
Adguileres 175.036
Transportes 35.841
Participaciin irabajadores 35%.083
(iasios no deducibles 199 048
fmpueslo 2 la renta diferido 637.845
Tmpuestos ¥ Contribuciones 117.327

4.126.510
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2045

8.831.304
23,207,128
1.863.210
7.408.846
L112.895
I.851.982
3.564
809072
549,882
2.219.244
1.427.165
51.283.352

2016

AT
9360317
278.126

B9 309
226,931
22.556

2.917.635

567.855

178,208
7.598.954




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas 2 los Estados Financieres

Al 31 de diciembre del 2017 y 2616

27,

28,

Precios de Traasferencia

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016 la compaliia constders que st ha mantenido
{ransacciones con parkes relacicnadas locales. Sin charge, éstas no Hegan a los montos
extgidos por ln Administracitn lributaria, razdén por la cual no es necesaria la
preparacién del Anexo de Precios de Transfercncia, ni ¢ Informe Tnlegral de Precios de
Transferencia.

Mueva Mormatividad Relevanie

2017

- Mediante Registro Oficial N 15380 del 29 de diciembre del 2017, Sceundo Suplenento,

s¢ publica la Ley de Reactivacidn de la Economis, Fortalecimicnio de fa Dolarivacidn y
Modernizaciin de ta Gestidn Financiera,

De esta loy sc resaltan los sipuicntes aspeetos significativos:

Incremento de la tarifa del bmpucsts a la renfa para sociedades del 22% al 25% v ded
25% al 28%.

lixoneracion del pago del mupuesto a la venta, por 3 afios, para nucvas nmicroempresas,
a partiv del afto on que generen ingresoes operacionales.

Rebaja de fres puntos porcentuaies en la tarifa del impucsie a la venia para micro v
pequefiys empresas, ¥ para exportadores habituales gue muntengun o incrementen cf
empleo.

Deduceitn del hmpuesie a repta adicional por adyuisicion de bienss o scrvicios a
orpganizaciones de la ceonomia popular v solidaria considersdas microcimprosas.
tliminacion de iz deduecion de fa provision de Jubilacion patronal v desalwcio.
Modificacion de fas normes gue establecen ¢l célculo del anticipo de tmpuesio a fa
retila de socledades, sucesiones ndivisas v porsonas natwrales obligadas & Hevar
contabilidad que realicen actividades cmpresariales.

Devolucion del 15D para exportadores habifuates pars importacion de materta pramas,
isumos y biettes de capilal para ser incorporados cn proceso produclivos de biencs
gite sg exporien,

Fliminucion dal impuesto a las ticeras mirales.

S¢ dechora informar anusimente 2 la Boperiniendencia de Compailias, Valores y
Scguros, la ndmina de los adminislradores, represestanmics legales y soclos o
stoionistas, meluyendo a Tos propietarios logales ¥ a los benefictaros efectivos de [as
corprafilas consdiluidas en ¢] Tenadar,

Fl dinero electidnico serd operado por [as eatidades del sisiema linsnciere nacional.
Céleulo del anficipo de Impuesto a fa Reota; as socledades y las sucesiones indivisas,
obligadas a [levar contabilidad, no considerandn en el ciloulo de cste anticipo,
cxclusivameitte en cf rubio costos y gostos, los sueldos y salavios, la déotina torcera y
décima cparta remuneracian, ast como los paslos patronaics al Scguro Social
obligatorio.
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CONDUTO ECUADOR SA,
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016

29,

36,

2016

Mediante Repistro Oficial N® 918 del 9 de enero del 2017, Pecreto N™ 1287, se cupide
el Replamento pars [a aplicacion de fa Ley Orgdnica de Tncentives Tributarios para
varios scctorcs productivos o inforpretacion det Art, 547 del Cadigo Creanico de
Urganizacidn Terrdorial, Aulonomia y Descenfralizacion.

Medianie Repistro Dficial N° 919 dei 10 de cacre det 2017, Resolucion del Servicio de
Rentas Internas SEE N® NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Nomas que
catablcecn fas condiciones, plavos v lus excepciones parn informar s composicitn
socictaria v aprobar cf anexo de Accionislas, participes, socios, micmbres de dircelorio
y admiinistrackores.

Mediante Regisiro Oficial N° 93 det 30 de diciembre del 2046, se publican la Tey
Urgdnica para evilar ba especulacion sobre el valor do fas ticrvas y Bjacdin de tributos.

Aprobacion de los estades financieras

Los csiados financieros al 31 de diciembee del 2017, sc cocuentvan pendientes de
aprobacitn por parle de Ts Junta General de Acclonistas a Ta fechs de emision (28 de
mairzp del 2018). Ta gerencia gencral considera que estos esiados {inancieros, scran
aprobades sin modifleacion.

Eventos suhsecnetfes

Fatre el 31 de diciembre del 2007 vy 2016 y fa fecha de emision de los estados
financierss 28 do marzo def 2018 v 3 de absil det 2087, no s han producido cventos
importantes gue la administracidn consmdere reveludus, excepto o revelado en ta Nota
2% Nucva Nonmalividad Relevante,

=5 e ————
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