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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Abril 3 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
CONDUTO ECUADOR S.A.
Quito - Ecuador

Informe sobre la audiforia de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de CONDUTO ECUADOR S.A., que comprende el
estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2016, el estados de resultados integrales,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuesfra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
asuntos importantes la situacion financiera de CONDUTO ECUADOR S.A., a 31 de
diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos
de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de Ia opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados {inancieros de nuestro informe. Somos independientes de CONDUTOQ ECUADOR
S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Fitica de IESBA) junto con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn.

GUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACGOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOGAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUR GUAYAQUIL - QUITO

Av. Brasil N40-38 y Gharles Darvin Edificio Kaufer 4fo Piso Oficina @
Telétono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.; 099666108 / 087102616

Email: pfcontadores@cablemodem.com.ac, lapasz@cabiemodem.com.es Email: pfconlad@easynet‘ne!.‘ec

Casllfa: 17-21-745

Casilfa: 68-01-16219

Junfn 203 y Panami Edid, Tedfifo Bucaram 4to. piso Oficiha 4y 5
Teléfonos: 230-4762 » 230-5169 Telefax: 230-4983 Cel: (098452648
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Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los lineamientos
de la Norma Internacional de Auditorfa 700 (revisada) Formacién de la Opinién y
Emision del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable
a las auditorfas de estados financieros correspondientes a periodos terminados a partir del
15 de diciembie del 2016.

Las condiciones econdémicas que prevalecieron durante el ¢jercicio 2016 y 2015,
caracterizada por una baja del precio del petréleo a nivel mundial, asi como por reajustes
internos via cambios en leyes laborales y tributarias, creaciéon de salvaguardias en las
importaciones y ofras, que se mantienen hasta la actualidad, han incidido en la liquidez de
los entes del sector publico. Particularmente para las empresas que mantienen contratos
con empresas publicas se ha tornado dificil la recuperacién de su cartera, asi como
dificultades en la cancelacion de sus pasivos en general, lo cual ha provocado
incertidumbire en las empresas locales, en cuanto tiene relacién con sus planes de ingresos
y la recuperabilidad de la cartera, y de egresos y la cancelacién de sus obligaciones, lo
cual incide negativamente también en la operacion y continuidad de estas empresas. Estas
situaciones no permiten establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
posicion finaneiera de la compafifa y sobre los resultados de sus operaciones futuras. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de
incertidumbre.

Con fecha 19 de septiembre del 2001, CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE
DUTOS-BRASIL a través de su Sucursal en Ecuador y CONDUTO ECUADOR S.A.,
firmaron un contrato de venta total del negocio, en relacién con las operaciones que
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en el
Ecuador a través de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecuador). Este contrato establece las condiciones en las cuales los derechos y las
obligaciones fueron transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A.

El 11 de noviembre del 2002, se firma un Adendum aclaratorio al Acuerdo suscrito entre
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL con CONDUTO
ECUADOR S.A.,, mediante el cual se aclara que CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecmador), al momento de perfeccionarse el
contrato de compra—venta, era parte integrante de dos Consorcios que se¢ conformaron
para la ejecucion de dos Confratos con el Estado Ecuatoriano, que se detallan a
continuacion:

+ Consorcio Conduto y Asociados, contrato de construccién de la Primera Etapa del
Sistema de Alcantarillado Sanitario de la ciudad de Machala, suscrito con el Ilustre
~ Municipio de Machala; y,

+ Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, contrato de Construccion de Redes de Agua
Potable y Alcantarillado, Grupo 4, Proyecto “La Mica Quito Sur” suscrito con la
Empresa Municipal de Alcantarillado y Agua Potable de Quito (EMAAP-Q).
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La empresa CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL al transferir
los negocios en Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A, se abstuvo de ceder los
contratos mencionados, por cuanto considerd que segun el Articulo 65 de la Codificacion de la
Ley de Contratacion Pablica, publicada en el Registro Oficial N° 272 del 22 de febrero del
2001, existe prohibicion de ceder los contratistas los Contratos firmados con entidades
publicas. Por este motivo CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecuador) contintia formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en
proporcion a su participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inhetrentes a los
mismos. Al 31 de diciembre del 2004, el Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue
liquidado y reconocido sus efectos en los resultados de [a Sucursal. En consecuencia, al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, s¢ mantiene en vigencia Unicamente ¢l Consorcio Conduto y
Asociados.

Otros asuntos

El informe de auditorfa al 31 de diciembre del 2015, contenfa una salvedad relacionada con la
ausencia del rubro Obras en Curso, por los trabajos que a esta fecha se encuentran en
ejecucion.

Responsabilidades de la direccién y de los Administradores de la sociedad en relacion
con los estados financieros

La direccidn es responsable de la preparacidn y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del
control interno que la direccion considere necesario para permitir [a preparacién de estados
financieros libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracién de la sociedad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la audiforia de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero 1o garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.
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Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, al 31
de diciembre del 2016, se emite por separado.

SC. RNAE N° 434

R.IN.C.11.203
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en doélares estadounidenses})

Notas 2016 2015
Ingresos por servicios 27 77.819.611 65.200.811
Costo de los servicios prestados 28 (51.283.352) (48.776.884)
Utitidad bruta en ventas 20.536.259 16.423.927
Gastos de administracién y ventas 29 (7.598.954) {6.782.941)
Gastos financieros ) (3.145.500) (491.808)
Otros ingresos {gastos) heto 741.468 714,092
Utilidad antes de Impuesto a ta Renta 16.533.267 T 9.863.270
Impuesto a la renta 26 (4.370.877) (2.261.034)
Utilidad neta 12.162.390 7.602.236
Otros Resultados Integrales (167.799) (49.204)
Total Resultados Integrales de los afios 11.994.591 7.553.032
Utilidad neta por accidn 2,99 1,90

Ver notas a los estados financieros

- Ing. Robin Drai)er
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Rue: 1715362511001
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

2016 2015
Flujos de efective por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clienies 74.663.287 47.517.426
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (60.595.354) (43.919.654)
Efectivo neto proviste en las actividades de operacidn 14.067.933 3.591.772
Flujos de efectivo por las actividades de hrversion
Compra de Propiedad, planta y equipo (25.089) (821.607)
Inversion en acciones {500.000)
Venta Propiedad, planta y cquipo 677.000
Oftros activos 15.889
Efectivo neto provisto / (utilizado) en las actividades de inversidn 151,911 (805.718)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias neto (1.212.530) 1.212,530
Dividendos pagados (9.465.657)
Otras, neto (59.300)
Efectivo neto (utilizado) / provisto por las actividades de financiamiento  (10.678.187) 1.153.230
Aumento neto del efectivo 3.541.657 3.945.284
Efectivo al inicio del perfodo (1) 7.253.401 3.308.117
Efectivo al final del periodo (2) 10.795.058 7.253.401

(1) Incluye US$ 2,968.305 y US$ 4.675.310 de Inversiones temporales (Equivalente de Efectivo),

respectivamente,

{2} Incluye US$ 7.136.120 y US$ 2.968.305 de Inversiones temporales (Equivalente de Efectivo),

respectivamente.

Ver notas a los estados {inancieros

/ Ing. Robin Draper Sr.Carlds Cabezas
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC: 1715362511001



CONDUTO ECUADOR S.A,
Conciliacion de la Utilidad con el Efective Neto
Provisto por la Actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Utitidad rieta del perfodo 12.162.391 7.602.236
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion 828.007 910,177
Cuemas Incobrables 2.960.085 323.259
Participacidn trabajadores, Impuesto a la renta 7.288.512 4.001.611
Disposicidn Propiedad, planta y equipo (66.287) 153.893
Jubilacidn patronal y desahueio 227.063 174.895
Ajustes ofros gastos pot provisiones 436,096 250.128
Ajustes por ingresos actuariales (1859.123)

23.646.744 13.416,199
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (5.208.742) (28.933,733)
Repuestos y maleriales 351.844 3.291,323
Gastos pagados por anticipado . (1.233.563) (1.443.382)
Cuentas por pagar 922.286 9.061.697
Pasivos a cumulados (4.410.636) 8.205.668

(9.578.811) (9.818.427)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 14,067.933 3,5971.772

Ver notas a los estados financieros

Ang. Robin Draper 7 st.Cartls Cabeza
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

RUC: 1715362511001



CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015

1. Descripecién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Ecuador S.A., fue constituida el 15 de febrero del 2001 mediante escritura pablica,
aprobada el 23 de marzo de ese afio por la Superintendencia de Compailifas segiin Resolucion
N° 01.Q.1.J.1507, inscrita en el Registro Mercantil ¢l 4 de abril del 2001, Su objeto social estd
relacionado con la prestacion de servicios v provision de materiales relativos al montaje y
construccion de ductos, oleoductos, gasoductos, acueductos y otros tubos en general, inclusive
trabajos de movimiento de tierras, construccién civil, proteccidn catddica y correlativa, asi
como la ejecucion de traviesas de rios y construccion de estradas, sendas o caminos,
perforaciones horizontales o tineles, todas para ductos; gjecucién de rebajamientos de aguas
subterraneas ¢ infraestructura relacionadas al montaje y construccidn de ductos, incluyendo la
planificacion y servicios de ingenierfa civil y la importacién y exportacién de bienes
inherentes a su actividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO ECUADOR
S.A., firmaron un confrato de venta total del negocio de las operaciones que CONDUTO-
COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en Ecuador a través de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) el 19 de septiembre
del 2001. Este contrato establece las condiciones en las cuales los derechos y obligaciones de
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador), al igual que sus
activos y pasivos son transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A. Como resultado de este
contrato, la Compafifa durante el ejercicio 2001 registro las siguientes transacciones:

Activos ‘ US$
Inversiones corrientes 1.734.952
Documentos y cuentas por cobrar 894.891
Repuestos y materiales 73.798
Gastos pagados por anticipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a largo plazo 190.000
Total Activos 4,995,669
Pasivos
Sobregiro bancario 1.753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasivo largo plazo 2.216.619
Total Pasivos 4,216.803
Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778.866

(1) Representa el saldo a pagar a CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuadot).

Segun el contrato en referencia CONDUTO ECUADOR S.A., asume todas las obligaciones
de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) que exista al 1

10



CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015

de enero del 2001 o que pudiera existir en forma posterior a esa fecha como resultado de las
operaciones realizadas por la Sucursal en el Ecuador, excepto por las obligaciones tributarias
que existan a esa fecha o que pudieran existir en el futuro y que sean notificadas a CONDUTO
ECUADOR S.A. y que tengan relacion con los pericdos fiscales hasta el 31 de diciembre del
2000, inclusive. Dichas obligaciones serdn asumidas por CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador).

A partir de septiembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transferidas y por
lo tanto realizadas y registradas contablemente en los libros de CONDUTO ECUADOR S.A.,
excepto dos contratos firmados por la Sucursal denominados Conduto y Asociados y Conduto
Gallegos Campuzano, mismos que al transferir los negocios en Ecuador a favor de
CONDUTO ECUADOR S.A., se abstuvo la Sucursal de ceder los contratos mencionados, por
cuanto se consideré que segin el Articulo 65 de la Codificacion de la Ley de Contratacion
Piblica, publicada en el Registro Oficial N® 272 del 22 de febrero del 2001, existe prohibicion
de ceder los contratistas los Contratos firmados con entidades pablicas. Por este motivo
CONDUTO-COMPANIIIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) continfa
formando parte de los Consorcios sefialados anteriormente, asumiendo en proporcidén a su
participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los mismos, Al 31
de diciembre del 2004, el Consorcic Conduto Gallegos Campuzano fue liquidado y
reconocido sus efectos en los resultados de la Sucursal. En consecuencia, se mantiene en
vigencia unicamente el Consorcio Conduto y Asociados,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Conduto Ecuador S.A., mantiene inversiones
permanentes en Ja compafiia Conduto Peri SAC por una cuantia de US$ 23.452 y USS
17.515, respectivamente, lo que equivale a una participacion del 0,115% en el capital de dicha
compaiifa. En la compafifa Qualitec S.A., mantiene inversiones permanentes por una cuantia
de US$ 967.500 y US$ 467.500, respectivamente equivalente al 93,50%.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (N1IF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

A continuacioén se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por
la Compafifa:

a) Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, modificada por
la revaluacion de inmuebles, y de las obligaciones por beneficios post empleo que son
valorizados en base a métodos actuariales y las obligaciones financieras que estdn a su valor
razonable, considerando el valor del dinero en el tiempo, de los fondos futuros del efectivo a
pagar, descontados a valor presente.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

b)  Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
Amdérica, que es la moneda funcional de la Compalfifa y ha side redondeada a la unidad mas
cercana. El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual ¢l dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se realizan en dicha
moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de ddlares de los Estados Unidos de América para permitir fa continuacién del
esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs.

¢) Efectivoy equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

Los activos y pasivos nonetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la tasa
de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual se
informa, Todas las diferencias que surjan de la liquidacién o conversidon de partidas
monetarias se reconocen c¢h los resultados.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimicnto, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccién, excepto los activos y pasivos financieros que
s¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se
describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero s¢ des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.
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- Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafifa no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financicros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y ofras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar se omite el interés

debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos seglin las categorias definidas en [a Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39)
como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un.detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de ta Compafifa como se
detalla a continuacion:

Us§
2016 2015

ACTIVOS

Efectivo en Caja Bancos 266.500 117.281
Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento 10.528.559 7.136.120
Cuentas por cobrar 27.776.298 34.588.380
Oftros activos financieros no corrientes 6.932.906 2.655.674
Total 45.504.263 44,497,455
PASIVOS

Obligaciones Financieras 1.212.530
Documentos y Cuentas por pagar 24,551.451 29,549.022
Pasivos Acumulados 6.609.259 3.647.244
Total 31,160.710 34.408.796

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferit un pasivo en una
transaccion acordada entre patticipantes de un mercado a la fecha de medicién. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado act@an en su mejor interés econdmico. La Compafiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
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disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un tedo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel més bajo de informacidén que es
significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente,

Préstamos y cuentas por cobrar, Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro, El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financicros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados, Bl deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resuftados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimicnto si la Compaiifa tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento, La Compaiifa tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva de que la
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inversion estid deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones crediticias
externas, ¢l activo financiero se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas por
deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacién de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos
financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalimente exigible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los
activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

e} Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicidén valuados por el método promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion,

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las impottaciones de
mercadetias,

f) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiifa clasificé y presenté a un active como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

¢ se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia;
» se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

s se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cotrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

¢ se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compafifa;
¢ se mantenfan fundamentalmente para negociacion;

¢ debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
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* la Compafiia no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes,
El ciclo normal de la operacién de la entidad es de 12 meses.
g} Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo historico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas mediante
avaliio técnico, menos la depreciacién acumulada. En consideracion a que el ejercicio 2011
fue el primer afio en ¢l que Conduto Ecuador S.A. ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con NIIF, para lo cual aplicd determinadas exenciones incluidas en la Norma
Internacional de Informacion Financiera NIIF 1, relativas a la adopcién por primera vez, esto
es ha considerado el valor revalorizado de los bienes inmuebles, como costo atribuido.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del perfodo.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios, instalaciones y Campamentos %
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%

Magquinaria y equipo 10%

Al 31 de diciembre del 2005, la compafifa procedid a revalorizar sus propiedades, mediante la
participacion de un perito valuador. Ver Nota 13,

La propiedad, planta y equipo se mide inicialmente por su costo histérico, modificado por
aquellos bienes que se encuentran contabilizados al costo revaluado considerado como costo
atribuido menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor para todos aquellos activos anteriores al 31 de diciembre del 2011, fecha en la cual la
compafifa generd sus primeros estados financieros bajo NIIF.

El costo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) despugés de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los aranceles de importacion y los impuestos no
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recuperables, as{ como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el
fugar y en las condiciones necesarfas para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion,

Posterior al reconocimiento inicial de los activos fijos se contabilizan utilizando el modelo del
costo, este modelo es un método contable en el cual el equipo se registran al costo menos la
depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el valor seglin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable, Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a los activos fijos se imputan
directamente a resultados, siguiendo el principio del devengado; sin embargo, las mejoras que
alargan la vida util o ef rendimiento de los bienes se capitalizan como parte del activo; y, se
deprecian durante [a vida 1til restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice [a siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta y/o baja de los activos fijos se determina por la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los
resultados del perfodo.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es determinada, aplicando ¢l método lineal,
sobre el costo del activo. La depreciacién se registra con cargo a los resultados del perfodo y
se calcula en funcién de los afios de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha
determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia téenica o comercial y/o
mejoras en los activos.

La compafiia no considera el valor residual de estos activos, la vida atil y el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el perfodo de la depreciacién
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedades y equipos.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable,

La compaiiia evalfia a fin de cada afio si existe algtin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cvando las prucbas anuales de deteriore del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos pata la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
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individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se¢ considera que el active ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resuite mas apropiado. Estos cilculos se
verifican confra miultiples de valoracidn, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estados de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y costos
operativos,

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcion del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiifa primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual
se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esté dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forima en que
el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o serd peor que lo
esperado.

i) Activos intangibles de vida definida

Los activos intangibles de vida definida son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque
provienen de un derecho legal o contractual. La compafifa registra como intangibles aquellos
activos cuyo costo puede medirse en forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios
economicos futuros.
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Los activos intangibles de vida definida representan programas informdticos. Estén
contabilizados al costo histérico menos la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida
por detetioro identificada,

Los activos intangibles de vida definida se reconocen inicialmente por su costo historico. El
costo de los activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, ¢ incluye los impuestos no
recuperables, asf como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

Posteriormente al reconocimiento inicial los activos intangibles de vida definida se
contabilizan utilizando el modelo del costo.

Un activo intangible de vida definida se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicién, La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la diferencia entre el
precio de venta y el impotte en libros del activo y se reconocen en los resultados del perfodo.

La amortizacién se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo intangible y
se registra con cargo a los resultados del perfodo en funcién del respectivo plazo de duracion
del activo, esto es de 3 aitos.

j} Inversiones en subsidiarias y asociadas

La compafifa mide en sus estados financieros separados sus inversiones en subsidiarias y
asociadas al costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o afiliada se reconocen en ¢l
resuftado cuando surge el derecho a recibirlo. '

Son consideradas como subsidiarias las inversiones en entidades donde la Compaiiia tiene el
control, considerando como control cuando estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendintientos a través de su poder sobre la misma.

Las asociadas son entidades sobre las que la Compafifa tiene influencia significativa, pero no
tiene control directo.

La compaiifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza de acuetdo con fa NIIF
3 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas™.

Las utilidades que generen los Consorcios son registradas en el perfodo en que sean
liquidados. Las pérdidas se registrardn en el periodo en que se conozcan. Las utilidades o
pérdidas se determinaran con base en los porcentajes de participacion de la Compaiiia, en los
distintos consorcios.

k) Obligaciones en valores emitidos y préstamos bancarios

Las obligaciones en valores emitidos y los préstamos bancarios se reconocen inicialmente por
su valor razonable menos los costos de la transaccién en los que se haya incurrido.
Posteriormente al reconocimiento inicial, se contabilizan por su costo amortizado; cualquier
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diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor de reembolso se reconoce en [a cuenta de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método fijo de interés efectivo,

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubro de gastos
financieros.

I) Cuentas por pagar — comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago por
compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario
de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen
transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal
de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en ¢l corto plazo.

m) Impuestos
- Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de acuerdo
con disposiciones [egales vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante
la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compailia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben
destinarse a la adquisicién de maquinarias huevas o equipos nuevos que se utilicen para su
actividad productiva.

- Impuesto a Ia renta diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
femporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, fos impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidn, distinta de una combinacion
de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos

- diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la determinacidn de la

ganancia o pérdida neta del ¢jercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo case se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias
temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto cotriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente tleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de ¢sa
salida pueden adn ser inciertos.

Las provisiones s¢ miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin
pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compafifa que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

o) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo en
el cual se genera.
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- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacién_Patronal vy Bonificacién por desahucio

En los planes de prestacién definida de la Compafifa, el importe de la pensidn que recibird un
empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el salario
final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compafila de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios definidos
es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre
menos el valor razonable de los activos del plan,

La Administracion de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estdndar de inflacion, las
tasas de rotacion del persenal, la tasa de crecimiento de los salarios y o mortalidad, Los
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada afifo con referencia a [a tasa
promedio de los bonos de los E.E.U.U. en la mistna moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas
para los empleados hasta su vencimiento,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con ef 25% de su Oltimo sueldo multiplicado por
los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l perfodo se reconocen en ofro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el gasto
financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferitse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas,
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- Otro Resultado infegral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demograficos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores,

- Resultados Acumulados NITF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajusies que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por primera vez generado por la Compafiia,
podra ser capitalizado en ¢l valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y
las del tltimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compatiia.

- Distribucion de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por pagar"
cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

q) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y ofro resultado integral en un Ginico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

r)  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
corno aquellas inversiones en depositos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafifa, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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s)  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son
registrados con base en las planillas presentadas utilizando el método de avance de obra.

» Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
y/o servicios se reconocen cuando la Compaiiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con fa transaccion.

» Ingresos por dividendos y ofros.- El ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los accionistas para
recibir este pago. Los ingresos por intereses ganados y ofros ingresos se reconocen
cuando se acumulan utilizando el método de interés efectivo.

t)  Costos

Los costos se registran al costo histérico. Los costos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo més cercano en el que se conocen,

u) Gastos

Los gastos s¢ registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

v)  Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compatifa son:
- garantizar la habilidéd de la Compatiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compaiifa en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafifa determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:
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2016 201§
Pasivo total 31.837.834 35,013,130
Patrimonio total 19.727.176 17.881.313
Ratio de apalancamien{o £,01% 1,96%

w) Uso de Estimaciones y Supunestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los moitos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier perfodo fitturo afectado,

La compafiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacién:

Provisién por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacién se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta cotrectora del activo y en los resultados del perfodo,

Provision por cuentas _incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta enire otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede
su valor future de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por_obsolescencia de inventarios.- al final de cada perfodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros
y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo mdaximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en fos resultados del periodo,

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de
venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los
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costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activoe y en [os resultados del perfodo.

Vidas ttiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltia las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas tGtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compaiifa evaliia peridédicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En ¢l caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente,

x) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compalfiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

vy} Utilidad por accion

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del perfodo atribuible a los accionistas
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante
el periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
oftrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las

pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.
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e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de [a Compaiiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que sicmpre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacidn.

¢ Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de vna amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compafifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafifa con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estad respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacidén de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

« Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacién de controles y procedimientos.

¢ Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

¢ Capacitacion y desarrollo profesional.

« Normas éticas y de negocios.
4, Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes., Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempeiio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en
otros casos, unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, y se resumen a continuacién:
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- Normas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision de
los presentes estados financieros.

2016
NIC 1 “Presentacion de estados financieros®”

Esta enmienda, realizd inclusidn de pérrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financieros y notas, ademés mejoras a la informacion a presentar en el estado de
situacidn financiera, informacidon a presentar en la seccidn de otro resultado integral,
estructura ¢ informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre [as modificaciones en ¢l parrafo 83, eliminé la palabra paises e incluyé la
palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado regional. Las
mejoras anvales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados para estimar la
tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta calidad debe evaluarse
al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad, con este
cambio se espera que d¢ lugar a los mismos activos netos y resultado del perfodo atribuible a
los propietarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia®.- La divulgacién de informacién en otros
lugares en el informe financiere intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe estar disponible
para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas condiciones y al mismo
tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propicdad Planta y Equipo”.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en tos ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econémicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
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base inapropiada para medir el conswino de los beneficios econémicos que estan incorporados
en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacidn financiera en relacidn a las “plantas portadoras”, como
vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de “planta
portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo,
ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacidn. En consecuencia, se
incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de [a NIC 41, Los productos que crecen en
las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC 41, Su aplicacién anticipada
es permitida.

NIIF § Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.-
Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para la venta dejara de ser clasificado como mantenido para la venta,
asi fambién cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para la
distribucién dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucién, establece ademas
el método de valoracidon cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos”,- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja en
cuentas. La aplicacion de la modificacién a este perfodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del perfodo para un activo en servicio de
administracién o un pasivo en servicio de administracién, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad,

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestiéon, una guia en relaciéon a cdmo contabilizar la
adquisicién de una participacién en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafifa, en consecuencia
no hay efectos sobre los Estados Financieros.
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2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para la
contabilizacién de los planes de aportacion definidos, Cuando esas aportaciones estin
vinculadas al servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que, sf el importe de las contribuciones es independiente
del nimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas coniribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el perfodo en el que se preste el servicio, en lugar de
asignar las contribuciones a los periodos de servicio. La Compatfiia no tiene plan de beneficios
con aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde el [ de julio de 2014 y no han presentado impacto material
en la Compafifa.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compatfiia no tiene planes de pagos basados en acciones,

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se
clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en
la cuenta de resuitados, independientemente de que se clasifiquen como instrumento
financiero o no. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compafiia no tiene
combinaciones de negocios.

NIIF 8 Seginentos de operacién

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener caracteristicas
econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos, se tienen que
desglosar en los estados financieros las caracteristicas econdmicas utilizadas para asegurar que

son similares, La modificacion se aplicarad retrospectivamente. La Compafifa no presenta
informacion financiera por segimentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles
En el modelo de revalorizacién se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del

activo y la amortizacién acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe
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revalorizado. La modificacion se aplicara retrospectivamente. La Compafifa no ha efectuado
revaluacidn de activos.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vincnladas

Aclara que cuando el personal clave de la direccidn no son empleados de la entidad, sino de
otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece la
Compafifa, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos. La modificacidn se aplicard retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto material
en la Compafiia

En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos
estéan afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios
conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia no tiene acuerdos
conjuntos.

NIIFE 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcidn que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos
financieros y otros contratos. Por lo tanto, la excepeidn se puede aplicar a cualquier contrato
que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no sélo a los contratos que cumplan la
definicion de activo financiero y pasivo financiero. La modificacion se aplicara
prospectivamente

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacién entre la NIC 40 y la NHF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario. Indica que la descripeion de
servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre inversiones inmobiliarias
y activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIF 3 se utiliza para determinar si la
transaccion es una compra de un activo o una combinacidn de negocios. La modificacion se
aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de Ia
Compaiiia.

31



CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015

5. Cajay Bancos

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un valor de US$ 9.000.000 en 5
Certificados de Inversion en el Banco del Pichincha, con vigencia desde 25 de
agosto, 26 de septiembre, 11 de octubre, 23 de noviembre y 7 de diciembre del 2016
al 27 de febrero, 24 de enero, 10 de abril 22 de mayo y 7 de marzo del 2017, a
186,120,181,180 y 90 dias plazo al 6,25%, 6,25%, 0,75%, 6,00% vy 4,25%,
respectivamente, los cuatro primeros por US$ 2.000.000 cada uno y el quinto por
US$ 1.000.000. Ademds incluye 2 sweet account por US$ 376.484 v 682.075, con
plazo de 4 dias al 0,75% de interés; y, una Inversion en el banco del Pacifico
(Overnight), por US$ 470.000, con un plazo de 4 dias, del 30 de diciembre del 2016
al 3 de enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a Podliza de
acumulaciéon N°® Pavi01000124308002 a 155 dias plazo, al 5,50% de interés por US$

1.534.810 y a depdsito overnight por US$ 5.601.310.
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Conformado por:
US§
2016 2015
Caja 2.700 2.200
Bancos 203.800 115.081
Total 266,500 117,281
6. Inversiones Temporales
Conformado por:
US§
2016 2015
Inversiones Temporales (1) 10,528,559 7.136.120
Total 10.528.559 7.136.120
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7. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
2016 2015
Clientes 30.097.161 32.325.897
Compaiiias Relacionadas 493.566 504.375
Anticipo a Proveedores 772.514 2,274.632
Otras (1) 294.713 405.047
Total 31.657.954 35.509.951
Provision para cuentas dudosas (3.881.656) (921.571)
Saldo final ' 27.776.298 34.588.380

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, basicamente incluye valores por cobrar en
concepto de materiakes y servicios por cobrar bloque 15 (Reembolsos de gastos).

Un detalle clasificado por edad de la cartera es como sigue;

USs

2016 2015
Pat vencer 1.476.145
Vencido 30 dias ‘ 890,051 1.423.318
Vencido en 60 dias 3479431 13.766.593
Vencido mas de 60 dias (1) 21337214 17.135.986
Anticipos 2.914.320

30.097.161 . 32.325.397

(1) Corresponde a una antigliedad de hasta 330 dias, al 31 de diciembre del 2016 y 2015.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2016 2015
Saldo incial 921.571 598312
Provision 2.960.085 323.259
3.881.656 921.571
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8.

10.

Inventarios

Conformado por:

US3
2016 2015
Repuestos 233.970 387.864
Materiales de consumo 012,760 787.968
Combustibles y lubricantes 38.940 54625
Herramientas y equipo menor 22.554 29.612
Total 908.224 1.260.069
Activos Disponibles para la venta
Conformado por:
US$
2016 2015
Instalaciones {1) 58.871
Edificios (1) 257.653
Terrenos (1) 477.388
Total - 793.912

(1) Al 31 de diciembre del 2015, sobre estos activos existe una promesa de compra —
venta del 30 de mayo del 2014, sobre la cual se estd efectuando los tramites
necesarios para formalizar la operacién. Con fecha 4 de enero del 2016, ante el
Registro de la Propiedad del Distrito Metropolitano de Quito, se ha procedido con la
legalizacion de la venta mediante la emision de la correspondiente escritura de venta,
Esta venta originé una utilidad de venta de activos de US$ 572.972.

Propiedades, planta y equipo

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 10 Propiedades, planta y equipo)
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Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Equipos de computacién
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Edificio

Terrenos

TOTALES

Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Maquinaria y Equipo
Equipos de computacién
Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

Edificio

Terrenos

TOTALES

2016
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
uss
1.794.952 1.245.640 549312
757.347 731.095 26.252
5.385.768 3.084.876 2.300.892
390317 319.159 71.158
103.409 77.230 26.179
48.521 39312 9.209
1.510.416 125.868 1.384.548
606.600 606.600
10.597.330 5.623.180 4.974.150
2015
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
) USS
1.890.063 1.182.809 707.254
827.050 737.837 89.213
5.970.882 3.008.759 2.962.123
393.981 283.107 110.874
103.409 70.571 32.838
48.521 36.778 11.743
1.510.416 50.347 1.460.069
606.600 606.600
11,350,922 5.370.208 5,980.714

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluye un valor de reavaliio de US$ 1.503.618,

(instalaciones y campamento US$ 499.599; edificio US$ 287.622 y terrenos
US$ 716.397) originado por un avalio técnico, practicado por un perito valuador. Ver

Nota 19.

El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el perfodo fue como sigue:
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11.

Us§
COSTO 2016 2015
Saldo inicial 11.350,922 10.896.566
Adiciones Netas 25.089 £21.607
Retiros (778.681) (367.251)
Saldo final 10.597.330 11.350.922
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 5.370.208 4,673,380
Adicion 832.750 §10.496
Retiros (579.778) (213.677)
Saldo final 5.623.180 5370208
Otros activos
Conformado por:

1SS

2016 2015

Garantias (1) 5938354 2.161.122
Inversiones en acciones (2) 094.552 494,552
Total 6.932.906 2.655.674

(1) Bésicamente corresponde a los valores retenidos en concepto de garantias, efectuado
por Petroamazonas sobre fas facturaciones que realiza Conduto Ecuador S.A.

(2) Coiresponde a inversiones en acciones mantenidas de [a siguiente manera:

2016 2015
Uss PORCENTAJE DE Uss PORCENTAJE DE
PARTICIPACION PARTICIPACION
Conduto Pera S.A. 23.452 0.30% 23.452 0.30%
Mahesa S.A. 3.300 3.30% 3.300 3.30%
Buihnach S.A. 300 1% 300 1%
Qualitec S.A. 967.500 96,75% 467,500 93,50%
Total 994,552 494,552
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12, Obligaciones bancarias

Conformado por:

/ LUS§

2016 2015
Préstamo bancario (1) 1.212.530
Total - 1,212,530

(1) Al 31 de diciembre del 20(35, corresponde a la obligacidn Gaf comercial hipotecatio
operacion 0237579000 con el Banco Pichincha por US$ 1.200.000. Adicionalmente
incluye US$ 12.530 de intereses.

13. Cuentas por Pagar

Conformado por:

uss
2016 2015

Proveedores [2.569.962 14.156.716
Anticipo de Ciientes (1) 2.914.320 8.299.381
Dividendos por pagar 5.602.236 5.250.527
Garantfas proveedores 3.119.422

Otras (2) 345.511 1.842.398
Total 24.551.451 29.549.022

(1) Al 31 de diciembre del 2016, fundamentalmente corresponde a valores recibidos de
Petroamazonas y Consorcio del Austro por US$ 2.914.320, en calidad de anticipos
sobre contratos, mismos que se van amortizando con las facturaciones por los trabajos
efectuados. Al 31 de diciembre del 2015, fundamentalmente corresponde a valores
recibidos de Petroamazonas y Santos CMI por US$ US$ 8.199.381, en calidad de
anticipos sobre contratos, mismos que se van amortizando con las facturaciones por los
trabajos efectuados.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, fundamentalmente corresponde a valores

pendientes de pago en concepto de impuesto al valor agregado TVA sobre ventas a
crédito y retenciones.
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El detalle de antigiiedad de proveedores es como sigue:

uss
2016 2015
Por vencer 38.085 7.970.610
Vencido 30 dias 1.632.050 1.786.552
Vencido 60 dias 10.899.827 4,399,554
12,569,962 14.156.716
14. Pasivoes Acumulados
Conformado por:
USs$
2016 2015
Beneficios sociales 3.268.955 2.256.401
Impuestos por pagar 3.340.304 1.390.843
Total 6.009.259 3.647.244

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
diciembre del 2016 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Salde al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 2.256,401 16.473.029 15.460.475 3.268.955
Impuestos por pagar (2) 1.390.843 3.340.304 1.390.843 3,340,304

El siguiente es el detalle del movimiento durante el perfodo y los saldos al 31 de
diciembre del 2015 de las cuentas de provisiones:

Pagos v/o
Saldo alinicio  Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1} 1.823.390 19.313.340 £8.880.329 2.256.401
Tmpuestos por pagar (2) 50.357 1.390.843 50.357 1.350.843

(1) Incluye beneficios de ley: sueldos, fondos de reserva, IESS y participacién de los
trabajadores en las utilidades.

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiifa, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente.
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15.

16.

17.

18.

19,

Pasivo a Largo Plazo

Conformado por:

US§
2016 2015
Provision Jubilacion Pafronal 536.278 477.724
Provisién por Desahucio 140.846 126.610
Total 677.124 604.334
Capital Social

Mediante escritura pablica del 22 de junio del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil el
12 de septiembre del 2012, la compafifa aumentd su capital social en US$ 1.200.000,
mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2011, con lo que el nuevo capital de la
compaiifa es de US$ 3.400.000, dividido en trescientas cuarenta mil acciones
nominativas, ordinarias, iguales e indivisibles de diez délares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2012. Mediante escritura plblica del 29 de mayo del
2013, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de julio del 2013, la compaiifa aumenté su
capital social en US§$ 600.000, mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2012,
con lo que el nuevo capital de la compafifa es de US§ 4.000.000, dividido en
cuatrocientas mil acciones nominativas, ordinarias, iguales e indivisibles de diez ddlares
de {os Estados Unidos de América al 31 de diciembre del 2016 y 2015,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los aceionistas, excepto
en caso de liguidacién de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia
no ha efectuado apropiacion alguna.

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accionistas de [a compafiia en las Juntas respectivas,

Reserva por Valuacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaliio practicado a los terrenos
y edificaciones, tanto en Quito como en Sushufindi — Pompeya, Sector La Victoria,
realizado en mayo y junio del 2005, El ejercicio 2011 fue el primer afio en el que Conduto
Ecuador S.A, prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF, para lo cual aplicd
determinadas exenciones incluidas en la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 1, relativas a la adopeion por primera vez, esto es considerd el valor revalorizado de
los bienes inmuebles, como costo atribuido. Este saldo acreedor proveniente de la
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20

21

22

-

-

23.

adopeion por primera vez, asfi como los de medicién posterior, no podrin ser
capitalizados,

Resultados Acumulados Niif

Corresponde a [os ajustes provenientes de [a adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF, El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NIIF”, podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades Retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la compaifiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
como reliquidacion de impuestos,

Superavit activos disponibles para la venta

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaltio practicado a los Activos
disponibles para fa venta.

Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2016 y
2015, con compafifas relacionadas, asi:

2016 2015
Gastos Conduto Pertt 76.190
Ingresos Conduto Perit (488)
Gastos Conduto Chile 844
Inversiones en Acciones 500.000
Terin Moscoso Cla. Lida, 104,065 96.071

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafifa mantenfa con compailias relacionadas
los siguientes saldos:
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2016 2015

Documentos y cuentas por cobrar

Conduto Pert {Reembolsos) 7.738
Conduto Compaiifa Nacional de Dutos 280.426 275497
Consorcio Conduto y Asociados 213,141 213.141
Conduto Chile 8.000
Otras cuentas por cobrar Qualitec 125.024
TOTAL 493.567 629.400
Inversiones cn Acciones 994,552 494,552
TOTAL 994.552 494.552
Cuentas por pagar relacionadas nacionales y del exterior

Relacionadas locales 8.176 97.610
Dividendos por pagar 5.602.236 5.250.527
TOTAL 5.010.412 5.348.143

Los saldos por cobrar y por pagar a compaiifas y paites relacionadas no devengan
intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embargo se estima que se

liquidardn en ¢l corto plazo.

La compensacion de los Ejecutivos clave de la compaiiia, corresponde a la remuneracion
percibida, cuyo monto asciende a US$ 132,376 y US$ 131.185, respectivamente,

24, Contratos

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa mantenia vigente los siguicntes contratos:

Cliente Descripeion del Servicio Fecha de Inicio

Servicios para el desarrollo de las obras de construccidn de

fas lineas de flujo cables de potencia, fibra dptica y cruces

subfluyiales, para el desarrollo del campo Tiputind del Blogue

43 de Petroamazonas EP May-2015

Petroamazonas EP

Monto: USS 89.872.746

Consorcio del Austro  Instalacién de torres de transmisién y cableado en

Tanda y Bombolsa por USS 13.051.468 2016
Hidrocruz Prolongacion del contrato del Consoreio del Austro, por
US$ 3.942,564. A esta fecha este contrato se encuentra en
revisién por diferencias en el disefio del proyecto original. 2016
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Al 31 de diciembre del 2013, Ia Compaiiia mantenia vigente los siguientes contratos:

Clienfe Descrineidn def Servicio Fecha de Inicio Fecha de Finalizacién

Servicios para el desarrollo de [as obras de construccién

de las lineas de flujo cables de polencia, fibra dptica y

cruces subfluviales, para el desarrolio del campo

Tiputini del Bloque 43 de Petroamazonas EP May-2015 Jun-2016

Monto: USS 8§9.872.746

Petroamazonas EP

25. Garantias

El siguiente es un detalle de {as garantias que mantiene la Compafifa emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2016:

Qaraktias 1), Entidsd Sobicltanie | Bertficlarde | Desedpslén Pl K Suma Asegurada ercia
1. Buen uso de¢f Antzipe

BUEH USO DE ANICIPO PARA SERVICIOS PARA EL DESARROLLO
Boen uso | .. {DE LAS DBRAS DE CONSTRUCCION DE LAS LINEAS DE FLUJO,
62261 artcpa Egnaedal |Corchita PAMCO-330 10, #1ES DE FOTENCIA, FIBRA OPTICA ¥ CRUCES SUBFLUVIALES, 76936053 [ 28-nov.18 | Z@-ens-17
PARA EL DESARROLLO DEL CAVPO TIPUNTIA DEL BLOQUE 43
- BUEN USO DE AWTICIEQ PARA EJECUTAR EL SUMIBSIRD|
CONSTRUCCION ¥ MONTAJE ELECTROMECANCO DE LA LIREA DE
Boen ueo do vionocRyz |TRAISUISION A 200KV SUBESTACION BOVEOIZA - SEMRADOR DE
24288 B *Eqinscaal [conttn  [oo ! 57,60k, EN LOS TERKNOS, FLAZOS ¥ DENAS CONDICIONES £2360480 | 116 | 2odent7
oF ESTIPULADOS EN ESTE CONTRATOL Y, A LOS ANEXOS OUE SE
ADJUNTAN AL MISVO, BAJO LA MODALIDAD DE LLAVE EN MANO Y]
LUMP SUY O PRECIO GLOBAL FLIO 1
86828653
3. Gumplmlento de Contrato .~ .
Fiat . . ONTRATO PAM 0215 SERVICIOS DE SOPORTE A LA OPERACION ¥ .
1e78s snienso |[EIFGSTeN [Corgas [P COg2s oot el B70IE04C8 | 10-may.15 | 2-ene-T
it PRESTACION DE SERVICIOS DF AS'STENCIA DE ACTIVIDADES DE ]
14312 o |egeroncat |cordus  [HOLMITCA |MONTAJE E HISTALAGIONESDE 72 BOVBAS EN LA REFINERIA DE 39260652 | Smay15 | 30-mar-16
Cumgraients
ESYERALDAS i
VIISTERIG
Fist _— FIEL CUVFLIV.ENTO PARA PLAN DE MAHEJO AVEIEMTAL DEL R
st P L L G AVPRWENTO BASE Vi ORMA (GEV) 7050000 | tagoq1é | 3tputes?
AVBENTE
- DESARAOLLO DE LAS OBRAS DE COMNSTRUCEION DE LAS LHIEAS
Fal o DE FLUM. CABLES DE POTENGIA FIBRA OFTICA Y CRUCES! o
B8 Gunptmierg |FRTE008! [Condto - [PAMCO-380 o)) oy 1viALES, PARA EL DESARROLLO DEL CAVPO TIURHTINI DEL 443363137 | Hee15 ¢ 28erety
BLOQUE 43
ESECUTAR EL  SUMMNISTRO, CONSTRUCCION Y NONTAZE
ELEGTROMECANICO DE LA LIWEA DE TRANSWISION A 230KV]
i ©onorRuz |SUBESTAGION BOVSQIZA - STMRADOR O 1759<M EH LS|
7825 e |EREzGal |Conens e TERMNOS, PLAZOS Y DEMAS CONDICIONES ESTIPULADOS EN 14045230 | 1306 | 23607
Curpimierts ESTE CONTRATO; ¥, A LOS ANEXOS QUE SE ADRINTAN AL WSHO,
RAJO LA MODALIDAD DE LLAVE EN MANO Y LUVF SUM O PRECIO)
GLOBAL A0
SERVICIO TECHIGO ESPECIALIZADO DE ACONDICIONAMENTO DE
Fiel s PAM  08-[LA LNEA DE FLUJO0, CABLES DE POTENCIA Y FiBRA OPTICA HACIA
. , p .
tanes Curprimisnty | 2/7209! [Conduta 140025 LA PLATAFORMA DE PROGUGCIGN TWUTItI A DESDE LA T, EM EL B26004T | 18navet
BLOQUE 43 DE PETROAVAZONAS P, FUERA DEL PARQUE.
— 1230748069
|6. RESPONSABILIDAD GRAL
LA PRESENTE FOUZA SE EXTIELDE A CUBRIR RESPONSABTIDAD)
CvIL EXTRACONIRACTUAL DE LA OUE SEA LEGALWENTE
sEaURAD RESPOHSABLE DEL ASEGURADO, SEGON LO DISPUESTO EN EL 11,
LITERAL B, DEL DECRETQ ESECUTAVO N, 2024 DEL MIISTERIO DE
Hssht RC :S;‘: PELICend2 ARCH ENERGIA Y MNAS PARA BASOLIIERAS, DEFOSITOS PESQUERCS, E000.00 [ 15ect-5 | AGect-17
i DEFOSITOS, INDUSTRIALES, ESTACIONES AUTOTAIQUES
TANOUEROS COMO CONSECUENCIA DEL DESARROLLO HORMAL
DE SUS ACTIVIDADES. )
- FRESTACION DE SERVIGIOS TECIICOS ESPEGIALIZADOS PARA EL|
HOROCRUZ |"SUM:N'STRO, COSHTRUCCION ¥ MONTEJE ELECTROVECANICO DE \
” : 062664100 | tpsa -7
gioes RC ﬁi}i‘)?m Cordita lecagia LA LINEA DE TRALISY S16M A 230KV SUBESTACISN BOVIGIZA - S btk B
_ MRADORBE (2STKM
[T K]
7. TODO RIESGO CONSTRUCTCR ]
Tovo CCUATOR) FROYEGTO DE GOASTRULTIDN DE LAS DNEAS DE FLUJO, CABLES
2200034 |1 . Condts  {PAMCO350 |DE POTENCIA, FIBRA OPTICA Y GRUCES SUBFLUMIALES DEL| BAT2T4SW0 | 14850415 | 13navAT
RESGO  |ANGSWZA COGUE 43
1600 [E— \oROCRUzZ |CONSTRUCCIGH Y MOITAJE ELECTROIECAITCO DE LA LiNEA BE o
53155 RIESGO DE[s Cordt  jantons TRANSMISION A 230KV SUBESTACION BOVBOIZA - S/EMRADOR DE| 419256410 | 118 | feresiB
WOHTAE 17,5964
TEiE3Te,10

El siguiente es un detalie de las garantias que mantiene la Compafiia emitidas por
instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2015:
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Garantfis I Tipe

[ rigad | sotivionte | Beneficternn

I, Bescripciin

1 Ui Ne. l Soma Swgorada USS !

Yigtniia

62361

1. Butause del Anlicips .-

Bozn Use del Anticips

Eguineccial Conduta

PETROAMAZONAS

Buea nso de aaticipe pan senvichs para el
desarrollo de Iys obras de construccien de Lss lineas
de M:go, cables & potenciy, fitra dptica y cruces
subllmiates. para ef desarrollo del ¢ampo Tipotinl
del Blogze 43

5937275

Thm-15

3l-zg0 .16

8981275

3. Complislecnls de Cenfrate -

767845

Fiet Cumpliméierto

Eqaincceial Cendoto

FETROAMAZONAS

CONTRATO PAM (215 SER\“}(‘I'OS DE|
SOPORIE A LA OPERACION T
CONSTRUCCION B15

6.707.804

10-may- 15

-feb-16

Fiel Cumpliziento

Eqainoccial Conduta

FETROAMAZONAS

CONTRATO PAM (067 SERVICKOS DE
SOPORTE A LA OPERACION ¥
CONSTRUCCION FACTIATES DE
SUPERFICIE LIMONCOCHA SANTA ELENA

6433157

L13-06-15

§-feb-16

12

Fiel Curplimiento

£ quinectisl Conduda

NOLRALT C A

PRESTACION DE SERVICIOS DE ASISTENCIA
DE ACTIVIDADES DE MONTAX E
INSTALACIONES DE 72 BOMBASENLA
REFINERIA DE ESMERALDAS

N6

S-may.-15

Mrmor <16

11957

Fiel Curphmierdo

Equinoccial Cendato

MENISTERIO
AMBIENTE

DBEL

FIEL CUMPLIMENTO PARA PLAN DE
MANEK) AMBIENTAL DEL CAMPAMENTQ
BASE Vhl'.‘TORIA {CBY)

R E i)

L-aga-15

31ute16

Fel Corpimiento

Equinaceial Conduto

PETROAMAZONAS

_pLoquE s

DESARROLLO  DE  L[AS COBRAS DE
CONSTRUCCION DE LAS LINEAS DE FLUJQ,
CABLES DE POTENCIA, FIBRA OPTICA Y
CRUCES  SUBFLUBIALES, PARA El
DESARROLLO DEL CAMPO TIPUTIN] DEL

4493637

115

3l-2ga-1é

£, RESPONSABILIDAD C1VIL EXTRACONTRACTUAL

18,165,795

a2t ]

RC

Eqrimoccial Condido

PETROAMAZORAS

SERVICIO TECNIQ ESFECIALIZADO  DE|
SAND BLASIING, PINTURA Y ROTULACION
DE FACHLIDADES DE SUPERFICTE EN LOS

CAMPOS DEL BLOGUE 15 DE
PETROAMAZONAS EP

Moo

$sp-15

ILl-ate.+16

6, RESPONSABILIDAD CIVIL

046

202681

RC

ASEGURADO

RADELSUR |ComhEo

ARCH

LA PRESEMTE FOLIZA SE EXTIENDE A
CUBRIR RESPONSABILIDIATY cva
EXTRACONTRACTUAL DE LA QUE SEA
LEGALMENIE RESPONSABLE pEL
ASEGURADO, $EGUN LO DISPUESTO EN EL
11 LITERAL B, DEL DECRETO EJECUTIVO N’
214 DEL MIMISTERIO DE ENERGLA Y MEVAS
PARA GASOLESERAS. DEFOSITOS

PESQUERQS, DEFGSITOS  (MDUSTRIALES,
ESTACKONES AUTOTARNQUES Y TANQUEROS|
COMG CONSECUENCIA DEL DESARROLLOY
NORMAL DE SUS ACTIVIDADES

000

16pct 18

[6<<t-16

7. TODO RIESGO CONSTRUCTOR

50.400

20193-

1 TODO RIESGO

ECUATORIAN
0 5UI20 Condute

PAM CO-1008

PROYECTO DE CONSTRUCCION DE LAS
LINEAS DE FLUJO. CABLES DE POTENCIA,
FBRA OPIICA Y CRUCES SUBFLUVIALES,
DEL BLOQUE 4}

2872 46

14-ag0 kS

13-pov.-14

Rkl

3. BUENA CALIDAD DE MATERIALES

83316

BUENA CALIDAD DE
MATERIALES

EQUINOCCTAL|Condume

PETROORIENTAL

EJECUCUION DE OBRA Y BUENA CALIDAD,

DE MATERIALES PARA CONTRATQ OC-4302,
CONSTRUCCION DE LAS PLATAFORMAS
ZAMORA EFAST 1 2 Y 3, VIAS DE ACCESO,
AREA PARA CAMPAMENTO DE
FERFORACION Y AREA PARA A
DESPOSICION FRIAL OF LODOS

113211

24k -1

I0-mmar..16

Adicionalmente, la compafifa mantiene en garantia de sus obligaciones

siguientes activos al 31 de diciembre del 2016 y 2015:
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Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015

Fianzas solidarias

Fianzas solidarias

Hipotecas (1)

Prenda bienes muebles

Prenda bienes muebles

Titulos valores

2016 2015
1.200.000
1.500.000 2.500.000
2.213.814 2.270.745
120.600
116,100
2.000.000

(1) Las hipotecas mantenidas con el Banco Pichincha al 31 de diciembre del 2016 y 2015
se detallan a continuacion:

HIPOTECAS CONDUTO 2016 Valar
Realizacibn
HIPOTECA TERRENO Y CONSTRUCCION NO. 1681 Y 16B2 UBICADOS EN SHUSHUFIND] EXP. 891174 $1.360.075
NA 1 SRTAS DEL, NALCAZ '
HIPOTECA OFICINAS AT Y A3 EDIFICIO PUERTAS DL, SOL, PARROQUIA BENALCAZAR, CANTON QUITO .
EXP. 591191
HIFOTECA DEPARTAMENTO URICADO EN LA CALLE ALONSO JERVES 134 Y ORELLANA EXP. 1928238 $211.557
IPOTECA DEPARTAMENTO No. 701, 3 PARQUEADEROS: 117, 118, 119; 2 BODEGAS: 107, 108 UBICADO EN| 5237502
LA CALLE FINLANDIA N35-82 Y SUECIA EDIF. TORRE BAVARIA EXP. 1932521 :
i DEPARTAMENTO TORRE ALCAZABA DEL RID A4, URBANIZACION CASA BLANCA, SAME
HIPOTECA ABIERTA 1o o IBRALDAS EXF, 1920624 §93.282
) § PARQUEADEROS: 203, 208, 301, 302, 303,304, 305, 307 ¥ 3 BODEGAS: 103, 307, 308 UBICADOS
HIPOTECA ABIERTA |l 1\ CALLE FINLANDIA N35-82 Y SUECLA EDIF, TORRE BAVARIA EXP. 1932330 $86.893
TOTAL S 1213814
HIPOTECAS CONDUTO 2015 Valor
Realizacién
n J . BhAJ 7 T V B H . \ K A\
HIPOTECA OFICINA 6.1 PARROQUIA BENALCAZAR DE LA TORRE LONDRES DEL EDIF, MANSION BLANCA 231749
EXP, §90738
HIPOTECA TERRENG Y CONSTRUCCION NO. 16B1 ¥ 16B2 UBICADOS EN SHUSHUFINDI EXF. §51174 $1.360.075
— - ~
POTECA OFICINAS A1 ¥ A3 FDIFICIO PUERTAS DEL SOL, PARROQUIA BENALCAZAR, CANTON QUITO 220116
EXP, 891191
OFICINA 51 Y 52 BN EL EDIFICIO DELTA EN EL SECTOR DEL REP, DEL SALYARDO PRQ, 2,3 4, 5,
HIPOTECA 12 BB 9 ie82 $ 451,506
TOTAL $2.270.748

26. Impuesto a Ja Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:
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27,

28.

Utilidad antes de impuestos

Utilidad Neta para célculo del 15%
15% Participacion trabajadores
Utilidad antes de impuestos

Mids: Gastos no deducibles (1)
Menos: Ingresos exentos

Més: Deducciones adicionales

Mids: Gastos incorridos para generar ingresos excentos
Més: Participacion trabajadores sobre ingresos exentos

Impuesto a la renta

USs
2016 2015
19.450.903 11.603.848
19.450.903 11.603.848
(2.917.635) (1.740.577)
16.533.268 9.863.271
3.336.473 415.068
(8.857) (6.082)
6.363 5.172
374

19.867.621 10.277.429
4.370.877 2.261.034

(1) Al 31 de diciembre del 2016, basicamente corresponde a provision para cuentas

incobrables de los clientes Nolimit y Dell acqua.

Ingresos por Servicios

Conformado por:

Ingreso por avance de proyectos
Ingresos otros proyectos

Costo de Servicios prestados

Conformado por:

Uss
2016 2015
77.691.317 65.162.709
128.294 38.102,00
77.819.611 65.200.811

(Ver en pagina siguiente Nota 28 Costo de Servicios prestados)
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29,

30.

De personal

Subcontratos

Materiales de consumo
Alquileres

Costos de mantenimiento
Transportes y fletes
Herramientas y equipo menor
Combustibles y lubricantes
Depreciaciones

Servicios recibidos

Otros generales

Gastos de administracion y ventas

Conformado por:

Gastos adiminisracion personal
Gastos generales
Depreciaciones

Gastos de mantenimiento
Alquileres

Transportes

Amortizacidn Licencias
Participacion trabajadores
Gastos no deducibles
Impuestos y Contribuciones

Precios de Transferencia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la compafifa considera que si ha mantenido
transacciones con partes relacionadas locales. Sin embargo, éstas no llegan a los montos
exigidos por la Administracion Tributaria, vazén por la cual no es necesaria la
preparacion del Anexo de Precios de Transferencia, ni ¢l Informe Integral de Precios de

Transferencia.

2016

8.831.364
25.207.128
1.863.210
7.408.846
L111.895
1.851.982
3.564
809.072
549.882
2219.244
1.427.165

51.283.352

2016

2.372.017
936,317
278.126

69.309
226.931
22.556

2.917.635
567.855
178.208

7.598.954
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2015

13.860.939
8.887.663
5.149.204
7.051.883
1.495.592
5.651.536

26.300
1.444.002
652.976
3.465.210
1.091.573

48.776.884

o
9]
17

2015

2.337.804
1.372.677
272.949
322.670
258.599
29.136
14.968
1,740.577
299.409
134.152

06.782.941
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31.

32.

33.

Nueva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N® 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se expide
el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Cédigo Orgénico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio de
Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGCL6-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de directorio
y administradores,

Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre def 2016, se publican la Ley
Organica para evitar [a especulacion sobre el vailor de las tierras y fijacion de tributos.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién (3 de abril
del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, seran aprobados
sin modificacidn.

Eventos subsecuentes
2010

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros 3 de
abril del 2017, no se han producido eventos importantes que la administracién considere
revelarlos.

2015

Mediante comunicacion de Conduto Ecuador S.A. Oficio N° GCE-SEDE-PAM-023-
2016 dirigido a Petroamazonas EP, con atencidn al Ing. Nelson Ruales — Gerente de
Proyectos, se da a conocer e invocar a la declaracion de fuerza mayor def contrato CO-
360 por Servicios para ¢l desarrollo de las obras de construccion de las lineas de flujo
cables de potencia, fibra dptica y cruces subfluviales, para el desarrollo del campo
Tiputini del Bloque 43 de Petroamazonas EP

De manera que Conduto Ecuador S.A. se ve en la obligacion de invocar la fuetza mayor
y suspender los trabajos refativos al contrato CO-360 y se solicita encarecidamente que
las obligaciones por parte de Petroamazonas EP, sean subsanadas y se garantice el
cumplimiento de las condiciones acordadas para la finalizacion de este contrato.
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