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Contatores Piblicos

Enlorme de los Aaditores Independienics

Abril 15 del 2616

A log Befiores Accionistas do
CONDUTO ECIIAPDOR S.A,
Quita - Eeuador

. Hemos auditado los estados fmancicros adjuntos de CONDUTO ECUADOR 5.A,, Tos
cuales comprenden los Estados de Siluacion Financicra, Tos Dstados de Resullados
Inlegrales, los Fstados de Cumbios cn el Patrimonio y los Eslados de Flujos de Efkctivo
por los aftos levminados al 31 de dicembre del 2015 y 2014, ¢l resumien de las politicas
de contabilidad sipnificativas v las nolas a los estados financieres.

Responsabilidad de ta Administracion por los Fatados Fioancieres

2. La Administracion de CONDUTO ECUADOR 8.A. es cesponsable de 1a preparacion
razonable de estos cslades financieros, de acuerdo con Nownas Injemacionales de
Iformacion Minanciera Nif. Esiy responsatnlidad incluye: disefar, implementar v
nantencr ¢l conirol interno refevante para la preparacion y presentacion razonable de
los cstados Dinancicros que estén libres de represenlaciones emdneas de tmportancia
relativa, va sea dehide a fraude o emor; scleccionande y aplicando pofiticas conlables
aproptadas, v haciendo cstimaciones conlables que sean rasomables en Jas
citounsianeias.

Responsabilidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinidn solre esios estados financiems cqn
buse cn nuesirs auditoria. Fxcepto por lo gque se menciona en el pamrafo cuatro,
efectnamos vuestra audiloria de confommidad con fas Normas Infernacionales de
Aunditorfs. Dichas normas veguicres gue cumplamaos con requisitos dticos usf como gue
planifiguemos ¥ realicomos ta auditorfa pava obtener una seguridad razonable sobre si
Ioa eaiados Bvancicros ostin Wores de representaciones ervdncas de Importancia relativa.

oY FIRME.
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Unna guditoria incluye aplicar procedimicntos para obtener evidencia de anditorfa sobre
los montos ¥ revelaciones on los eslados financieros. Los procedimiientos seleccionados
dependen del juicio del audifor, incluyende la evasluacion de los ricsgos de
represcitacitn errdnea de importancia relativa cn los esiados financieros, ya sea debida
a framde o a crror. Al efectuar csas evaliaciones del ricspo, el auditor considera cf
confrod Hterno relevante para la preparacidn y presentacion razonable de fos calades
itnancicros por Tu entidad, para dischiar ios procedimientos de awditoria que sean
apropiados en las circunsiancias, pere no con el fin de expresar ung opinion sobie la
efectividad del control inlerma de la cntidad. Una auditovia también incluye cvaluar io
apropiado de las paliticas contables vtihizadas v la ravonahilidad de las cstimacioncs
coifabics hechas por ta adiministracidn, asf como cvaluar la presentacion peneral de los
estados {inancieros.

Considevamos quc la evidencia de auditoria que hemos oblenido cs suliciente y
apropiat para proporcionar una base para nucstra opinién de auditoria.

Fundamenins de ls Opinidn
Ad 31 de dicicmbree del 2015, 1a compaiia no ha reconocido en fos activos, el rubro de
{Yoras en Curse, por los trabajos gue o esta fecha se encuceniran en gjecucién, en razén a

que no s€ cucttta con los detalles de conformacion de este rabro,

Opinidn

R

En nugstra opinidn, excepto por el efecto do los ajustes que pudieran surgir del asunte
importanie descrito cn los Fundamentos de in Opinidn, los Estados de Situacion
Financices, los Tstados de Resultados bateppales, los Fsiados de Cambios on el
Pairimonto y los Estados de TFlujos de Efective gue se acomipaftun, presciilan
razonablemente en todos sus aspectos imporlantes, fa postcidn financicrs, los reaultados
de operacidn, cf cambio patrimonial ¥ los Myjos de efectivo al 31 de diciembre del 2015
y 2014, de conformidad con Normas Internacionales de Inlormacion Financiera Niifl
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Parrafos de énfasis

5. Las condiciones econdmicas que prevalecieron durante el cjoreicio 2013, caracterizada
por una baja del precio del petrdleo a nivel mundial, asi como por reajustes infernos viy
canthios en leycs laborales y tributarias, creacion de salvaguardias on las importaciones
y olras, gue s¢ mantiensn hasta fa actualidad, han incidido en la liguides de los entes del
scotor publico.  Particulumenie para las empresas que wahticnen confratos con
cinpresus piblicas se ha tornade dificil la recuperacidn de su earlera, asf cono
dificallades en la cancelacién de sus pasivos en general, lo cual ha provoeado
incerlidumbre on las empresas locales, cn ceanfo ticne relacion con sus planes de
ingresos ¥ la recuperabilidad de la carlera, y de cgresos v la cancelacién de sus
obligacioncs, lo cual incide negativamente también en g operactdn y continuidad de
cslas empresas. Fslas siiuaciones no perinilen establecer intepralmente los cleclos de
estas condiciones sobre la posicion financiera de la compafiia ¥ sobre los resublados de
sus operactones Futuras. Los estados financieros adjunios deben ser leidos a 1a vz de
estas circunstancias de incertidumbre.

6. Con fecha 19 de septiembre def 2001, CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DI
DUTOS-BRASIL a fravés de su Sucursal en Fewador y CONDUTO ECUADOR
5.A., firmaron un confrato de venlfa fotal det negocio, en relacion con las operaciones
quec CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASI. manfcnia en ¢l
Licuador 4 través de CONDUTO-COMPANIH A NACTONAL UE DUTON (Secursal
lewamtory. Lsic contralo establece lay condiciones en las cuales los derechos y las
abligaciones fucron transferidos a CONDUTO ECUADOR S.A,

El 11 dec novicmbre del 2002, se firma un Adendum actaratorio al Acuerdo suscrito
enlre  CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL LBE DUTOE-BRASIL con
CONDUFO) ECUADDR S.A, medianie el cusl se aclwra gue CONDUTO-
COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS (Sncnraal  Femador), al momento de
perfeccionarse el contrato de compra- venla, ers parte infegrunte de dos Consorcios que
sc conformaron para la ciecucidn de dos Contratos eon ¢! Estade Fewatoriano, que se
detailan 2 continmacion:

*  Comsercio Conduto ¥ Asociados, conlralo de construccion de la Primera Liapa del
Sistoma de Alcantariilado Sanitario de ta ciudad de Machals, suserito con o Hustre
Mumigipio de Mackala; v,

«  Consorcio Conduto Osalicgos Campuzane, contvato de Constrgecion de Redes de Agua
Polable y Alcantarifiado, Grupo 4, Proyecio “La Mica Quito Sw™ suscrito con la
Fmpresa Municipal de Alcantariifado y Agua Potable de Quito (EMAAP-Q).
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La cmpresa CONPUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL of
transterir los nogocios en Licuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A, se abstuve
de ceder los contratos moncionados, por cuanto considerd que sepin cf Articnlo 65 de
la Codificacian de la Loy de Confratacidn Mibliva, poblicada ca ol Registro Ullcial
N° 272 del 22 de fobrero del 2001, existe probibicion de ceder los contratislas los
Contratos  [irmados  con  entidades  pablicas. Por  este  motive CONDUTO-
COMPANHTA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Feaador} coutinGa formando
pravie o tos Corsorcios sefislados anteriormente, asumiendo on propercidn a su
pariicipacian uxbos los dorechos y obligaciones confractuales inherontes a fog mismos.
Al 31 de diciembre def 2004, cf Consorcio Conduto Gallegos Campuraneo foe liguidado
y reconocidn sus cfcelos en fos resultados de Ta Sueursal, i consecucncia, «f 31 de
diciembre del 2015 y 2014, se mantiene on vigencia tinicamente ol Coasorcio Conduto
y Asociados,

7. Al 3! de diciembre del 2014, Ja compafiia ha procedido a registrar los resultados
ablenidos del Consorcio Jomt Venture Conduto-Harbert-Santos CMIE, misme que {ue
ferminado on el afio 2013, El monio regisirade por mwolive de la liguidacidon del
Consorcin, ascicnde a USE 217200 como ingresos. Se encucniry en tramite pars la
extinciin lepal del Congoreio, la eliminacidn del Rue corvespendiente.
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estados de Resultados Integrales

Paor fes afios terniinados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

{Iin ddlares estadounidenses})

MNotas
Ingrgsos por serviclos 244
Coste de los servicios prestados 25
Utilidad breda on venlas
Ciastus de administracion y venlas 26
(iastos financicros
Jfras inpoesas (pastas) nelo
Lltilidad ankes de mpuoesto a Ta Renta
mpuesto a la renta 23

Uititicdandd neta

Otros Resultados Intcgrakes

Tolal Resuliados teprales de fos aflos

Llidad nela por accion

2015 214
65.200.811 44,661,235
{48.776.884) (36.211.730)
16.423.927 £.4149.505
(6.782.941) (5.520.075)
{(491.808) (122.958)
114052 AR R4
‘;,863,2?{} 3290313
(2.261.034) (882.881)
7.662.236 2467432

(49.204)

7.553.032 2407432

1,90 0,60

Yer polificas de contabilidad significativas y nolay & los estados finasicieros

fug, Robin Draper
GLERENTE GENERAL

S Carlos On bcgas

CONTADOR GENERAT,
Rue: 1715362511001
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estadas de Fluaios de Elective
Por los afios ferminades al 31 de diciembre del 2015 y 2614

(En dolares estadounidenscs)

285 4
Flujos de efeclivo por las aclividiles de opesacian
lilcetivo recibido de clientes 47517425 43050074
Hizelive pagado a proveedores, cpleadog ¥ ottos {43 919.65) (41.722.076}
Lifechive neto provisto an fas actividades de operacidn 3597772 3329008
Flujos de efectivo por las aclividiies de inversian
Cenivpaa e Propiedad, planta ¥ equipo {(321.607) (370,794
Dividendos pagados {3.500.00(1
Otros activos | 5.889 F7.U0
Efectivo ncke (tililizado) en las aetividades de inversidn {B0S.718)  (5.0i3.604)
Elujes e efectivo por actividades de (inancinmiento
Oblipaciones bancarias, nelo E212.530 32158
Oiras nelo (9300 L
Efective noly provisto por las actividades de Arancianticnlo 1,F33.230 32,7318
Aunenio nete del eficiivo 305284 (1651 .708)
Fiective al inteic del pevlode (1) 3308017 4,950 BES
lilectivo af Fnat del pariodo {2} AR5 00 3308167

{f) Incluye UST 2.968.305 v USE 4.675.3 10 de Inversiones temporakes {Hyuivalente de Electiva),
respectivameitte.

(2} Inclaye LSS 7136120 v USSE 2,968,305 de [nversiones temporates (Equivalente de Efectiva),
respectivaumente.

Ver paditicas de contabilidad siguifiendivas y netas a los estados Snancieros

.--"'"";
il y ...w- R "E:'-: h.l'|I .
ng, Robin Draper Sr. Carfof Cabezas
CERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Ruc: 1715362511001




CONDUTO ECCGADOR §5.A.

Conciliacian e ka Ulilidad con el Lieciive Neto

Proviste por fa Actividades de Operacion

Por los afios {erminados 2l 31 de diciembre del 2015 y 2054

{Ea délares estadounidenses)

Flujus de efective por ias actividades de aperacidu

ERelictad metn Jei poriods

WIS cargos o rosalbados que ng represeadan movimiento de efective

Theprociacion

Coenles tncobrabios

Tuerticipactdn (eabwdndives, Inpecsio a ba renta
Nisposteidn Propicdad, plants ¥ equipo
Jubilacion patronal y desahucio

AJuske atros paslos POT provisiones

Crmbing en aelivos y pasivos:
Cucntas por cobear

Heplesios y malclizles

Guslos pagados por anticipado
Cuentas pur pagsT ¥ otros
Pasivos 2 cumneladdos

I Fective nolo provisto por las aetividudes Jde operacidn

2615 . 20u
7.602.236 2.407.432
916177 886.670
323,250 62,186
4001611 1.463.525
153.893 19,153
174.895 146825
250,128
3416199 4985791
(28.933.733} 189,939
3.291.323 {2.471.906)
{1.443.382) {11434y
9.061.697 2.643.424
B205.668 (2206716}
__(9.BIR4T7y  __ (1.656.693)
359772 3.329.098

Yer politicas de condabilidad sigeilteativas y notas a los est:nlos financieros

ng. Robin Dl‘ﬂl.;;cl‘
GERENTLE GENERAL

Sr, Carlog( Cﬂiit‘,?‘.l.iﬁ
CONTADGR CENERAL
Base: 1715262511801




CONDUTO ECUADOR S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 3] de diciembre del 20{5 vy 2014

Descripeion del Negoceis, Objete Sociat y Opersciencs

Conduio Feuador 8.4, Tue constiiuida &) 13 de febrero del 2001 mediante escritura
plblica, aprobada ¢l 23 de marzo de cse afio por Ia Superintendencia de Compailias
sepin Reselucion NO 01.Q.LEI5(7, inscrita cn of Registro Moercantil ¢f 4 de abril del
200E. Su objeto social estd relacionado con la preslacidn de servicies y provision de
matoriales relativos sl monkaic v oconsiuccion de ductos, oleoductas, gasoductos,
aoueductos v otros fubos en gencrsi, inclusive frabmgos de movimiento de tlerras,
congtrucetdn civil, proteceidn catddica y corrclativa, asi como o gjecucion de avicsas
de rios ¥ construccién de cstradas, sendas o caminos, perloracioncs horizontales o
titnefes, todas para ductos; cjecucidén de rebujumicntos de apuas sublerrdncas e
infraesiructura relacionadas al wmontaic v comstrucctdn de ductos, incluyendo la
planificacidn ¥ servicios de ingenicria civil v fa imporlacion ¥ cxportacion de bienes
inherentes 4 su actividad.

CONDUTG-COMPANIHA NACIONAL DE DUTOS-REASIL v COMNIRITO
FCTUADOR 8.A,, firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que
CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL inantenta en Feusdor a
tiavés do CONDUTO-COMPANDNIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Eeuador) of
19 de septiembre del 2008, Iste conlrale cstablece las condiciones on {as coales los
dercchios v obligaciones de CONDUTO-COMPANILA NACIONAL DU DUTOS
{Sucursal Douador), al igual que sey activos y pasives son transferidos o CONDUTO
ECUADOR S.A. Como resubtade de este contrato, la Compafila durante el ciereicto
2001 regisird las siguientes fransacciones:

Aclivos LIRS
Inversiones corrientes 1.734.952
DDocumentos y cuentas por cobrar 894,801
Repuesios y malerisles 73.798
Gastos pagados por anlicipado 137.853
Activo [jjo 1.964.175
Inversiones a larpo plazo 190,000
Tolal Activos 4,895,069
Pasivos :
Sobrepire bancario L.753.025
Cucntas por pagar 247159
Pasivo large plaze 2.216.619
Total Pasivos 4.216.803
Exceso de aclivos sobre pasivos transieridos {1) T178.866

(1) Represcnta cb suldo a pagar a CONDUTOC COMPANHIA NACIHONAL DE
DUTOS (Sucursal Beuador),

o




CONDUTO ECUADOR S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015 y 204

Segin o contralo en refercncia CONDUTO LCUABDOR. S.A., asume todas lag
obligaciones de CONDUTO-COMPANIIA NACIONAL Dii DBUTOS (Sucursa
Feuador) que exista al | de encro del 2001 o que pudicr: existir en forma posterior a csa
fecha como resubtude de las operaciones realizadas por la Sucursal en el Leouador,
excepto par las obligaciones tributaiias que existan a cxa lecha o gue pudieran existir on
el futuro y gue sean nolificadas a CONDUTO BCUADOR S.A. vy gue lengan relacidn
von tos perlodos fiscales hasta el 31 de dictembre del 2000, wclusive. Dichas
obligaciones seran asumidas por CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
{Sucursal Ecuador).

A partir de seplieimbre del 2001, todas las aperaciones de I Sucursal lueron transferidas
v por lo lanto realizadas y registradas confablemente cn los libros de CONDUTO
LCUADOR §.A., cxeopto dos contratos firmados por la Sucursal denominados Conduto
y Asoclados y Canduto Gallegos Campurano, mismos que ab tmansferir los negocios cn
Feuvador a favor de CONDUTO ECUADOR 5S.A. s¢ absluvo la Sucursal de ceder los
contratos mencionados, por cuanld se considerd que segtin ol Articulo 65 de l1a
Codificacion de la Loy de Conleatacidn Piibiica, publicada co ¢l Registro Oficial N° 272
del 22 de febrere delb 2001, existe prohibicidm de ceder los conteatistas fos Contratos
finmados con cotidades  pablicas. Por este motive CONDUTO-COMPANILEA
NACIONAL DI DUTOS (Sucursal Teundor) contindu formande parte de los
Consorcios seffalados antevionmente, asumiendo cn proporcion a su parlicipacion todos
fos derechos y obiipactones contractuales inherentes a los mismos, Al 31 de diciembre
del 2004, el Consorcio Conduto Galleges Campuzano fue Hquidado v reconocido sus
cfecios en los resultados de o Sucursal. Fn conscoucncla, se mmmicne en vigencia
Gticamente el Consueio Conduto v Asoclados,

Ad 3 de diciembre def 2015 v 244, Conduto Ecuador S.A., mantiene inversiones
penmancies cn la compafita Conduio Perd SAC por una cuantia dJe USE 23452 ¢
UJSE 17.515, respectivamente, fo gue equivale a una participacion del 0,115% en el
capital de Jicha compaflia, Fn la compaiifa Quslitee 8.A., manfiche inversiones
pormanentes por una cianiia de USE 467.500, equivalente al 93,50%. Desde el ¢jercicio
20009, se ha realivado varlas operaciones con Conduto Perd SAC, como son venta de
aclivo fijo, arrendamisato de maquinavias ¥ cquipo y asistencia téenica. Sobre cstos dos
altimos conceptes se ha firmade los confratos correspondicnles. También Conduto
Ceuador 5.A,, ha otorgado uia gavuantia a través Jel Danco del Pichincha en concepto de
garantla de papo de obligaciones directas o indirectas de Condute Perd SAC, por
LSE 1.500.00, Al 31 de diciembre def 2013, esia parantia ba sido concluida.

Resumen de fas principaies politicas de contabilidad

A continuacidn se describen las poifticas y practicas contables mas importantes seguidas
por ta Compaiiia:

Base ibe medicihn

Lios estados [inancieros han side preparados sobre la base del costo histdrico,
medificada por la revaluacidn de inmuchles, y de las obligaciones por beneficios post
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empleo que son valorizados cn base a mélodos actuariales y Tas oblipaciones finuncieras
que csldn a se valor razonable, considerando cf valor del dinero en ¢l liempo, de los
fondos fufures del efectivo a pagay, descontados a valor presente.

Moreda Yancionad ¥ de Presertacion

Los estados financicros cstan presentados cn délares (1US$) de los Hstados Unidos de
Américy, que cs la moneda funcionsl de fa Compafifa v ha sido redondeada a la unidad
MAS CErcana.

La Repibiica del Licuador no emite pupel moncda propio, y en su {ugar, el ddlar de fos
Estados Unidos de América se utiliva como moneda de curso [egal detf pais.

Uso dc Estitnaciones y Supucstos

La preparacidn de los estados financieros requicre que la administracion realice juicios,
cslimaciones ¥ supucstos que afectun la aplicacion de las politicas contbies v los
monlos de activos, pasivos, ingresos ¥ gasfos informados. Los resultados reales pueden
dilerir de esias cstithaciones.

Las catimaciones y supuestos relevaiies son revisados reguianmente. Los resuliados de
las revisiones de las estiimacioncs conlables son reconocides en ol perfodo en que la
cslimmacion es revisada y on cuatguier perfodo futuro afeclado.

La informacionm sobre supuestos ¢ incerlidumbres de estimacion que ticnes un riesgo
sipnificative de resultar co un ajusie material cn ¢l proximo aite financiern, se incluye
coi Fas siguientes notas:

Efvetivo y cquivatenies de efectivo

Ll eubro coresponde al cfectivo disponible, depdsitos de libre disponibitidad en bancos
aftamenie Hauidos ¥ las inversiones fouporales por los execdentes de efective con
venchniento 4o tres Neses o menos.

Participacién en las Consoreios

Tas utilidades gue generen los Consorcios son regisiradas en cf periodo en que scan
Hyguidados. Las pérdidas se repistraran en e periodoe ot que se conozean. Tas utitidades
¢ pérdidas se deferiminardn con base en los porcentajes de participacién de Ta Compadifa,
en fos distinios consorcios.

Invenlarins

Se¢ regisiran al costo histdrico, utilizando ef método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarius, Tl saldo det rubre no execde sy valor noto de realizacion,
deierminade por coslos de reposicion.

Las importaciunes en transito estin valuadas al costo incurride en las importaciones.
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Propicdades, Planéa ¥y Equipoe

Se presentan al coslo historico, cxeepto las propiedades que fueron revalorizadas
wmediante aval(o iéenico, menos fa depreciacion acumulada. En consideracion a gue ef
giereicio 2017 fue el primoer afio on el que Conduto Ueuador S.A. ha prepavado sus
cstudos Hinancieros de acucrde con NITF, para lo cual aplicd detenminadas cxenciones
incliuidas en la MNorma Inlernaciomat de Informacion Financiera MU T, relativas a la
adopeidn por princra ver, esto es ha considerado ¢l valor revalorizado de los bienes
inmpehies, coma costo ateibaido.

Ll valor de las propiedades, planta y cquipe v la depreciacion seumulada de los
clementos vendidos o retirados sc descargan de las cucnfas correspondientes cuando se
produce 1a venta o el retiro y ol resultade de dichas transacciones se repisira cuando se
causa. 1.0¢ gastos de manteniniienio y reparaciones menores se cargan & los resulados
del periodo.

I depreciacion de los aclivos se vegistta con cargo a las operaciones del perfodo,
ulilizando tasas que sc consideran adecuadas para depreciar b valoe de los acfivas

durante su vida il estimada, sipuiendo cf método de lhea recta.

Las lasas de depreciacion anual de las propiedades, planta ¥ equnipo son las siguicnies;

Activo ‘Tasas
Lidificios, instalaciones f't!ﬂmpam{:nms A%
Yguipo de oficing F%e
Equipo de computacion 33%
Muehles v squipos 1%
Vehiculos 20%
Maguinaria y cquipo 14

Al 31 de diciembie del 2005, la compaitia procedid 2 revalorizar sus propiedades,
mediante ka participacién de un perito valuador. Ver Notg 13.

I'rovisienes

Las provisionocs se reconoven covando fa Compatila ticne upa obligacidn presente,
lepal o implicita como resultade de un suceso pasado, ¢s probable que la Compafifa
tenga que despremderse de reeursas que incorporen benelicios econdmicos, para
cancelar la obligacién, v pucde hacerse una cstimacion Gable def importe de Ia
abligacién.

El importc reconoeido como provision debe ser s mejor cstimacion del descimbuolso
necesario pava cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniende en
cucnia Jos riesgus v Ias incertidumbres correspondicntes Cuando se mide una provisidn
uzando £l Muio de cfective csttmado para cancelar o obbiEacion presonte, su valr on
fibios representa el valor presente de dicho flujo de efegtivo.
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Cuando sc cspera ta vecuperacién de algumos o fodos los henelicios econdmicos
requetidos para cancelar una provisidn, se reconoee nna cuenla por cobrar como on
activo st ex virlualmente probable que se recibird of descmbolse y el valor de fa cuenia
pot colirar puede ser modido con fiabitidad,

¥  Beneficios a emplendos

Bencficios definidos: Jubilacion patronal y boaifiescion por desahucio.~ Xl
costo do los henefictos defmidos (Jubilacion palronal ¥ bonificacién por desahucio)
es deferminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
vitloracioncs actuariales realivadas al final de cada porlodo. Las psnencias y
pérdidas actuariales se veconocen immcedialamente en fos resullados def afio o en
otro resultado ntegral.

Los costos de los servicios pasados sc reconocen imnediataimcnle en Ja medida en que
los beneficios ya han sido otorgades; de lo contrario, son amortizades utilizando el
método de linca reeta en el perfodo promedio hasta que dichos bencficios son otorgados.

Participacion o trabajadores- La Compafils reconoce i pasive y un gasto pot Ja
participacion de los trabajadorcs cnt las wilidades de la Compufiia. Liste benelicio se
caleuda i 1o tasa del 15% de la wtilidad contable de acuerde con disposicionces legales,

Provision para vacaciones

Corresponde fundamentatinenie a los valores catimados por este concepto por aquellos
trabajadores de campo y gue lienen una permanencis soportados por eonlrates a plazo
o,

Impnesto 2 ia Reaty

T.a provisién para inpuoesto a b reifa sc caleula mediante la tasa de impuesto aplicable
las utilidades gravables y se carga a los resulados del periodo en gue se devenga con
hase en el impuesto pov pagar exigible.

Las nonnas inibutacias vigentes oestablecen una tasa de Impucsto del 22%., do [as
utitidades gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 dicha tasa se reduce 10 puntos
porcentuales sk las ufitidades son reinveritdas por el contribuyente. De acuerde con las
referidas norimas, sl la reinversion de utilidades no se wmaterializa hasta el 31 de
dicicrabre del afio siguiente, Ia Compafiia deberd cancelar 14 diferencis de impucsto con
las recargos correspondicntes. La reinversion de ulilidades sc refactona con of destin
de las mismas en el scotido de gue debon oricntarse & e adguisicidn de magquinarias
RUCVES O erUIRos nuevos que e ehilicen para su sctividad productiva,

Hslin exentos del inpuesio a la ronta los dividendos pagados a socicdades locales v
soctedades del exterior que no estén domiciiadas on parafsos fiseales. De acuerdo con
el Codigo Organtco de fa Produccidn, Comercio ¢ Inversiones, publicade en ¢l
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Suplomente al Regisire Cicial N® 351 del 29 de dicicmbre del 2010, s¢ ostablecen
icentivos fiscales a las inversiones, Enfre los aspectos relevantes se awotan:

1) Se reduce s tasa do inpuesio a la renta, de forma propresiva, esto st afio 2013
24%, afto 2012 23% v del afio 2003 en adclante el 22%. Adicionahmente, los
coniribuyenies administradores u operadores de una Zona FEspecial de Desazrofio
Leondmico {(ZLEDE) temxdrén una rebaja adicional de 5 puntos en iu tasa de
impucsto a ta romna.

2} Sc cstablecen como deducibles adivionales on el célenio del impuesio a la renia

cierlos conceptos de gastos, relavionades con tos realivados por cmpresss medianas
en capacitacidu téepica divigide & inwvestipacidyn, desarrollo ¢ investigaelln
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maguinaria ¥ equipos y lecnclogias, ¢} incremento neto de ewipleo por un perfode
de cingo afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoncracion del pago del
impuesto & la renta dmanie cineo afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas fversiomes pucvas y produclivas sc realicen fucra de las
Jurisdiceiones urbanas de los cantones Quito o Guavaquil v dentro de clertos
sectores ceoniimicos, ¢ diferiimiento del pago det impuesto a la renla y de su
anticipo hasla por cinco afios, para las sociedades gue transfieran por lo menos cf
5% de s capitgl aectonarto a faver de al menos el 20% de sus trabajadores, £} los
sastos incrementaies por generacion de nucvo cmpleo o mejora de fa masa salarial
y g} cxoneracion de ia retencidn on la fucnfe del impucesio 2 1a renta en los pagos
por intereses de crédilos externos y klncas de crédito registradas, con iasas de
inferoses establecidus por of Banco Cewtal del Bewador vy otorpadas por
instituciones financieras del cxtorior, que no se encucidren domiciliadas en paralsos
fiscaics.
El impuesto & la renla del afio meluye el cdlenlo del impuesto corriciie y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta os veconocido en el ostado de resullados,
cxcepto coande osid relacionado con partidas reconocidas direclaniente en el
patrinzonio, ¢l cuyo ©aso o reconocido en el paliimonio o en olras utilidades
intearalcs.

El tmipuesto corrtente o5 ¢l impuesto csperado & pagar sobre la reats pravahle para
el giio, vlilizando las tasas vigenics a Iu fecha de veporte y coslquier ofvo ajuste
sobre el impuesto a pagar con respceko @ afios anteriores,

B impuesto diferido es reconocido considerando as diferencias temporales enire ef
valor segln [ibros de los activos v pasivos, para propdsitos loancieras v las
cantidades utilizaday para propisttos fiscales. Ll fimpuesto a la renta diferido cs
medide a las tasas de impuesios que se esperan serdn aplicadas a [as diferencias
temporales cuawdo Cslas se reversen, basades en las  leyes vigentes o
sustancialmente vipentes a ks focha de reporte.

]l hnpuesto diferido sctivo se reconoee Gnicamente cusnds os probable gue las
utifidades gravables futuras estavdn disponibles contra las cuales faz dilerencias
teinporates pucdan ser utitlizadoy, Ul bnpuesto ditorido active es revisado en cada
fecha de reporte ¥ cs reducido al momento en gue se jusgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con o impuesto.
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Hetormas tribntarias

Lil Reyistvo oficial N® 405-8 del 29 de dicienvtwe del 2014, publica la Tey Orednicu de
incentivos a [a Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
[eyes de cardeler tributario. Enire [as mds velevanics, se anotai:

I. Reformas al Cadigo Organico ‘tribufaric:

o Se ingluye comoe obros responsables de la obligacion teibutaria a los sustitutos del
coniribuycnic, entendidndosc por fales & Ias personas que, cuando una ley fribntaria
asi fo disporga, sc celocan en  lugar del confribuyente, quedando ebiigados al
cumplioviento de las prestaciones waseviales y formales de Jas obligaciones
fributasias,

¢ Se establece un plazo de hasta 24 meses parg el pago de ja diferencig, que puede
olargar la antoridad tribofatia competente, al aceptar la peiicion de facilidades de
jrago. I casos especiales of plavo para of pago de csa difereneia, sevd de hasta 4
iy,

2. Reformas a kz Ley Orgiinica de Régimen Tributario Interno:

» 3¢ esiablece que se considerard como restdenle fiseal del Feuador a una persona
naiueal cuya pormanencia on ol pals, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183
dias calendario o mas, conscentives o no, cit of mismo periedo fiscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos perfodos fiseales, a menos gue en csle dlime caso
acredile su resideneiz fiseal paca el neviodo correspondionte en olvo pals, Fn case de
gue la persoia natural acredile su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
Jutisdiceion de menot imposicidn, debetd probar que ha permanccido et ese pais o
Jurisdiceitn al nienos 183 dias calendario, consceutives o no, on ¢l gjercicio fiscal
correspondiente.

*  Se cousiderard como ittgreso de fucnte ecuatoriana g las utifidades que pereiban las
socicdades domiciiiadas o no en Leuador y las personas nalurales, cenatovianas o
extranjoras, residentes o no en ol pads, provenientes de la engjenacion directa o
indirceta de soclones, participaciones, owos dercehus ropresentativos do captial u
otros detechos que permilan la oxploracion, cxplotacion, concesién o similares; de
socicdades domiciliadas o establectmientos permanentes en Feuvador.

¢ Fl incremento patrimonial no justificado se considerard como inggeso de Tuente
eclgtorialta.

»  No scrd aplicable la cxencién de impuesto a la venta de fos dividendos en acciones
que se dislribuyan a eonsecuencia de la aplicacton de la reinversion de ulifidades, si

el benelictario efoctivo, s une porsona natural restdenie on Fevador.

* No se considerardn ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercaniites
cuando slgune de los consivfuyentcs o beneflciarios sean personas naturales o
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suciedades residentes, constituldas o ubicadas en un paraiso fiscat o Jurisdiccion de
menor imposicion.

¢  Tumpoco s considerardn ingreses excitos los rendimienios por deposilos a plazo
{ijo pagados por las institieciones financioras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos finanecicros oblenidos por suciedades por fas inversiones en valores en
renta $48, Que sc negocten @ wavés de las bolsas de valores del pals, ni los
beneficios o rendimientos obtenidos por socicdades, distribuidos por fideicomises
mercantiics de inversion, fondos de inversidn y fundos complementarios.

oS¢ constderardn como exentos s ingresos obtenidos por fondos de iversidn v
cotnplementarios.

» Lin el caso do inversiones nucvas y productivas en ios seciores coonomicos
determinados como industrias basicas, la exoneracién del pago del impuesto a la
renta se eniendord a 10 afios, contados desde of primer ailo que se gencren ingresos
atribuibles dirccta y dntcamente a la inversion. Esie plazo sc ampliard por 2 ailos
mids en casa de que dichas inversiones se realicen en cantones fronferizos del pais.

»  Seran considerados como deducibles fos costos derivados de coptisloy e
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la téenica contable pertinente.

s No sera deducible g depreciacian correspondiente g la rovaluacion de aclivos.

* Las deducciones que coiresponden a remuneraciones y bencficioy sociales sobre los
que se aporte al 1ESS, por pagos s adultos mayorcs, inmigranfes reforrados
mayores de 40 aifos se dedueirfan con ¢l 130% adicional por un periodo de 2 afios
contando a partir de la fecha de celebracion del contrato.

¢« No podrfin deducirse Tos coslos ¥ gasios por promocidn v publicidad aquellos
confributyenies  que  comercialicen  alimenfos  preparados  con  conlenido
hiperprocesado.

» Loy vegalias, scrviclos téonicos, administralivos ¥ de consultorla pagados por
sociedades domicitiadas o no en el Licuador a sus parles relacionadas sovin
deducibles sicipre y cuando estén acorde con Jos limiles establocidos,

¢« Se permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos par apuestos diferides
tntcamente on los casos ¥ condicioncs gue se ¢stablescan oo o Reglamento.

s Serd deducible la amoriizacion de tos valores que se doban repisirat conlo achivos;
cit caso de los actives intanpibles, la amortizacion sc cfecluard dentro de los plavos
previstos on ¢l respectivo conleaio o en uin plazo de 20 afios; sin embargo no scra
deducible el deterioro de activos intangibles con vida Otil indefinida.
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¢  Serdin deducibles los pagos por primas dc cesidn o rcascguros, confoime a las
siguienies condiciones:

#) LI 75% de Tas primas de cesién o reascgurgs contrafados con sociedades que no
tengan establecimicnlo permaneiitc o-representacion en g Leuador, cuando no
superen el porcentaje seitalude por la sworidad reguladorn de scgwos; v,

by Fi 50% de las ptimas de cesidn o reasepuros contratados con sociedades que no
lengan cstablecoimiento pormanenie o representacion en ¢f Feuador, cuande no
superen ci porcenidje seiialado por fa sutoridad reguladora de seguros.

Ln of caso do gque 2 sociedad ascguradora cn of exterior sca residenfe f{iscal, esté
conslituida o ubicada en paraizos {iscales o jurisdicciones de mengs Imposicion, por el
pago realizade sc retendrd en la fuenie el 100% de las primas de cesién o reasepures
oniratados.

o Respeclo a la tarifa del impuesto a la renfa, sc csiablece que dsta serd del 25%
cuande Ja  soctedad  lenmga  acetonislas, soclos, participes,  constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos liscales o replinenes
de menor imposticidn con una padicipacitn drecte o indieets, individual o
conjunta, igual o superior al 50%% del capital social o de aquel gue corresponds a la
naturalexn de fa socicdad. Cuandoe [a participscian de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sey inferior al 50%, la tarila de 2539% aplicard sobic fa
proporcidn de la base tmponible que corresponda a dicha participacidn. Asimismo,
aplicard la tarifa del 25% a toda la base Emponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la parlicipacion de sus accionislas, socios, pariicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares.

Relormas a la Ley Reformatoria para ln Fquidad Tribwtaria del Kenador

T

s S cotsiderad a ia tenencia de inversiones en ¢l cxlertor como lecho gencrador del
inipucsico & {os gotivos o ef exlerior.

I3 Begistro CGlicial NY 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica ¢! Reglamcnio a la
Ley Qrednica de  [necntivos a la Produceidn v Prevencion del fraude Fiseal, o cual
reforna varios replametos en matesia {iseal, Eotec tos wds velovantes, se anoiam:

« 5S¢ establecon las definicioncs de permancncia, auscicias esporadicas, ndcleo
principal de intereses en base a aclivos, vineulos familiares més cstreehos en cf
Feuador ¥ ccualotianos niigranies, para clectos de [a aplicacion do las veglas para
deterniinar Ia resideneia bscal de las personas nalureles, provistas oo la Tey
Orginica de Réghmen Tributario Interno.

s Se apreean fas definiciones de dercchos representativos de capital, dividendos v
beneliciario eicctivo,
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S establecen fas condiciones bujo Ias cuales seran deducibles las remuncraciones y
benelicios seciales,

Sc cstablecen las condiviones para ba deducibifidad de los valores regisirados por
deterioro de los actives financioros corresponcientes a créditos incobrables
sencrados en el gjercicio fiscal y originados on operaciones del piro ordinario de
negacia,

Sc establecen los plazos de amorfizacidn ¥ los cases ¥ condiciones para su
deducibitidad.

Se disponc un porceriaje maxime para la deduccidn de los costos y pastos
meurridos para la promoecidn y publicidad de bicnes y scrvicios, asi como lambién
sc cslablecen los casos en los cuales no scrd aphicable cste Hmite.

Se egtabloeen los limites v condiciones para 1a deduciibidad del papo de vegslias,
servicios técnicos, adoumstratives v de consuilovia, asi como tambidn para la
deducibilidad de fos gasios de establecimiento o puesta on marcha de operacioncs.

Se establecen fos casos y condiciones para el reconoctiniento de activos ¥ pasivoes
pour inpucstos giferidos.

Scimodifican las replas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Se modifican lus montos para efectos de eslablecer si lus personas natorales v fas
sucesiones indivisas estan oblpadas a liovar contabilidad.

Se catablece In forma en la que %o aplicara fa tarifa de impuesto a {a renta de
sociedades cusnda lg composicion eocietanis cotrospondiomic a paraisos hiscales o
regimencs de menor Unposicidn sca inlerior al 50%,

Se establecen Ia farifa ¥ fa fas fonma de delerminar of impiesto a Ta renifa sobre a
wilidad en [a engjenacion de derechos representativos de capital u olvos derechos,

Se inchiye una sceeidn sobre ¢l incremento patrimonial no justificado en ef cual se
cstablece la obligacion de justificar asi como tus formas de justificaciin,

Se sustituyen jos moptos minimos gee deben observar las personas naturales pasa [a
pescntacton de la declavactdn patrimonial.

Se modifica of arliculo relativo g las retenctones en la fuente de impuesto a la renta
por pagas al exterior.

Sc dispone la aplicacion de la relencidn en §a Niente de TVA sobie los pagos ¥

adquisiciomes efectuadss por contribuyenfes especiales o otros conlribuyentes
especiales.
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s Sc csiablece el mecanismo de reinfegro o compensacion de VA para exporiadores
de bicnes,

« Se incluye una seccidn relativa a los mecanismo de control gue deben aplicar os
fabricantes de bienes gravados con ICE paa la identificacidn, marcacion y rastico
de dichos bicnes.

¢+ Sc cstablecen los porcentajes de retencidn a la distribucttn de wiilidades,
dividendos o benelicios cuyo beneficiario cfcctivo sen una persong natural cesidente
o of Eouador,

En el afio 2015, se produjeron los siguientes cambios relevantes:
Reformas n! Reglamenio para la Ley Orgidniea de Régimen Tributavie Infcrno:

Se afiadcn las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas cfecluadas a la
Ley Orgdnics de Régimen Tributavio Inferno, Se han definide nueves plavos para la
climinacién de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamente def impuesto a la Salida de Divisas (ISP

La base imponible del IS1, cn of case de compensaciones o neleo de cucnlas, estard
constituida por la totsfidad de la operacidn. Cuando al adquiricnie o contratanie sea una
etticdiud que poce de una excncidn del ISD, ef impuesto serd asumido por guich
comercialice of bien ¢ preste ¢l servigio.

Ley Orgdnica para ia Jusiicia Tahoral ¥y Reconecimiento del ‘Frabajo en cf 1logar:

Ll 20 de abiil de 2015 se publicd en ¢l Tercer Supleniento del Registro Oficial N° 483
la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en ¢f Hogar, Los
principustes fomas que atectan a las compafifas son:

o Efiminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, » prucha, y enganche.

+« [Fas uttlidades dislribuidas a los trabaiadores, ne podein exceder de veinficuatro
sutarios basicos unificados del (rabgjador en pencral. En caso de gue el valor de
esfas swpere el momte scflalade. U excedente sord entrepado of répimen de
prestreiones sotidarias do la Sepguridad Social,

e Para electos de responsabilidades {aborales se considerardn empresas vinculadas 4
tas personas natueates, Jurtdicas, patrhmonios autdnomos y otras modabidades de
asociacidn provisias en la ley, domiciliadas en el Lenador, en las que una de cllay
participe divectamente en el capilal de la otea en al menos un porcenlaje equivalenie
al 23% del mismo y sevdn subsidiartamente responsables, pars [os fines de lay
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o (rabajadores,
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» FI jinisterio rector del trubajo poded cstablecer a Wavés de acucrdo mipisterial
Hmites a las brochas salariales entre la ienwneraciom mdxima do porentes generaies
o altos directives ¥ la remimerscion mas baja percibida dentro de b vespectiva
ernpresy.

e fa bomiftcacion por desalicio so pagard de mancra obligetoria en todos [os casos
en {os cuales termine Ia refacidn laloral,

s Las pensiones minimas de invaliders, vejez y de incapactdad permancinie lotal o
absoluta, se establecera de acuerde al tiempo apottada, en proparcian al sataia
hasico unificado y de acuerdo a la fubla detallada cn la Ley,

Reconocimiente de ingreses

Losg ingresos se caleulan al valor razonable de fa confraprestacitn cobrada o por
cobrar, teniendo ew cuenia ol imporie eslimado de cvalquicr desenento, bonificacian
o rebaja comeicial que la Compafiia pueda oforpar. Los ingresos por servicios
prestados son registeados con base en los planilian presentadus utilizando et mélodo
de avance de obra.

¥ Venta de bienes y servicios.- Loy ingresos ordinarios procedentes de {a venta de
hienes y/o servicios se reconoven cuando la Compafiia transficre, los riessos v
beneficios, de tipo signilicative, derivados del otorgamiento deo los servicios yo
de ba propiedad do los bienes; el importe do los ingresos v fos coslos incurridaos,
o poy inewerin, en vefucién con la transaceidn pueden ser medidos con fabilidad v
cs probable que Ia Compafiia reciba Jos bencticios ceondmicos asociados con la
{ransaccidn.

¥ TIngresos por dividendos ¥ ofroes.- Ll ingreso por dividendos de fas inversiones
en acciones ¢s reconocido una ver se han establecido los derechos de los
secionistas para recibir esfe pago. Los ingresos por indereses sanados v obios
inpresos s¢ reconocen cuando se acumulan utilizando el método de inlerés
efectivo.

Custos y Gastos

Las eoslos y gastos se registian & costo histdrico, Tos cosfos y gastos se roconocen
a wedida que son incureidos, independiontemente de la fecha en que 3¢ haya
realizieto €l page, ¥ s¢ regisivan en el periodo mas cercano cn el ue se conocet.
Actives financieros

Todos los actives {inancieyos se recanocen v dan de baja o a fecha de regoviacidn
cuando sc icaliza una compra o venta de un acttve Bnancicro y son medidos

inicialmentc al valor razonable, mids los costos de la transacein, excepto por
aquelfos activos financicros clasificados al walor razonable con cambios en
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resuliados, Iog cuales son infcialmenie medidos al valor razonable y cuyos costos de
ta iransaccidn se reconocen en resaltados,

Todos los activos financieros reconocidos son posferionmente medidos en su
tedadidad al costo amoriizado.

La Compatita clasifica sus aclivos inancicros en las signicntes categorias activos
financicros mantenidos hasta su vencimicnio y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuemlas por cobrar. T.a clasificacidn depende del propdsito con ef gue sc
adquirieron  los Instrimentes financioros, La  administracion  delerming  la
clasificacidn de sus instrumentos financteros en ¢f mwomento del reeonocimicnto
tricial,

¥ Activos linaccicros mantenides hasia su vepcimienfo.- Los  activos
financicros son medidos inicialmente al valer razonable mis tos costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos & costo amorlivado utilizando el
métado de by msa de interds elecliva menos cualguicr detoriors,
Listos aclivos {inancicros sc clasifican cn aclivos no corrientes, excepto agquelios
con venchinienlos originales inleriores a 12 meses a partir de la lecha del estade
de shuacidn hnancicrs, que se clasifican conw aciivos corrientes.

¥ Cuenias por cobrar eomerciales y ofras encntas por cobrar.- Lespuds del
reconocimicnte inicial, a valor razonable, sc miden al costo amortizado
utilizando of método de la tasa de interés cfectiva y estin presentadas netas de
provisidn para cuenfas dudosas, fa cual es estimada de acuerdo con las politicas
cstablectdas por ia Gereneia, considerando, entre otros facloves, iz antigiedad de
ios saldos pendicnics de cobro ¥ sus postbilidades de ser recuperades ¥ la
cvidencia de dificuades financicras del devdor que incrementan mds aita de lo
iwormat el ricsgo de incobrabilidad de 1oy saldos pendienies de cobro, de moedo
que su valor lenga un nivel que la Gerencia cstima adceuado para cubtir
everiuates pordidas en las cotntas por cobrar a ta fecha ded cstado de siacion
[Tmuncicra.

El monto de la estimacidn anual sc reeoncce con cargn w los resultados del
giercicio cn el que sc determina. La scouperacidn posterior s¢ reconoce O
crédito a foy resatlados del ejercicio en ef que Tas comdiciones que orlginaron <
recanecimionio son supcradas. Tos criterios bBdsicos para dar de baja contra
dicha cuenla de valvacidn sun: (2} agotamiente de la gestidn de cobianza
joridica o  asdministrativa, ncluycndo  ejecucion  de  parantias, cuande
coircsponda; ¥ (b} dificullades finaneieras del deudor que evidencien fa
imposibitidad de hacer electiva la cobranza de iz cuenta por cobrar,

¥ Deteriero de netivos financieros 1 costa amertizado.- Tos activos {inancicros
gue s¢ miden af costo amortivado, incluyendo los arrendamientos {inuncicros poe
cobrar, son evaluados por deterioro gl final de cada perfodo. Un aclive
financiero se valora en cada fecha del esfado de situacidn Hnancicra para
determinay 51 exisic evidencla onpetiva dc un deterioro de vator. Un aclivo
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financtero se considera deteriorado si existe cvidencia objeliva de que uto o mas
evenlos han tenido un efecto negativo en los flujos de cfeetive futuros estimados
det aclivo y que pueda estimarse de mancra ltable.

Ia evidencia objetiva de que un activo lingncicro ostd deteriorado puede incluir
mora o meumplinionio por parte del deudor, restructuracidn de un monte
adevdado a le Compafia en wrminos goe s Compafiia no 1o consideraria en
otras cireumstaneias, indicios de gue un deudor o emisor sc declarara en quiebra,
cnire odros,

El valor en libros del activo linanciero se reduce por fa pérdida por deterioro
direclamente, cxecpio para las cuentas comorciales por cobrar, donde el importe
e Hbios sc reduce a través de una cucnta de provisidn. La recuperacion
posterior de los valores proviamente climinados se convierte cn créditos contia
la cuenta do provisidén., Los cambios on el importe en libros de la cucnia de
provisidn so eeconocen an el eslade de resulindos.

Baja de un activo financicro.- La Compaiifa da de baja un activo financiero
anicamente cuande expiran los derechos contractuales sobre los {luyjos de
efecfive del aclive financicro, y transficre de mancra sustincial loy riespos y
benclicios inherenfes a la ywoptedad del activo financiero. St la Compafiia no
franstlere ni refiene susfanctaimente todos tos ricsgos y bencticios inherentes a
Ju propicdad y continta releniendo ¢l corirel del aetive ransferido, ln Compaiiia
reconoce su participacidn en el aclive y la obligacidn asociada por los vatores
que tendria que pagac. S la Compafils reticne sustancialmente todos los viesgoes
y benelicios inherenies a Ja propicdad de un activo financiero transferido, ia
Compafifa continua reconociendo el setivo financiero ¥ también reconcce un
nrésiamo colateral por los inpresos recibidos.

Pasivos financieres.- Los pasivos flnancieros se clasifican como  pasive
corplentte & menos que ks Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ef
pago de fz obligacion por lo menos 12 meses despuds de la fecha def estado de
situscion financiera,

Pxsivos financicros medidos al costo amoerfizade.- Los pasivos financicros se
recofioccy inietalmente a su costo, nolo de los costos gue se bayan incurrido en
Ia trangaccitn, Posteriovmente, sc miden a su coslo ainochizado v cualguter
difereticia entre fos fondos oblenidos (neto de los coslos necesarios para su
obtencidnd v ef valor deb vcombolso, sc reconoce en ¢ estado de resultados
durante ia vida del acuerdo con el método de Ia tasa de interés clectiva.

Deuwda.- Esld representada  por pasivos  linancicros gue sc reconocen
inicialinente g su valor ruronable, aelo de los costos de la (ransaccion itcurridas.
Listos préstanios sc registran subsecuentemente a su costo amortizado usando cf
método de interds efectivo,
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¥ Coentas pur pagar comercinles y otras cuentus por pagar.- Después del
rceonocimiento  inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado
witfizando ¢l método de la fasn de inferds efectiva. LI petlodo de pago a
proveedores es de Y0 dins promedio.

i.a Compaitia ticne inplementadas politicas de mancjo de riesge Bnaneicro pars
asepurar goe fodas las cuenlas por pagar se pagucn de conformudad con los
I&munes crediticios pactados.

» Bajs de un pasivo financiers.- La Compuatiia da de baja un pasiveo {financiero st,
y solo si, cxpiran, cancelan o cumpicen las obligaciones de ta misma.

Admiristracian de Riesgos Finzacicros

La Compafifs estd cxpucsia a los sipuicnies riesgos relacionados con el use de
instrumentos financienos:

»  Riesgo de crédito.

L3k viesppn de crédito es el risspo de péedida financiery gue enfrenta la Cowpaiiia 3t o
clicnic o comlraparte en un instrumento financicio ne cumple con sus ehlipaciones
contiactiiales, y se origing principatmente de as cuentas por cobrar a clientes.

La exposicidn ol ricspo de crédile se ve aleclads principaimente por las
caracter{sticay individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
Bajo la cual se analiza & cada cliente muevo indtvidualmenie en to que respecta g U
solvencia antes de oftecer tas condiciones estandar de pago y enlrepa.

Se establece una provisidn para deteriore de valor gue representa su estimacion de
lias pérdidas incurridas en relacion con los deudares y viras cuentas por cobrar, La
cslimacton para pérdida se determina sobre ly base de informacion histdrica,

»  Riesgo de liguidez.

El viesgo de liguidez os el riesgo de que ta Compailia tenga dificultades pavs complic
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos Nnuncicros que son liguidadoes
mediante {a entrega de efeclive o de otros aclives financieros, [T enfoque de ia
Campafiiz pars, administrar Ia ligoidez ey asegurar, on o mayor medida posible, que
sicmpre contard con fa liquides suficieate para cumplic con sus obligasiones cuando
veneon, lanlo en condiciones pormaics como de tensidn, sin ocurnr en péedidas
inaceplables o atricsgar su reputacion.

«  Riespo operacional,

LI ricspo opemcienal es ol rviesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas eon os procesos, el personal, s tecnologia
infracstruciura de la Compafifs, ¥ cot los factores extemos distintos de los ricsgos
de liguides, de mercado y de crédilo como aguellos riesgos que se originan de
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requerinientos fegales v reghlatarios v de lag nosmas generslmente ecepladas de
cortiportamienio socictario.

El objelive de la Compaftia cs adounistrar ¢f ricsgo operscional de mancra de
cquilthrar la prevencién de pérdidas Tlinancieras y el daito a la reputacion de Ia
compafita con la cfectividad general de costos, v de evilar los procedimientos de
conleod gue resfringan {a iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional cstd respaldada por ef desarrolio de noninas
Git &S sigwiendes frens:

+« Requerimicnios de  adecuada  segregacidn  de  fmwiones, incluyendo [a
autorizacion independiente de [as fransacciones.

« Heguerimicenios de conciliscion ¥ monitores de fransacciones.

» Cumplimicnto de requertinientos repulatorios y oivos requerinzicnios fegales.

«  Documenlacidn de controfes y procedimientos,

« Requerimienios de evaluacion poriddica del riesgo operacionat enbrentado, v la
woneidad de los coniroles y procedimienios para abordar los ricspos
identificados.

s  Capacitaciin y desarrollo profesional,

+ Normas éticas v de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiifas, un valor eguivalente al 10% de 1 utilidad liguida
anual debe apropiarse pars constituir la reserva legal, hasla gue ésta aleance juw o
nrenes of 50% del capital pagado. Esta veserva pucde ser capitalizada o desiinada a
absorber pérdidas.

‘I'ransacciones y saldos en moneda exfranjera
Los activos y pasivos monetarias denominados cn moneda extranjera se convierten a la
tasn de cambiv de ciorre de la moneda viponic o ta Techa de cierre del periodo sobie o

cual sc infinma,

'Fodas las dilerencias que sutjan de Ja Hquidacidn o conversion de partidas monelanias
a¢ reconoven en fos resuliados.

EHilkiad por accidn
La wlitwlad por accidn se calcula dividiendo la wtilidad o pérdida nota del ofio atribuibie
a las acciones ordibartas para el ntimero promedio ponderado de acciones ordinarias on

circulacion durante ef afiv. La Compafita detormina dicho caleulo de manera
relrospectiva considerando ¢l incremento del ntimero de aeciones on citculacion,
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Preieriurn do Aclives

Tas pérdidas por deteriore se reconoeen para todos aguclios activos o, en su caso, de sus
unidades pencradorss de clectivo, cuando sy valor contable excede el inmpoite
recuperable corcespondionte. aus pdedidas por delesivio so contabilizan dentro do la
cuentta do resublados & menos que los aclivas scan lerrenos o edificios confabilizados a
impottcs vevalorizados, en cuyo easo g péidida por deferioro se contabilizaid como una
reduceidn de la reserva de revalorizacion. Bl valor contable de los aclivas & largo plazo
sc revise a la foehs del balance de siiaciin o fin de determinar s hay indicios de ia
cxisiencia de delerioro. En case de cxislencia de oslos indicios, se esfita entonces el
valor reeuperable de cstos aclivos.

Bl inporle recuporable eg el mayor del precio weto do vonta 1 st valor en uso, A fin
deteinunar el valor en uso, los Tjos futuroy de tesorerfy se descuentan a su valor
presente utilizande itpos do descuento antes de mpucslos gue reflejan fas csiimacioncs
aclustes del mercade de la valorecion temporal del dinere v de los ricsgos especificos
asuciados con el active. Pava aguellos aciivos gque no peneran fujos de tesoretia
allamente independicntes, ef imporle recupcrable se defermina para las unidades
generadoras de efectivo a fas gue pertenecen jos activos valorados,

Eas pérdidas pov detorioro se rovievien si hs habido cambios en las estimaciones
ulilizadas para delesminar ¢l importe recoperable. La reversion de una péidida por
deterioro  se confabiliza en la cucniz de resultados, a menos que el activo
commesponclicnle esté registrado por sn valor revalorivado, co cuyo caso la reversion de
esta pérdidy se contabiliza como un neremento de la rescrva de revatorivacion.

Una pérdida por deterforo solo puede sor revertida hasta el punlo en ¢l que el valor
confable del activo no cxeeda el imporie gue habria sido deferminado, neto de
depreciaciones ¢ smetiraciones, st no se hublora secomocido 1a mencionada pérdida por
detesiora.

Normas nuevas craitidas v cevisadas, gue atn 210 se encaentran en vigencin

Purante fos afios 2015 y 2014, ¢! International Acconunting Siandard Board - TASB y su
Comité de Interpretaciones Infernational Financial Reporiing Inferpretations Conimittee
- [FRTC emiticron varias ennuendas ¢ itterpretaciones g las NIlF vigentes. Sin embargo,
la Gerencia de o Compafla considorn gue su adopeidn no lendria impacto cn la
situpcion {inangiera ni en el desempefio financiere ni en los Hhigos de elective de o
Compaiiia cn s afios 2015 y 2014, debido a que en algunos casos se reficren o
aperaciones gue no realiva ¥y on olros casos, Gnicamenle originag vevelaciones
adicionales mew v mohyr entendimienio de los sslados fancicro, ¥ se resumen &
continuacion:
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2015

Nuormas internacienales emitidas adn no vigentes

A conlinuacidn se chwmeran las normas ¢ inlerprefacioncs emitidas pero que 10 se
ericteniran en vigenela g ja fecha de emision de los presentcs estados fiiumncieros.

Modificaciones a o NiC 19 Planes de Beneiicios Delintdos: Aporiaciones realivadas
por los cipleados

NIC 19 requicre que la emtidad considerc las contribuciones de ampleados o terceros
para la contabilizacidn de los nlanes de aportacidn definidos, Cuandsy esas aporiaviones
csldn vinculadas al servicio, deben scr atribuidas a los periodos de servicio comoe un
honelicio negativo, Fstas cnmiendas aclaran que, si of importe de fus contribuciones ¢s
imdependiciite del ndmero de afios de servicio, una enfidad puede roconover csas
contribuciones como una reduccion en ol costo de los servicios on e periodo en &l que
se presie el sorvicio, en hugar de asignar ias contribuciones & los periodos de servicio. La
Compaiifa ao tiene plan de beneficios eon aportes de empleados.

Mejoras unuales cicto 2010 — 2012

Iistas micjoras son cfectivas desde of 1 de julio de 2014 y no ban preseniado tmpacto
material en la Compafifa,

En las mejovas se incleye:
MU 2 Pagros basados en accioncs

Esta mojora se aplica de forma prospecliva y aclara varios aspeclos relacionadus con lax
definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basades en
sccioncs. Ta Compaila ne tiene planes de pagos basados on acciones,

MU 3 Combinaciones de nepocios

Se aclara que lus contraprestlaciones contingentes de lay combinaciones de negocio que
ne se clasifican cotho palrimonio nclo se ticnien gue valorar al valor ravopable con
comleaparticla en fa cuenta de resultados, independicntemente do gue sc clastliguen como
inslrumento  lnancicre o no. La modificacidn se aplicard prospectivamente. Ta
{Compaitia no tienc combinaciones de negocios.

NIIF § Sepmentos de operacidn

Sc aclary que cuando se combmen o agregush scgimentos operalivos, por tencr
caracievisticas ccondmicas similares vy ser similares en delenminados  aspectos
cualitativos, st lienen quc desglosar en los csfados financteros las cavacleristicas
econdmicas wiilizadas para asepurar gue son similaves. La wodificacton se apiicara
vetrospeciivamene. Le Compaiiia no presenta informacion Nimanciera por segimeos.
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NIC 16 Propiedad, Planta y Eguipo y NIC 38 Activos Inlangibles

En el medelo de vevalorizacion se climina la posibilidad de revalocizar o importe buae
del activo v la amortizacién actunuiada, de mancra gque el imporlc neto sea ignal a su

impotte revalorizado. La modificacion sc aphoard retrospectivamente. La Compafifa oo
ha efectuado revaluactin de activos.

HWIC 24 Informaciim a reveiar sobwe parte vinculadas

Aclara que cuando el personal clave de la direccién ne son empleados de la entidad,
sino de ofra entidad que se dedica a postionar tas distintas eniidades del grapo al que
perteticee be Compaiila, hay que desglosar las transacciones con 13 entidad gue gestiona
y con log directivos, La modilicacidn se aplicasd refrospeetivamente,

Meioras anuales ciclo 2011 -- 2013

Fstas mwjoras son eieclivas desde el | de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en fa Compafiia

Lin las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de ncpocios

Biehido al cambio de nomenclaturs de fa NIIF 11 sc aclaca que todos los acucrdos
conjunios estan afucra dei alcance de la NTIE 3, tanto si son operaciones conjuntas como
si son vegocios conjuntos, La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compafila
1o tiene seucrdos conjutos,

NIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que fa excepelon que permile 8 una entidad valorar al valor razonable un orupo
de sctivos fmancicros v de pasivos financieros, pucde aplicarse a aclivos financieros,
pasivos [inamcieros ¥ olvos confrates. Por To tanto, la excepeion s¢ puede aplicar a
cualquier contrato que esté dentro det aleance de fa NIC 39 {o NITF 93 ¥ no sdlo g Jos
contralos que cumplan la definicion de activeo Onancicro y pasivo financierc. la
wradificacidn se aplicara prospeciivemento

MNIC 40 Inversiones inmobiiarias

Clayifica la interrelgeidn cire fa NIC 40 v Ta NI 3 af clasificar los inmucbics entie
inversiones imimebiliatias y  actives ocupados por el propiclario. Indica que la
descripeion de scrvicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre
inversiones imnobiliarias y activos ocupades por o propictario, mienfras que en iz NJIF
3 s¢ ulibiva para detevmigar s fa ransaccion es usa compra de wir ackivo o uta
combinacion de negocios, La modificacion sc aplicard prospectivamente. Fsta enimienda
no t1vo impacto cn las politicas contables de la Compaiiia.
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0

Morimzas internacionales emilidas 290 no vigenles

NIC 19 Beneficios @ los empleados - Planes de beneftcios definides: Aporacioncs de
tos cipleados {navicmbre 201 3)

Se medifican los requerimicntos de b NIC {9 sobre aporiaciones de los emipleados o de
terccros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de lax aportaciones es
independiente dei mimero de afios de scrvicio, se perinite que ung entidad reeonovey
cstas aporlaciones como una reduccidn en ol coslo del servicio en ef periodoe et ¢ que se
presia el servicio relacionado, en lugar de atvibuir las aportaciones a los pertodes de
servicia, S1cl parte de las aporiaciones depende del almers de afios do servicio, sc
requicre que una entidad atribuya esas aportactones a los perindos de servicio,
utilizando ef mismo método de atribucion requerido por fa norma pava los benefictos
brutos, Fstas modificaciones se aplican de numern retroactiva y tendedn vigencla parn
los periodos anuales gque se fnicicn a paritr del 1° de julio de 2014, S¢ permite su
apiicacidn anticipada.

Mejoras anmales a las NITT - cicle 2010-2012 {dicicmbie 2(H 3)

Fstas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se indeien a partie del 1° de
julic de 2014, Se penmite su aplicacidn anticipada. Un resumen de fas modificaciones es
¢l signicnte:

Nili* 2 Pagos basados o aceiones - Definjeidn de by condicion de inevocabilidad
Scmedifican lgs definiciones de condicion de irvevoeabilidad vy eondicidn de imercado v
se agregan las deliniciones de condicidn de desempefio ¥y condicitn de servicio. Esta
modificacion se aplicard dc manera prospectiva a los plancs de pago basadons en
aceiones ciya (pcha de concesidn sea a patir del 1° de julio de 2414,

NIIF 3 Combinaciones e nepocios - Confabilizacidn de una confraprestacion
wimiingentic - Se clantiva que toda obiigacidn de pagar una contraprestacion contingenie
quc no se clasifigue como patrimenio (esto ©s, gue s¢ trate de un pasivo), eslé o no
aleanzada por la N1C 39 (o NTIF 9 en su caso) se medisd por su valor razonabie a cada
focha de cierre del porinde sobre ¢l que se informa. Ln cualjuier casa, los cambios a
dicho valor razonable se imputardn al resuliado def periodo cn ef gue ocurran. Esta
modilicacion se aplicard de mancra prospectiva a las combinaciones de negocios cuya
{eeha de adquisicion sea o partic del 1° de julio de 20144,

NI 8 Seginentos de operacidn - Agregacion de seymentos de operacion. Conciliacion
det fotal de activos de fos scpmentes y ¢l total de activos de la entidad

Se requiere revelar of juicto aplicado por la Gerenecis en ln aplicacidn del oritenio
seguido al reportar scgmentas de operaciin de mancra agregada {cs decir, no reporlades
de mancea separada). Las revelaclones adicionales incluyen una descripeion de los
segmcntos reporiados de maners agiegada v los indicadores ccondanicus tonidos en
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cuenta o il decisidn, Fsia modilicacion so apdicard de wancia retrogetiva y tendrd
vipenela para los periados anuales gue sc inicien a partiv dei 19 de julio de 2014,

Se reguiere ademds revelar la conciliactn enire ¢l total de aclivos de fos segmentos de
apcracidn epoados v ¢l olal de los aclives de la entidad, on da medida en que los
activos de los scgmentos sc reporten regilarmente al miximo responsable de fa toma de
decisiones de fa entidad. Lsta modificacion se aplicard do manera retroacliva y tendrd
vigencia para fos periodos anuales que s¢ inicicn a pavtir del |* de fulio de 2014,

NIC 16 v NIC 38 Propiedades, planta ¥ cguipe ¥ Activos Intampbles - Méiodo de
rovaluacidn: revaluacidn proporcionat de fa depreciacidn / amoriivacion acumuiada
Cugndo una parfida de propiedades, planta v equipo o de activos inlangibles es
vevalusda, ¢l impoifc en libroe det active {esto s, el Importe bruto nelo de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida geumulads por
deterioro del valor) cs ajusiado scgin ef lporte revaleado. A ia focha de iz revaluacion,
el activo se (rafa de ung de las siguientes maneras: (1) el impotte brato co fibvos ¢s
aiustado de von manera consiztente con e rovaluasion dol importe on dibwas dol activo, ¥
la depreciacidn 7 amortizacion acumulada a la fecha de la revaluacidon cs ajustada de
forma {al de iguaiar la diforcncta enire of impaorte brato en libros y el importe en fibros
det setivo, hicgo de considerar cualquicr pérdida acumuiada por deterioro de valor, o
{1y B depreciacidn { amoriracidn scomutaxda o chminada contea ¢l importe bruko en
libros del activo. Fl importc del gjuste de la depreciacion / amortizacidn acumulada
farma parte del incremento o disminucidn def importe en libros del activo revaluado.

Lsta modificacion se aplicard a todes 1as revaluaciones reconacicdas cn et perodo anwsl
iniciado 2 partir de Ja fecha de aplicactdn inicial de la modificacién, y en el periode
anual Tmediatamente anterior. Una cnlidad también pucde prescnlar informacion
comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentary, pero no estd obligads a
hacerlo. ¥1 o entidad optara pov preseniar osta imfonmacion comparativa adivional 110
ajustada, deberd tdentificar claramente dicha Informacion y explicar las bases de su
presentacion. Esla modificacidn se apticard de manera retroachiva y tendrd vigencia pava
los periodos anyales gue se tnicien a pavtiv del 1° de julio de 2014,

NIC 24 Infurmactdn a revelar sobre partes relacionadas - Personal gevencial clave

Se define come patfe relacionads a una entidad gue, a través do su personal gerencial
clave, presta scrvicios de porenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad
comrolalova de dsta, Ta cohidad que reeibe v paga cste serviclo de yerenctamiento 1o
cstd obligada a revelar csta informacién como parfe de las remuneraciones de su
porsonal gerenciad clave. Sin embarpo, lales pagos v b parte refacionada guc presiz el
scrvicio s revelaran com parte do las fransscciones con partes refavionadas. Fsta
wurliticacidn se splicard Jde roancra retroactive ¥y tendrd vigencia para los periodos
anuaies goe se micien a partir del 1 de julio de 2014,
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Mcjoras anuales a lay NIIT - ciclo 2011-2013 (diciembre 2013}

Eistas mejoras tendrdn vigencia para los periodos apuales gue se faicien a partic def 1° de
Judio de 2014, Se permite st aplicacion anticipada. Un ressmen de las modificaciones s
el siguicnio:

NIE 3 Combinaciones Jde negocios - Formaeidm de soucrdos conjunios - Sc clartiicn
que la norma no aplica a la conlabilizacion relacionada con la formacidn de un acuerdo
conjunto cn los propios cstados [inancicros del acucrdo conjunin. Fsta modiftcacion sc
aplicara de manera prospective para los peviodos anuales gue sc inicien a pardir del 19 de
iulio de 20104,

MU E3 Medicion del valov razonable - Aplicacidn a activos y pusivos linancieros con
posiciones compensadas - Se clarifica gue la cxcepoidn prevista en la norma para medir
en forma neta ¢f valor razonable de una cavlers (Mpartfolio”) de aclives ¥ pasivos
Linareicros com posiciones compensadas en ticsgos de mereado o tiespo de erédito de Ta
contraparle, incluye g tedos los contratos que estdn aleanzados ¥ se contgbilivan de
acverdo con la NIC 39 {o MNHF 9), aun cuendo csos confratos no cumplan con i
defiticion de actives y pasivos linascicros de [a NIC 32, Lsta nmundificacion tendra
vigencia para los perfodos anuales guc s8¢ inicien a4 partir del 17 de julio de 2014, Sin
ciibarge, ta modificacion sc aphicard de manera piospectiva a partic del inicio del
periodo anat en ef cual la NHF 13 fuc aplicada por primera vez.

NIC 40 Propledudes de inversion - Interrelacion con fa NIIF 3 Combinaciones de
negocios - Se clarifice gue ef uicio gus s roquiore de la Gereneln para determinar s
wia tiansaccion os g adquisicidn de un active {o grupo de activos) o s se trafa de ung
combinacion de negocios aleanyada por fa NITT 3, se debe bassr on las guias conlenidas
en la NIIT 3. En cambio, el juicio que se requicre de ls Georencia para deterntinar sk la
adcuisicion de un activo {0 grupo do activos) so (rata como una propicdad de inversion
talcanzada por Ja NIC 407 o como una propiedad para usa propio {sleanzads pov ia NIC
16}, se debe basar on las guias contonidas en fa WIC 40, Esta modificacidn se aplicard
de manera prospectiva y tendrd vigoocta para 1os periodos anuales que sc inicien a partiy
del 1° de julio de 2014,

NIIF 14 Cuchntas e difcrimicntos de actividades reguiadas (enero 2044) - La norma
porimite 8 una enlidad adoptante por primera vez de las NI cuyas actividades estén
swjetas & regufacion de tarifas, continear aplicando sus politicas contables anleriores
sobre la contabilizacidn de los saldos de las cucntas de diforinventos de actividades
veguladas (guee son los gastos © IRpress que o 5C reconoeerian como activos o pasivos
de acucrdo con oltas NilE, pero que cwmplen con los requisitos para scr diferidos de
acuerdo cont csla norma). Esta norma oo aplica a fas entidades gue yva cstan aplicando
tas NI, como asi tampoco a squehos adoptantes por primera ver de fas NTTF cuyos
principios contables actugles no permilen el reconocimicnto de estos aclivos ¥ pasivos
diferidos, o no hubieren optado por dicho criterie contable aungue hybieran podide
fcerlo,
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Las enfidades que adopten esla norma deben presentar los saldos de activos y pasivos
diferidos por actividades reguladas ewm lincas separadas del estado de sifuacion
financiera, y presentar los movimdentos de cstas cuentas durante cf periodo cn lineus
sepradas del estado de resultados y del otro resultada tntegral,

La norma también requicre revelackones especiales sobre estas cuentas vy sus
moevintientos, Fsta norma se aplica de munera cetroactiva y tendrd vigencta para los
periodos anpales que se inicien a parlir del 1° de enero de 2016, Se permifc su
aplicaciim sntjcipada.

Wil 11 Acuerdos comjunies - Contabilizacidn de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjunlas {mayo 2014) - Esta modificacion a la NIUF [ reguicre que la
adquitente de una parlicipacion o ung opcraciGn coljtnta cuya actividad constituye un
negocio, tal come sc define en la NHF 3 Combinaciones de gegocios, aplique, en ia
nicdidi de sy patticipacion, todos los principios de contabilivacion de las combinaciones
de negocios de ia NTIF 3 y otras NTIT, excepto aqgucllos que entren en confliclo con las
pnias de estz MITF y revele ia informacion reguerida por T NUEY 3 y otras NUF para
cotmbinacioncs de negocios on eslos casoes. La modificacidn aplica tanlo a la adguisicidn
de la participacion inicial como a la do las participactones adicionales en una operacion
comitinga cuya actividad constituye un negocio. Lsta modificacidn se aplica de mancra
prospective y wended wigencia para los periodos anvaies que se inicien a parlie del ¥ de
encio de 2016, Sc pormite su aplicacion anticipada.

NIC 16 v 38 Propiedades, planta v cquipo y Activos intangibles - Aclaracidm de los
widtodos acopnlables de depreciecidn v amwrdizaciin {mayo 2014) - Tsta modificacion
clarifica que no es acepiable wilizar up método de depreciacidn y/o amortizacion que se
buse on los ingresos de aclividades ordinarias gue se pencran por una actividad gue
incluye ¢ use de un active. In cfecto, los ingresos de actividades ordinariss gencrados
por v achividad que ancloye el uso de un achivo, gencealnents, reflejun factores o
beicficios econdmicos relgcionados con la oporacidn del negocio de la entidad, que son
distittios de {os beneticios econdmicas derivados del consumo a través deb uso de dicho
active. Fsis modificacidn aplica de manera prospoctiva y tendrd vigeneia para los
periodos anuales que s iniclen a partir del 1° de enero de 2016, Sc permife su
aplicacidn anticipada.

NEI 16 v di Propedades, plants vy equipo y Agriculitrs - Plantas productoras {junio
2014} - Hsta modificacion asclara guc sc deben aplicar los principios confemdos cn la
NI 16 Propicdades, plata vy equipe a lus clementos utilizados para desarrollar o
mantencr (i} aclivos bioldgicos; v (if) devechos mineros ¥ reservas mincrales tales como
el petrdler, gas natural y recursos no rencvables similargs. Consceuentenicale, se
irodificd el alestce de Ia NIC §6 para incluiy en dicha norma & fas plantas productoras
tetacionadas con da acividad agricola. Los productos aprlenlas guc crecen o se
desarrotlan en une plantz productora se manticnen deniro del alcance Je la NEC 41
Agricubturn.

Se defie o wna plants productora como una planta vies que (1) se ofillza en la
elubaracion o suministro de productos agricolas; (i) sc espera que meduzea durante
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mids de un poriodn; y (ifl) tienc una probabilidad reniofa de ser vendida coma producte
agricola, cxeeplo por venfas incidentales de raleos v podas.

A partir de esta modificacion, fas planias productoras se veconecent y miden de k misima
forma gue los clementos de propiedades, plants ¥ equipo consivuides por fa propia
cntidad antes do que estéu en fa ubteacidn v condiviones noeosarias Par: sor capates do
opcrar en s forma prevista por la Gerencia, eh cuyo ¢aso sc poded optar por el inodclo
de costo o el modele de revalnacidn previstos on fa NIC 6.

Lsta modificacion tendrd vigencia para los poeriodos amuales que sc inivlen a pattir del
19 de enevo de 2016,

La modificacton puede aplicarse Jde mancra retroactiva. Allernativamente, so puede
aplar por medir la planta productora a sa valor razoneble al imeo del periodo mds
antipuo presentado. Cuslouier diferencia que swja enlte dicho valor razonable ulitizado
coiho costo atribuide a ess fecha y el importe on libros registrado previamente, sc
reconpeerd €n resuliades scumniados, Se permife su aplicacion anlicipada.

WIC 27 Estados [Inancicros separados - Ll método de a parlicipacidn (agosto 2014)

A partir de ests modificacitn, una entidad confralador: que presenia estados financieros
separados cuenia con B opeidn do mediv sus inversiones on subsidiarias, asoviadas v
negocios conjuntos aplicando el mdétodo de la participacion tal como sc [o describe cn
la NIC 28, en adicion a las opciones ya previstas en Ja norma de medirlas af costo o a su
valor ravonable de acuerdo con fa NI 9. Esta modificacidn se aplica de mancra
relroactiva ¥ tiche vigencia para Tos perlodas anuales que se indcien a partiv del 1° de
cnero de 2616, Se permite su aplicacion anticipada,

NIIF 15 fngresos de actividades ordinarias procedentes de contrafos con clientes {wayo
2014) - Dista norma sustituye a las NIC 18 ingresos de actividades ordinavias y NIC 11
Contratos de construceidn, las CINIE 13 Progsemas de fidelizacion de clientes, CINGTE
15 Acucrdos prara ja consliuceidn de mmeebles y CINHF 18 Transierencias do activos
procedentes de clientes, ¥ & ta SIC 31 Ingresus - Permutas de servicios de publicidad, y
aplice a lodos los confralos de ingtesos de actividades ordinarias ccicbrados con
clientes.

‘También proporeiona un modeko mice para cf reconocimicnio y la medicidn do las
venlas de cierlos activos no [inancieros {(por gjemple, propiedades, planla v cquipe,
activos intangibles ¥ otros), Se resumen a continuacion los principales conceplos de la
ievs norma que implicsn un cambio respecto de [as wormas antertores.

L principlo basico de la nueva nowma cs que uny enfidad vecontoce {os inpresos de
actividades ordinarus de forma que represeiien la translerencia de bienes o servicios
compronietidos con los clicntes a cambio de un importe que relleje la conlraprestacion g
{a cugl la entidad espera fener derecho a cambio de dichos biencs o servicios. Pura fa
aplicacidn de cste principio basico, las cntidades deberdn efecluar mayores estilhaciones
y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venfan considerando con las
anteriores novmas. Para ¢l reconocimicnte de fos ingresos, la nieva norma prevé un
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modelo de 5 ctapas: (1) jidentificar e contrato (o contratos) celebrado con el cliciie; (2)
ideadificar 7 sepregw las obligaciones de desempohio wswmidas on el contrato {por
ciempto, venda de hiencs, prestacion de servicios, eic.); (3) determinar el preeio de la
irsnsaccion; {4) asignar cf precio de la transaecién entre las distintas oblipacivnes de
desempefio identilicadas; ¥ (5) reconocer o ingreso cuando {o a imedida gued Ia entidad
sattsface cada obligacidn de desempeiio asumida en of contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor inlivmacion cuusnlitativa v cualitativa a revelar
sobre ¢l reconocimicnto de ingresos, on comparacidn con las revelaciones que las
NOTINAS anleriores voriat reguiricnda.

Hsda norma tended vigencia para los periodos anuales gue se inicion a partir del 1° de
enere de 2(H 7, Se permite a Ia entidad optar por (1) una aplicacian relroactiva completa,
esto os, meadiicando retroactivaimnente los periodos comparativos presentados; o (i) una
aplicacion retroactiva modificada, esfo es, aplicando la norma a los conliatos de
inpresas vigentes al micko del prisney periode de ephicacidn de o misma, pero sin
modificar retroaclivamente los  periodos  comparativos  presentados  {es  dear,
reconociendo of efecto acumulbative det cambio al inicio del periode corrienie), pero
incluyendo fas revelacioncs apropiadas gue permitan wdentificar ias difercucias ¢n fos
ingresos det periodo corrienie reconocidos sepin las normas anleriores v la nucva
nogina vigenle, Se pernite su aplicacidn anticipada.

NIF ¢ lostrnentes inancieros (odio 2014) - Esta norma susiituye a fa NIC 39
Istrumentos financicros: Reconoehinicnio y Medicion v deroga las amcriores versiones
de fa N1iF 9 de fos afios 2009, 2010 y 2013,
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I,

2,

(1)

3.

Caja y Bancos

Conformado por:

£S5
2015 2014
Caja 2200 3800
Hancos 115081 a1z
“Fertad 117.281 339812
Taversiones Temporales
Conformado por:
1155
2015 2014
Trversiones Temporaies (1) FARI N 2968305
Fiodal 7136120 2.968.305

Al 31 de dicembre del 2015, coreesponde 2 Polive do acummlacién N
Pavi0L000124308002 a 155 dias plazo, al 5,50% de interds por UUSE 1.534.8i0 v a
deposita overnight por USH 5.601.3H. Al 31 de diciembre dol 2014, corresponde s
cottificado de depdsito, cperacion 1383528 a 3% dius al 3,75% de inforés por USH
I.968.305 y a depdsite overnigth por USS 1.000.000.

Cuacntas por Cobrar

Conformado por:

{Ver en pagina signicnte Nota 3 de Coentas por Cobrar)
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s
2615 2014
Clientes 32.325.8%7 6.427.556
Compafitas elacionadas 375 689.771
Anticipo a Proveedores 2.2714.632 1401841
(ras (1) 405.047 492,996
Tutal 35509951 T.681.164
Provision para cuenias dudosas (921.571) (598.312}
Sakdo final 34,588.380 7,082,852

(13 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, basicamente ineluye valorcs pur cobrar
concepio de materiales y servicios por cobrar blogue 15 (Reembolsos de gastes).

Ehn detalfe clasificado por edad de ba cartera cs como sipuc:

USS
2015 2014
Pur ventes 1663398
Vencido 30 dias F423.318 $19.899
Veneide en 68 dias 13.706.593 944 255
Yeneida mas de 66 dias {1) 17135986
32.325.897 6,427.556

(1) Corresponde g una antigfledad de hasta 330 dias, at 31 de diciembre del 2015,

El movimicnio de fa provisidn de cuenias incobrables es como sigue:

UsS
5 nid
Sakbdo inecial 598312 516,126
Provision 323,259 62186
038 51 598312
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4,

6.

Foventarios

Conformado por:

2015
Repuestos 387864
Materiafes do consaao 787.968
Proyecios o process
Comluestibles y lubricanies 54,625
ilerramicntas y equipo menot 20,612
‘I'otal 1.260.069
Actives Disponil:les para la venta
Conformada por:
2015
Anstalaciones (1) 58.871
Ldilieios (1) 257.653
Ferrenos (1) 477.388
Tolal 3912

{I) Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014, sobre cstos aclivos cxiste una promncsa de
compra — veota del 30 de mayo del 26714, sabre la cual se estd efectusndo los tramiles
necesarios para [vemalizar la operacidn, Con lecha 4 deo cnero del 2(H6, ante of
Registro de la Propiedad del Disirilo Metropolilano de Quito, se ha procedido con ia
legaltzacion de la venta mediante la emision de {a correspondicnte eseritura de venta,

Uss

2014

365903
1.382.570
2490110

58.007
55.480

4.567.140

2014

58871
257.653
477388

793,912

Esly venta origind una utifidad de venia de activos de US$ 572,972,

Propicdades, planta y eqgaipo

Conformado por;

{Yer en pagina siguiente Nota & &¢ Propiedades, planta y eguipo)
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2015
COsSTQ Y DEPRECEACION NEYD
REVALOWZACION (B ACTMULADA
[IS%
Instalaciones y campanentos fA00.063 L8809 7. 254
Webivuios 827.050 Ti1.837 BO2i3
Maqinaria ¥ Bguipo 5970882 3008759 24862123
Equipes de computactin 101,981 283167 11874
Fquipe de Clicina 103,409 F0.571 32.838
Muzbles y Ttiseres 48.521 36.773 FL1.743
Edificic Y LY R 50.347 E.460.069
Terrenos G06.600 LR,
TOTALES 11.350.922 S.370.208 5.980.714
ni4
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACIIMIULADA
Uss
Instalaciones y campaunentas 1.B59.040 1.114.691 Fdd 349
Yehicuios 827.058 ¥78.557 248,493
Maqguinaria ¥ Tguipo 5. 763447 2.038.797 3,124,650
Bauipos de compataciin 348 944 PALREY: b T.00
Nguipo de Oficina 102,814 65.034 37.780
Muchles v Enseres 52.292 37.980 LE31Z
Terrenos 606.600 600600
CofSirRcoiones o Culso [.336.384 F.A36.384
TEEVALES 3H.5%40.507 4.67T33%0 620177

(1} Al 31 de diciembre def 2015 v 2014, incluye un vator de rcavalio de US§ 1,503,618,
{instalaciones y campamento USE 499599 edificic US$ 287.622 vy tevrenos
USE 716.397) originado por un avalio téenico, practicado por un perito vajuador. Ver

Mota 15,

El movimiento de Propledad, planta y equino eit ¢l perfodo fuc como sipue:
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COST(

Saldo inelat
Adicioncs Netas
Retiros

Sakdo final

DEFRECIACION ACUMULADA

Saldo nicial
Adicidn
Retus
Subdo finat

7. (Olros aciivos

Conformado por:

Garantias {I)

lnversiones it acciunes (2)

Aciivos intangibles

Otvas Cuentas por cobrar Largo Plazo
TFutal

(1) Basicamente cotresponde a los valores relenidos oil concepio de garantfas, cfccluado

Us
2015 21114
10.896.566 10,018.228
§21.607 1,570.794
(367251} {692.456)
11,350 922 10.896.566
4.673.389 1,997.473
910,496 1.076.826
(213.677) {400.910)
5.370.208 4573389
2015 2054
2,161,122 962,107
494,552 494,552
14.968
59.000
7655674 530,622

por Pelroamazonas sobre las facturaciones que realiza Conduto Ecuador 5.4,

{2) Corresponde a inversiones en acciones mantenidas de la sipuiente manera:

2013 2014
LUs% PORCENTAIL DE Uss PMORCENTAJE B
PARTICIPACION FARTICIPACION
Condeio Perd S.A 23452 0.30% 23,452 (.30%
bdahosa 5.A. 1.300 3.30% 3300 3.30%
Buimach 5.A. ) 9% Go 1%
Chanlitos S.A. 48750 G3,50% 467 .54} §3,5{k0
Toial 484,552 494,552




CONDUTO ECUADOR §,A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

8.

Obligaciones bancarins

Conformado por:

IS4
2015 2014
Soheegiro bancario 403,545
Préstama bancario (1) 1.212.530
Total 1212530 40,545

{1} Corresponde a la oblipacion Gal comercial hipotecario operacion 0237579000 con
el Banco Pichincha por USE 1.200.000. Adicionalmente incluye USS 12,530 de
inteveses.

Cacntas por Pagar

Conformado por:

L&
2015 2614
Proveedarzs 14.136.71& 4.639.132
Anficipe do Clienles (1) 8290381 84425
Dividendos por peyear 5230527 5269287
Olras {2) 1812308 787308
Total 20.549.022 [0.780.344

() Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, fundamentalmente corresponde 2 valores
recibidos de Petrommazonas y Santos CMI por USE 8199381 y US§ 100.000,
respeciivamente, on calidad de anticipos sobre contratos, mismos gue s van
anuntizando con fas facturaciones por los trabajos efectuados.

31 de dicicmbre de 3y . Nindamentalmeme coreesnonde & valoves
{2y Al 21 de diciembee del 2005 v 2014, Tund 1 nonde 1
pendientes de pago cun concepto de unpueste al valor agiegado TVA sobre ventus #

grédito vy retonciones.

Fl defaile de antiglicdad de proveedores ¢s cotma sigue:

40}




CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financicros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2614

14,

205 paidt
Por vencer TOHLGL) 2407900
Veneido 30 dlas E.786.552 [23.3585%
Wentido O dias 4,399,534 PALINELE

14.156.716 4,639,132
Pasivos Acumuladas
Conforimado pov;

25 24
Benellcios socindes 2.256.4M FLR23.300
Inipuestos por pagar £.390.843 303357
Total 3.647.244 1LEF3.747

Ll siguicnic cs el delatle del movimicnte durante ¢ perfodo ¥ los saldos al 31 de
dicicinire del 2015 de las cuentas de provisiones:

Papos yio
Saldo al inicig Incrementis niilizacionss Saldo a! final
Benelicios sociates {1) 1.423.19¢ 19.313.340 £8.380.32% 2.256.401
Tempicstos por pagar (2) 3.357 [.390.343 .357 £.390.843

I3t siguicnte s cf detafle del movimiento durante ol periodo y los saldes al 31 de diciembre
del 2014 de las cucntas de provisiones:

Pagos y/o
Saldo al inicio  Jncremenios niiizacisns Salde ai final
Besedicios sociates (1) 1.958.658 J3029.90 33151261 1,821,390
Impaeestos por pagar (2) 1.54%.160 15,933,527 17432338 50357

(V) Incluye bencficios de oy sueldos, fondos de veserva, 1888 y pariicipacion de los
trabajadores cn fas witlidades.

(2} Ineluye el impuesto a ia renta de la Compailfa, impuesto al valor agregade ¥
relenciones en la fuchtc.
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11,

12,

13,

14,

tA.

Pusive a Largo Plazn

Conformsde por

Us§

2055 2614
Provision Jubilacian Patroal 471,724 434 014
Provisién por  Desahucio F26.6H) ETE. 183
Total a0d. 334 345,193

Capital Socinl

Mediante escritura pablica det 22 de junio def 2012, ¢ inserila en ol Repisiro Mercanti] of
12 de sepliembre del 2012, la compafifa sumentd su capital social on USE 1.200.000,
mediante la reinversion de utilidades del ciereicio 2071, con lo que ol nuevo capital de la
compaftia cs de USE 3400000, dividide en tiesciontas cuaremta il acciones
nominalivas, ordinaias, iouales ¢ indivisibles de dicz ddbaes de los Vstados Unidos de
América al 31 de dicicmbre del 2012, Medianic cscrilua pliblica del 29 de maye del
2013, e inscrits en cf Rogistvo Mercimtil ¢f 25 de julio del 2013, ia comphfifa aumentd su
capifgl secial en USE 600000, mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2012,
con 1o gue ¢l nueve capilal de la compalifa es de USE 4.000.000, dividido on
cuatrocientas mil acciones nominativas, ordinanas, ipuaies ¢ indivisibles de dicz délsres
de los Hstados Untdos de América al 31 de diciembre del 2015 y 2014,

Reservs Tezal

La Ley de Compaitias del ifeuader reguiere gue por fo menos el 10% de la vtilidad liguida
anual sca apropiada como reserva legal, hasta que &sta alcunce comoe minimo ¢ 50% def
capital suscrito y pagado. Lista reserva no pucde sor distribuida a los acciomstas, exeopto
cn caso de Hquidacion do la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Ia compatiia
1o ha clecluado aproplacion alguna, Ta apropiacion comespondicnte al ejercicio 2014, fue
cfcetada en el gjercicio 2015,

Reserva Pacuitativa

Correspoide a las apropiaciones de las ulilidedes cfectuadas de acucido a decisioncs
tomadas por los sccionistas de fa compafila en las huntays respectivas.

Reserva por Valuacion

Cunvesponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avilbo practicado 3 fos terrenos
y edificaciones, lante en Quito como en Sushufindi - Pompeya, Sector La Victoria,
reafizado en mayo y junic del 2005, Ei ejercicio 2011 fue ef primer afio en ¢l gue Conduto
Feoador S.A. prepard sus estados Binancieros de acuerdo con NUF, para Io cual aptics
determinadas exenciones incluidas en la Norma Internacional de Inlormacidn Fisanciers
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NIIF 1, relativas a fa adopeion por primera vey, esto o considerd el valor revalorizado de
los bicnes immuehles, como costo atribuido. [ste saldo acreedor proveniente de la
adopcion por primera vez, ast come Jos de mwedicidn posterior, no podrdn scr
capitaltvados,

16. Resukades Acuntulados Niif{s)

Correspronde a los ajustes provenientes de la adopoita por primera ver de las Normas
hiternacionales de Informacidn Financiera “NIIF” en lo que corresponda, ¥ gue se
registraron ¢n el patrimonio on I cuenta Resulfades Acumulados, NITF, El saldo deudar
o ba ceenta “Resultados Acumulados provenicnies de b adopeidn nor primera vey, de lus
“NIT", podra ser absorbide por los Resuliades Acunmlados v los del dltimo gjercicio
econdmico concliido, 51 los hubicre.

17, Tesultados Acumalafos

Fl saldo dc csta cuents estd a disposicidn de los accionislas de la compafiia v puede sor
utilizado para Ia distribucion de dividendos, aumento de capital v cicrtos pagos, tales
como reliquidacdn de impucstos.

18. Superavit actives disponthles para la venta

»

Corresponde a la contrapartida del ajustc proventette del avalao practicado a fos Activos
“dispumtibies para ia vonta.

1%, Trunsacciones con Prrics Relacionadas

Ll sigwiente es un resumcen de fas prineipales transacclones realizadas durante ol 2015 v
2{H 4, con compaiifas relactonadas, asi:

5 2014
Gastos Conduto Perd T6. 550 6176
Engresas Condato Pes) (488}
Crastos Condate Bodivia B3R
Crawslos Comdesto Chile #dd [, |43
{tversivnes on Accinnes A6 933
Prislune & Qualitee J0.308

Al 3 de diciembie del 2005 y 2814, [a Compafiia mantenia con compaitias relucionadas
ing siguientes saldos:
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29,

s 2014
Blocamentos ¥ eucilas por cobeay
Condubo Perd (Heembobaos) T 133,199
Comduilo Per (Cliente) 505
Conduto Bolivis
Condio Compaiifs Nacionnf de Lhinos 275497 254N
Consorcie Condwlo y Asociados 213kl 2135
Conduto Chike R0 B.00HE
Oras cuentas por cobrr Quaditec F25.024 125,00k
TOTAL. f2 5 46} St Bel B
Inversiones eit Acciones 454,552 494,552
TOTAIL £94,.553 §%d.552
Cucntas por pagar relacivnmins nacionaies y del exterior
Relacionadas locales Y7616
Urividendos por pragar 5264282
FOTAL 9T.0ks 5200282

Tos saidos por cobrar y por pagar & compafiins ¥ partes relacionadas no devengan
intereses, ¥ no ticnen plave definide de cobro yfo pago, sin embargo sc cstima gue s¢
liquidaran cr ¢l corto plaro.

Consorcics

Consorein Joint Venture CONDBUTO — HAUBERT — SANTOS CMI

Este consorcto se cred con of propdsito de construir dos oleoductos, wna fucilidad do
processmienio ¥ un sistema de recoleccidn cn of Blogue 15 de la Regidn Amazdnics
Feustoriana, Blogue que es operado por la compaiifa Oecidenfal Uxploration wnd
Production  Company, Para cllo of Consorcio scra responsubic por el diseiio,
gbasteclimicnio, constriccidn ¥ asistonciz en suypcivision de obras. 18 contriefo con estr
corpatiia Tue Nomado el 15 de maeen del 2001, por un monto de LSE BO.B74.732, of
plazo para bnalizar fas obras de construceion es of 16 de octubre del 2002,

e acuerdo con el contrato firmado con ¢l consotcio, la compaiifa es responsable por Ts
construceion de 66.5 Km. de uberia de 24" exiendidos desde San Antonio hasta Feén
Yituri, sistemas de lincas de Myjo de 18" desde FPT (Facilidades de Produceidn de Edén)
hasta Los pozos, faciludades de acceso cn loy puertos de Itaya y Bdéa Yuturt, provision de
areny ¥ prava. La crecucion de cstas obras le repiescadard a la Compaitfa un ingrese
aproximado de US$ 20.766.000.

Como resultado del contrate de la venia todal de nepociacion, CONDUTO-COMPANHIA
NACTONAL DE DUTOS (Sucursal Fouador) realizd los (dmites perlinentes para
registrar & CONDUTO BRCUADOR S.A,, en st reomplazo con todos los derechos y
obligacioncs. Hsle irdmile fuc conchinde el 31 do agosto e 2001,
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Debide & problemas originados en ef conlratante Qecidental Explovalion and Production
Company, en el suministro de malertales se ha posterpado la conclusion del frabajo cn la
[zcha prevista. Sc csiima st conclusidn hasta abiil del 2003,

LEl T de aciubre del 2003, se fiima la scxfa ampliacidn al confrato odiginal, mediante ¢l
cual se compromete el Consorcio a [a construccidn de un olcoducto, desde Yanaguincha
Qesle v Yanaquincha Liste, hasta las Fucilidades de Procesamiente Central (CPLY de
Occidental  Uxploration and DProduction Company, cuya cuantia asciende a USS
3.715.760, con lo cual el Consorcio cantinta operande. Se estima la terminacion de esla
obra cn of mes de abnl del 2004, También on velacidn con este amengdment 6, se lirma un
convenio privade entre Condute Levador S8.A. y BT, larbert L.L.C., bisicamente para
acordar responsabilidades en los trabajos a ejecutar,

Al 31 de diciembe del 2004, fodos los trabajos come Consorcio hat side terminados,
andcamenie se espera fa devolucion de ta garantia, misma gue estd previslo serd cn ol mes
de mayo del 2005, conjuntamente con la firma del acta de entrepa recepeion definitiva
tucpo de lo cual se procederd con la liguidacion corresponliente. Ya sc ticne Ia garaniia, v
sc flrmo of acta de entrega recepeion definitiva. Bl consorcio estd on juicio tributario pava
reeuperar of 1V A reteruide poy tos clientes, hasta ol ejercicio 2006,

En cl cjercicio 2067, mediante sentencia definiliva se negd cf reclamo, guedando
pendiente ¢f juicio adicional de retenciones en la fuenie de Intpucsto a la Renta, mismo
quc e resuelto wvorablemente en el gjercicio 2009, At 31 de diciembre del 2013, esta
pendienle un reclamo a la compaiiia ascguradora Seguros Lgquinoceial, sobre un siniestro
ecurride durante la cjecuclon de los trabajos. La administracion de fa compafiia considera
proceder con of rogisteo, wna ver solventado cste juicio, Al 31 de diciembre del 2014, la
liguidacion [ue recomocida en los resultados det efercicio, coimo conscenencia de haberse
compietado con wdos Jos procedimicmos pendientes, La Bquidacion y regisiio origind un
itgreso de UUSE 217,120 en los resubtados del perfodo.

21, Condratos
Al 31 de diclembre del 2015, fa Compafiie mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliesile eseripeidny del Serviciop IFeria de dnicie Feelia de Finalizagciin

Borvicios para €] desarmobo de Jus obras de consiruceidn

ibi Las dincas do flujo cahles de polencia, [Tbra dptica y

crees sebllsvisbes, para ol desarodlo dol cenepo

Tipuling ded Blogue 43 de Pehmamazosag BP Play-Z S Hun-2tH6

Protroamarnnss 15

Monto: IS5 8872, Tk

AE3 1 de diclembre del 2014, fa Compafiia mantenia vigente lox siguicntes contratos:
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Fecha de Finalizacian

Clicile Dieseripeidn del Servicia Fecha de Inicio

Copirato CO215PAM-RIOT2 Servicios de sopotte 2 la
aperacidn v B constreccidn de neevas facibdades de

Petroamazinas superlicie on los camgas inkiflase, Yesaguincha;

Limoncaeha, Paca S, Santi Elens, Fadacochs, dreas de

inffuencia def hingue 15 para Petrosmazosas [P Fel-20E2
Pibronsi ioartak Conlealaeidn de Mataformas y Vi de Accoso Blogue 14 Ago-2014
Cherke CHiE Croeesiruceide de Giowdaictos Tarapog Jun-20 k4
1Kl Mapo Saclks Blogue 60 Consymccide de Plataforma Tere-20T:

22, Garantias

Feh-20t5
hlay-20015

Eire-20F5

magy-1%

El siguiente es un defaile de las garantfas gue manticne la Compaifila cmitides por
instituciones financicras fovales g favor de teveeros al 31 de diciembre del 2015:

{(Ver en pagina signienie Nota 22 de Garantias)
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Ll sipuiente o5 wir detalle de las garanfias que manticne Ya Compaila emifidas por
isfilueiones finaneieras jocales a favor de fercoros al 31 de diciembre del 2014:
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24,

25,

Al 31 de dicicmbre del 2015 y 2014

Tnpucsto a [a Renia

La coneiliacion del impucsto o a renta aplicando la tasa impositiva lepal cs como sigue:

Vitiliclact antes de imprestos

Lliiidad Neta para cileubo del 15%
t 3% Participacidn trabajadores

Utilidad antes de impuestos

Mas: Gasios no deducibles

Micios: fngresos exentos

Mis: Gastos incotridos para generar inpresos excentos
Mis: Participacidn izbajadores sobiw ingrresos exentos
Impauesto a la reula

Inpresos por Servicios

Contormado por:

Tagreso por avance de proyectos
[nipresos otros proveclos

Closto de Servicios prestados

Condonmado por:

Uss
2015 2014
11.603.848 3.870.957
15.603.848 1.870.957
{(1.740.577) (580.644)
9.863.271 3.290,313
415068 74131L5
(6.082) (39.503)
5172 17,700
3,270
10.277.429 4,013,095
2.261.034 382 881
Uss
IS 201
65.162.709 44,651,921
38. 102,00 9314
65.200.811 44.661.235

(Ver en pagina siguicaie Nota 25 de Costo de Servicios prestados)

49




CONDUTO ILCUADOR S.A,
Notas a Jos Estados Finanticros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

27

De personal

Subcontralos

Materiates de consunto
Adguiteres

Costos de inanlenimiento
Transportes y lleles
Tlerramiciias y equipo menor
Combustibies v lubricuntes
Pepreciacioncs

Bervicios recibidos

Otros generafes

Gastos de administracién y ventfas

Conformade por:

Gaslos adminisracion personal
Ciasios generales
Depweciaciones

{astos de muntenimichto
Adquileres

Transportcs

Amortizacion Licencias
Participacion frabajadores
Gastos o deducibles
Impuecstos y Condribucioncs

Precios de Fransferencia

213

%

£H

24414

[3.860.939
H.887.663
5.149.204
7451 883
1.495.592
5.651.336

26306
F.444.002
652.976
3.405.210
1091573

48.776.884

15.71%.485

1.038.903
3.607.560
5.051.745
1.093.339
31.505.779
1217
I.867. 880
652,346
3133853
5349.617

2015

36.211730

2014

2.3372.804

1.372.677
272949
322670
258,599
29136
14.968
1.740.577
299,409
134.152

2.304.848
£.212.245
226,276
217.522
168.675
38857
20.038
380.044
5875491
[1{.379

0.782.941

5520075 __

At 3 de Diciombee del 2045 y 2014 la compaitia considera que si ha mantenido
iansacciones oon paries relaciomadas det exlorior y locales. 8in embareo, ésias no llegan
# los moatos exigidos por fa Administracion Tributaria, rasdn por la cuaf no es necesariy
la preparackin del Ancxo de Precios de Transferencia, ni ef Informe Tnlepral de Precios

de Transferencia.
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28, Contingencias

Al 31 dc diciemlye dct 2014, ta compaiifa nanticne los siguientes procesos legales
(ributarios:

Tramites ante ef Tribusal Disirvital de ba Fiscal

e Demanda de Impugnacion presentada por el sefior Robin William Draper, Gerente
(etieral y Representante de In compaiiia Condute Hewador S.A., en contra de Ia
Resobueion Adminisirativa N° 117012002RRECO02591 emifida por el Servicto de
Rentas Internas y neotificada el 13 de lebrere del 2012 4 8 compafila, por concepto de
limpuesto a fa Renta gjercicio [ycal 2007,

» [} proceso recayd en la Primera Sala del Tribunal Disirital de to Contencioso Tributario
N° 1, sipuado con el juicio N° 17501-2012-0023.

s [a cuaniia doc f preseme accion os de CIENTO TREINTA Y TRES MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y DOS DOLARES BE 1.OS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CON TREINTA CENTAVOS (US$ 13306230} [a demands de la
Impugnacitn de Conduto Fepador ante el SRE por el afio fiseal 2007 culming en f afio
2015, con la cancelacidn acogiéndose a [a remisidn de inlerescs ¥ muitas, seghn
resolucion del SRLL Se cancelé ¢f 03 de julio del 2015,

Al 31 de diclembre del 2014, 1a compafiia mantienc los siguientes procesos [egales de
idnte taboral

+ Juicio Laboral por supuesto Despido intempestive N® 17355-2011-0152 gue s trapitia
en ¢f Juzgado Quinto det Trabajo de Pichincha, propucsio por el scitor Fausto Abddn
Naranjo Vargas, co conlra de la compaiiia Condelo Houador S.A, cuva cuantia schadada
cn fa demanda por el actor ¢s de USE 5.000. Dentro de este proceso se espera que ef
Juzgado emita la comrespondiente sentencia.

s luicio Laboral por supueste Despido lntempestive N° 17371-2(H3-2517 que se (ramita
en fa Unidad Judicial Primera Fspeciatizada det Trabajo de Pichineha, propuesto por ¢f
seitor David Hsleban Correa Canmpoverde, en contra de 12 compuiifa Conduto Ecuador
S.A., cuya cuanify seftalada en Ja demanda por of actor es de US$E 15.000. Con fecha 13
de encro del 2014 [a Unidad Judicial Especializada Primeras del Trabajo de Pichincha
emitiy la correspoindicnie sentencia en la cual se acopta parcialmenie la domanda v
ordena a4 Condute FEeuador S.A. cancelar al actor ¢l valor de CIENTO TREINTA Y
CINCO DOLARES DE LOS ESTADO UNIDOS DE AMERICA CON 05/100, por
cancepto de prestacidn de servicios del 10 de oclubre ai 13 de dicicmbre del 2013,
Actualmenie el proecso se encucnlra en la Corle Trovineial de [fusticla de Quito, en
epora de b sentencia respectiva, ¥a que ol actor propuso recurse de apelacion,

o Juicip Oral N® 17371-2014-0922 que se tramila en fa Unidad Judicial Primera
Hspecializada de Trabajo de Pichincha, propucsto por la scilorila Mariiza Geovanina
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Al 31 de diciembrce del 2015 vy 2014

e — -

lleredia Carrillo, on conira de Ing. Robin William Draper y Lic. Carlos Villavicencio
Santos en sus calidades de Gerente General v Gerenfe Finenciero respeclivamenie de a
coinpabia Condulo Feuador S.A., cuya cuanita sefialada por la actorz en la demanda es
LJSS 15.000, aclualmente denfro de este procese la Unidad Judicial ha sefialado pava el
dia 16 de abrii det 2015 [a audiencia preiiminar conciliacion, contestacion a la demanda
y formulacion de pruebas.

»  Ademds existen sicic juicios laborales por reclamo de pago de utilidades, propucstos por
tiabajadores en conira de Petrobas, Conduto Feuador S.A., Azulee v Conazul, de los
cusnles lres se encuchiean en framitacton, fres cslin para seidencia de primera instancia,;
y, el nitimo juicio sc encuentra e apelacion.

29, Evenfos subsecuentes
2415

Mediante comunicacton de Conduto Feuador 3.A. Clicio N° GCE-SEDE-PAM-023-2016
dirigido a Petroamaronas EP, con alencion al Ing. Nelson Ruales - Gerente de Proyectos,
s¢ da o conocet ¢ invogar a la declaracion de focrza mayor del comtrate CO-360 por
Seevicios para cf desarrollo de tas obras de construceion de fas Hneus de flujo cables de
potencia, fibra dplica y cruces subfluviales, para of desurrollo del eampo Tiputinl det
Biogue 43 de Petrommazonas EP

De mancra gue Conduto Feuador S.AL se ve on la obligacion de invocar [a luerza mayor y
susponder Wos trabajos velativos al comivato CTU-360 ¥ sc solieila encarcotdamente que las
abligaciemes por parie de Petroumarzonas FP, sean subsanadas y se parantice cf
cuinplimiento de las condiciones seordadas para la finalizacion de csle contrato.

2014

Coire ¢f 31 de dicicmbre def 2015 y 2014 v la fecha de emision de os estados financieros
15 de abril det 2016 y 27 de marvo deb 2005, respectivamente no se han producido
cvenlos, que ei opinidn de la administracidn de la compafifa amerile su revelacion.
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