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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida, ' ' T r——

Contadores Publicos

Informe de los Anditoyes Independicniss

blarzo 27 del 2005

A los Seflores Acciotistas de
CONDUTO RCUADOR SA.
Quito - Levador

1. Hemos auditado los estados financicros adjuntes de CONDUTO ECUADOR S.A., los
cusics comprenden los listados de SHuacién Financicra, los Estados de Resubltados
integrales, los Estados de Cambies en el Palrimonio v los Eslados de Flujos de Lifectivo
poi los aftos terminados al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas ¥ las nodas 4 los estados financieros. '

Responsabilidad de Tu Adminisfracién por ins Extados Financieres

2. La Administracidn de CONDUTO BCUADOR §,A. es responsable de la preparacion
razonable de esfos estados finaneicros, de acuerde con Normas Infermacionales de
Informacidn Financtera Nif. Usta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
maniener €} control interne relevante parh la preparacion y prescntacion razonable de
fus estados financicros yue estén libres do representaciones crrdneas de tmportancia
relativa, ya sca debida a fraude o crror; seleccionando v aplicando poifticas conlables
apropiadas, y haclendo estimaciones confables que’ scan razonables en  las
cireunstanciag.

Responsabilidad del Andijor

3. Nueslra responsabilidad ¢s cxpresar una opinidn sebre cstes estados financieros con
hasc en nuestu auditoria. Lixceplo por lo que s menciona en el pdrrafo euatro,
cfecluanmos nuesirn auditoria de conformidad con fas Normas Tnternacionales de
Audiloria. Thchas normas requicren que cumplamos con requisiios étices asi como que
planifiquemos y realicoimos la auditoria para obtenet wita seguidad razonable sobre s
fos cstadaos financicros estan libres de representaciones errdmeas de importancia relaliva,

OUR FIRM |15 A MEMBER GF IAFA, THE INTERMATIOMAL ASSOCIATION OF PIIOFESSIONAL ACCGOUNTANGY FIRME,
QLOBAL SHPPOAT - LODAE KNOWLEDGE,
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Contadores Piblicos

Lina suditords inclaye aplicar protedimicntos pata votencr evidencia de audioria sobre
los montos y revelaciones en los estados lingucieros. Los procedimicnios seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo s evahiacion de loz ricsgos de
representacion crrdnea de importancia relativa on fos estados financieros, ya sea debida
a [rande o a crror. Al efectuar csas evaluaciones del riesgo, ¢l auditor considera cl
condrel jaterno welevants para i preparacidn v presentacion vezenable de Ws estados
financieros por la enfidad, para disefiar los procedimienios de andiloris gue scan
apropiados cn las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sebre la
electividad del control Inlerno de la entidad, Una suditoria también incluye evaluar lo
apropiado de Ias peliticas contebles Wilizadas ¥ [a ravonabilidad de las estimaciones
contables hechas por a administeacion, asi cono cvaluar la presentacidn general de lus
estados {inancieros.

Considerameos ¢ue la cvidencia de andilorfa que hemos obtenido es suficicnie y
apropiada para proporeionar ung base para nuestea opinidn de anditorfa,

Fundamentos de la Opinién

. Al 31 de diciemvire del 2013, 1a conpaiifa no ha procedido a vepistrar los resultados

obtenidos det Copsarcio Joint Venture Condulo-Llarberi-Santes CMI que o esta focha
fos trabgjos motive del conirate para el cual se condommd el consorcio se cnencntran
lerminades. La adoministracion de a compafiia considers proceder con ¢l regisivo, una
vez solventado un reclamo a la compafiia aseguradora sobre un sinicstro ocurrido
durante la ejecucion.

(pinidn

. Kt huestra opinidn, excepto por ¢f asunto importante descrite ¢n fos Fundamentos de fa

Opinidn, fos Estados de Situacion Financiera, [os Eslados de Resuflados Inteprales, los
Fstados de Cambios en ¢l Patitimonio y Jos Fslados de Filujos de Ffective que se
aconipaian, presentan razopablemenie en todos sus aspectos imporlanies, la posicidn
inancicrs, bog resuliados de operaciin, €} coambio palrimonial ¥ os Hujos de efective al
31 de dicicmbre del 2014 y 2013, de conformidad con Normas nfernacienales de
Informacion Financiery Niif.

. Con fecha 19 de septiombre det 2001, CONBDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE

DUTOS-RBRASIL: a través de su Sucursal en Houadae v CONDUTQO ECUABOR
S.A., linmaron un conlrato de venta total del negocio, on relacion cen las operacioncs
gue CONDUTO-COMPANINA NACIONAL BE DUTOS-BRASIL manienia en cl
Fepador a través de CONDUTO-COMTANIHA NACIONAL BE DUTOS (Sucursal
LEeuador). Fsie confrato cslablece las condiciones en las cuales s dercchos y das
obligaciones fueron transferidos a CONDUTO NCUADOR §.A,

bl e, Lot ol Vo da?
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Gontadores Plibilecs

SC.RNAFE No. 434

1] 1} de povicembre del 2002, se firnw un Adendum asclaratorio al Acuerdo suscrito
culte CONBUTO-COMPANIIA NACIONAL DE  DUFTOS-BRASIL  con
CONDETO FCUABDOR S.A., mediante el cual se aclara gue CONDUTO-
COMPANRHIA NACIONAL DE DUTOS {Sucursa! Eouader), al momento de
perfeccionarse el contralo de compra—venta, era parte inlegrante de dos Consicios que
se conforugron pava ly eiecueidn de dos Contratos con el Esiade Leuatoriuno, que se
detallan a coptinuacion:

Consorcio Conduto y Asociados, conlrate de construceion de [a Primera Blapa del
Sisgtoina de Alcantaniitado Sanitarto de la ciudad de Machala, suserito con o Hustre
Municipio de Machala; ¥,

Consorcio Condaio Galiegos Campuzane, conlvalo de Constiuecion de Rodes de Agua
Polable vy Alcaniarilado, Grupoe 4, Proyecto “La Mica Quito Sur™ suserilo con fa
Erpresa Municipal de Alcantariilade y Agua Potable de Quito (EMAAP-(3),

La cograsa CONDUTO-COMPANHIA MNACIONAL DE DUTOS-BRASH, al
{ranslerir fos negocios ot Feuador a favor de CONDUTO BCUADOR S.A. se abstuve
e ceder los confratos menclonades, por cuanto considerd que segiin ol Articulo 65 de
la Codificacion de s T.ey do Contratacidn Pablica, publicada en el Reogisivo Offcial
W* 272 del 22 de Tebrere del 2001, existe prohibicion de ceder los condratistas los
Contiatos  firmados  con  cntidades  piblicas. Por ecste mwotive  CONDUTO-
COMPANIIA NACTONAL DE DUTOS (Sucursal Yeundor) continda formando
paric de los Consorcios sefiziados anteriormoenle, asumiende on proporcide z su
participacion tndos los derechos y obligaciones conlractuales inherenfes a los nvismos.
Al 31 de diciembre del 2004, ef Consorcio Condute Galleges Campusane fue iguidado
y recostocido sus efectos en los resullados de 1a Sucursal. 1n consecuencia, al 3 de
diciembre det 2014 v 2013, se mantisns en vigencia tnicamenic of Consorelo Conduto
y Asociados.

Al 31 de diciembre del 2004, la compaiiia ha procedide a registrar los resuliados
ohtenidos det Consorcio Joint Venture Conduto-larhert-Santos OMI, misino que fuc
ferminado en ¢l afio 2013, Ll monto registrado por motivo de la liquidacion ded
Consorcio, ascichde g USE 217,200 como ingresos. Se chctenlra on trédmite para la
extincidn lepal det Consorcin, ta eliminacion del Rue correspondiente.
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CONDUTO ECUADOR S.A.

kstados de Resuliados Integrales

{En ddlares estadounidenses)

Por los aitos (erminados al 31 de diciembre del 2014 v 2613

[npresos por servicios

Costo de Jos servicios prestados 25

Utilidad bruta on vondas

Gastos e administracion y ventas 26
astos finencicros

Dhros gzresos {Zastos) noto

Litifidad antes de Tmpuesio 2k Renta

lmpuesto a la renda 23
Litilidad neta

Oiros Resuhados iemales

Tatad Resultados hdeprales de los afios

Maias A4 013

24 44.661.235 58.279.628
£36.211.7360 {49.539.556)

8.449 505 8.710.072

{5.520.875) (5.380.880)

(122.958) {132.955)

483,841 912,310

- 3.200.313 4.138.547
 {882.881) (983.250)

2407432 3.155.297
2.407.432 3.155.297

0,50 0,87

Litilidad nels por accion

Ver politicas Je ciitabilidad signilics{ivas ¥ notas a 1os estados finsncicros

ing Hohia l)rﬁi’pcr
GRERENTE GENERAL

Lede. f‘cﬂ‘ilﬂ U:'nmililigmtf:l"m. ?
CONTADOR GENERAL
Registro: 17-3364
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Estades e Fhijos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2613

(En dolares estadounidenses)

2414 2013
Flajos de efectivo por las actividades de operacién
Lfeelivi recibido de oliemtos 45.051. 1M 52.768.637
Lifeetive papado a provecdeses, smpleados ¥ +lros {1 7220763 (57 15 IR
Hlpotvo neto provisto / {utilizade) en bas sclividades de operacion . 3.320.098 (1.345.543)
Flujos de efectivo por ias actividades de inversitn
Compra de Propiedad, planta y squipo {1.5HLT94) {TRT.GDG)
Diividendos pagados 3.500.000% (3.309.435)
Otros activoy 57190
Efectivo neto (ulilizade) en das sctividades de invession £5.013.004) {4097 180
Flujos de efective por actividades de financiamiento
OChligaciones hancarias neto 32.738 {33049
Efectivo ncke (wilizada) por ks actividades de [inanciamianto 32,738 {330.493)
Awenta neto del cfectivo (1.651.748) MaslTnsn
Clective ol niclo del petfedo {1) 4,050,885 14.611.5490
1ective al finad del pertoda (2) 3308117 4. 359,883

£1) lwcluye USSA675.310 ¥ USH 13.380.152 de Inversiones lomporates {Lguivalente de Efeolivu),
respeciivamente,

(2) Inchuye LSS 2,968,305 v USS 4.675.3 1} de huversiones temporales {Ugivalente de Efectivo),
respechivamonic.

Yor politicas de contahilidad signilicativas y notas 2 los estitos finaneieros

. r/? _/;/ ;
ch . ’x__ - 3
£ " ...-.~.J*_ /j /’f
ng. Robin Drapes I cdo P;Iﬁfu Dummguc
GERENTE GENERAL CONTANOR GENIRAT.

Registro: 17-3301



CONDBUTO ECUADOR S.A,
Coneiliacién e la Utitidad con el Efectivo Neto
Pravisto / (Utilizado) por la Actividades de Operacidn
Por los afios lerminadas al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Ea datares estadounidenses)

2014 813
Flajos de efective par ks actividades de operscidn
Lilidad neta e periodo 2407442 3155297
iviAs carpos u resultados que o represertan movidenlo de ofective
Drepreciacion RROATD R70.94%
Cuemas Invebrshics £2.184 8355
Parlicipscion trabajadores, Impaesta  fa renls 1.:43.523 §.713.582
Digposicidn Propivdad, planta vy cguipu 153 {1074
Jubitaeion patronal y desahueiv 1dinB25 {33.843;
1.055.791 5.787.465
Camos en activos ¥ pasiros:
{senlas por cohrar ER AL {5.43%. 160y
Rapanestos ¥ nederiales {2 471.5H103 377854
Caskos pugeedns poy ankicipade RERY 37272
CUCIERE por pPigaT 4643424 (2424815}
Pastvos @ cumallbacos 12,200 T1hy {2.579.224%

§ 1650693} (10, 1350068}

[sfeciivo nels provisto £ {iiHeado) por fas aelividuedes de operacitn 3329008 £4.245.547)

Ver politécas de vontabilidad signilivativas y netas » Jos estados linancieros

>

A

-

A

w Robie Deager *© 7 L}':du,P;:b_}{[}m}{fngiiix
GERENTE GENERAL CONTAPOR GENERAL

Tegistro; 17-3361



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembrce del 2014 y 2013

Deseripeion dei Negocio, Objelo Social y Operaciones

Condute Fevador S.A., ue coustituida el 15 de febrero del 2001 mediante escritura
publica, aprobada cf 23 de marzo de ese afio por Ta Supcsiniendencia de Compatiias
scgiin Reselucidn N° Q1 Q.LEL1S07, nserita en of Regisivo Mergantil o) 4 do abib ded
20601, Su ohjcto social estd relacionade con la prestacidn de servicios vy provision de
materiales relativos gl montaje y construceidn de ductos, oleoductos, gasoductos,
acueductos ¥y olros tubes cn genersl, inclusive trabajos de movimicnio de ticrias,
conslruccion civil, proteceidn catddica ¥y correlafiva, asi como la ojccucitn de travicsas
de rios ¥ conslruccion do cstrudas, sondas o caminos, pevforaciones horizontaics o
{fmeles, todas para ductos; ejecucion de rebgjamicnios de apuas subterrincas e
inlraestruclura relacionadas gl montaje y construccion de ductos, incluyendo la
planificacion y servicios de ingenieria civil y la importacion v cxporlacion de bienes
intherenies a su actividad.

CONDUTO-COMPANEIA  NACIONAL, DE DUTOS-RBRASIL v CONDUTG
ECUADOR S A, firmaron un contrato de venta total del negocio de lus operaciones gue
CONDUTO-COMPANIIIA NACIONAL BE DUTOS-BRAS!L. mantenia cn Feusdor a
ravés de CONDUTG-COMPANIA NACIONAL DU DUTOS (Sucursal Feuador) cl
19 de septicmbre de) 2001, Hste contrato cslablece las condiciones on las cuales los
derechos v obligaciones de CONDUTO-COMPANIIA NACIONAL DE DUTOS
{Sucursgl Eousdor), al igual que sus aefivos y pasives son transferides a CONDUTO
ECUADOR S.A, Como resuliado de csle conlrato, la Compafila durante el gjercicio
2001 registed tas sipuicnics lransacciones:

Activos LERN
Inversiones corricntes 1.734.952
Locimenios y cucntas por cobrar 894,891
Repuestos y matcriales 73.798
Ciastos pagados por anlicipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones g [argo plazo 190.0060
Total Activos 4995669
Pasivos
Sobregiro bancario : 1.753.025
Cuentas pov paparc 247159
Pasivo largo pluzo 2.216.619
Tolal Pasivos 4.216.803
Tixceso de activos sobre pasivoes transferidos (1) 778 866

{1} Represenla el saldo a pagar @ CONDUTO COMPANHIA NACIONAL DE
DBUTOS (Sucursal Licnador).

9



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Sepin o contrato cp veferencia CONDUTO FCUADOR 5.A., aswmne todas las
obiigaciones de CONDUTQO-COMPANITIA NACTONAL DE DUTOS {Sucursal
Feuador) que exista al 1 de enero del 2001 o que pudiers exiativ en forma posterior a csa
fecha como resultado de las operaciones realizadas por [a Sucursal on el Fouador,
excepto por las obligaciones tributarias que cxistan a esa focha o que padieran existir en
el fnture y gue scan nodificadas a CONDUTO ECUADOR 8A. y gue lengan relacion
conn los periedos fiscales hasta e 31 de diciembre def 2000, incigsive. Dichas
obligaciones scrdn asunidas por CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DL DUTOS
{Sucursal Leuadm),

A partir de sepliembre del 2001, todas las operaciones de la Sucursal fueron transferidas
y por lo lanio realizadas y registradas contablemente on o libros de CONDUTO
ECUADOR 8.A, excepto dos conlratas finmados por iz Sucursal denominados Conduto
y Asociades y Condute Gailegos Campurzano, mismos que al transfedir los negocios en
Lenador a favor de CONDUTO ECUADOR 5.A, se abstirva la Suctrsal de ceder los
contratos mencionados, por cuante se considerd gue scgim el Articuly 63 de la
Codificacion de la ey de Contratacidn Priblica, publicada en ] Repistro Oficial N® 272
del 22 de febrero del 2001, oxisle prohibicion de ceder los contratistas Jos Confralos
{irmados con entidades pablicas. Por esle motivo CONDUTO-COMPANHIA
NACTONAL DBE DUTOS (Sueursal Ecuader) contings formande pate de loy
Consorcios scflalados anteriormente, astmiendo cn proporciin a su participacion todos
fos derechos ¥ obligaciones contractuales inherentes a Tos mismos. Al 31 de diclembre
del 2004, ¢l Consorcio Condute Gallegns Campuzano fue liguidado y reconecido sus
electos e los vesultades de i Sucwrsal. Fn consccuenciy, sc manliens cn vigencia
{micamente of Consorcio Conduio v Asociadas.

Fl 15 de muye del 2006, ¢ ministerio de Enerpia y Minas, declard la caducidad del
comtralo de participaciom para la exploracidn y explotacion Je hidrocarburos en cl
Liloque 15 de la Region Amazdnica y de los convenios de operacion unilicada de los
campos Dden - Yulued v Linoncochs, sueevitos ¢l 21 de wavo de 1999, enwie of
Gobiemo Heuatoviano y la compefifa QOcctdental Exploration and Production Company,
Mediante comunicacion del 18 de Mayo del 2006, |2 compafiia Qecidental Lxplovalion
and Production Company, informa sobre la terminacidn del contrato WN® COL387
relativos a servicios de soporle operativo vy construceiin y de [a carla de infencion de
{acha de 23 de septiombre del 2005, stserito von la compaiia Conduio Beuador 5.4

Mediante oficic N* 018 — EYL - VPR- 2006, det 22 do mayo del 2006 de
Petroproduccion, da a conceer a la compafiis Conduto Teuador S.A., que a lin de
precautelar fa continuidad en of Blogue 15, asi como en los campos Bdén - Yuwburt y
Limoncacha, Potroproductidn notifica Is subrogacién a o empresa Ocedental
Exploration and Prodaction cn todos los dercehos y oblipaciones derivadas del contrato
de referencia, a partir det 16 do mayo del 2006, Mediante Registvo Oficial 359 del 13
de junio del 2008, decrcto N® 1116, el Presidente Conslitucional de la Repdblica,
decreta que la Unidad de Admimistracion y Operacion temporal del Blogue 15 ¥
Carapos Unificados Fdén Yo y Timoncochs, creada mediante Decrcto Fiecutivo,
cesard sus actividades y operaciones, las mismas gue scran asumidas por Pelroumazonas
Fevader S.A. Ademis sc cstablece que Petroccuador se subrogard en fodos los dercchos
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v oblipaciones, Teencias, autorizaciones, permizos, ele, adquiridos por dicha unidad
tfemporal para el desarrollo de sus actividades y operaciones. Con cstos antecedentes
Conduto Heuador S A desarrolid sus operaciones con eska nucva compaiifa creada on of
afio 2008, hasta junio del afio 2009, Con fecha | de julio del 2009, Conduto Leuador
S.AL firma un nueve conlrato con Poetroamarzonas Ucuador S.A ., medianfc ¢ cual se
compromete a proporcionar servicios de saporle a ia operacidn v nara la conslreeciin de
nievas facilidades de superficic en os campos Indiflang, Yanaguinehs, Limoncocha,
Paka Sur, S8ania Flena y otras arcas de influencia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Conduic Ceuvador §.A., manticne inversiones
permancntes on Ja compaiiia Condulo Pert SAC por una cuantia de 1783 23452 v
USE 17.515, respectivamente, lo que squivale & una participacion del §,135% con ¢l
capital de dicha compafiia, Fn l compaitia Qualitec S.A., manliene inversiones
perinanentes por Bna cuantia de USE 467,500, equivalente al 93,50%. Desde ¢l ¢jercicio
2009, se ha realizado varlas operaciones con Conduto Pert SAC, como son: venta Je
aclive fijo, srrendamiento de maguinarias y eguipo v asislencia [éenica. Sobre estos dos
allimos concoptos se ha firmade los confratos coirespondientes. También Conduto
Eenador 8.4, ha olorgado uns garantla g través del Banee del Pichincha en concepto de
garantia de pago de oblipaciones divectas o indircclas de Conduto Perlt SAC, por
UISE 1.580.00. Al 31 de diciombre del 20813, csta garantia ha sido concluida,

Resunzen de g5 principales politicas de contabilidad

A continnacion se deseriben las polfticas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafifa:

Buse de medicién

Los cstados f{inancicros han sido preparados sobre la base del costo historico,
modificads por la revaluacidn de inmuchics, y de las obligaciones por henclicios post
cmpleo gue son valorizados en base a métodos actuariales y Tas oblipaciones [mancieras
e estin a su valor raronable, considerando el valor del dinere cn ¢f liempo, de los
fondos Nituros del efcclivo a pagar, descontados a valor presente.

Afoncda Funcional ¥ <de Presentacién
[0y estados financieres estin presentados en dolares (US$) de los Fslados Buidos de
América, que ¢s la moneda funcional de la Compaida ¥ ha sido redondeada a la unidad

AN Cercana.

La Repablica del Ueuador no emite papel moneda propio, y en su fugar, ef délar de Tos
Vistados Unidos de América se ptiliza como moneda de curso legal det pats,

Usa de Estimaciones y Supucstos

La preparacion de fos estados financieros reguicre gue Ia adiministracion realice juicios,
eslimaciones y supuestes gue afectan la aplicacidn de fay politicas confables v los
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montes de activos, pasives, ingresos ¥ gastes informados. Los resultados reales pueden
dilevir de catas estimacioncs.

Lus estimaciones y supucestos relevanies son revisados repularmente,  Los resullados de
tus revisiones de Jas cstimaciomes confabies son receonocidos en of perlodo er que a
cstimaciom es revisada y en cualguicr perindo futuro aleclado.

La informacidn sobre supuesios e Inccrtidumbres de estimacion que tienen un ricago
significsiivo de resullar en un apuste malerial en ¢l proximoe afio financiero, s inchye
cn las stguientes notas:

Elcctive y equivalenies de efeciivo

L rubro corresponde al efectivo dispomble, depositos de libre disponibilidad cn bancos
allamente liquidos y las inversiones lemporales por los excedentes de cfectivo con
venchnIcnto de {ires Mmeses o ncnos.

I*articipacion en los Consoreios

Las utilidades que generen los Consorcios son registradas en ol porlodo en gue scan
liquidades. Las pérdidas se registrardn cb el periodo ¢a gue se conoreant, T.as utilidades
o pérdidas se detexminardn con base cn los porcentajes de parficipacion de la Compaflia,
en los dislintos consorcios,

Inveniarios

S¢ regisiran al costo ivstorico, utilizando ¢l método promedio para la imputacion de fas
salidas de dichos intvenlarios. L saldo del rubro no excede su valor helo de realizacion,
determinado por coslos de reposicidn,

[as importaciones en fransito cstén valuadas af costo incurido on las importaciones,
Propiedades, lant2 ¥ Equipo

Se presentan al costo histdrico, exeepto las propicdades que fucron revalorizadas
medkianie svaliio téenico, memos la deprecizcion acumulada, Fn consideracion a que <l
gjercicio 2011 fue o primer afie on o gue Conduto Ecaador S.A. ha preparado sus
estados Nmancieros de acuerdo con NIEE, para lo cusl aplicd detcrminadas exencioncs
incluidas en la Normia Inlernaciopal de Tnformacion Financiera NIF 1, welativas a la
adopeidn por primera vew, esto ¢s ha considerado cf valor revalorizado de los bicnes
tnmuehles, como costo atribuido.

Ll valor de lus propicdades, planta ¥y cquipe vy la depreciacidon acumnulada de los
clementos vendidos o refivades sc deseargan de las cuentas corvespondicnies cuando se
produce [a venta o el retiro ¥ ¢l resullado de dichas ensecciones sc registra cuando se
causa. Los gaslos de manienimien(o y reparaciones menorcs s¢ cargen a los resultados
del periodo,
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La depreciacion de los activos se repistra con cargo a8 las operacioned del periodo,
wiilizendo tasas que se consideran adecuadas pura depreciar el valor de los achivos
durante su vida Gt estimada, sipgicndo el méilodo de linca recia,

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguienies:

Acdtivo Tasas
Rdificios, instalaciones ¥y Campamnentos 5%
Iiguipo dc oficina 10445
Equipe de compulaciin 33%
Mucbles v cquipos 103%
Vchiculos 20%
Maquinaria y equipo 1%

Al 31 de dictembre del 2005, Ia compatifa proccdid 4 revalorizar sus propiedades,
medignle la participacion de un pexito valaador. Ver MNota 13,

I'rovisiones

Las provisimes se reconocen enando la Compalifa Biene una obligacion presente,
legal o implicita comoe resuflado de un suceso passdo, es probable que 1z Compaiifa
fengs que desprenderse de recurses que incurporen beneficios econdmicos, para
cuncelar la obligacidn, y puede baccrse una estimacién {lable del importe de a
obligacion.

1 importe reconogide como provision debe sor la mcor eslimacion del desembolso
necesario para cancelar a obligacion presente, al final de cada periedo, teniendo en
cucntr los riesgos v las incortidwnbres eorrespondientes Cuando se miide una provisidn
usando ¢of [lujo de efectivo cstimado par cancclar 2 ohligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho Hujo do cleetive,

Cuando sc espera [n recuperacton de algunos o todos jos benclicios econdinicos
requeridos pava cancelar una provision, se eonoce une cucnta por coblar como un
activer i es virtwalmente probuble que se recibird ¢l desembolso y el valer de [a cnenta
porr cobrar pucde sor medido con fabilidad.

¥ Bepelicios 4 cmpleados

Beneficios definidos: Jubilavion paironal y bonificacion por desahucio.- El
custo de los benelicios delinidos {jubilacion patronal v bomiicacion por desahucio)
ez determinade ulilizando cf Mdélodo de la Unidad de Crédito Proyecluds, con
valoraciones acluariales realivadas al final de cads perfodo. Las gamancias v
pérchidas aclusriales sc roconocen immediatamente en los resultados del afic o cn
otro resullade intepral,
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Los costos de los servicios pasados sc reconocen inmedialamente cn la medide en que
fos henelicios ya han sido otorpados; de lo contrario, son ameortizados utiiizando cl
mélodo de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos benelicios son oforgados.

Participacién 2 trabajadorves- Lo Compafiia recomoue un pastvo ¥ un paso por la
patticipacion de los trabajadores en ias utilidades de la Compaiifa. Este benelicio se
calenla @ Ia tasa del 15% de [a ulilidad contable de acuerdo con disposicionces legales,

Proviston P vucaciones

Corresponde [imdamentalinente g Jos valores estimades por esle cancepto por aquelios
frabajadores de canipo ¥ que ffenen DA permanencia soporiados por conlralos a plazo
fijo.

hnpuesto a Tx Reuta

La provision para inpuiesto a la renta se calcula mediante ia tasa de impuesto aplicable o
ias ulilidudes gravables ¥ se carga a los resultados del periodo on que se devenga con
base en el impucsto por pagar exigible,

Las normas tribulavias vigenles estableeen una lasa de impuesto dol 22%, de las
wilidades gravables. Para los ejercicios 2014 y 2013 dicha lase se reduce 1§ puntos
porecatiaies silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Be acuerdo con las
referidas normas, s la reinversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de
dicicmbre del afio sipuicnie, 1a Compafiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con
los recargos correspondicnies. Ta reinversion de otilidades se velaciona con el desting
de las mismas en el sentido de que deben ovientarse a la adquisicidn de maguinariag
MHeVas O CoLipos nueves quc se ufilicen para su actividad productiva.

Estdn cxentos del impucsto a la renta los dividendos pagades 8 sociedades lacales
socicdades del exterior gue no cstén domviciliadas on paraisos fiscales. De acucrdn con
cl Codige Organico de In Produceidn, Comcrcio e Inversiones, publicade en eof
Suplemente al Regisivo Oficial N* 351 del 29 de dicicmbre del 2010, se eslublecen
meentivos fiscales # las inversiones, Intre los aspeetos relevantes se anotun:

1} Se reduce la tasa de imipucsio & ia rents, de forma progresiva, esto os: aflo 2011
24%4, aflo 2002 23% v dol afio 2013 en adelamie ¢l 22%. Adicionsimente, los
contribuyeotes administradores v operadores de una Zona Ispecial de Desarroilo
Feondmico (ZEDE) tendran una rcbaja adicional de 5 puntos en la tasa ded
inpuesto a Iy renta.

2y Se cstablecen como deducibles adicionales cn ol céleulo del impueste 2 Ia renta
cicitos conceptos de gaslos, relacionados con Jos realizados por emprcsas mediauas
en capacilscion téenica diripida s investigacion, desarrolle o investigacion
teenoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adguisiciones de
maqiinaria y equipos y lecnologias, ¢} incremento neto de empleo por un perfodo
de cineo afios, cuando se cuniplan clerlas coddiciones, d) exoneracion det pago del
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impuesio a la renfa duranie cineo afios para las nuevas sociedades que se
conslituyan, cuyas yversiones nuevas v productivas se realicen flera de Jas
juriscicciones urbanas de los cantones Quito o Guayasquil v deatro de cierlos
scclores econdmicos, ¢ diferimiento del page del impucesto a fa renta v de su
anticipo hasta por cineo afios, para las socicdades gue transficran por io menos €l
5% de su capital aecionario a favor de al menos el 20% de sus trabagadores, 1} los
pastos incrementales por genemcion de nueve empleo ¢ mejora de Ta masa salarial
y #) exoncracion de la vefencion on a fuenfe del finpuesto a la venla en los papos
por intereses de crédios extornos v ifeas de crddito regisiradas, con tasas de
interescs  eslablecidas por ol Banmco Central del Feuador y oforgadas por
instituciones finsncicras det exlerior, gue no se encueniren domiciliadas en paraisos
[iscales.

£l impucsto 4 la renta del ailo incluye el céleulo del impuesto comiente y el
impuesto diferido. Bl inpuesio a s renta os reconacido en el estado de resultados,
cxeeple cuando cstd relactonado con partidas reconocidas dircclamente en e
patrimonio, en cuye case o reconocide on cf palnmonio o cn olras ulilidades
inlegrales.

El impucsto corrienle es €] impuesto esperado a pagar sobre 1a renta gravable para
¢l afio, utilizande las tasas vigenics 2 la fecha de reporle y cualquier ofie ajusle
sobic ¢l impuesto 4 pagar con respeclo s sfios anteriores.

L5 impaeste diferido ¢s reconocido considerando las diferencias temporates entre €l
valor segun Jibros de fos aclivos v pasivos, para propositos linancieros y las
canlidades utilizedas para propdsitos fiscales. El tmpuesto a la vonta diferido ¢s
nicdide a tas tasas de impueslos que s esporan serdn aplicadas a las diferencias
femporales  cuando  dslas se reversen, basados en las lfeyes vigentes o
suslancialmente vigendes g fa lecha de repoite,

Bl impuesto diferide activo se reconoce Ounicamenie cuando cs probable gue las
utilidades gravabies fufuras esturiin disponibles conira las cuales las diferencias
lemporales pucdan sor utihzadas, Bl impuesto diferido active es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en gue se juzgue que es probable que no
se realicen los benelicios relacionados con el impucsto.

Reformas tribuiariag

Ll Registro oficial N® 4025-5 det 29 de diciembre del 2014, publica Ia [Ley Orgédniea de
ineentlives a la Produecidn y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma vatias
Leyes de cardeter tributario. Enire as mas relevanles, se anotan:

1,

Reformas al Cédigo Orginico Tributario:

Se¢ incluye como otros responsables de la obligacidn tribufaria g los sustitutos del
confribuyente, entendiéndose por lales g las porsonas gue, cuando ung ley tribakaria
asi fo dispongs, se colocan en  lugar del contribuyenfe, quedando oblipados al
cuinplimiento de las prestaciones maferiales ¥ formales de las obligaciones
{ribularias.
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Se estabicee un plase de hasta 24 micses pura ol pago de g diferencia, que puede
ojorgar la antoridad iributaria compelente, gl scepfar ia peticion de facilidades de
pago. Bn casos especiales ¢l plazo para el papo do csa diferencia, scra de hasta 4
#Hos.

Reformas 2 ia Ley Ouvgduien de Régimen Tributavio Interno:

So cslablece que se considerara como residente Bseal del Eoovador @ una porsona
natural cuya permancticia en €] pais, incluyendo auscneias csporddicas, sca de 183
ding calendario 0 mis, consecutives o 1o, en el mismo perfodo fseal o cn un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos Fiseales, 2 menos gque en este titime caso
uctedite su residencia Bscal para o periodo correspondicnie en otro pals. Ln caso de
que la persona nafural acredifc su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
Jurisliceidn de menor imposicion, deherd probar que ha permanecido en cse pais o
jurisdiccitn al menos 183 diss calendario, consceutivas o no, cn ¢l gjercicio fiscal
correspondicnte,

Se considerard como ingreso de fuente coualoriang a las utilidades gue pereiban las
socicdades domiciliadas o no en Feuador v las personas natueales, eouatorianas o
extranicras, residentes o no on ¢ pais, proventenles de la cnajenacion directa o
indirecla de acciones, particiaciones, otros derechos represenlativos de capital v
otros derechos gque permilan fa exploracion, explotacion, convesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimicnios permancntes en Fevador.

El incremenio patrimonial no Justificado se considerard como ingreso de fuente
cenatotiang.

No serd aplicable la exencion de tmpuesto a la rendu de los dividendos en acciones
guc sc distribuyan a conscouencis de ia aplicacion de la reinversion de utilidades, s
o beneficiario efectivo, o una persona natura! residente o Ecuador.

Mo se considerardn ingresos cxenlos los obtenidos por fideioonisos mercantiles
cuando alpune de los constifuyenies o beneficiarios sean personas nalurales o
socledades residenies, constitaidas o ubicadas en un paraiso fizeal o jurisdiccion de
menor imposicion,

Tampoeco se considerardn ingresos excitos los rendimicitos por depositos a plavo
fijo pagadeos por las instituciottes [nancicras nagionales a soctedades, asi como los
rendimicnios hnancleres obichidas por sociedades por las Inversiones o valores en
renta fifa, que se negocicn a ftavés de lay bolsas de valores del paifs, ni jos
beneficios o rendinicntos ohlentdos por sociedades, distribuidos por fideicomisos
mercantiles de fnversion, fondos de inversidn y fondos complementarios,

Se cousidorardn como cxentos los inpresos obtenidos por fondos de inversion v
commplementasios,
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» [Fan cf caso de inversiones nuevas y productivas con los sectorcs ccondimicos
determinados como industriss bisicas, Ia exoncracion del pago del impucsto a la
renta se exlenderd a 10 afios, cunlades desde of primer afio que sc generen ingresos
airibuibles directa y dntcamente a la inversidn, Este plazo se amplisrd por 2 aflos
mas ci caso de gue dichas inversiones se realicen on canfones {tonterizos dol pais,

o Nerdn considerados como deducibles fos costos derivados de conlratos do
arretdamiento mercantil o keasing, de acuerdo z {2 téenica contable porlinente,

»  Nuo serd deducible a depreciacion correspondiente a la rovaluaeidn de activos.

*  Las deducetones que correspoixden a remuneraciencs y beneficios sociales sabre log
guc sc aporle al LESS, por pagos a adultos mayores, inmigranles velomados
mayores de 40 afios se deducivlan con el 150% adicional por un periodo de 2 afios
contando # parliv de la fecha de celebracion del contraty,

# No podrin deducirse los costos ¥ gaslos por promocion y publicidad aqueilos
comlribuyentes  que  comerclalicen  alimenlos  preparados  con  contenido
hiperprocesado.

¢ las regalins, scrvicios (éenicos, administralives v de consulloria pagados por
socledades domictiiadas 0 no con of Feusdor a sus parles relacionadas scrin
deducibles siempre ¥ cuando csién acorde con los limites establecidos.

+ Se pemmitc cl rcconvecimiento de aclivos y pasives por impuestos difcridos
dnicamente en 108 casos y comliclones que se establezean en ol Reglamento.

¢ Serd deducible s amortizacion de los valores que so deban regisirar como aclivos;
en caso de los activos intangibles, {8 amortizacion se cleciuard dentro de los plaros
previstos on o respectiva contralo o en un plazo de 20 afos; sin cbargo no serd
deducible of delerioro de activos inlangibles con vida Qi indefinida.

+  Serdn deducibles los pagos por primas de cesidn o reascgmos, conforme a las
sipuicntcs condiciones:

ay L3} 759 de lus primas de cesitm o reascgiiros conlratados con sociedades gue no
tengan establecimicnto permanente o represeniacion en of Feyador, cuando no
superen el porcentaje sefigindo por la antoridad repuladora de sepuros; y,

) F] 50% do [as primas de cesion o reaseguros contratados con saciedades que no
tenpan establecimiento permanente o represeitacion en ol Heuador, cuando no
superen el porcenfaje seitalade por la autoridl reguladora de seguros.

Ln ¢l caso de que la soctedad ascguradora en ¢l oxtorior sea residente fiscal, costé
constiuide o nbicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicidn, por ¢l
poage realizade se retendrd en [a fuenle e 100% de las primas de cesion o resscpuios
contbralados.
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Hespeeto a la larilh del impuesto a la fonta, se establece que 8sta serd del 25%
cugndo  la sociedwd fenpa  accionistas, socios, particines,  constituyontes,
bencficiarios o stmilares residenies o establecidos en paraisos [iscales o regimenies
de menor imposicion con ura participacidn divects o indirecta, individual o
conjuna, igual ¢ superior ai 50% del capital socis! 0 de aquel que corresponda a la
naturaicya de 14 sociedad. Cuando fa participacion de paraisos Bscales o regimenes
de menor imposicion sca infevior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobee la
proporcidn de 1a base inpondhle que corresponda o dicha participacion. Asinvsmo,
aplicard la 1arifa del 25% a joda la base tmponibic la sociedad gue incumpla €l
deber de infonmar sobre la participaciom de sus acciomistas, socios, parlicipes,
constiiuyentes, beneliciarios o similares.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Eenador

Se considerard a la fonencia de inversiones on el exterior coma hecho gencrador del
impucsto a los activos on of oxderiorn.

il Registro Oficial N® 407-S dei 31 de diciembre del 2014, publica o Reglamento a la
ey Orpanica de Incentivos a iz Produccidn y Prevencion del fraude Fiscal, ¢l cual
reforma varios reglanentos en malerla fiseal. Fnire los mas relevanies, sc anolam

Sc cusfsblecen las defwiciones deo permanencia, ausencias esporddicas, nicleo
principal de inferescs on base a activos, vineulos familisres mas cstrechos en el
Eewador y ecuaforianos migrantes, para electos de la aplicacion de fas reglas para
delerminar la residencian fscal de las personas naturales, previstas en lu Ley
Orgdmica de Régimen Tributarie Loterno.

Se apregan las definiciones de derechos represeniativos de capilal, dividendos y
beneficiario electiva,

5S¢ catablecen las condiciones hajo ias cuales secfin deduciiies ins romanetasiones ¥
beneficios sociales.

Se establccen la condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros corfospondientes a coréditos  Incobrables
generados en el ejercicio liscal vy originados en operaciones del gire ordinaric del
RO,

Sc estsblecen los plaroes de amortizacidn y los casos y condiciones para sy
deducthilidad.

Se disponc un porcentaje méxime para la deduccidn de los coslos y pasfos
wewridos para Ja promecion y publicided de bicnes y servicios, asl como también
se establecen los casos en los cuales no sera aplicable este limite,
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* B¢ eslablecen los limites y condiciones para fa deducibilidad del pago de regalias,
scevicios (enicos, administrativos ¥ de consultoriy, ssi como también para la
deducibilidad de fos gastos de eslablechmicnto o puests en marcha de operaciones.

«  Se establecen los casos y condiclones para el reconotimienio de geives ¥ pasivos
par impuestos diferidos.

»  Se modifican {us reglas establecidas para la deduceion de Jos papos al exterior,

+  Sc modifican los monios para efectos do cslablecer si las personay nafurales v las
sucesipnes indivisas cstdn obligadas a Hevar contabilidad.

e Sc cstablece la forma en ia gue se aplicard la tarilh de impuesto a Ta renta de
socicdades cuando la composicion socictaria cormespondiente a paraisos (scales o
regimenes de nenor imposicion sea inferior at 50%.

«  Sc establecen 1a tavifa y la las forma de determinar el impuesto a la renta sobie la
Wilidad en 1o enajenacion de derechos reprosentalivos de capital u otres derechos.

»  Se incluye una seceidn sobre of incremenio patrimonial no justificado en of cual se
establece la obligacin de justificar asi como |as formas de justificacion.

s Secsustiiiyen los montes minimos gue deben observar las personas nalursles pura la
prescitacion de by declaracian patrimnonial,

*  Se modifica ¢l articulo velalive a las retenciones en ia fucnle de impucsto a la ronta
por pagos b exterior.

«  Se dispone la aplicacion de la retencidm en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones clechudas por conirihuyentes cspeciales # ofros condribuyentes
gspeciales.

o Se establece ¢l miccanisme de reinfegro o compensacion de TVA para exporiadores
¢ biencs.

+  Se incluve wa scccion redativa a los mecanismoe de control que deben aplicar los
fubricantes de bienes gravados con 1CF para Ja identilicacion, marcacion y rasbeo
de dichos bicnes.

s Sc cslablecen los porcomtajes de retencidn 2 la distribuciom e utilidades,
dividendos o benefivios cuyo beneficiario efcectivo ses una porsona natural residentc
en of Licuador,

Recanocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, {eniendo cn cucnts e impoitc estimado de cualquier descuento, homficacion
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o rebaja comncrelal gue la Compaiia pueda olorpar. Los ingresos por servicios
prestachns son regisirados con base en fas planiilas presentadas utilizando €] métode
do avance do obea,

¥ Vientn de Bienes y servicios,- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
biencs yfo serviclos sc recongcen cuando la Compailia transliere, los ricsgos y
beneticios, de tipe signiftcativo, derivades dol olorgamicnin de los servicios yio
de ia propiedad de los bicnes; of fmporte de Tos fnpresos y los costos incurridos,
o por inearrir, en relacidn con la transaceidn pueden ser medidos con labilidad y
es probable que la Compalifa reciba los beneficios econtmicos asociados con fu
[ransaceion,

b

Ingreses por dividendos y ofros.- L ingreso por dividendos de las inversiones
en geciones ex reconocido wna vez sc han establecido los derechos de los
accionistas para recibir cste pago. Los ingresos por jnfercscs gunados ¥y olros
Ingreses se reconacen cuando seoscumvlan wlilizendo of mdledo do interds
efectivo.

Costos ¥ Gastas

Los coslos v gastos sc regisiran al costo histhrico, Los coslos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independicntemente de la {echa cn ¢ue se haya
realizade el pago, y e registran on el periedo Mids coreano en ¢l que se conocen.

Activas financicros

todos los activos Bnancicros se recontocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cyando sc reallxa una compra o venla de un aclive financiero y son medidos
inicialnmicnte sl valor ravonable, mds los costos de la fransaccion, oxceplo por
aquclos asctives financieros clasilicados al valor razonable con cambios on
resuilados, fos cuales son infciuhmente medudos al valor razonable y cuyos costos de
lg fransaceidn se reconocen en resuftados,

Todos low actives lfinancieros reconocidos son posteriormente medides en sy
totalidad al costo amortivado.

La Compailia clasifica sus activos [Tnancicros en las siguienies categorias activos
fipancieros mantoividos asta su vencimienle y cuentas por cobrar cotmerciales v
ofias cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con ] que sc
adguitieron.  los  instrumicndos  Bnancicros, La  administracion  deletmina la
clagificacion de sus instrumenios financicres en ¢l momento del reconocindenio
inicial,

¥ Actives linaneicros manfenidos hasfa sn vesngimientn.- T.o5  activos
financicros son medidos inicialmente al valor raveonable mdys Jos costos de
fransaceidn, Posteriormente, son medides al coslo amortizado utilizando &)
mctodo de ta tasa de interés efcetiva menos cualquier deforiora,
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Fstos activos financieros se clasifican en getives no corvientes, exeeplo aguellos
con veachmicnios originales inforiores g 12 meses a parlir de la fecha del estado
de situacion Bnanciers, gue sc clasifican como aclivos corricntes.

Cugntas por cobrar comerciales y ofrus cuenfas por eobrar.- Despugs del
reconocimictto imicial, a valor ngzonpable, sc awiden al coslo amortizado
utilizando el mélodo de fa tasa de interds efcetiva y estan presenladas nefas de
provision para cucntas dudesas, la cual o5 estimada de acuevdo con las politicas
cslablecidas por la Gerencia, considerando, entre otros faclores, 1a antipliedad de
los saldos pendientes de ¢obro vy sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dilicullades financicras del dender que incrementan mds alld de leo
normal of ricsgoe de incobrabilidad de los saldes pendientes de cobeo, de mode
gue su valor lenga un nivel gue ln Gorencia estima adecusdo para cubriv
eventuales pérdidas en las cuendas por cobear 2 ba fecha del estade de situacitn
financicra.

Gl monto de la estimacion anuul se reconoee cou cargo a los vesultados del
gicreicio on et que sc delerming, La recuperacion postorior se reconoce con
crédito a los resultados del ciervicio on ol que las condiciones que originaron su
recomoeimienio son suporadas. Los crierios bhsicos para dar de baa conlra
dicha cuenta de valuacidn son: {a) agolamiento de Ia gestion de cobranza
jutidica o adovmsirativa,  ncluvendo  ¢jocucidn  de  paranllas,  cuando
corresponds; ¥ {B) dificultades finencieras del deudor gque evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva ia cobranza de la cuenta por cobrar,

Beterioro de activos financicros al coste amaortizado.- [.os activos financieros
que se¢ miden al costo amortizade, incluyendo los arrendamicntos financieros por
cobiar, son cvaluados por deterioro al final de cada perfodo, Un active
financicro se valora cn cada fecha del cstado de situacitn Anancicra para
determinar s1 existe cvidencia objetiva de un deferiore de valor. Un activo
financiero se considera deteriarado si existe evidencia objetiva de que uso o mds
cvelttos han (enido un clectn negativo cn los flujes de clective fitures estimados
del aclive y gue pucda estimarse de mancra llable.

1 a ovidencia objefiva de que wn activo Tinanciero ostd deteviorado puede incluir
mora o incumplimicnte por parte del deador, restruclyracion de wn monto
adendado a la Compaiifa en términos gue la Compafiia uo lo coasidersria cu
ofras cireunstancias, uulictos de que un deador o envsor se declarard en quichra,
cilre olros,

Kl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por delerioro
directaniente, cxeepto para 1as cuenlas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros s reduce s travds de una cuentn de provision. La soewperacidn
pusterior de los valores proviamente climinedos sc convierte cn eréditos contra
la cucpia de movisidn, los cambios en el Imporle en lbros de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resultados,
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# Baju de nu active financiero.- La Compailia da de baja un aclive financicro

W:.l’

dnicamente cuando cxpiran los dercchos conlrsctuales sobre los flujos de
cfectiva del active Bnaticievo, ¥ transfiere <de mancra sustancial ios resgos v
henelicios inherentes a la propledad del active financiere. Bi la Comwpabia no
transiiere ni retienc sastancialmente fodos los ricsgos y bencficios inheventes a
la propiedad ¥ continga retenicndo el control del active transforido, ta Clompafiia
reconoce st patticipacion on el aclive y [a obligacién asociada por Jos valores
gue tendria que pagar. Sila Compafifa retione sastancialniente todos los desgos
y bencficios inherentes a [a propledad de wn activo financiern transferido, Ia
Compaitia continua rceonociends ¢l active linancicro y fwmbién reconoce um
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos fingncieros.- Los pasivos linamcicros sc clasifican como pasivo
cofricinle o menos que la Compeaiifa {eaga derecho incondicional de diferir el
pape 4o ba obiigaciém por lo menos 12 meses despucs de ta fecha del cslado de
situzcion (inancicra.

Pasives financierus medides al costy amertizade,- Los pasivos financicros sc
reconocen infelalmente a su costo, neto de fos costos que se hayan jncarride en
In transaceidn.  Postoricrmente, se miden a su costo aworiivado v oualoguley
difcrencia entre los fondes obtenidos (nelo de los costes neccsarios pava su
obtencidn} v cf valor del reembolso, se reconoce en el estado de resuitados
durante la vida del acuerdo con of mélodo de fa tasa de Interés clecliva,

Deuda.- Esfd representada por  pasivos  financicros (me se  rccoflocen
iniciahinente a su valor razonable, neto de {os costos de Iz transaccidn incurtidos,
Listos préslamos sc registran subsccucniemsife a su cosio amertizado usando ¢l
mélodo de interés cfective,

Cacntss por pagar comerciales y ofras cuenias por pagar.- Después del
rcconocinnento  inkctal, a valor rasonable, sc miden al costo amoertizado
utiizando el método de in tasa de inlerds cfectiva. Tl pottode de pago a
proveedores €5 de 940 dias promedio.

La Compafiia tiene implementadas politicas de mangjo de ricsgo financicro para
asegurar que fodas las cuenfas por pagar s¢ paguen de conlommidad con los
{érminos credilicios pactados.

# Baja de un pasive financicre.- La Compafifa da de baja un pasivo finunciero si,

¥ solo si, expiran, cancelsn o camplen las oblipaciones de fa misma,

Administraeidn de Riesgos Finzncieros

Ta Compafifa estd expucsia s los sipuichles riespos relacionados con el uso de
pstrimentos fnancicros:
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Ricspo de crédilo.

il ricsgn de crédifo es el riespo de pérdida financicra que enirenty la Compaidiia si un
clicnte o coniraparte cn un isstramento (inancicro no cumple con sus obligaciones
confracluaies, ¥ se origina principalmente de las cucnlas por cobrar a clicntes.

la exposicion al ricsge de crédito sc ve aleclada principalinente por las
carucieristicas individuales e cada clicnte. Se ha establecido uoa politica de riespo
bujo la cusl sc analiva 2 cada cliente nuevo mdividualmente en lo que respecta a su
solvencia autes de ofrecer las condicioncs esténdar de pago ¥ ciilrega.

Se establece una provision para deterioro de valor gue represenia su estimacion de
lus pérdidas ncursides en relacidn con los dendores ¥ otras cuontas poy cobrar. La
estlimacion para pérdida se determina sobre Ia base de informacion historica.

Riespo do liquides.

L ricsgo de Hiquidez os of ricsgo de gue la Compaitia tenga dilicultades para cumplir
com sus oblipaciones asociades con sus pasives (nancicros que son liguidados
medisnie is cntrega de eleclivo o de ofros aclivos finsncicrns.  El enfogue de ia
Conpafifa para administrar la liquidez cs asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con fa guidez suficicnle para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanlo on condiciones pormaies como de fension, sin ncwrrir on péndidas
innceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

Tl riespe operacional es el riespo de pérdida directa o indivecta originadoe de una
amplia varicdad de causus asociadas con lus procesos, ol personal, la fecnologia ¢
infraestructiura de fa Compafis, ¥ con los factores externos dislintos de los ricsgos
de liquidez, de mereado y de crédito como aguellos ricsgos gue se originan de
requerimignies legales v regulatorios y de las normas generahmente aceptadas de
comporianiento sociclario,

T:l obietive de la Compafifa cs adminisirar el ricsgo operacional de manera de
equilibrar la prevencidn de pérdidas financicras y ¢l dafio & la reputacion de la
compailly con la cleetividad general de costos, ¥ de evitar los procedimicntos de
conlrol gue restrinjan i iniciatlva y la ereatividad.

La administracidn del ricsgo operacional estd respaldada por ¢l desarrolle de norinas
en lag siguientes dreas:

+  Reguerimicntos de adecuada  segregacion de  funciones, incluyendo la

aulorizacton independiente de las transacciones.

o Reguerimientos de conciliscion v monitoreo de fransacciones,
+«  Cumplimicnie de requerimicntos regulatorios y olros requerimientos lepales.

«  Documeniacion de controles ¥ procedintdentos.
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«  Requerimientes de evaluacion periddica del riesgo operacional enfientado, y la
idoncidad de dos controles ¥y procedimientos para sbordar fos viespos
identificados.

»  Capacitacion y desavollo profesional.

»  Normas éticas y de negocios,
Reserva Legal

De acucrdo con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la resceva lepal, hasta que &sta aleance por lo
menos el 50% del capital pagado. Fsia reserve pucde ser capifalizada o destinada a
absarber pérdidas.

Transaccioncs y saidos en moneda extranjera

Los aclivos ¥ pasivos monetarios denaminados cn moneda cxiranjera se convicrlen 1 [a
tasa de cambio de cierre dJe [a moneda vigente a fa lecha de clerre del perfodo sobre cf
cuta] se informa,

Todas las diterancias que sutlan de la Vowidacion o conversidn de pariidas monetarias
se reconocen en los resultados.

Ulilidad por aveisn

La wtilidad por accidn so caleuln dividiendo la witlidad o pérdida neta del afio alvibuible
a las acciones ordinarias para el pamero promedio ponderade de acciones ordinarias en
citoulzcidn davante ¢l afio. La Compafiia detoominag  dicho célenio de manera
reirospectiva considerando el incremento del nimere de aceiones en circulacion.

reteriero de Activos

Las pérdidas por deteriove se reconocen para fodos aquellos activos o, on st caso, de sus
uiidades  pencradoras de cleclivo, cuando su valor contable cxcede el imposte
peoupersble covrespondionte, Tas pérdidas por deterioro se contabilizm dentro de la
cucitia de resullados @ menos que fos aclivos scan ferrenos o edificios contabilizados a
impories revalorivados, on cuyo caso [a pérdida por deterioro se contabiiizad como una
reduceitn de {2 reserva de revalorizacion. Bl valor contable de oz aclivos a largo plazo
s revisa 2 Ja lecha del balunce de situacion a {in do determinar 51 hay indicios de la
existoncia de deterioro, Bn caso de existoncta de esios indicios, se estima entonces cl
valor recuperable de estos activos.

Lif Imporie recuperable es cf mayor del precto neto de venfa a su valor en uso. A fin
defermingr el valor en uso, los fyjos filures de tosorerfa se descuenian g su valor
presente utilizando tipos de descuenio antes de pmpucsios guc refiejan las cstimaciones
gctuales def mercado de la valoracidn fonporal del dinere v de los riesgos especificos
asociados con ol aclive. Para aqucllos actives que no poncran finios de tesoretfa
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altamiente indepenchientes, el imporle recuperable se delermina para las unmidades
gencradoras de efectivo 4 Tas gue porteneceit los aclivos valorados.

Las pérdidas por delertoro sc revierfon si ha bebido cambios on tas estimaciones
utilizadas para delerminar cf importe recuperable. La reversidn de una pdrdida por
deteriore se contabiliza on la cucnta de resultados, a menos que ol aclive
correspondicnte esté repisirade por si valor revalorizado, en cuyo cuso la eversion de
esla pérdida se contabiliza como un incremento de fa veserva de revalorizacion,

Una pérdida por deterioro selo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo oo exceda cl importe que habria side determinado, neto de
deprectaciones o amorlivaciones, si no se hubicra reconocids s mencionada pérdida por
deterioro,

Normas nucvas emitidas y revisadas, que 200 no se encuesiran on vigencia

Durante los afios 2014 v 2013, el Intemnational Accovnling Standard Board - IASE y su
Comité de [nlerpretaciones Internationat Finnacial Reporting inlempretations Committee
- [FRIC emitieron varias comiendas ¢ inlerpretacionies o lus NIIF vigentes. Sin embargo,
la Gerencia de la Cowpafiia considera que sy adopeldn no lendria impacto en la
stuacion finwmctera ni cit ¢ descmpefiv fnancicro ni en los Mujos de clective de la
Compaiiia cn los afios 2014 y 2013, debido a que en algunes casos se relieren a
operacioncs que ne realiza y cn olros casos, (nicamcnic oviginan rovelaciones
adicionales para un mejor enfendimienlo de los estados financiero, y se resumen a
continaacidn

2414
Normas infernacionsles emitidas ain o vigentes

NIC 19 Beneficios a los cinpleados - Planes de benelicios definidos: Aportaciones de
fos cmpleados (roviembic 2013)

He madifican los Teguerimmemos de a NI1C 19 sebre aporiacioncs de Jos emplesdes o de
tereeros gue ostin vincudadas al servicio, S0 ool importe de fas aporlaciones cos
independicnte del ndmero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozea
cxbas aportaciones como una veduccion en el coslo del servicio en el periodo en ol que se
presta ¢l servicio relaciomado, cn lugar de atribuiv las apotriaciones a los poriodos e
servicio. 8t el importe de las aporfaciones depende del nidmero de afios de servicio, se
requiere gue una cntidad atribuya esss aportacioncs a los perindos de servicio,
utilizando ¢l mismo mélndo de atribucidn requerido por la norma para los benelicios
brulos, Distas modificaciones se aplican de matera refioactiva y tendedn vipencia para
o perviodos wnuaies gue se lnicicn a partie del 17 de Julio do 2014, S¢ permile su
aplicacion anlicipada.
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Mejoras anuales a las NITF - ciclo 201 0-2012 {dicicinbre 2013)

lslas mejoras fendrdn vigencia para los periodos snuales que se inicien a partir del 17 do
julio de 2014, Se permite su aplicacion anticipada, Tin resumen de las modilicaciones cs
el sipuictio;

NIIF 2 Pagos basados en accionces - Definicidn de la condiciom de irrevocahilidad

Se nodifican las definiciones de condicién de irrevoeabilidad v condicitn de mercado y
se aprepan las definiciones de condicidn de desempeilo  y condicidn de servicio. Hsla
modificaciin se aplicarh de mancra prospectiva a los planes de pago basados en
accioncs cuya fecha de concesion sca a partit del 19 de julio de 2014,

Wil 3 Combinaciones e ncpocios - Contabilizacion de wna  contraprestacion
contingenle - Se clarifica que toda obligacién de pagar una contraprestacidn conlingente
gue no se clasifigue como patrimonio (esto o3, gue e taic de un pasive), esié o no
alesnzada por la NIC 39 (o NIIF 9 e su caso) se medira por sy valor razonable a cada
fecha de cierre del periodo sobie el que sc informa. Ln cualquier caso, los cambios a
dicho valor razonxble se bnputarin al resuliado del pediedo en ¢l que ocmran. Lsta
modilicacidn se aphcard de manera prospecliva g las combingciones de negocios cuya
{echa de adgnisicidn sea a partiv del 17 de ulio de 2014,

NIHF § Segimentos de operacion - Apregacion de scgimenios de operacidon. Coneiliacidn
del total de activos do fos segimentos v el fodal de aclivos de fa cntidad

Sc requiere revelar el juicio aplicado por [a Cerencia on la gplicacion del eriterio
seguido at reporar segnientos de operacidn de mumera sgregada (os deeir, no wpottadoy
de mancra separada). Las vevelaciones adicionalcs incluyen una descripeidn de los
segmenlos reportados de mancra agregada ¥ los indicadores econémicos tenidos en
cuenla en tal decision. Tsta modilwacidn sc aplicard de manera retroactiva y tendrd
vigeneia para los perindos anusics gue se inicien a partir del §1° de julio de 2014,

Se reguiere adends revelar la conciliacion enfre e lotal de activos de los scgmentos de
operscion reportados v ol tolal de Jos activos de la entidad, en 1la medida en gue los
aclives de fos segimentos se reporten regularmente al maxinmo responsable de Ja toma de
decisiones de la entidad. Esla modificacion se aplicard de mancra relroactiva v tendrd
viponeia para los periodos snuales que sc inicien a parliv del 1° de jnlio de 2014,

NIC 16 y NIC 38 fropiedades, planta y equipo ¥ Aclivos intangibles - Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de ta depreciacion / amortizaciom scumulada

Cuando wa parfida de propiedades, planta v cquipe o de aclivos intangibles es
revaluada, el imporfc en libres def sctivo {osfo es, el Importe brsto nolo de
depreviaciones / awwntivaciones acwrmladas v cualquicr pérdida acumudada por
detertoro del valor) es ajustado segiin el importe revaluado. A la Techa de s revaluacion,
el activo se {rala de una de las sipuicntes mumeras: (i) of bnparte brulo en libros cs
ajustado de una mancra consistente con la revaluacion del importe en libros del activo,
{a depreciacidn / amortizacion acumulada a la fecha de la revaluscidn os ajustada de
[ovma tal de dpaalar Lo diforencis enfre o) ivpawle brufo on litros y of aporde en libros
del activo, luego de considerar cualquict pérdida acumulada por deteriovo de valor; o
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(i} la depreciacidn / amorlizacion acumulada cs eliminada eanira el impotie brafo cn
libros del active. El importe de! gjuste de la depreciacidn / amortizacion acummlada
forma parte del ingremento o disminucién del importe on libros del aclivo revaluado.

Esta modilicacion sc aplicard a todas las vevaluaciones reconocidas en el periodo anual
iniciado a partir de ta fecha de aplicacion inicial de Ja modilicacitn, y en ¢l periodo
anual irmediatamenie anferior, Llna entidad tambidn pucde ywesentar nlwmacion
compaintive ajlistada de periodos anteriores si los presentarn, pero no ostd obligada a
haccrio, Si la cntidad oplara por presentar esta informacidn comparativa adicional no
ajusiada, debera identilicar claramente dicha informacidn y explicar fas bases de sn
presentacion. Hsta modificacisn sc aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para
los periodos amnales gue se inicien a partir def 1° de julio de 2014,

NIC 24 Tnformacidn o revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave

Se define como parle relacionada a vna citidad goc, a {ravés de su personal perencial
clave, nresta setvicios 4o gorenciemitento a la eotidad gue nforina o a la seciedad
conlroladora de ésta. La cntidad que rocibe y paga oste servicio de gerenclamiento no
esld oblipada o revelar esla informacidn como parle de las vemuneraciones de s
personat gerencial clave. Sin embargn, (ales pagos y la parte relacionada gue presta ol
servicio se revelaran como parte de las fransacciones con purtes relacionadas. Lista
miodificacidn se aplicard de manera retroactiva v tended vigencis para los periodos
anuskes que se micien a partir el 1° de julio de 2014

Mcjoras anuales a las NITEF - ciclo 200 1-2013 (diciembre 2013)

Listas mejoras feudrdn vigencia para fos periodos snuales que se inicicn a partiv del 17 de
Judio de 2014, Se permile su aplicacidm anticipada, Un resmmnen de las modificaciones os
cl sigisiente:

NHF 3 Combinaciones de negocios - ormmaeion de acuerdos conjuntos - Sc clarifica
gue la nonma o aplica g 1a contabilizacion relacionada con la formacidn de un acuerdo
conjunle en los propies estados finaucicros del acucrdo conjunto. Fsta modificaciin sc
aplicard de mancra prospectiva para los periados anuales gue se inicien a partir def 1° de
julior de 2014,

NITF 13 Medicion del valor raxonable - Apleacidn a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas - Se clanifica que la excepeitn prevista en la norma para medir
en forma nela ¢ valor razomable de una cartera ("portfalin™ de aclives vy pasivos
lfnancicros con posiciones compensadas en ricsgos de mercado o ricsgo de erédito de la
conlraparte, incluye a todos los contratos que cstin alcanzados v se contabtlizan de
acuerdo coit la NIC 3% {o NIIF 9%, aun cuando esos contratos no complan con g
definicién de actives y pasivos financieros de Ta NIC 32, Esta modificacion tendrd
vigeneia pard jos periedos anuales que se lnicien a parliv del 1° de julio de 20614, Sin
embargo, Iz modiicacion se aplicwrd de manera prospectiva a parliv del inicio del
periodo anual en ¢l cus! la NIHY 13 [ue aplieads por primera vez.
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NIC 40 Propledades do tnversion - Interrelaciim com b2 NVIF 3 Combinaciones de
negoecios - Se clarifica que el juicio gue se reguiere de la (erencia para determinar si
una irmsaceion o5 s adguisicidn de oo aclivo (o grupo de aclivos) o si se trala de wna
connbinacidn de negocios alcanzada por la NI 3, se dobe hasar en las gulas conlenidas
en la NIIF 3. Lin cambio, €] julcio que se reguicre de la Gerencig para delerminar si la
adguisicion de un aclive {0 grupo de activos) se trata coma una propicdad de inversion
{alcanvada por la NIC 40} o como uns proniadad naga vso propio (aleamzada por la MIC
16}, se debe basar on las guias confenidas en {a NIC 440, FEsla modificacion se uplicard
de manera prospecliva y lendrd vigeneia parg tos periodos anuales que se tnicien a partir
det 17 de julio de 2044,

NIEE 14 Cucntas de diferinticntos de actividades reguladas {enero 20143 - La norma
permite a una entidad adoplanfe por primera ver e las NiLF cuyas actividades estin
sujctas a regulacion de farifhs, continuar apticando sus poilficas contables anterjores
sobre la confabifizacion de los saldos de us cuentas de dilerimicntos de aclividades
reguladas {que sen les gasios o ingresos gue no so reconocerian como aclivos o pasivos
de acucrdo con odras NIIF, pern gue camplen con los reguisitos para ser diferidos de
seuerdo con esta norma). Hsta norms no aplics a lss ontidades gue ya ostan aplicando
las NHF, come asi tampoco o aquelfos adoptantes por primera vez de las NTEF cuyos
principios contables actuales no periniten el reconccimiento de cstos aclivos ¥ pasives
diferidos, o no hubieren optado por dicho criterio contabie aungue hubleran podido
hacerio.

{.as enlidades que adopten csta norma deben presentar los saldos de gctivos y pasivos
diferidos por actividades rcguladss en lincas separadas del estade de situaciom
financiera, y presentsr los movintenios  de cstas suentas durate el periodo on ineas
separadas del estado de resubtados y del ofro resubtado intepral.

La norma fambidn requicre revelaciones cspeciales sobre estas cucntas vy sus
movinlcntos. Esla norma se aphica de manera retpoactiva y lendrd vigeneia pura los
pericdos anuales que sc intclen a partic del 1° de coero de 2016, Se permife su
aplicacidn anticipada.

NIHT 11 Acuerdos conjuntos - Contabilivacion de adquisiciones de pavticipaciones en
opcraciones conjunias {mayo 2014) - Fsta modificacidn a la NHF 11 requicre yue Ia
adguirenfe de una pariicipacion en una operacion conjunta cuya wetividad constituye un
negocio, tal como se define en la NIW 3 Combinactones de negocios, apligue, on la
medida di su participacidn, iodos los principios de contabilizacion Je Jas combinaciones
de negocios de fa NUEF 3 v olras NITF, excepto aguetlos guc entien en conflicto con [as
puias de esta NHF y revele fa informacion requerida por la NITF 3 v otras NIIF para
combinaciones de negocios en cstos cases. La modificacion aplica tanto a la adqguisicion
de la participacion inicial como a la de las participaciones adicionales ¢ ura operaeion
conjunia cuya actividad constituye un nepocio. Fsta modificacién se aplica de manera
prospectiva y tendrd vigencia pars los periodos anusles gue se tniclen 2 partic del 1° de
ciiern de 2016 8¢ permile su aplicacion anticipada.
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NIC 16 y 38 Propicdades, planta v cguipo y Actives intungibles - Aclaracion de los
métodos aceptables de depreciacion v amortizacion {(maye 2014) - Esta modificacion
clarifica que no cs aceplable utilizar i3 mélodo de depreciacidn vio amortizacion que sc
base en fos inpresos de actividades ordingrias que 3¢ generan por una actividad gue
incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias gencrados
por uma actividad que incluye el nso de un activo, generaimente, reflejan factores o
benelicios econdnticos rebacionados con la operacidn del negocio de la entidad, que son
distintos de los beneficios economicos derivados del consumo a través del uso de dicho
activo, Lista modificacién aplica de mancra prospectiva y lendd vipeneia para los
periodeos anuales que sc iniclen a parfir del 1° de encrp de 2016, Se pernnife s
aplicacidm anticipada.

NIC 16 ¥ 41 Propiedades, planta y equipo ¥y Agricultura - Planias productoras (junio
2014) - Esta modificacion aclara gue sc deben aplicar los principios conlenidos en la
NIC 16 Propiedades, planta y equipo a los elementos wlilizados para desarrollar o
mantcener {13 activos bioldgicos; ¥ (i) derechos mincros y reservas miterales tales como
¢l petrdles, pas patwrsl y recursos noe renovables similarcs. Consecuentcmente, se
modificd el aleance de Ja NIC 16 para incluir on dicha norma a las planfas productoras
relucionadas con la actividad agricola. Los productos agrleolas guoc crecen o se
desarzollon on une planta produclorn 5¢ mantienen dentro del alcanec de lg WIC 41
Agricultura.

Se define a una planta produciora como una planta viva que (i} se afilize on [a
elaboracion o suministro de productos agricolas; (i) sc espera que prodiurca durante
mids de un perdodo; v {1} tiene we probabilidad yemota de ser vendida vomo producto
agricola, exceplo por ventas incidentales de raleos ¥ podas.

A partic de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la imisma
forima que los clemenlos de propicdades, planta v equipo construidos por la propia
entidad sntes de que eslén en la ubicacién v condicivnes noccsaries para sor capacss de
operar en la forma prevista por la Gerencia, on cuyo caso se podrd optar por gl medclo
de costo o of modelo de revaluacion previstos en la NIC 16,

Lsta modilicacion tendrd vigencia para los periodes anuales que se inicien a partir del
1 de gnero de 20106,

La modificacidn puede aplicarse de mancra retroactiva. Alernativamente, sc pueds
oplar por mediv la planta produciora a su valor razonable al inicie del periodo mds
antigio presentado, Cualquicr diterencia que surja entre dicho valor rawonable uitlizade
comea costo atribulde & csa lecha v ¢l importe eb libros repistrado previamente, sc
reconocerd en resulados acuimuludos. Sc prrmite se aplicacion anlicipada.

NI 27 Tistados [inantieros scparades - El métedo de la participacidn {agosto 2014}

A partiv de csta medificacion, una entidad contreladora gue presenia estados financicros
scparelos cuenta con la opeidn de medir sus inversiones on subsidiarias, asociadas y
regoeios conjunios aplicando ¢ indtodo de la participacion tal como sc 1o describe en
la NTC 28, cn adicidn a las opciones ya previstas en la norma de medirlas al costo 0 a su
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valor razonable de acuerdo con la NI 9. Lsta modificacion se aplica de manera
relroactiva v Hene vigencia para los periodos anusles que sc inicien a partic det 1° de
enero de 2016, Se penmife su aplicacion anticipada,

NilF 15 Ingresos de actividades ordinarias jrocedentes de conlratos con clientes {mayo
2004 - Esta nonna sustituye a las NIC 18 Inpresos de aclividades ordinarias y NIC 1]
Conlratos de constryccion, las CINHF 13 Programas de fidelizacion de clicntes, CINIITF
15 Acverdos para la construceidn de imuchles y CINUF 18 Transforencias de activos
procedentes de clicntes, y a la SIC 3 Ingresos - Permudas de servicios de publicidad, y
aplica @ todos los conirafos de ingresos de aclividades ordinarias celebrados com
cilentes.

También proporciona vn medele énico para ol reconocimicnlo y la medicitn de las
veitas do cierlos activos no Hnancieros {por gjemplo, propiedades, plania vy equipo,
activos inlangibles y otros). Se resumen a continuacidn los principales conceptos de fa
nucva norma que implican un cambio respectode 1as normas anteriores.

Ll principio basico de la nueva norma es que una entidad rceonoce los ingresos de
aclividades ordinarias de forma que representen ia transferencia de biencs o servicios
comprometidos con jos cllentes a cambio de un imporie que reficje fa contraprostacion a
la cual la cntidad espern tencr derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Para la
aphicacidn de este principio basico, 1as enfidades deberdn cfecluar mayores calimsciones
¥ uplicar mayor juicio diserccional respecto del gue venizn considerando con las
anierigres wonvas, Para ol reconocimicnte de los Ingresos, la nueva hormag prove un
modeio de S elapas: {1 idenbsBicar ¢l contraio {o contralos) celebrado con ¢} cliente; (2)
identiticar vy sepregar tas obligacioncs de descmpedio asumidas en el contralo {por
cicinplo, venta de bienes, prestacion de servicios, ete.); (3} determinar el precio de la
transuccion; (4} asignar el precio de Ia transaceiin entre las dislintas obligactones de
desempefio identificadas; ¥ {5) reconocer ¢l ingreso cuando (o o medida gue) la entidad
satisface cads oblipasidn de desempeiio asumida en <l condrato.

Ademids, la nueva nerma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar
sobre el reconochmienio de inpresos, en comparacidn con las revelaciones que las
normas anferiores ventan requiriendo.

Lisla norma tendrd vigencia para los periodes anuales que sc inicien a parlit del 1° de
cnero de 2017, Sc permile a la enfidad optar por (1) vaa aplicacion refroactiva conpleta,
csto os, modificando relronctivainente los periodos comparatives prescitados; o (8) uoa
aplicacidn retroactiva modificada, esio es, aplivande la norma a los contratos de
inpresos vigentes al iniclo del primer periodo de aplicacidn de la misma, poro sin
modificar  etroactivemente los pericdos comparativos  presontados  (os decir,
reconeciendeo ol eleclo acwmuizlive del cambio sl inicio del pertode corriente), pero
itcluyendo las revelacioncs apropiadas que permitan identificar las diferencias en los
ingresos del peripdo corriente reconocidos segin las normas anleriores v s nucva
iorma vigente, Se pesmite su aplicacion anticipada,
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NI 9 Instrumentos financicros Gulio 2014) - Esis norma sustiluye a la NIC 39

instrumentos financicros: Recongelimiento v Medicién y deroga as gngeriores vorsiones
de la NHF 9 de los ailes 2009, 2010y 2013,

2613
Normas internacionales emitidas atin no vigenies

A continuacion s¢ enumersn las normas e interpretaciones emitidas pero gue no se
encientran cn vigencias a la focha de enisidn de los presentes estados financieros,

NI & Instrinnenios financicros

La NHF 2 emiida veflcja la primeva ¢lapa de trabajo del IASD para reemplazar [a NIC
39 v se aplica a la clasificacion y medicion de actives financicros y pasivos financioros
sogtit se los define cn la NIC 39, Toicialmente, la norma tenir vigencia para los periodos
anuales iniciados a pactir del 1 de encro del 2013, pero las Modificaciones a fa NITF §
becha de entrada cn vigencig obligatoria de fa NI 9 v Revelaciones do {ransicion,
emiftdas en dicicilwe de 2011, trasladardn a 1a fecba de enfrada on vipeticta obligatoria
al 1 de cnero de 2015, Bn las fases posteriores, ol JASB tratard la contatnlizacion de {as
cobertaras v el delerioro del valor de los actives fingncieros. La adopcidn de ia primera
fase de fa NIIF 2 tondrd clecio sobre {8 clasificacidn v [a medicidéa de los activos
financieros, pero no tendrd efecto alguno sobre la clasificacidn y la medicidn de los
rasivos financicros.

Fatidades do toversidn (Modificaciomes o la NUF 10, NIE 12 y NIC 2Ty

Lstas modiltcaciones ficnen vigencia pare los perfodos anuales que se inicien a partiv
del 1 do cnero de 2014 y establecen una oxeepelon al requerimiento de consolidacion
para las entidades que cumplan con [a definicion de “cntidades de Inversidn™ segim la
NHF [, T.a excepeidn a lg consclidacidm requicre quc las entidades do inversidn
contabtiicen las subsidiarias al valor razonable con crimbios en resultados. No se preve
quc esta modificacion sea aplicable.

NHC 32 Compensacion de getivos financieros y pasivos linancieros - Modificreiones a
la NIC 32

listas modificaciones aclavan el significado del términe “actualmenic siene un derecho
legal de compensacidn™ y los crilerios para los mecspismos de liguidacidn no
simultdnca para calificar para fa compensacion. Fstas modificaciones ticnen vigencia
pava los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de chicro de 2014, No se prevé gue
extas imodificaciones scan aplicables.

CINHF 21 Gravamences

ba OINIIE 21 aclara gue una ontidad rococonoce un pasivo por ua pravamen cuando
ccurre 1 actividad gue da origen al pago, scolm lo establerea la lepistaciom pertinente.
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Para un gravamen que sc meurre al aleanzar un umbral mindimo, In interpretacion aclara
gue o deberia anliciparse pasivo alguno anfes de gee se alcance cse umbeal minimo
especifice. La CINIIF 21 ticne vigencia para los perfodos annales que se inicien a partiv
del 1 de encro de 2044, La compafifa no prevé gue la CINUF 20 (enga un cleclo
fnancicro signilicativer en los fuluros sstados financieros,

NIC 39 Novacton de derivados y confinuidad de contabilidad dc coberlura —
Madificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones cximen de discontinuar ta confabilidad de coberturas cuando la
novacion de un derivado desipgnade como instnmhenlo de coberfura vetma clertos
requesitos. Ustas modilicaciones tichen vigencia para los periodos anuafes que se inicicn
a partliv del 1 de cooro de 2014, Mo 5o prevé sea aplicable esta norms.
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CONDUTO ECUADOR SA,
Notas a los Estados Fingocieros
Al 31 de diciembre del 2014 YV 20413

1. Cajay Bancos

Conlormado pos:

USS
24 2013
{aja 3.800 4 L
Bancos 336442 280,575
Todal 330312 284.575
2. Imnversiones Femporales
Conformado por:
LEH
2nd 2013
Tiwversiones Temporakes (1) 2.968.305 4 67531}
Topul 2,008,305 4675310

{f) Al 3! de diciembre de] 2014, corresponde a cerlilicado de depdsito, operacion
1383528 a 31 dias al 3,75% de interss por USH 1.968.305 v a depdsilo overnigth por
UBE LODUS0G. Al 31 de diclembre del 2013, corresponde a 3 cerlificados de
depisile a corte plazo con ¢f Banco Pichincha, operacion 1079996, 1045191 y
1048297 v vna inversion overnight; v, con ol Bunce del Pacifico una nversion
overLight.

3. Cuentas por Cobray

Conformado por:

(Ver en pagina signiente Nota 3 de Cuentas por Cobrar)
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55
2014

Clientey 6.427.356
Compuifas Refacionads 419771
Anlicipo a Proveedores 14084
Impuestos

Oizas (1) 492.996

Total 1631.1064
Provisidn para ceeilas dudosas (598.312)

Salde (inal 7082 852

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, basicamenie incluye valores por cobrar en

2013

8.782.2806
147141
389.921
951,543
353,409

11,6247
(536.126)

111188144

conceptos de materiales y sorvicios por cobrar blogue 15 (Reembolsos de gasios).

Un detalle clasiicado por cdad de la cartera cs como sipuc:

USS
24
Pur venoor J1.663.398
Vencido 30 dias B19.899
Vencido cn 6 dias 1944259
0,427,556

El movimienio de la provisidn de cucntas ineobrables os como siguc:

USS
2014
Saldo incini 536,126
Provision h2.186
Balde final .
SUR.312
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4930604
388775
3.202.507

R.782.286

2013

511867
85.554
{61.255)

336.126
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Nofas 2 los Estados Financieros
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4, Tnventarios

Conformado pos:
Uss
W4 AR
Repucstos 369.903 37553
Materiales de consumeo 1.587.570 886.239
Proyeetos o proceso 2.496.110 T40.847
Combuastibles y Tubricanies 58077 52,548
Herramientas y equipo mengy 55480 39670
Tofal 4.567.140 21095.234
5. Aclivos THsponibles para a veila
Conformado por:
UR%
2014 2813
nstalacioncs (1} 38.871
Fdificios {1} 257.653
Foenos (B 477388
Total 793,912

(1) Al 31 de diclembre delf 2014, sobre osios uclivos exisle ung pramess de compra -
venta del 30 de mayo det 2014, sobse la cual se estd cfcctuande los tramiies
neccsarios para formaliver 1a operacidn en el ejoreicio 2015,

6.  Propiedades, planta y equipo

Conformado por;

(Ver en psiginn sipnienie Nota 6 de Propicdades, plants y eguipa)
E Gl
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Instalaciones y campamentos
Vehiculos

Maguinaria ¥ Equipo
Equipos de compidacion
Equipo de Oficing

Muchies y Enseres

Ldificios

Terrcros

Construeciones on curso

TIFIALES

Insfalaciones ¥ campamonios
Yehicitdos

Maguinarig ¥ Equipo
Equipos do eotputacion
Equipo de Oficing

Muebles v Tinseres

Edificios

Terrenos

Consiruceiones €1 CHUrso

TOTALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2813

014
COSTOY DREPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
185
1,859,040 1,114 693 744,348
827.050 578.557 248493
5.763.447 2.638.797 31.124.650
348,040 238,331 1 £0.600
102.814 65.034 17,780
52.292 37980 14,312
{
606.600 606,600
1,336,384 1.376.384
19.896.567 4.673.390 6.223.177
1013
COSTOY DEPRECTACION NETO
REVALORTZACION (1) ACUMULADA
US%
i 870,619 055,090 910,629
§13.998 419,495 194,501
5.727.424 2456217 3.571.207
256,659 194,585 62.074
98,934 61,532 37.402
56.600 36415 20,185
361,382 163,239 192,143
816,680 $16.680
15.934 15.934
12,018,228 I00TATE | 6020755

{i) Al 31 de diciembie del 2044 y 2013, incluye un valor de reavalio de USE 1.503.618,
(inslalaciones y campamento USE 499599, odificie USE 287.622 y lerrenos
USF 716397} originade por un avalfo (écaico, practicado por un perito valuador, Ver

Nota 15,
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Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2613

Fi movimicnto de Propiedad, planta v equipo en ¢l peciodo (e conto sipe:

uss
COSTO 2014 23
Sabdo nicial 018228 0.500.528
Adiciones Netas L7004 87696
Retiros {692 4503 {269.996)
Saldo final i{1.896. 506 10.018.228
DEPRECTACION ACUMULADA
Saldor indeial 35T 4TS 3307640
Adicion LOT0.826 B91.809
Retiros {400,910 {201.976)
Saildo fina 4.073.389 3.997473
Otros aclivos
Conformado por:
58
2014 2613
Garantias (1) 962,142 1,523,187
Inversiones en aeciones (1) 494,552 29.619
Activos Intangibles 14.968 35606
Olras Cucntas por cobmr Lareo Plavo 59,0600
Total 1.530.622 1.587.812

{1) Bisicamente corresponde a los valores retenidos en concepto de garantias, cfectuado

por Petroamaronas sobre 1as faciuraciones que realiza Condulo Feuador S.A.

(2} Corresponde a inversioncs en acciones mantenidas de fa siguienfe maners:
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CONDUTO ECUADOR S.A.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

2014 2013
18§ PFORCENTAJSE BE US8S PORCENTAJE DE;
FARFICIPACTON PFARTICIPACION
Conduto Peril 5.4, 23.452 0,1i5% 17.515 0.115%
Mlahosa S0 3.300 2.30% 1300 330
Buibmach 5.A. 361 P i F%
Calitec S.A. ART. 500 03,50% 8794 93,50
Total 494,552 29.619
8.  Obligacionces bancarias
Comlyrmado poit
B
2014 2013
Sobreglio bancario 40,545 7.807
Total 40.545 7.807
9. Cuenias por Pagar
Conforinado por:
Us§
2084 2013
Provecdores 4.639.132 2.243.652
Retacionadas : 217320
Anicipo de {Clienics {F) 84,425 2.754.7111
Dividendos por pagar 5269282 3.008.000
Oras (2) T87.505 322,442
Tosui 10.780.344 R.337.925

(13 Al 31 de diciembre de! 2014 v 203, fundamenialmente comresponde a valores

recibidos de Petroccuador y Pefroamavonas, respectivamente en calidad de anticipos
SOVIC CORLTAlos,

(2) Al 31 de diciombre del 2014 y 2013, fundamentalmernde corresponde a valores

pendictles de pago on concepto de impucsto al valor agrepado VA subre ventas a
credilo y retenciones.

El detalle de antigitedad de provecdores es como sigue:
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i0.

2014 2043
Por voneor 2 407,906 2045017
Wencido 20 dias 123,385
Vetwido &0 dins 2.107.841 168.635
4,039,132 2.243.052
Pasivos Acumuladoy
Conformacda por:
L8
104 it
Beneficios socities 1,823,300 1.050.658
impuesios por papat 50.357 1.549.160
Total 1.873.747 3499818

Fl siguiente s ¢l detaile del movinento chuante el periodo ¥ los saldos al 31 de
diciembre del 2014 de las cucnfas de provisiones:

Pagos yio
Saldo alinicio  Tncrementos ipiiizaciones Saldo al fingl
Beneficios sociales {1} 1.9560.638 33.029.993 31.157.261 1.823.398
Impestos por pagar {2} 1.54%.160 15.933.527 17.432.330 50.357

El siguiente ¢s cf detalle del movimiento duranie el perinde y los saldos al 31 de
dictembre dei 2{1 3 de las cuentas de provisiones:

Pagos Yo
Saldoalinicio  Incrementos ufifizaciones Satdo af final
Beneficios sociales {1) 3428687 401,408 066 41886493 1950638
fmpucstos por pagar {2) 1.236.773 [7.933.918 17.621.531 1.549.160

{1} Tncluye benclicios de ley: sucldus, fondos de reserva, 1385 vy participacidn de los
irnbajadores on las utilidades.

{2) Incluye el impucsto a la ventn de la Compailia, impueste al valor agrepado y
retenciones en la fucnte.
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11. Pasive a Largo 'lazo

12,

£3.

14,

15.

Conformada por

uss
2014 2013

Previsidn Jubilacitn Patranai 434010 297.718

Provision por Desalucio 111.i83 FOG.630

Total 345,193 398.368

Capital Social

Modianie escritura plblica del 22 de junio del 2012, ¢ inscrita en ¢l Regisiro Mercantil el
12 de septicmbrc del 2012, la compaiifa aumentd su capital social en USH 1.200.000,
mediznie la reinversion de utilidades del ejercicio 204 1, con lo que o nueveo capital de {a
compaiiia es dc USE 3400000, dividido cn {resclentas cuarenla mil acciones
nontinaiives, ofdinarias, iguales ¢ indivistbles de dier dolares de los Fstados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2012, Mediante escritura piblica del 29 de mayo del
2013, ¢ inserila en e} Repistro Mercantil ¢l 25 de juiio del 2043, I compaiiia awmentd su
capital social gn USE 600.000, mediante 1a refversion de ulitidades del ejercicio 2012,
con {o que el nuevo capilal de ia compafiia es de USE 4.000.000, dividido on
clalrocientas mil acciones nominativas, ordinasias, ipeales ¢ indivisibles de diez ddlares
de os Ustados Unidos de Amdriea gl 3 de divierbre del 2014 » 20170,

Reserva Legal

La Ley de Compafifas del Feuadeor requiere que por lo menos el 10% de la wiilidad tiguida
anual sea apropiada como reserva legal, husta que ésta uleance como minimo cf 50% del
capibal suscitto ¥ pagado. Esta rescrva no puede sor distribuida a los secionistas, cxceplo
en caso de liguidacidn de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la compafifa
a0 ha cfectuado apropiacion alguna, Ta apropiacion correspondiente al ejercicio 2013, fuc
electuada cn ol ejercicio 204,

Ieserva Fucultativa

Convesponde a las apropiaciones de lus utilidades efectuadas de acucrdo a decisiones
tomadas por los accionistas de ta compaiifa en fas Juntas respectivas.

Heserva por Valuscidn
Corresponde a la contrapartida del ajuste provenienie del avalioo practicado a los terrenos
y cdificaciones, tanto cn (ale como on Sushufindi - Pompeya, Scelor La Viectoria,

realizado en mayo ¥ junio del 2005, L cjercicio 2011 fue el primer afio en e} gue Conduto
Lcuador S A, prepard sus estados financieros de acuerdo con NHF, pura lo cual aplicéd
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—

determinadas exenciones ineluidas cn ia Norina leternacional de Informacidn Financicra
NIT 1, relalivas a fa adopeion por primers vez, eslo es considend el valor revalotizado de
jos bienes inmuchics, como cosio afribuido.  Este salde screedor provenicnie de la
adopeidn por primera vez, a8l como los de medicién posterior, no podrin ser
capitalizados.

16. Resultados Acnmuiades Niif(s)

Corresponde a los gjustes provenicntes de ia adopeidn por primera vez de las Normas
Internacionales de lnformacidn Fivanciera “NHF™ en lo que corresponda, v que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resullados Acumulados, NI, Rl saldo deudor
en la cucnta “Resultados Acumulados provesicnles de la adopeion por primera vez de las
T, podrd ser absoibide por tos Resultados Acumaulados y fos del dltimo ¢jercicio
econdntico concluido, si ks hobicre.

17, Ulifiduslcs Retenidas
£t saldo de csta cuenia estd a disposicion de los accionistas de la compaiiia y puede ser
ulilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y cicrios pagoes, tales
come refigurdacion de impuestos.

18, Supcrivit actives disponibics para la venta

Cotresponde ol contrapartida del ajuste provenicnie del avaliio practicado a los Activos
disponibles para ta venta.

1%, Transaccienes con Parfes Relacionadas

Fl sipnicnie ¢5 wa reswnen de las principales wansaetionces realizadas durante of 2014 y
2013, com compaiias relacionacas, ast:

ikt 203

Dastos Condolo Pord 4,176 28.852
B resos Condisto Peri 472 GRS
Ciastos Coadids Pheash

Crastos Coadote Bodivia 631863 Uh 234
Ciastos Condulo Chile 1i4 143 £13,138
{insios Quudilec O, Lila. 216,218
lrve sy cil ACCies 404,933

st o (ol ies ' 40.000

Al 31 de dictembie del 2004 v 2013, la Compafila mantenfa con compafifas relactonadas
loys sipuicnies saldos:
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20,

L&
2014 U113

Coouimeins y cucntas por eolrar
Condeto Per) {Reembobsox) 133,199
Condito Pent {Cliente) 20505 205,045
Conduto Dolivia FatRACEL
Conciuto Corpadifa Nacional de Dotos 268432 265168
Conzoreia Condudo y Asociados 213141
Conduto Chile 2.0500
O cucntas por cobrsr Chanditec [25.024 213.34]
TOTAL 940.841 703354
lnversiones e Acclonus 48,552 26.30%
TOTAL _ dndss2 26,309
Caentas por pagsre relaciorndas nacimales ¥ del exterior
Joint Venture Conduto Santos (v 2171280
Dividendos por pugar 5264282 3000000
TOTAL 5269282 27028

T.os saldos por cobrar v por papar 2 compaiiias y partes celacionndas no devengan
infereses, ¥ no ticnen plavo definido de cobro yfo pago, sin cmbarge sc ostima que sc
liguidardn en ¢l corto plaxo,

Consorcios

Consarcio Joint Venture CONDUTO - HARBERT -- SANTOS CMI

Este consorelo so ored con cf propdsito de construiv dos oleoductos, wa lacilidad de
nrogesanicnto y un sistema de recoleecion en ¢l Blogue 13 de la Regidn Amazdnica
Fowloviana, Blogus gue ¢z opsvado por s compelin Uccidontsd Baplorstion and
Production  Company. Para ello ol Consorclo serd sesponsable por ol disefio,
abastecimiento, construccidn y asistencia en supervision de obras. Fl conteato con esla
compaiila (ue firmado cf 15 de marzo del 2001, por un monfo de USY 80.874.732,
piazo para {inalizar ias obras de construccidn cs ef 16 de ootubre del 2002,

D¢ acuerdo con el contralo {irmado con cf consorcio, la compaiiia cs responsable por ta
construceiin de 66.5 Km, de tuberia de 247 cxtendidos desde San Antonio hasia Edeén
Yuturi, sistcmas de lineas de flujo de 8™ desde KEPF (Facilidades de Produecion de Fdén)
hasla los pozos, facilidades de accese en los puerios de {taya y Fdén Yutwi, provision de
arena ¥ Erava. La sjecuncién dc estus obras fo represcotard o la Compaftia un imgrrcso
aproximade de US$ 20.706.000.

Clomo resublado del contrato de la venta total de negaciacion, CONDUTQ-COMPANHIA
NACIONAL TIE DUTOS (Sucursal FHewador) realizéd los tramites perlinentes pari
regisinsr o CONDUTO BECUADOR BA., en su recempiave con todos los dercchos ¥
obligaciones. Lste trmile lue concluido el 31 de agosto el 2001,
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21,

Pelroamaronas

TNebido a problemas oripinados en el contralanie Oecidental Exploration and Production
Compalty, i ¢l suministzo de maderiales se la postergade ko conclusidn del trabajo en la
{zcha prevista, Se estima su conclusidn hasta abrit del 2003,

El 1 de octubre dei 2003, zc firma la sexta anpliscion al conlrato oripinal, medisnte ¢l
cual sc compromete of Consorcio g la construccion de un olecducto, desde Yanaguincha
Oeste v Yamaguincha Hste, hasta las Facilidades de Procesamiento Central {CPI) de
Occidental Exploration and  Production Company, cuys cuaniia asclende a US§
5.715,7700, con o cual &l Conspreio conlinlia operandeo, Se cstima {a tenminacidn de esta
obra en el mes de abrii del 2004, También on relacidn con cste amendiment 6, se firma un
convenio privado entre Condude Fepador 8.A. y B.L. Harberl T.L.C., basicamente para
acorcdar responsabilidades en los (rabajos a ejecutar.

Al 31 de diciembre del 2004, todos loy [rabajos como Consorcio hun sido tenminados,
Gmicmmente se ospera 1a devolusidn de la parastia, misina gue oslé previsto scrd en e nmies
de mayo del 20035, conjuniamenie con la finma del acta de enlrega reeepeiim definitiva
[nego de lo cual se proeederd con la Hauidacion comrespondiente. Ya sc ticne Y garantia, vy
sc firmh el acta de cntrega recepeion definitiva. Bl consorcio gstd on juicio irfbotario para
recuperar el TV A retenido por los clientes, hasta el ejercicio 2000,

L o gjercicie 2007, mediante scnfenein definitiva se negd cf reelame, quedando
pendicnte el juicio adictonal de retenciones en la fucnie de Tmpuesto a la Rents, mismo
que fuce resuello favorablemente en ¢l cjercicio 2009, Al 31 de diciembre del 2013, esld
pendienic un reglamo a la compaiiia aseguradora Scguros Fyuinocelad, sobwe un siniestro
acurtido durante la eiccucion de los trabajos, T4 admiodstracidn de la compagiia considers,
proccder con el registro, sma vez sohvenfado este juicio, A1 31 de diciembre del 2014, a
jiguidacidn fue reeconocida en los resultados del cjercicio, camo consecuencia de haberse
completade con todos los procedimienios pendicntes, Ta liguidacion y repistro origing un
ingreso de USS 217,120 en los resultados del perfoda,

Contratos

Al 3T de dicicmbre del 2014, la Compaiila manteivia vigente s siguientes conlralos:

Clivnie Deseripeidn del Servicia Fechiz de Trigis Fecha de Finalizacidn

Contratg COR LEPARAEENIZ Servicios de soporie o &
aperacin y L voasimeciéon de aucvas Rcilidades de
superficie e oy rampas Indilans, Yevaquinchs;
1iwmreech, Paca Sur, Sank Eles, Pedacechs, dreas de

infinencia del blogac 15 para Pelrosmaznas 1P leh-2072 Feh-2015
Batenglivalad Caoptralacitn de Plataformas v Via de Access Blogue 14 Apn-24314 Mloy-200 5
Cend D ¢sonstruccion de Oleaduclos Talapoa Jun-2914 ne-2015
Rio Nepu Sacha Bloguc 60 £enstruccitn de Mfatalonna Mov-2014 ny-15
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Al 31 de dicicmbre def 2013, Ta Comparifa manlenia vigente los siguienles contralos:

Clicile Deseripeidn del Seryigia Fechn the dnivin

Contrade CO21IPAMS-EN2012 Servicios de soporie a (3
Peotramtig cans oporacidn v 3 corstroccion de nuevas feliidades da
superficle ey los campos [l Yawayuineuy;
Tirncyicochia, Tace Sur, Swata Hlena, Pedocochs, deews de
inflencin del bloque 15 para Petroammonas 14 Fuls-2H2
Procura v construcidn de obors civiles tecbnivesy
RE Ny eitetricas pafa comine ¥ petistorma Sacha 470 Mow-2013

22, Garanilias

Yeeha e Finallaciin

Peh-2015

iine-2314

Ll siguiente os un defalle de las paranifas que manticne e Compaiifa cmilides por
instituciones financieras docales o favor de tereeros al 31 de diciembre del 2014:

{Ver en piiging siguicnte Noin 22 de (arantias)
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Bl siguicnte s de un dotalie de ks parantlas que manficne la Compaiiia ciilidas por
instituciones financicras locales o favor do torceros al 31 de diciembre del 20H 3:
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Adicionaimente, la compafiia manticne en garantia de sus obligaciones bancarias, los
sigienles activos ai 31 de dictembre del 2014 v 2013:

FistEas solifarias

Ly sndidpring

Fligrorlevas
Tlipolesus
Hipodeous
LRETRLE L

Hipolevas

Podida Bienes muelales

Prodada bieaes mucllcs

Freraly velinwin

ol mainarEn v egeipn

23, [mpuesto # 12 Renia

Lre Lol

24 413
1200601 120000
2500000 2.590.040

248.266 226,210
643,372

1266362 1292562
268701 ER3.57%
439,702 JTE. K6
1200600 127800
186100 124.200
RLG00

Ti6ED

La conciliacidn del impuesio a la renta aplicando la lasy imposifiva legal cs come sigoe:
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24,

25.

Al 3t de dicicmbre del 2014 vy 2013

[Mtilidad antes de impuestos

Ultilickaed Meta pavy cilondo del 150,
1 5% Participacion trabajadores

Dtifidac gaies de impueslos

plis: Gastos no deducibles

wicaps: lngresos cxentos

Mias: Gastas incorridos para getierar M[ITesos cxXvrmtos
Més: Participacidn {rabaindores sobre ingreses exentos

Lygrieesio a la renda

Ingrescs pov Bervicios

Conformade por:

Ingrese por avance de proyectos
Ingresos olros proyectos

Cuosto de Servicios presiados

Coniorimade por

2014 24013
3.870.957 4.868.879
1870957 4.868.879

(580.644) (730.332)
3.290.313 4.138,547

741.315 378.943
(39.503) (622.030)
17.700 565.358
3276 8.501
4017095 4.463.319
BH2.881 983.250
L53
2014 2013
44.651.921 57.792.417
9.314,00 487.211,00
44.661.235_ 58.279.628

{Ver en piging sigiienic Nota 25 de Costo de Servictos prestiudos)
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USS
2014 29013
e porzonal 15.719.485 19.164.319
Subcontralos 1,038,503 4,540,900
Materiales de constimo 3.667.560) 4 5{18.997
MAguilerss 5051745 56373606
Clostos de mantenitmiento 1.093.339 1 447.607
Transportes y fletes 35057719 4,300,512
Tlerramientas y cquipo menor 1.217 4518
Combustibles v lubricanies LANTRES 2312854
Depreciaciones 652,346 630,003
Servicios recibidos 3.133.853 4.823.800
{Otros gencrales 539617 768.640
36211730 49,539.556
Castos de administeacion y venlas
Conformado por:
uUss
24 2013
Ciaslos adminisracion personal 2.364,.848 2.189.247
Gastos generales 1.212.245 1.203.077
Depreciaciones 226276 246,944
(luslos de manienimiento 217.522 313322
Alguileres 168.675 157.405
Transportes 31.857 35.041
Amortizacion Tigencias 20.038 33.748
Participacion rabajadorcs S80.044 730332
{astos no deducibles 587.54%1 304,962
Inpuesios ¥ Contribuciones 110.379 165.752
5. 320,675 5.380.880

27. Precios de Transferenciy

Al 31 de Diciembre del 2004 ¥ 2013 la compafiia considera que st ha mantenido
Iransacciones con partes relacionadas del exterior ¥ locales. Sin embargo, €stas no llcgan
a oS mondos cxighlos por la Admimistracion Tributaria, ravdn por la cual no es necesaria
la preparacion del Anexe de Precios de Transferencia, ni el Informe Integra! de Precios
de Transferencia.
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Al 31 de dicicmbre del 2014 y 2413

23.

Contingencias

Al 31 de dicienmbre det 2014 y 2013, [a compaifila manticne Tfos sipliientes procesos
lepales iributarios:

2014

Frimifes ante ef Tribunal Disivital de lo Fiseal

Demends de Tmpupgnacidn presentada por el sefior Robin Williamw Draper, Gerenle
General ¥ Representanle de la compaiiia Conduto Fcuador S.A., on contra de la
Kesolucidn Adminisirativa N° 1170120 12ZRRECHIZ591 comlida por el Servicie de
Rentas {nteinas y notificada ef 13 de febrero del 2012 a la compailfa, por conceplio de
Impuesto a fa Renta ciercicio fiseal 2007,

LI proceso recayd en [a Primers Sala del Tribunal Distrital de lo Contencinse Tributario
N 1, signado con el Juicio N® 17501-2012-0423.

fa coantia de Ia presente accidm ¢z de CIENTO TREINTA Y TRES MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y D0OS DOLARES DE LOS LETADOS UNIDOS DE
AMURICA CON TREINTA CENTAVOS (1i5% 133.962,30).

Al 31 de dicicmbre del 2014, lx compaitla manticne los sipuicnles proccsos fepales de
indole taboral

Mrcto Laboral por sapucsto Despido Intempestive N® 17355-201 1-8152 gue se tramifa
ety of Juzpado Quinte del Trabgjo de Pichincha, propuesto por el scilor Fausto Abdom
Maranio Vargas, en conlra de In compaiia Condulo Eouador S AL, cuya coantia seludada
en la demands por ol aclor es de LSS 5.000. Dentro de este proceso se cspera gue ¢l
Juzgaco emifa ia corfespondicntc sentencia.

Tuicio Laboral por supuesto Despido Intempestive N® 17371-2013-25107 gue 5o iramile
en & Unidad Judicial Primera Especializada del Trabajo de Pichineha, propuesto por el
sefior David Usleban Correa Campoverde, en contra de Ja compafila Conduto Feuador
S.A., cuva cuantia sefialada en 14 demanda por el actor es de USE 15.000. Con fecha 13
de encro del 2014 s Finidad Todicial Fspecializada Primera del Trabajo de Pichinchn
enitié la correspondicnle senfencia en la cnal se acepta parcigimente la demanda y
ordena a Conduto Ecuador S.A. cancelar al aclor el valor de CIENTO TREINTA Y
CINCO DOLARES DE LOS ESTADG UNIDOS DE AMERICA CON 051040, pr
concepto de prestacidn de seevicios del 10 de octubre al 13 de diciembye del 2013,
Aclualmente ¢l proceso sc cncuenira en Ja Corle Provinela! de fusticia de Quilo, en
expera de la senlencia respectiva, ya que of actor propusoe recurso de apelacion.

Juicin Oral N® 17371-2004-0922 gue =& tramila en o Unided Judicial Mrimera

Especializada de Trabajo de Pichincha, propuesto por i sefiorita Maritza Geovanna
TTeredia Catrillo, en contra de Tng, Robin Willlam Draper v Lic. Carlos Villavicencio
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Sattos en sus calldades de Gerente General y Gorenge Financicro respectivamente de la
compaiiia Conduto Louador 8 A, cuya cusnitia sefialada pov la aclora on la demanda es
USE 15.000, actuslinente deniro de cste proceso la Unidad Judiclal ha sclialudo para el
din 16 de abrii del 2015 la audiencia preliminar concillactdn, contestacion o la demanda
y {ornwsiacidn de pruebas.

»  Adewsds existen siete juicios laborales por reclamo de pago de wtilidades, propuestos por
trabajudores en contra de Pefrobas, Condulo Uewador 8.A,, Azulee y Conaxud, de los
cuwles tres s¢ enclienfran on bramitacidn, tres estdn para sentencia de primera instancia,;
vy, ¢l Ultsme firicio se cncuenira on apelaeian.

2013

Treimiies snte e Tribhuual Pistritad dc lo Fiseal

Aceién  Conlenciosa Tributaria de I[mpugnacion en coutra Jded  Actu  de
Determinacién Tributaria N° 1T20LIA100L26 (Impuesto 2 In Renin) — Fiereicio
liseal 2007,

o (on fecha 28 de julio de 2013, {uimoes notificados con ¢l Acta de Detenninacion N
1720110100126 cmitida por ¢l Divector Regional Norte del Servicio de Rentas Tatcrnas
correspondiente a las glosas levantadas por concepto de Tmpucsto 2 la Renta del
gferclein [iscal 2007 en la que se determving wna diferencia en dichio impucsto dando un
valor a pagar de USE 176.019,14 mas los infereses corresprmdientes.

s (on fecha 26 de agoslo de 2011 presentamos Reclamo Administrative en contra del
Acta de Dotonmingeidn N 1720010100126 el cusl, con Resohwicidn N
IITH2012RRECH0259 enitida por &l Dircctor General de Reotas Tnfernas ef 10 de
iclrero v nolificada ¢f 13 de febrero de 2012, niepa el Reclame Administrativo
mencionado,

o {oit [echa 12 de marzo de 2012 se presentd accidn contenciosa tribularia cn conira do
Acta de Deterininaeidn N° 1720110100126 emitida por ¢l Dhirector Reygional Norte del
Servicio de Rentas lnlemas per concepfo de impuesto a la conta del sfio 2007,
sipndndosele el niimcro 17500-2012-06023 v recayendo cn Ta primera sala.

o (on lecha 2 de mayo del 2012 medianie provideucia se abre el términe de prueba dentro
de la cavsa.

» (on focha 27 de junio de 2012, sc llevd g cabo fa Dilipeneia de Tixhibicion e Inspeccion
del Expedicnle Administrative, en la cual se poscsionaron los peritos José Géagiwa ¥
Lucia Revelo, y se presentaron Jos plicgos de progunias correspondicntes,

e Al momento dichos informes y sus correspondientes observaciones {ueron presentados y

nos encontratnos g la cspers de que la Sale resuclva sobre los mismos ¥ disponga la
realizacion de la Audicueta Pibiica de Esirades.
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29,

30,

s« e —T

« La cuantfa de {a presenfc accidn es de CIENTO FREINTA Y TRES MiL

MNOVECIENTOSR SESENTA Y DOS DOLARLES DI LOS FSTADOS UNIDOS DI
AMERICA CONTREINTA CENTAVOS {USS 33.902,30),

Al 31 de diciembre del 2013, is compafiia mantienc jos sipoicnies procesos epales de
fndole laboral:

Cantidad ife procesos ['rocesn ¥ulor [JS5
f Impeegaeion de Actas de Finkgquita 26000
& I hspido Intempeslive BTLE0
Tetal EERREEL

Ademds, cxisten veinte (20) juicios laborales por reclumo de page de ublidades,
propuestos por Irabajadores de Petrobes, tanlo en contra de su empleador como de
Conduto, Arulec y Conazal,

e estos juicios doce (12) estdn para scnlencia de primers inslancia, sicle (V) se hs
grdenado ol archivo; v, uno {13 sc encoentra en casacion.

Reajuste de tarifas

Al 31 ge diciembre del 2013, sc maniienc un pedido de reajusle de tarilay con
Petroamazonas, sobre ¢ confrato N® CO-0067 conprendido cotre junio del 2000 v
novicmiye del 2011, Bl monto dei reajusie asciende a US$ 2,300,000 incluide iva. Ln el
cioreicio 2013, se acordd ontre las partes la revision del procedimiento de gjuste por uns

empresa cxlerna, Seootcuentra peidiente la presentacion del fnformie correspondiente,
previo al pago.

¥veatos subsecucenfes
Entre e 31 de diciembre del 2014 y 2013 v la [echa de emision de Ios estados [inancicros

27 de marzo del 2015 v 25 de {ebrero del 2014, no se han producido cventos, que on
opinitn de {a administracion de la compafifa amerite su revelacidn,
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