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orme de | uditores Independicnics

Febrero 25 del 2014

A los Sefiores Accionislas de
CONDUTO ECUADOR S A,
Quito - Leuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CONDUTO ECUADOR S.A., los
cuales comprenden los Lstados de Situacion Financiera, los Fstados de Resultados
Integrales, los Estados de Cambios en el Patrimonio y los Lstados de Flujos de Efectivo
por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y las nolas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financicros

2, La Administracion de CONDUTO ECUADOR S.A. es responsable de la preparacién
razonable dc estos estados financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera Niif. Fsta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion raronable de
los estados {inancieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia
relativa, ya sea debido a Iraude o crror; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y hacicndo estimaciones contables que sean razonables cn las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinion sobre cslos estados linaneicros con
base cn nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciong cn el parralo cuatro,
efectuamos nuestra auditorfa de conformidud con las Normas Internacionales de
Auditoria, Dichas normas requieren que cumplames con requisilos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representaciones errdneas de importancia relativa,
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Tos preccdimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida
a fraude o a crror. Al electuar esas evaluaciones del riesge, ¢l auditor considera cl
control interno relevanie para la preparacion y presentacién razonable de los cstados
financieros por la cntidad, para disefiar los procedimicntos de auditoria que scan
apropiados cn las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad, Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asl como cevaluar la presentacion general de los
estados inancieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

4, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compaitia no ha procedido a registrar los
resullados oblenidos del Consorcio Joint Venture Conduto-Llarbert-Santos CMI que a
¢sta lecha los trabajos motivo del contrato para el cual se conformd el consorcio sc
cneuentran terminados. La admimistracion de la compaiiia considera proceder con ¢l
registro, una vez solventado un reclamo a la compaiia ascguradora sobre un sinicstro
ocurrido durante la cjecucion.

Opinién

5. En nuestra opinion, exceplo por el efecto de los ajustes si los hubiere, que pudieran
haberse determinado si hubiéramos podido examinar evidencia relacionada con la
limitacion descrita en el plirafo cuatro, los Estados de Situacion Financicra, los Estados
de Resultados Integrales, los Estados de Cambios cn ¢l Palrimonio y los Estados de
Flujos de Lfectivo que se acompaiian, presentan razonablemente cn todos sus aspectos
importantes, la posicidn linanciera, los resultados de operacion, el cambio patrimonial y
los flujos de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera Niif.

6. Con fecha 19 de septicmbre del 2001, CONDUTO-COMPANIHA NACIONAL DE
DUTOS-BRASIL a través de su Sucursal en Leuvador y CONDUTO ECUADOR
S.A., firmaron un contralo de venta total del negocio, en relacion con las operaciones
que CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL mantenia en el
Ecuador a través de CONDUTO-COMPANIIIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Ecundor), Este contralo establece las condiciones en las cuales los derechos y las
obliguciones fueron transleridos a CONDUTO ECUADOR S.A.
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Ll 11 de noviembre del 2002, se firma un Adendum aclaratorio al Acuerde suserilo
cutre  CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL. DE DUTOS-BRASIL con
CONDUTO ECUADOR S.A., mediante ¢l cual se aclara que CONDUTO-
COMPANIIIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal FEeuador), al momentlo de
perfeccionarse ¢l contrato de compra—venta, ¢ra parte integrante de dos Consoreios que
se conformaron para la ejecucion de dos Contratos con el Estado Ecuatoriano, que se
detallan a continuacion:

= Consorcio Conduto y Asociados, contrato de construccion de la Primera Etapa del
Sistema de Alcantarillado Sanitario de la ciudad de Machala, suserito con el Hustre
Municipio de Machaly; y,

* Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, contrato de Construccion de Redes de Agua
Potable y Alcantarillade, Grupo 4, Proyecto “La Mica Quito Sur” suscrite con la
Limpresa Municipal de Aleantarillade y Agua Potable de Quito (EMAADP-Q),

La empresa CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL al
transferir los negocios en Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A., se abstuvo
de ceder los contratos mencionados, por cuanto considerd que segin el Articulo 65 de
la Codificacion de la ey de Contratacion Publica, publicada en el Registro Oficial
N0.272 del 22 dec lebrere del 2001, existe prohibicion de ceder los contratistas los
Contralos firmados con entidades piblicas. Por este motivo CONDUTO-
COMPANUIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) continta formando
purle de los Consorcios seflalados anteriormente, asumiendo en proporcién a su
participacion todos los derechos y obligaciones contractuales inherentes a los mismos.
Al 31 de diciembre del 2004, ¢l Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue liquidado
y reconocido sus efectos en los resultados de la Sucursal. n consecuencia, al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, se mantiene en vigencia Gnicamente el Consorcio Conduto
y Asoclados.
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CONDUTO ECUADOR S.A.
Istados de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En ddélares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ingresos por servicios 58.279.628 47430212
Costo de los servicios prestados (49.539.556) (35.555.468)
Utilidad bruta en ventas 8.740.072 11.874.744
Gastos de sdministracion y ventas (5.309.989) (7.005.544)
Otros ingresos (gastos) neto 708464 289.256
[titichad aintes de Tmpucesto a la Renta 4,138,547 5.158.456
Impuesta ala renia 20 (983.250) (1.236.773)
Utilidad neta 3.155.297 31.921.683
Otros Resultados Integrales

Total Resultados Integrales de los afios S 3.155.297 3,921,683
Utilidad netn por aceion N 0,87 s 1,57

Yer politicas de contnbilidad significativas ¥ notas i los estados lnancieros

%{//
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GERENTE GENERAL
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Ledd, }cwiiu Aguirre
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CONDUTO ECUADOR S,A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afies terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses)

Flujos de efeative por las actividades de operacidn

Wilidad nicta del perfodo

Mids carpos a resullados gue o representan movimiento de efectivo
Depreciacion

Cuentas Incobrables

Parlicipacion irabujadores, mpuesio o ln renta

Disposicion Actlvas Fijos

Jubllacidn pattonsl v desahueio

Provision Vacicioocs

Cambios en actives y pasivas:
Cuenlas por cobrar

Repuestos y materinlvs

Gastos pugados por anficipado

Cuentas por pagar
Masives a-cumlados

Efective neto (utllizade) / provisto por las actividades de aperacion

Flujos de efeetlve por Ins actividades de fnversion
Adiciones de activo lijo ncio
Oiros activos

Inversiones olras empresis
Mividendos pugados

Efectiviyneto [unilizadu) por-lug actividades de inversion

Flijos de efectivo por las actividades de finnnciamienio

{Disminuciin) de obligavioncs netas
Obligaciones buncarias corto plazo

Efectivo neto (ulilizado) por las actividades de linanciamiento

{Disminucidng / Aumento peto de efectivo y equivileptes
llective y equivilentes al pringipio dil perloda
Eleetivo y equivalentes al [inal del periodn,

2013 2012
3.155.297 3.921,683
§76.948 $10.411
£5.534 )
1.713.582 2.147.089
(10,074) 145.165
(11.842) 171.095
455.835
5.787.465 7.651.278
(5:439,100) 10.475.170
572.859 (1.268.122)
37.272 (16.260)
(2.424.8135) 5,766,618
(2.879.224) (4.357.302)
(10.133,008) 10.570.124
(4. 345,513) 18221402
(787.696) (2.483.127)
(BTR.4589) (47.497)
(12.324)
(3.309.485) (6.940.000)
(4.975.670) (4482.018)
(330.492) {334.294)
3.370,00
(330.492) (330.924)
(9.651.705) $AH07.530
14.611.590 6204 D60
4959885 14.611,590

Ver politicas de contabilidad signifieativas y notas a los estados financieros

ng. Robin D
GERFENTE CENERAL

‘@nﬂm Aguirre :
CONTADORA GENERAL

Registro: 27795



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Deseripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

Conduto Ecuador S.A., lue constituida el 15 de febrero del 2001 mediante eseritura
piiblica, aprobada el 23 de muzo de ese afto por la Superintendencia de Companias
segtm Resolucion N® 01.Q.L1.1507, inscrita en el Registro Mercantil €l 4 de abril del
2001. Su cbjeto social estd relacionado con la presitacion de servicios y provision de
matcriales relativos al montaje y construccion de ductos, oleoductos, gasoductos,
acucduclos y otros tubos en general, inclusive tmbajos de movimicnto de tierras,
construccion civil, proteccion culodica y correlutiva, asi como la ejecucion de travicsas
de rios y constiuceion de estradas, sendas o caminos, perforaciones horizontales o
Wineles, todas para ductos; cjecucion de rcbajamientos de aguas subterrineas e
infraestructura relacionadas al montaje y consiruccion de ductos, incluyendo la
planificacion y servicios dc ingenieria civil y la importacién y exportacion de biencs
inhcrentes a su actividad.

CONDUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS-BRASIL y CONDUTO
LCUADOR 8.A,, firmaron un contrato de venta total del negocio de las operaciones que
CONRUTO-COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS- BRASIL mantenia en Ecuador a
través de CONDUTO-COMPANIIIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) el
19 de septiembre del 2001, Fste contrato establece las condiciones en las cuales los
derechos y obligaciones de CONDUTO-COMPANHIA NACIONAT, DE DUTOS
(Sucursal Ecuador), al igual que sus aclives y pasivos son transleridos a CONDUTO
ECUADOR S.A. Como resultado de este contrato, la Compaitia durante ¢l gjercicio
2001 repistrd las siguientes transacciones:

Activos USS
Inversiones corrientes 1,734.952
Documentos y cuentas poi cobrar 894.891
Repuestos y materiales 73.798
Gaslos pagados por anlicipado 137.853
Activo fijo 1.964.175
Inversiones a largo plazo 190.000
Total Activos 4,995.669
Pasivos
Sobregiro bancario 1,753.025
Cuentas por pagar 247.159
Pasivo largo plazo 2.216.619
Tolal Pasivos 4.216.803
lixceso de activos sobre pasivos (ransferidos (1) 778.866

(1) Representa el saldo a pagar a CONDUTO COMPANIIA NACIONAL DL
DUTOS (Sucursal Ecuador).



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Segiin ¢l contrato en referencia CONDUTO ECUADOR S.A., asume todas las
obligaciones de CONDUTO-COMPANIIA NACIONAL DE DUTOS (Sucursal
Leuador) que cxista al 1 de enero del 2001 o que pudiera existir en forma posterior a csa
fecha como resultado de las operaciones realizadas por la Sucursal en ¢l Ecuador,
excepto por las obligaciones tributarias que existan a esa lecha o que pudicran existir en
el futuro y que scan nolificadas @ CONDUTO ECUADOR S.A. y que tengan relacion
con los periodos liscales hasta ¢l 31 de diciembre del 2000, inclusive. Dichas
obligaciones seran asumidas por CONDUTO-COMPANHTA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador),

A partir de septiembre del 2001, todas las operacioncs de la Sucursal fueron transferidas
y por lo tanto realizadas y registradas eontublemente en los libros de CONDUTO
LCUADOR §.A., excepto dos contratos firmacos por la Sucursal denominados Conduto
y Asociados y Conduto Gallegos Campuzano, mismos que al transferir los negocios en
Ecuador a favor de CONDUTO ECUADOR S.A. se abstuvo la Sucursal de ceder los
contratos mencionados, por cuanto s¢ considerd gue segiin el Articulo 65 de la
Codificacion de la Ley de Contratacién Phblica, publicada en el Registro Oficial N° 272
del 22 de febrero del 2001, existe prohibicion de ceder los contralistas los Contralos
[irmados con cntidades publicas. Por este motivo CONDUTOQ-COMPANHTA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Ecuador) contintia formando parte de los
Consorcios schalados anteriormente, asumicndo en proporcion a su participacion lodos
los derechos y obligaciones contracluales inherentes a los mismos. Al 31 de diciembre
del 2004, ¢l Consorcio Conduto Gallegos Campuzano fue liguidado y reconocido sus
electos cn los resultados de la Sucursal. En consecucncia, se mantienc en vigencia
tnicamente el Consorcio Conduto y Asociados,

El 15 de mayo del 2006, ¢l ministerio de Lnergia y Minas, declard la caducidad del
contrato de participacion para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en cl
Blogue 15 de la Region Amazonica y de los convenios de operacion unificada de los
campos Lden — Yuturi y Limoncocha, suscritos el 21 de mayo de 1999, entre cl
Gobiemo Leuatoriano y la compaiia Occidental Lxploration and Production Company.
Mediante comunicacion del 18 de Mayo del 2006, la compania Occidental Exploration
and Production Company, informa sobre la terminacidon del contrate N° CO1387
relativos a servicios de soporte operativo y construccion y de la carla de intencion de
fecha de 23 de septicmbre del 2005, suscrito con la compaiia Conduto Ecuador S.A.

Mediante olicio N° 018 - EYL -VPR- 2006, decl 22 de muyo del 2006 de
Petroproduceion, da a conocer a la compatiia Conduto Ecuador S.A., que a fin de
precautelar la continuidad en el Bloque 15, asl como en los campos Lidén — Yuturi y
Limoncocha, Petroproducciéon notifica la subrogacion a la empresa Occidental
Exploration and Production en todos los derechos y obligaciones derivadas del contrato
de relerencia, a partir del 16 de mayo del 2006, Mediante Registro Oficial 359 del 13
de junic decl 2008, decreto N® 1116, el Presidente Constitucional de la Repablica,
decreta que la Unidad de Administracion y Operacion lemporal del Blogue 15 y
Campos Unilicados Edén Yuluri y Limoncocha, creada mediante Decreto Ejecutivo,
cesard sus aclividades y operaciones, las mismas gue serdn asumidas por Pelronmazonas
Feuador S.A. Ademds se establece que Petrescuador se subrogaré en todos los derechos



CONDUTO ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

y abligaciones, licencias, autorizaciones, permisos, efc. adquiridos por dicha unidad
temporal para €l desarrollo de sus actividades y operacioncs. Con estos aniecedentes
Conduto Feuador S.A. desarrollé sus operaciones con esta nueva compafiia creada en cl
afio 2008, hasta junio del afio 2009, Con fecha | de julio del 20062, Condulo Ecuador
S.A, firma un nucve conteato con Petroamazonas Ecuador S.A., mediante el cuoal se
comprometc a proporcionar servicios de soporte a lu operacion y para la construecion de
nuevas facilidades de superficie en los campos Indillana, Yanaquincha, Limoncocha,
Paka Sur, Santa Elena y otras dreas de influcncia, '

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Conduto Lcuador S.A., mantienc inversiones
permanentes en la compania Conduto Perit SAC por una cuantia de USS 17.513, y US§
5.290, respectivamente, lo que cquivale a una participacion del 03% y 1%,
respectivamente en ¢l capital de dicha compaiiia. Desde cl cjercicio 2009, se ha
realizado varias operacioncs entre estas compalfifas relacionadas, como son: venty de
activo fijo, arrendamicito de maguinarias y equipo y asistencia téenica. Sobre estos dos
ultimos conceptos s¢ ha lirmado los contratos correspondientes. También Conduto
Licuador 8,A., ha otorgado una garantia a través del Banco del Pichincha en concepto de
parantia de pago de obligaciones directas o indirectas de Conduto Per(i SAC, por USSH
1.500.00. Al 31 de diciembre del 2013, csia garantia ha sido concluida,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de
Compaiiias, mediante Resolucion N° 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niil y dispone que las referidas Normas
scan de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacion de estados linancicros a partir del | de encro
det 2009, Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Olicial N* 378 SP del
10 de julio del 2008, Resolucion N® ADM 08199, Mediante Registro Oficial N° 498 del
31 de dicicmbre del 2008, Resolucidn N° 08.G.DSC.010 de la Supcrintendencia de
Compafifas, sc decide prorrogar la fecha de la adopeiin de las Normas Intermacionales
de Informacion Financieras Niil, para lo cual se estableciad un cronograma que iva parlir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, Ln base a estos lincamientos, Conduto
Leuador S.A. ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financicra Niif, a
partir del 1 de enero del 20011, estableciéndose el afio 2010, como el perfodo de
transicion, para lo cual ha procedido con la conversion a Niil, en concordancia cont esta
nueva normatividad,

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compailia:

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,

modifieada por la revaluacion de inmuebles, y de las obligaciones por beneficios post
emplen que son valorizados en base a métodos ucluariales y las obligaciones financieras
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que estan a su valor razonable, considerando ¢l valor del dinero en el tiempo, de los
fondos futuros del efectivo a pagar, descontados a valor presente,

Moneds Funcional y de Presentacion

Loy estados financieros estan presentados en dolares (tJS$) de los Fstados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mils corcana.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Listados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

I preparacion de los estados linancicros requicre que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Tos resultados reales pueden
dilerir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades regularmente. 1.os resultados de
las revisioncs de las estimaciones contables son reconocidos en el perlodo en que la
estimaeion ¢s revisada y en cualguier periodo future afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
signilicativo de resullar en un ajuste material en el proximo aflo {inancicro, se incluye
cn las siguientes notas:

a) Efectivo v equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en

bancos allamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de
efectivo con vencimiento de tres meses o menos.

b) Ingresosy Costos
Los ingresos por servicios prestados son regisirados con base en las planillas
presentadas ulilizando el método de avance de obra y los costos son registrados a
medida que se incurren,

¢) Participacién en los Consorcios
Las utilidades que gencren los Consorcios son registradas en cl periodo en que sean
liguidados. Las pérdidas se registrarin en cl periodo en que se conozcan. Las

utilidades o pérdidas sc determinarén con base en los porcentajes de participacion
de la Compaiiia, en los distintos consorcios.

11
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d) Inventarios

Se registrun al costo histérico, utilizando ¢l método promedio para la impintacion de

las salidas de dichos inventanos. Fl saldo del rubro no excede su valor nelo de
realizacion, determinado por costos de reposicion,

Las importaciones en irinsito estdn valuadas sl costo incurrido en lax
importaciones.

Propiedades, Planta y Equipo

Se presentan al costo histdrico, excepto las propicdades que fueron revalorizadas
mediante avaldo téenico, menos la depreciacion acumulada, Ln consideracion a que
el cjercicio 2011 fue el primer aio en ¢l que Conduto Feuador S.A. ha preparado
sus cstados financieros de acuerdo con NITF, para lo cual aplicd determinadas
excneiones incluidas en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 1,
rclativas a la adopeion por primera vez, esto es ha considerado el valor revalorizado
de los bienes inmuebles, como costo atribuido.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o relirados sc descargan de las cuenlas correspondientes
cuando s¢ produce la venta o el retiro y el resultado de dichas Iransacciones sc
registra cuando se causa. Los gastos de muntenimicnto y reparaciones menores s¢
cargan a los resullados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que s¢ consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida Gtil estimada, siguicndo ¢l método de linca recta.

las tasas de depreciacion amual de las propicdades, planta y equipo son las

siguicnies:

Activo Tnsas
“Fdificios, instulaciones y Campamentos 5%

Equipo de oficina 10%

Equipo de computacion 33%

Muebles y equipos 10%

Vehigulos 20%

Maguinaria y cquipo 10%

Al 31 de diciembre del 2005, la compafila procedio a revalorizar sus propicdades,
mediante la participacion de un perito valuador, Ver Nola 13.

12
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)

e

Provisiones

Tas provisiones sc¢ reconocen cuando la Compaiiu tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
fenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cucnia los ricsgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros reptesenta el valor presente de dicho ujo de efectivo.

Cusndo sc cspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, sc reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y ¢l valor de la
cucnla por cobrar puede ser medido con habilidad,

» Beneficios n empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desshucio.- El
costo de los benelicios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédito
Proyectuda, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuanales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afio o en otro resultado integral.

T.0s costos de los servicios pasudos se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados,

Participacion a trabajadores.- La Compailia reconoee un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compailia, Lste
beneficio se caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

Provisién para vacaciones
Corresponde  fundamentalmente a los valores estimados por este concepto por

aquellos trabajadores de camipo y que ticnen una permanencia soportados por
contratos a plazo fijo,
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h) Provision para lmpuesto a ln Renta

D)

2)

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con buse cn ¢l impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%,
respectivamente de las utilidades pravables. Para los cjercicios 2013 y 2012 dicha
tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son reimvertidas por cl
conlribuyente. De acucrdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades
no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente, la Compailia deberd
cancelar la dilerencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de wilidades se relaciona con ¢l destine de las mismas en ¢l sentido de
que deben orientarse a la adquisicion de maquinarias nugvas o equipos nuevos que
se utilicen pura su actividad productiva,

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior yue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. De
acuerdo con ¢l Codigo Orginico de la Produccidn, Comereio e lnversiones,
publicado cn el Suplemento sl Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre dcl
2010, sc cstablecen incentivos [liscales a las inversioncs. Fntre los aspectos
relevantes se anotan:

Sec reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, ano 2012 23% y del afio 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Lspecial de Desarrollo
Econdmico (ZFDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

Se estableeen come deducibles adicionales en el cileule del impuesto a la renta
cierlos conceplos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion téenicu dirigida a investigacion, desarrollo ¢ investigacion
lecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y teenologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoncracion del pago del
impuesto o la renta durante cineo afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nucvas y productivas se realicen fuera dec las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de cicrtos
sectores econdimicos, ¢) dilerimicnto del pago del impuesto a la renta y de su
anticipo hasta por cinco afos, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos cl 20% de sus trabajadores, () los
gastos incrementales por gencracion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial
y g) exoncracion de la retencidn en la luente del impuesio a la renta en los pagos
por intereses de créditos externos y lineas de crédilo registradas. con tasas de
intercses establecidas por el Banco Central del Fewador y olmgadas por
instituciones financieras del exlerior, que no se encucniren domiciliadas en paraisos
fiscales.
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i

El impuesto a la renta del afo incluye el caleulo del impuesto corriente y el
impucsto diferido. El impucsio a ly renta es reconocido en ¢l estado de resullados,
excepto cuando estd relacionado con parfidas reconocidas direclamente en cl
patrimonio, cn cuyo casoe es reconocido cn el patrimonio o en otras ulilidades
integrales.

El impuesto corricnte es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
¢l aflo, utilizando las lasas vigenies a la lecha de reporte y cualquier ofro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anleriores.

El impuesto dilerido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segin libros de los activos y pasivos, para propositos [linancieros y las
cantidades ulilizadas para propoésilos fiscales, Ll impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan sevin aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigenles o
sustancialmente vigenles a la lecha de reporte.

El impuesto dilerido activo se reconoce nicamente cuando es probable que las
ulilidades gravables futuras cstardn disponibles conlra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto dilerido activo es revisado cn cada
fecha de reporte y es reducido al momenio en que se juzgue gue ¢s probable que no
sc realicen los benelicios relacionados con ¢l impuesto.

Reconocimiento de ingresos

T.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo cn cuenta el importe estimado de cualquicr descucnto, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

»  Venta de bienes y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
hienes y/o servicios s¢ reconocen cuando la Compafifa transfiere, los riesgos y
beneticios, de tipe signilicativo, derivados del otorgamiento de los servicios y/o
de la propicdad de los bienes; ¢l importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por ineurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidos con liubilidad y
es probable gque fa Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

» Ingresos por dividendos y otros.- Fl ingreso por dividendos de las inversioncs

en acciones ¢s reconocido una vez sc han establecido los dercchos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses panados y otros
ingresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el método de interés
clectivo.

Cuostos y Gastos
Los costos ¥ gaslos sc registran al costo hislorico. [.os costos y gastos s¢ reconocen

a medida que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago, y sc registran en el periodo més cercano en el que se conocen.
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k) Activos linancieros

Todos los activos linancieros se rcconocen y dan de baja-a la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aguellos activos financieros clasilicados al valor rmzonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos [inancieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado,

La Compaitia clasifica sus aclivos inancieros en las siguienles caleporius aclivos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cucnlas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con ¢l gue se
adquirieron los  instrumentos financieros. La adiinistracion  determina la
clasilicacion de sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimicnio
iniciul,

» Activos financieros mantenidos huasta su  vencimiento.- Los aclivos
linancieros son medidos inicialmente al valor ruzonable mis los costos de
iransaccion. Posteriormente, son modidos al costo amortizado utilizando el
método de la lusa de interés efeetiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a pardir de la fecha del estado
de siluacion financiera, que sc clasifican como activos corrientes.

‘I‘

Cuentas por cobrar comerciales y otrus cucntas por cobrar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
ulilizando el método de la tasa de interés cfecliva y estdn presentadas netas de
provisién para cucnlas dudosas, la cual es eslimada de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre olros factores, la anliglicdad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades financicras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal el tiesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
gue su valor lenpa un nivel que la Gerencia cslima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar 4 la lecha del estado de situacién
linanciera,

El monto de¢ lu estimacion anual s¢ reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en ¢l que se delermina, La recuperacion posterior se rcconoce con
crédito a los resultados del gjercicio en el que las condiciones gue originaron su
reconacimicnlo son supecradas. T.os criterios bésicos pura dar dc baja contra
dicha cuenta de valuacidn son! (a) agolamicnlo de la gestion de cobranza
juridica o administrativa, incloyendo ejecucion de  garantias, cuando
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corrcsponda; y (b) dificullades financicras del deudor que evidencien la
imposibilidad dc hacer cfectiva la cobranza de la cuenta por cobrar,

» Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activos linuncicros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamicntos financieros por
cabrar, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero sc valora en cada fecha del estado de situacion financicra para
determinar si existc evidencia objetiva de un deterioro de valor, Un aclivo
linancicro se considera deteriorado si existe evidencia objeliva de que une o més
eventos han fenido un efecto negativo en los [lujos de electivo luturos estimados
del activo y que pueda estimarse de mancra lable.

[.a evidencia objetiva de que un activo linanciero estd deteriorado puede incluir
mora o incumplimienio por parte del deudor, restructuracion de un monto
adendado a la Compaiiia en lérminos que la Compaitia no lo consideraria ¢n
otras circunstancias, indicios de que un dendor o emisor se declarard en quicbra,
enlre otros.

El valor en libros del activo finamciero se reduce por la pérdida por deteriore
directumiente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dende el importe
en libros sc reduce a través de una cuenta dc provision, La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en eréditos contra
la cuenta de provision. Fos cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado de resultados.

» Baja de un aetivo financiero.- La Compaiiia du de baja un activo financiero
unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
cfectivo del aclivo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y
henelicios inherentes a la propiedad del active finunciero, Si la Compaiiia no
transficee ni retienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continga reteniendo ¢l control del active transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendrfa que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente lodos los riespos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo fnanciero translerido, la
Compailia continua reconociendo el activo financiero y también reconoece un
préstamo colateral pot los ingresos recibidos.

Pasives financicros.- los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la lecha del estado de
situacion financiera.

"\r

# Pasivos finuncicros medidos al costo amortizado.- Los pusives linuncicros se
reconocen inicialmente & su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, s miden a su coslo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (ncto de los costos necesarios para su
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1)

obtencién) y el valor del reembelso, se reconoce en el cstado de resultados
durante la vida del acuerdo con ¢l método de 1a tasa de interés efectiva.

» Deudn.- Esta representada por pasivos linancieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos,
Estos présiamos se registran subsceuenlemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo,

» Cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimicnto inicial, a wvalor razonahle, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la lasa de interés cfcetiva. El perindo de pago a
proveedores es de 90 dias promedio.

La Compafiia tienc implementacdas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

» Baja de un pasivo linanciero.- La Compailia da de baja un pasivo linancicro si.
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Administracién de Ricsgos Financieros

La Compailia estd expuesta a los sipuientes riesgos relacionados con el uso de
mstrumentos linancieros:

Riesgo de crédite,

El ricsgo de crédito s ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contrapartc en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y sc otiging principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afeclada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha cstablecido una politica de ricsgo
bajo la cunl sc analiza 4 cada cliente nucvo individualmente en lo que respecta 4 su
solvencia antes de olvecer las condiciones estdndar de pago v entrega.

Se cstablece una provision para deterioro de valor que representa su cstimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacién para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez.

El ricsgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dilicultades para cumpliv
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos linancieros que son liquidados
mediante la cnirega de efectivo o de otros aclives financieros. Fl enfoque de la
Compaiiia para administrar fa liquidez es ascgurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
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vencen, tanto en condiciones normales como de lensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arricszar su reputacion,

Riesgo operacional,

Fl riesgo operacional cs el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologiu ¢
infracstructiura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquides, de mercado y de crédilo como aguelios riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamicnto socielario.

El objetivo de la Compailia es administrar el riesgo operacional de mancra de
equilibrar la prevencién de pérdidas linancicras y el daflo a la reputacién de la
compuitia con la efectividad gencral de costas, v de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por-el desarrolle de normas
en las siguientles drcas:

¢ Requerimienios de adecuada segregacion de  funciomes, incluyendo la

autorizacion independiente de las transacciones,

e Requerimientos de concilincion y monitoreo de trunsaceiones,
e Cumplimiento de requerimicntos regalatorios y otros requerimientos legales,
o Documentacion de controles y procedimicntos,

¢ Requerimicntos de evaluacion periédica del riesgo operacional enfrentado, y la

idoneidad dec los controles y procedimicnios para abordar los riésgos
identificados.

e Capacitacion y desarrollo prolesional.

e Normas éticas y de negocios,

m) Reserva Legal

De acuerdo con la ey de compailias, un valor equivalente al 10% de [a wilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Fsta reserva pucde ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Transacciones y suldos en moneda extranjera
Los activos y pasivos monctarios denominados en moneda extranjera sc convierten

a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la lecha de cierre de! periodo
sobre el cual se informa.
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p)

4)

Todas las difercncias que surjan de la liguidacion o conversién de partidas
monelarias se reconocen en los resultados.

Utilidad por accion

l.a utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida ncta del aiio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio, La Compailia determina dicho cileulo de
munera retrospectivit considerando el incremento del nimero de accioncs en
circulacion.

Deterioro de Activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen pura todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de cfectivo, cuando su valor contable excede el
importe recupcrable correspondiente. Las pérdidas por delerioro se contabilizan
dentro de la cuenla de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizara como una reduccion de la rescrva de revalorizacion. El valor contable
de los aclivos a largo plazo se¢ revisa a la fecha del balance de situacion u fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, sc estima entonces el valor reeuperable de estos activos.

El importe recuperable es €l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A lin
determinar el valor en use, los flujos futuros de tesorcria se descuentan a su valor
presente utilizando lipos de descuento anles de impuestos que reflcian las
eslimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal de! dinero v de los
riesgos espeeificos usociados con el activo, Para aquellos aclivos que no generan
lujos de tesoreria altamente independientes, ¢l importe recuperable se¢ determina
para las unidades gencradoras de clectivo a las que perlenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
ulilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
detcrioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente osté registrado por su valor revalorizado, en euyo caso la reversion
de esta pérdida se conlabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion,

Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta cl punto en el que ¢l valor
contable del aclivo no exceda el importe que hubria sido detcrminado, neto de
depreciaciones o umortizaciones, si no sc hubiera reconocido la mencionada
pércida por deterioro.

Normas nuevas emifidas y revisadas, que aiin no s¢ encuentran en vigencia
Durante los affos 2013 y 2012, ¢l International Accounting Standard Board - IASB
y su Comit¢ de Tnterpretaciones International Financial Reporling Interpretations
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Commitlee - IRIC emiticron varias enmicndas ¢ interpretaciones a las NIIF
vigentcs. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcién no
tendria impacto en la situacion financiera ni en el desempeifio {inancicro ni en los
flujos de efectivo de la Compafila en los aflos 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos se refiercn a operaciones que no realiza y en ofros casos, inicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados linancicro, y
FCresumen a l‘.'{'!llﬂlll'll.lﬂﬂi.tlﬂ't:

2013

Normas internacionales emitidas adn no vigentes

A conlinuacion se enumeran fas nonmas ¢ interpretaciones emilidas pero que no se
cncuentran eh vigencias a la fecha de emision de los presentes estados linancieros.

NIII' 9 Instrumentos financicros

La NLUI 9 emitida refleja la primera ctapa dc trabajo del ITASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a lu clasilicacién y medicion de activos financicros y pasivos
linancicros seglin se los define en la NIC 39. Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del | de encro del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIIY 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en diciembre de 2011, trasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al | de cnero de 2015. En las fases posteriores, ¢l
IASB (ratard la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activoys financieros. La adopeion de la primery fase de la NITF 9 tendri efeeto sobre
la clusificacion y la medicion de los activos financicros, pero no tendra efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos lnancicros,

Fntidades de Inversion (Modificaciones a In NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones ticnen vigencia para los perfodos anuales que se inicien a
partir del | de enero de 2014 y establecen una excepeion al requerimiento de
consalidacién pura las entidades que cumplan con la delinicion de “entidades de
inversion™ sepln la NITF 10. La excepeion a la consolidacidn requicre que lus
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados, No sc prevé que esta modilicacion sea aplicable.

NIC 32 Compensacion de aclivos [inancieros y pasivos financieros —
Modificaciones a ln NIC 32

Listas modilicaciones aclaran el significado del término “actualmente tienc un
derecho legal de compensacion” y los criterios para los mecanismos de liguidacion
no simultdnes para calificar para la compensacion, Ustas modilicaciones ticnen
vigeneia para los perfodos anuales que se inicien a parlir del 1 de enero de 2014, No
s¢ prevé que estas modificaciones scan aplicables.
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CTINLIF 21 Gravimenes

la CINIE 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segin lo establezea la legislacion
pertincinte. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacién aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del | de cnero de 2014, T.a compaiia no
prevé quc la CINIIF 21 tenga un cfecto financiero significativo cn los futuros
estados financieros.

NIC 39 NovaciGn de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura —
Muodificaciones a ln NIC 39

Listas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura redna cicrtos
requisitos. Lstas modificaciones tiencn vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del | de enero de 2014. No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, exeeplo que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NITF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del ! de enero de

© 2013, segtin sc describe a conlinuacion; sin embargo, debido a la estructura de la
Compaiia y la nasturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no tuvo
un efecto signilicativo cn su posicion Nnanciera y resullados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados linancicros comparatives de la compaiiia,

NIUF Nombye Vigente desde:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NHF 10 Estades financieros Consolidados  [Lnero 1, 2013

NI L1 Acuerdos de negocios conjuntos Lincro 1, 2013

NIIT 12 Rc':mlacmncs de intereses en otras Enero 1, 2013
enlidades

NILIY 13 Medicion del valor razonable LEnero 1, 2013
Presentacion de partidas en otro .

A Fiatieal Julio 1, 2012
Impuestos dileridos - Recuperacion

Enmicndas a la NIC |

Enmiendas a la NIC 12 g Enere 1,2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadacn ¢l 2011) |Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en ¢l 2011) |Estados financicros separados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisadacn ¢l 2011) Inversiones en asociadas y negocios Encro 1. 2013

conjuntos




CONDUTO ECUADOR S.A,
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012

1. Cuja Bances e Inversiones Temporales

Conlormado por:
2013
Caja 4,000
Buncos 280.575
Inversiones Temporales (1) 4.675.310
Total 4.959 885

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a 3 certificados de depdsito a corto plazo
con ¢! Banco Pichincha, operacion 1079996, 1045191 y 1048297 y una inversién
overnight; y, con el Banco del Pacifico una inversion overnight. Al 31 de diciembre
del 2012, corresponde a certificados de deposilo, operaciones 852392, 823942, con el
Banco Pichincha; 243612 con el Banco Internacional; 261585084 con el Banco del

USS

2012

10,000
1.221.438
13.380.152

14.611.590

Pacifico, con plazos que van de 65 a |12 dias, con lasas de interés del 5 % al 5,45%.

2. Cuentas por Cobrar

Eonlormado por:

2013
Clicntes 8.782.286
Compailias Relacionadas 1.147.111
Anticipo a Proveedores 389.921
Lmpuesios 951.543
Owras (1) 353.409
Total 11.624.270
Provision para cuenlas dudosas (536.126)
Salclo final [1.088.144

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, bdsicamente incluyc valores por cobrar en

2012

4.563.217
659.009
LO63316
1.205,384
356,398

7.847.324
(511.867)

7.335457

conceplos de materiales y servicios por cobrar blague 15 (Reembolsos de gastos),
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—

El movimicnto de la provision de cuentas incobrables és como sigue:

US§
2013 2012
Saldo inicial 511.867 511.867
Provision 85.554
Bajas (61.295)
Saldo final B 536.126 511,867
3. lnventarios
Conformado por:
Us§
2013 2012
Repuestos 375.930 306,79
Materiales de consumo §86.239 1.250.079
Proyectos en proceso 740.847 994,827
Combustibles y lubricantes 52,548 42,466
Lerramienlas y equipo menor 39.670 73925
Total 2.095.234 2.668.093

4. Propicdades, planta y equipo

Conformado por:

(Ver nota de Propicdad, planta y cquipo en piagina siguiente)
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201
COSTO Y DEPRECTACION NETO
REVALORIZACLION (1) ACUMULADA
USs
Instalaciones y campamentoy 1.870.619 050,990 910,629
Vehiculos 813.996 419.495 394,501
Maguinaria ¥ Equipo 5.727424 2.156.217 1.571.207
Equipos de computaciin 250,059 194.585 62.074
Equipo de Olicina 98.934 61.532 37.402
Muebles v Enseres 56.600 36.415 20.185
Edificios 361,382 169,232 192.143
Terrenos 816.680 816.680
Cansirucciones n curso 15.934 15.934
TOTALES 10.018.228 3.997.473 6,020,755
2012
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION (1) ACUMULADA
uss
Instalaciones ¥ campamentos 1.825.530 794.590 1.030.940
Vehiculos 784.255 267.783 516472
Maquinaria y Equipo 5.329,365 1.860.163 3.469.202
Equipos de computacion 236.800 144,738 92.062
Fquipe de Oficina 101.234 55.211 46.023
Mucbles y Fnscres 45.282 13.9066 11316
Fdificios 361.382 i51.189 210.193
Terrenos 816,680 Bl16.680
TOTALES 9.500.528 3.307.640 6.192.888

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, incluye un valor de reavalio de USS 1.503.618,
(instalaciones y campamento USS 499.599; edificio UUS$ 287.622 y terrenos USS
716.397) originado por un avalio lécnico, practicado por un perito valuador. Ver Nota

13.
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El movimicnto de Propiedad, planta y equipo en el periodo fue como siguc:

COSTO 2013

Saldo inicial 9.500.528
Adiciones Nelas T87.696
Retiros (269.996)
Saldo Nnal i0.018.228

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo iniciul 3.307.640
Adicidn 891.809
Retiros (201.976)
Saldo final 3.997.473

5. Otros activos

Conlormade por:

2013
Garantias (1) 1.523.187
Inversiones en acciones (2) 29.619
Activos intangibles 35.006
Tutal 1.587.812

us

2012

7.410.576
2.483.128
(393.176)

9.500.528

2.745.238
810411
(248.009)

3.307.640

2012

615.122
20,619
64.582

709.323

(1) Basicamente corresponde a los valores retenidos en concepto de garantias, cfectuado
por Petroamazonas sobre las facluraciones que realiza Conduto Eeuador S.A,

(2) Corresponde a inversiones cn acciones manlenidas de la siguicnte mancra:
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2013 a2
USS PORCENTAJE DE Uss PORCENTAJK DE
PARTICIFACION PARTICIPACION
Conduto Perd S.A. 17.515 0,115% 17.515 0,3%
Maliesa S.A. 3.300 3.30% 3.300 3.30%
Builmach S.A. 10 1% 10 1%
Qualitec S.A. 8.794 93,50% 8.794 93,50%
Total 29.619 29.619

6. Obliguciones bancarias

Conformade por:

Uss
2013 2012
Sobregiro bancario 7.807 4.005
Banco Pichincha (1) 334.294
Total _7.807 338.299

(1) Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a la porcion corriente de la operacion
96631300 del 23 de noviembre del 2010, con vencimicnto en 7 de noviembre del 2013,
al 8,92% de interés, Ver Nota 9.

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:
USS
2013 2012

Proveedores 2.243.652 3.819.193
Relacionadas 217.120 217.120
Anticipo de Clientes (1) 2.754.711 4.448.525
Ciaranlias proveedores 14.980
Dividendos por pagar 3.000.000 6.309.485
Otras (2) 322,442 1.156.736
Total 8.517.925 = 15.966.039

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, [undamentalmente corresponde a valores
recibidos de Petroecuador y Petroamavonas, respectivamente en calidad de anticipos
sobre contratos.
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S

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lundamentalmente comesponde a valores
pendicntes de pago en conceplo de impuesto al valor agregado IVA sobre ventas a
crédilo y retenciones.

8. Pasivos Acumulados

Conformado por:
uss
2013 2012
Hencficios socinles 1.950.658 3.428.687
Impuestos por pagar 1.549.160 1.236.773
Total 3499818 _=-1 665460

El signiente es el detalle del movimiento durante el periodo v los saldos al 31 de diciembre
del 2013 de las cucntas de provisiones:

Pagos vio
Saido al inicio Incrementos utilizaciones Sulde al final
Beneficios sociales (1) 3428.687 40.408.066 41.880.095 1.950.658
Impucstos por pagar (2) 1.236.773 17933918 17.621.531 1.549.160

Fl siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre
del 2012 de las cuentas de provisiones:

Pagos ylo '
Saldo al inlcio ~ Incrementos utilizaciones  Saldo al final
Beneficios sociales (1) 3.249.860 32.301.696 32.122 875 3.428.687
Tmpuicstos por pagar (2) 3.169.972 1236773 3.169.972 1236773

(1) Incluye beneficios de ley: sucldos, fondos de reserva, ILSS y participacion de los
trabajadores en las utilidades.

(2) Incluye el impuesto a la renta de la Compaiify, impuesto al valor agregado y
retencioncs en la fuente.
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A

10.

.

12

13.

Pasivo a Largo Plazo
Conformado por:
Uss
2013 2012
Provisian Jubilacion Patronal y Desahucio 198,368 432210
Total 398.368 432210
Capital Sociul

Mecliante escritura priblics del 22 de junio del 2012, ¢ inscrita en el Reglsiro Mereantil el
12 de sepliembre del 2012, la compafiia aumentd su capital social en US$ 1.200.000,
mediante la reinversion de utilidades del ejercicio 2011, con lo que ¢l nuevo capilal de la
compahia es de LSS 3.400.000, dividido en trescientas cuarenty mil acciones nominativas,
ardinarias, iguales e indivisibles de diez dolares de los Estados Unidos de América al 31
de dicicmbre del 2012, Mediante escritura pliblica del 29 de mayo del 2013, ¢ inscrits en
el Registro Mercantil el 25 de julio del 2013, la compaiiia aumentd su capital social en
US$ 600.000, mediante la reinversion de ulilidades del ejereicio 2012, con lo que el nuevo
capital de la compafiia es de US$ 4.000.000, dividido en cuatrocientas mil acciones
nominativas, ordinarias, iguales e indivisibles de diez dblares de los Estados Unidos de
América al 31 de diciembre del 2013.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requicre que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta aleance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Lsta reserva no puede scr distribuida a los accionistas, exceplo
¢n caso de liguidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la compaitia
no ha efectuado apropiacion alguna. La apropiacidn correspondiente al cjercicio 2012, lue
clectuada en ¢l ejercicio 2013.

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las ulilidades cfecluadas de acuerdo a decisiones
lomadas por los accionistas de fa compatiia en las Junlas respectivas,

Reserva por Valuacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a los terrenos
y edificaciones, tanto ¢n Quito como en Sushulindi — Pompeya, Scetor La Victoria,
realizado en mayo y junio del 2005. El ¢jercicio 2011 lue el primer afio cn ¢l que
Conduto Feuador S.A. prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF, para lo cual
aplicé determinadas exencioncs incluidas en la Norma Tnlernacional de Informacion
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14,

15.

1G.

Financiera NTIF 1, relativas a la adopeion por primera vez, eslo es considerd ¢l valor
revalorizado de los bicnes inmuebles, como costo atribuido, Este saldo acreedor
proveniente de la adopcion por primera vez, asi como los de medicion posterior, no
podran ser capitalizados.

Resultados Acumulados Niif(s)

Corresponde a los ajusies provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas
[nternacionales de Informacién Financicra “NIIF" en lo que corresponda, y que se
registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resulludos Acumulados, NUF. El saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
“NITF”, podrd ser absorbida por los Resullados Acumulados y los del Gltimo cjercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades Retenidas

El saldo de esla cuenta estd a disposicién de los accionistas de la compaiia y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
como reliquidacion de impucstos.

Transacciones con Partes Relucionadas

Fl sigujente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2013 y
2012, con compaiiias rclacionadas, usi:

uss
2013 2012

Gustos Conifulo Pernd 28.859 Ti.661
Tngreses Conduto e 472,603

Giistos Conduto Brusil 439368
Ginstos Conidiio Dolivia 26.234 160.200
Cinsing Conduto Chile 69.130 12,591
Cizstos Qualitec Cla. 1ida, 2206218 144,746

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiis mantenia con compaiiias relacionadas
los siguientes saldos:
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USs

013 2012
Nocumentos y cuentas por cobirar
Conduto Perh 205.045
Conduto Bolivia 20,000 20,000
Conduto Brasil
Conduto Compaiin Macional de Dutos 265,168 259.514
Quilites 262378
Consgreio Conduto y Asocindos 213.141 213.141
TOTAL T03.354 TS5.043
luversiones o Acciones 26,309 29619
TOTAL 26,309 29619
Cuentas por pagar relncienadas nnclonales y del exterior
Joint Venture Conduto Santes CMI 217.120 217.120
Dividendos por pagar 3.000.000 63094535
Conduto Perli 196,668
TOTAL L1110 6,743,273
Grraniis otorpada a Condule Peri S.A. SAC 2.000.000
TOTAL 2.000.000 2,000,000

-

intercscs, y no lienen plazo delinido de cobro y/o pago, sin embargo se estima que se
liquidarén en el corto plazo.

Tos saldes por cobrar y por pagar a compailius y partes relacionadas no devengan

17. Consorcios

soreio Joint Venture CONDUTO - HARB

Lste consorcio se cred con el propésito de construir dos oleoductos, una facilidad de
procesamiento y un sistema de recoleccion en ¢l Blogue 15 de la Region Amazonicy
Ecuntorviang, Bloque que es operado por la compaiia Occidental Exploration and
Production Company. Para cllo el Consorcio serd responsuble por ¢l disefio,
abastecimicnto, consiruccion y asistencia en supervision de obras. Fl contrato con esta
compafiia fue firmado el 15 de marzo del 2001, por un monto de TIS$ 80.874.732, el
plazo para finalizar las obras de construceion s ¢l 16 de octubre del 2002,

De acucrdo con ¢l contrato firmado con el consoreio, la compahia es responsable por la
construccion de 66.5 Km. de tuberia de 24" exlendidos desde San Antonio hasta Lidén
Yuturi, sistemas de lineas de Mujo de 18 desde EPF (Facilidades de Produccion de Lidén)
hasta los poros, lacilidades de scceso en los puertos de Itaya y Edén Yuturi, provision de
arcna y grava. La ejecucidn de estas obras le representard a la Compaiia un ingreso
aproximado de TIS§ 20.700.000,
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Como resultado del contrato de la venta total de negociacion, CONDUTO-COMPANHIA
NACIONAL DE DUTOS (Sucursal Leuador) realizd los trémites pertinentes para
registrar a CONDUTO ECUADOR 8.A., en su reemplazo con todos los derechos y
obligaciones. Lste trdmite fue concluido ¢l 31 de agosio el 2001.

Debido a problemas originados en el contratante Occidental Exploration and Praduction
Company, cn ¢l suministro de maleriales sc ha postergado la conclusion del trabajo en la
fecha provista. Se estima su conclusion hasta abril del 2003,

El 1 de octubre del 2003, sc firma la sexta ampliacion al contrato eriginal, mediante cl
cual se compromete el Consorcio a la construceion de un oleoducto, desde Yanaquincha
Ocste y Yanuquincha Este, hasta las Facilidades de Procesamicnto Central (CPF) de
Occidental Ixploration and Production Company, cuya cuantia ascicnde a TUSS$
5.715.700, con lo cual el Consorcio continila operando. Se cstima la terminacion de esta
obra en el mes de abril del 2004. También en relacion con este amendment 6, se firma un
convenio privado entre Conduto Feuador S.A. y B.L. Harbert 1.,L.C., basicamente para
acordar responsabilidades en los (rabajos a cjecular.

Al 31 de diciembre del 2004, todos los Irabajos como Consorcio han sido terminados,
unicamente se cspera la devolucion de la garantia, misma que cstd previsto scrd cn el mes
de mayo del 2005, conjuntamente con la finma del acla de entrega recepeion definitiva
luego de lo cual se procederd con la liguidacién comespondiente. Ya se tiene la garantia, y
se firmo ¢l acta de entrega recepeion definitiva. Fl consoreio esti en juicio tributario para
recupcrat ¢l IVA retenido por los clientes, hastu el ejercicio 2006,

Ln ¢l ejercicio 2007, mediante senfencia deflinitiva se negé el reclamo, quedando
pendicnte el juicio adicional de retenciencs en la fucnte de Tmpuesto a la Renta, niismo
que fue resuello favorablemente en el ejercicio 2009, Al 31 de dicicmbre del 2613 y 2012,
estd pendiente un reclamo a la compafiia aseguradora Seguros Equinoccial, sobre un
siniestro ocurrido durante la ejecucion de los trabajos. T.a administracion de la compaiiia
considera proceder con el registro, una vez solventado esie juicio.

18, Contratos

Al 31 de dicicmbre del 2013, la Compania mantenia vigente los siguientes contratos:

Clienle BDexcri del Servici Fecha de Inicie  Fecha de Finnlizacidn

Contratg COZ15PAM-EP2012
Nerviclos de sopone a ln operbeliin y In éansirucion de
revis focilidedes de superficic on los campos

Petroampzoms
Itk ilann, Yanaquincha; Limoncocha, Paca Sur, Santa
Elena, Pafacocha, dreas de influsncia del bloque 13
para Petroamazonas 1P Feh.2012 leh-20135
Procura y construction de ohras elviles mecinieas y
o Mapo eléciricas para camine v plitaforma Soch 70 Wiw-2013 Fng=20 14
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Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiifa mantenia vigente los siguientes contratos:

Cliente Descripeién del Servicio

Conlraio CO21 SPAM-E2012

Servicios de saparie o la nperacion ¥ lu

consirmectan de nuevis faciidades de superficie
Metroartizinis en fos chmpos Intillma, Yanadquinehs,

I imencocha, "aca Sur, Santa Iilena, Pafiacocha,

direus de influencia del blogue 15 para

Petrmesrzonas HP

{onirato-20 F2290

Lontrete suserita con la zerencin de trnsporte y

almacenamicato de EP Pelroccuador

onstruccion del ducto de GLI' desde ¢l PEE?

Tastef saeve terminal El tonllle para el

slstema do tanspoite ¥ distribuleidn de GLP
Metroeciador parn ta zona sur del pais

* liste conirato ha sido amplindn por 3 dins

19, Garantins

Fechn dc lulclo  Feclia de Finalizacign

Feb-2015

Feb-2013 *

El siguiente es de un detalle de las garantias que mantiene la Compafiia cmitidas por

instituciones financieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2013:

[ Tipe [ wwbies | soimamin | omfiiaes | et m | ovme | tesss dsepurain |

e |
L &uud.l-l_ir e =
ANDES PETHOH DU ONE DRLITION B CAMDOS Uk AT R0 Y B
Ml lE rtrlad do OErma Eapennnanl Cemdun FCTADIGR LI P ATATEIAMAY | ARANEEA TRECTARETY B REN . [FEFTRE]
= CONAGRTD ;
IR Barutdish i Cilira lﬂmii ennbiakia ﬁtm EN{ ALOGUL ;m“mmﬂl‘:mﬁlflﬂ ELa Bonaiyh | il T+l
BE== 5 2500000 ]
& Camplsisisiario ok [estrain . ) d
COMUmAT  TAM  Glky  SEEVICHOE LW
11 top Fiik Evmphimirate Wijniamalal | Conduls FETRUAMAROMAY  (WDRORIE . A LA oiteacolil Y GXIETIN | M) | Fameid
: RS TRUCCION
=il Fuspiarican 3 phises oo Ur B e et fres sl
ULEEEY Larl | oy s =2y Codonint Vot :n—-ﬂmm Taainan’m Py idmptais IFAEE | Mgl 1% =04
COMILSIn PAM WHS  seviion  Df =
T il 4 rmaplimiendn (LIRS ] i onduls FETROAMATONAY SOMOATE A [ DITHALICN ¥ Afpandm | thibeI Blele
3 __|vuksTRRECION By
i Ficl Complimeran | Frminoceial [i'u-m-r "”","m"'*u'ﬁ:’ PlLip e ik CEU

Fl siguicnle es de un detalle de las garantias que mantiene la Compaiiia emilidas por
instituciones lindncieras locales a favor de terceros al 31 de diciembre del 2012:
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Adicionalmente, la compailia mantiene cn garantia
siguientes activos al 31 de diciembre del 2013 y 2012;

Detalle

de sus obligaciones bancarias, los

013 2012

Fiantss siclidsrtine 1.200.000 1.200.000
Fianzas solidarias 2.500.000 2:500.000
Hipolceas 220.210 220210
Hipaticens i3 a7 611373
ipsecas 1.212.3062 1272302
Ilipotecsms i83.571 183.571
Hlipotecas 328 986 328986
Prends bicnes muchles 127,800 127 800
Prenda biones muchics 124,200 124. 200
Prenda vehiloulio 120,600

finmuinacia v aguipn 16100

20. Impuesto u ln Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal ¢s como sigue:

Lilidad antes de impuestos

Utilidad Neta para cilculo del 15%
| 5% Participacion trabajadores

Utiliclad antes de lmpuestos

Mis: Gastos no deducibles

Menos: Tngresos exenlos

Miis: Gastos incorridos para generar ingresos excentos
Miis: Participacion trabajadores sobre ingresos cxentos
Menos: Otras partidas conciliatorias

Tmpuesto i la renta

2013 2012
4.868.879 6.068.772
4.868.879 6.068.772

(730.332) (910.316)
4.138.547 5.158.456

378.943 779.359

(622.030) (46.928)

565.358
8.501 4,486
(257.629)
4,469,319 5.638.144
983.250

1.236,773 (1)

(1) Al 31 de dicicmbre del 2012, se considera una reinversion US$ 600.000.

21. Preccios de T'ransferencin

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 la compafiia considera gue si ha mantenido
transacciones con partes relacionadas del exterior. Sin embargo, éstas no legan a los
muontos exigidos por la Administracion Tributaria, razon por la cusl no cs necesaria la
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preparacion del Anexo de Precios de Transferencia, ni el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

Contingencias

Al 31 dc diciembre del 2013, la compaiila manticne los siguienles proccsos legales
iributarios:

Tribunal D

Tramites an

Accion Contenciosa Tributaria de Ilmpugnacion en contra del- Acta de
Determinacién Tributaria N® 1720110100126 (Impuesto a la Renta) — Ejercicio
fiseal 2007,

Con fecha 28 de julio de 2013, luimos notilicados con el Acta de Determinacion N°
1720110100126 emitida por ¢l Director Regional Norte del Servicio de Rentas [nternas
correspondiente a las glosas levantadas por concepto de Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2007 en la que se determina una diferencia en dicho impuesto dando un
valor a pagar de 1S$ 176.019,14 mis los inlereses correspondicntes,

Con fecha 26 dc agosto de 2011 presentamos Reclamo Administrativo en contra del
Acta  de Determinacion N® 1720110100126 ¢l cual, con Resolucion N*
117012012RRECO02591 emitida por ¢l Director General de Renlas Tnternas ¢l 10 de
febrero y nolilicada ¢l 13 de febrero de 2012, niega cl Reclamo Adminisirativo
mencionado,

Con lecha 12 de mawzo de 2012 se presentd ageion contenciosa tribularia en contra del
Acta de Determinacion N® 1720110100126 emitida por el Director Regional Norte del
Servicio dc Renlas Internas por cenceplo de impuesto a la renta del afio 2007,
signdndosele ¢l nimero 17501-2012-0023 y recayendo en la primera sala,

Con fecha 2 de mayo del 2012 mediante providencia se abre ¢l término de prueba dentro
de la causa.

Con fecha 27 de junio de 2012, se llevd a cabo Ia Diligencia de Exhibicidn g Inspeccion
del Lxpediente Administralivo, en la cual se posesionaron los peritos José Goéngora y
Lucia Revelo, y se presentaron los pliegos de preguntas correspondientes.

Al momento dichos informes y sus correspondientes observaciones fueron presentados y
nos encontramos a la cspera de que la Sala resuclva sobre los mismos y disponga la
realizacion de la Audicneia Pablica de Fstrados.

La cuantia de la presentc accion es de CIENTO TREINTA Y TRES MIL

NOVECIENTOS SESENTA Y DOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DLE
AMERICA CON TREINTA CENTAVOS (1J8% 133.962,30).

36



CONDUTO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Al 31 de diciembre del 2013, la compaifiia mantienc los siguientes procesos legales de

indole laboral:
Cantidad de procesos Proceso ¥alor LIS
f Impugnacion de Aetas de Flilguito 26000
6 Despide Inteimpestivo 87000

Total 113000
_— =

Ademds, existen veinte (20) juicios luborales por reclamo de papo de utilidades,
propucstos por trabajadores de Petrobas, tanto en contra de su empleador como de
Conduto, Azulec y Conazul,

De estos juicios doce (12) estin para sentencia de primera instancia, siele (7) sc ha
ordenado el archive; y, uno (1) sc encuentra en casacion.

e Al 31 de diciembre del 2012, la compailia manticne los siguientes procesos legales
tributarios:

ACTA DE DETERMINACION DE LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

La Direccion Regional Norte del Servicio de Rentas Inlernas, mediante Ecsolucion N
HI7012012RRECO0259]. Tramile N° 117012011071560 del 10 de lebrero del 2012, sc
atiende el reclamo administrativo de impugnacion de actas de determinacion, mediante
el cual sc resuelve:

o Negar el reclamo administrativo de Impugnacidén del acta de determinacion N°
1720110100126 por concepto de impuesto a la renta, correspondiente al ejercicio 2007,
presentada por la compania Conduto Ecuador S.A.

e Modilicar las diferencias encontradas y la correspondiente liquidacion o favor del
Servicio de Rentas Internas, contenida en ¢l acla de determinacién N® 1720110100126.

o Disponer que dentro del término de 20 dias hibiles, la compaiia Conduto Ecuador S.A.,
proceda al pago de USS 133,962 por Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2007, mas los respectivos intereses caleulados desde el 15 de abril del 2008,

En relacion con csta Acta de Determinacion de la Administracion Tributaria, la
administracion de la Compaiia ha procedido con la siguiente instancia de impugnacion,
por lo que no ha registrado valor alguno por este motiva,

Al 31 de diciembre del 2012, la compadia manticne los siguientes procesos legales de
indole laboral:
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23.

24,

Cantidad de procesos P'roceso Valor LSS
fi Imipugmnacian de Actas de Finlquite 32.000(*)
5 Diesplde Intempestive T2.000(*)
Toaal [ 04000

(*) Ll Juicio Oral Impugnacién de Actas de Finiquito N® 17351-2010-077 propueslo
por el sefior Fuclander Palacios Ruilova, cn cuya demanda sefiala como cuantia
US$ 6.000, dentro de este proceso ¢l Juzgado procedia a archivar la causa, debido
a que el actor desistio de continuar con ! proceso.

Ll Juicio Oral por supuesto Despido Tntempestivo N® 17351-2011-076 propuesto
por el sefor Manuel Mure Mero, en cuya demanda scitala como cuantiu USS
5.000, dentro de esle proceso el Juzgado emitio la correspondicnte sentencin en ¢l
cual reehuza la demanda propuesta por el actor.

Ademis existen 20 juicios laborales por reclamo de pago de utilidades propucsios por
trabajudores, de los cuales trece estan para sentencia de primera instuncia, lres con
sentencia favorable a la empresa y que actualmente se encuentran en casacion, ires para
audiencia preliminag y, en ¢l Gllimo juicio, ¢l juzgado conocedor de la causa ordend el
archivo de la misma.

Reajuste de tarifas

Al 31 de diciembre del 2013, se mantiene un pedido de reajustc de tarifas con
Petroamazonus, sobre el contrato N2 CO-0067 comprendido entre junio del 2009 y
novicmbre del 2011, El monto del reajuste asciende a tIS$ 2.300.000 incluido iva. Ln el
¢jercicio 2013, se acordd entre las partes la revision del procedimiento de ajuste por una
empresa externa. Se encuentra pendiente la presentacion del informe correspondiente,
previo al pago correspondiente.

FEventos subsecucntes
Entre el 31 dc diciembre del 2013 y 2012 y la [echa de cmision de los estados

financieros 23 e febrero del 2014 y 8 de marzo del 2013, no se han producido eventos,
que en opinion de lu administracion de la compaiiia amerite de revelacion.
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