TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVI CES S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI Cl EMBRE DE 2015

INFORMACI ON GENERAL
Entidad

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. se constituy6 en la ciudad de Quito provincia
de Pichincha, el dia 9 de febrero del afno 2001 mediante escritura publica, e inscrita en el
registro mercantil el 3 de abril de 2001.

La Compainia tiene como principal objeto social administrar, manejar y controlar cadenas de
restaurantes y servicios de catering tanto en el Ecuador como en el exterior.

Mantiene un terreno ubicado en Guayaquil a la altura del km 11.5 de la via a Daule, en el
parque industrial El Sauces, identificado en el Catastro Municipal con el coédigo niumero 62-
0020-004-0000-0-0 y 62-0020-005-0000-0-0. Cuenta con un edificio administrativo para uso de
oficinas por un total de aproximadamente 635 metros cuadrados, un edificio donde funciona
una cocina industrial, un area de parqueo y maniobras de camiones.

Existe dos contratos que la Compania ha firmado con la empresa relacionada Compania de
Alimentos y Servicios COALSE S.A., el primero es un contrato por la franquicia Trébol Verde del
cual recibe un porcentaje de participacién sobre las ventas que se realicen, y el segundo es por
el arriendo del complejo Trébol Verde (véase Nota 20).

Situacion financiera mundial:

Desde el ultimo trimestre del 2014, la importante disminucién en el precio del petréleo ha
afectado la situacion econdémica del pais, generando impactos en el financiamiento del
presupuesto del Estado. Las autoridades econdmicas han disefiado diferentes alternativas para
hacer frente a estas situaciones como reajustes al presupuesto de inversiones y gasto publico,
incremento de salvaguardas y derechos arancelarios sobre importaciones, lo cual ha generado
como consecuencia disminuciones en los depésitos bancarios y restricciones en los créditos al
sector productivo, unido al problema de la apreciacién del délar que afecta la competitividad de
las exportaciones ecuatorianas, se ha incrementado el desempleo y la morosidad de la cartera de
créditos.

Las autoridades econdomicas se encuentran en la busqueda de soluciones efectivas a las
situaciones mencionadas anteriormente por lo que buscan financiamiento internacional, alianzas
publicas y privadas para atraer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las
salvaguardias por balanza de pagos, el mismo que culminaria en junio de 2016. No se cuenta aun
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion
antes comentada.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
han sido aprobados y autorizados para su emision el 3 de marzo de 2016, y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCI PALES POLI TI CAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disenadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacion-

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado las siguientes nuevas
normas, asi como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han
entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NINF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:
Efectiva a partir de
IIF Titulo periodos que inicien
- en o después de

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NI1F 11 Contabilizacién de adquisiciones de

intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 16 y la Clarificaciéon de los métodos

NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacién de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacién de Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion
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Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 — 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 I nstrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre de 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre de 2014, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio de 2015, se emitié otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una categoria
de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos

instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
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Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento
antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 I ngresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2015, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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La Administraciéon de la Compafia no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NI C 1 I niciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después de 1 de enero de 2016. La Administracién de la Comparia considera que la
aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tenga un impacto significativo en los estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a
la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser rebatida en las siguientes
dos circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compania considera que el método de linea recta es
el méas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafia no anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en sus estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIl F Ciclo 2012 — 2015

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2015 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se
encuentran resumidas a continuacion:

e Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que, cuando la entidad reclasifica un activo (o
grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los
propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan
original de la disposicion y, por lo tanto, no son aplicables los requerimientos
establecidos en la NIIF 5 en relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas
también aclaran las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucion.

e Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un

contrato financiero de servicio corresponde a participacién continua en la transferencia
de un activo transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.
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e Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda
en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la
fecha de reporte.

La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compania. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a

valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros medidos
al costo amortizado” y “cuentas y documentos por pagar”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias
de “cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en las
categorias de “Pasivos financieros medidos al costo amortizado” y “Cuentas y documentos por
pagar” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
cobrar a clientes, cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado: representados en el estado de
situacién financiera por obligaciones financieras.

Cuentas y documentos por pagar: representados en el estado de situacién financiera por
las cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas, pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -

La Comparnia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacién.

c) Medicion posterior -

i Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado y Otros pasivos financieros:
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No obstante, los
pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o se
espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Compafhia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por las ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos
(o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia méas alla de las condiciones de crédito normales, menos la provision
por pérdidas por deterioro del valor.

I nventarios

Los inventarios se valuan al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, en la medida
en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede incluir
ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en
moneda extranjera de propiedad y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compania
y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida Gtil
estimada de los bienes del activo fijo.

Las vidas utiles estimadas de la propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Descripcién del bien Numero de afnos
Edificio 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10
Equipos varios 4
Vajillas 10
Mejoras en planta 10
Equipos de computacion 3
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Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultado integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor en libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia
del acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno o mas activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compania sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo
del arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por
arrendamientos se distribuyen entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de
manera tal de determinar un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda.
Los cargos financieros se reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil. Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de que la Compania obtendra la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el
activo se depreciara a lo largo de su vida util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que
sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos

Determinacion de activos financieros (cuentas por cobrar)

La Compania evalta en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (o0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro
incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdémicas que se correlaciona con impagos.
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Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parédmetro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaidia, considerando lo anteriormente mencionado, realiz6 los analisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 7.

2.9.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedades planta y equipos)

2.10

Los activos sujetos depreciacion se someten a revisidon para pérdidas por deterioro siempre que
algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel méas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La
posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracion
ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos vy
considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver notas 8.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos (o vencen en el ciclo normal
de operacion, si este fuera superior). En caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las obligaciones financieras se
valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.
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I mpuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio
neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafnia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon para el
ano 2014).

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$15,947 (2015: US$17,229).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Beneficio a los empleados

2.13.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficio sociales” del estado de situacién financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o
pagan de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compahia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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2.13.2 Beneficios de largo plazo

2.15

2.16

Reserva para jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafia debe reconocer en concepto de participaciéon
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision corriente

La Compainia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Companhia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y
provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaifias
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.16.1 I ngresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puede valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico
futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la
Compania que se describen a continuacién. La Compafia basa sus estimaciones de devolucién
en resultados histoéricos, el tipo de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.
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2.16.2 Gastos

3.1.1

Se reconocen por el método del devengado.

ADMI NI STRACI ON DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafnia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compafia cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

El programa general de administracion de riesgo de la Compania se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos sobre la rentabilidad financiera de la Compafia, ademas que se asegura que las
actividades con riesgo financiero en la que se involucra la Comparia estén sujetas a politicas y
procedimientos adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados,
medidos y controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Compafia establece las politicas de inversiones. La Administracion de
la Compania es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periédicamente sus
procedimientos para la Optima gestién en cada uno de los riesgos que a continuacién se
detallan:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos béasicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Compania no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.
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b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compania surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compania a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compafia no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicién no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddélar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Compania, por lo tanto, la Compafia considera que es poco probable que exista una posible
pérdida originada por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Compaiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2015 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces el total del
pasivo corriente.

3.1.3 Riesgos de Crédito

La Compania es responsable de la gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes al por mayor y
minoristas, incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién
financiera, experiencia pasada y otros factores.
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Riesgos de capitalizacidn

Los objetivos de la Compafia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio vy
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Compaiia es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRI TERI OS CONTABLES SI GNI FI CATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia
y/0 las requieren un alto grado de juicio por parte de las Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:
a) Obligaciones por beneficios a empleados — jubilacion patronal y desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensiéon se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 15.

b) Propiedades planta y equipos

La determinacion de las vidas utiles de propiedades, planta y equipos se evaltuan al cierre
de cada afio.

¢) Reconocimiento de ingresos

La Compainiia ha reconocido ingresos por aproximadamente US$ 717,446 por la prestacion
de servicios de cafeteria en 2015 (2014: US$ 1,110,135).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCI EROS

La Compania utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:
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a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO Y EQUI VALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014
Fondos rotativos 430 4,891
Bancos 9,681 146,269
10,111 151,160

OTROS ACTI VOS CORRIENTES

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Deudores varios 2.168 3.361
Reembolso de gastos 8.084 577
Anticipos a rol 1.023 2.472
Dépositos en garantia - 3.000
Seguros y otros 27.259 18.525
Otras cuentas por cobrar 1.000 922

39.534 28.857

PROPIEDAD, MOBI LI ARIO Y EQUI PO

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Terrenos Edificios Construcciones Maqumlarlas y Muebles y EqmeS de Vehiculos Instalaciones Equipos varios Mejoras en Equipos de Total
en curso equipos enseres oficina plantas computacion

Costo o valor razonable:
Al 1 de enero de 2014 272,492 - 296,274 304,191 47,729 21,425 289,290 59,503 16,694 40,301 1,726 1,349,625
Adiciones - 1,394,937 - - - 66,428 - - 1,461,365
Ventas - (34,991) (34,991)
Bajas y/o reclasificaciones - - (67,306) 18,920 (48,386)
Al 31 de diciembre de 2014 272,492 - 1,623,905 304,191 47,729 21,425 339,647 59,503 16,694 40,301 1,726 2,727,613
Adiciones - 1,613,781 174,199 38,910 1,826,890
Ventas - - (16,241) (16,241)
Bajas y/o reclasificaciones - - (1,656,990) - (1,656,990)
Al 31 de diciembre de 2015 272,492 1,613,781 141,114 304,191 47,729 21,425 362,316 59,503 16,694 40,301 1,726 2,881,272
Deprecicaion:
Al'1 de enero de 2014 - - - (177,909) (39,829) (21,020) (125,213) (56,920) (8,569) (26,507) (1,726) (457,693)
Cargo por depreciacion del aio - - - (22,309) (1,159) (62) (53,753) (2,122) (2,500) (2,237) - (84,142)
Ventas - - - 14,732 - - - 14,732
Al 31 de diciembre de 2014 - - - (200,218) (40,988) (21,082) (164,234) (59,042) (11,069) (28,744) (1,726) (527,103)
Cargo por depreciacion del afio - (78,200) - (19,772) (1,132) (62) (73,925) (89) (2,500) (2,237) (177,917)
Ventas - - - - 8,391 - - - 8,391
Al 31 de diciembre de 2015 - (78,200) - (219,990) (42,120) (21,144) (229,768) (59,131) (13,569) (30,981) (1,726) (696,629)
Importe neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2014 272,492 - 1,623,905 103,973 6,741 343 175,413 461 5,625 11,557 2,200,510
Al 31 de diciembre de 2015 272,492 1,535,581 141,114 84,201 5,609 281 132,548 372 3,125 9,320 2,184,643
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9. OBLI GACI ONES FINANCI ERAS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014
Corriente:
Banco Bolivariano (i) 774,667 500,000
Diners Club 22,786 25,833
797,453 525,833

31 de diciembre

2.015 2.014

No corriente:
Banco Bolivariano (i) 350,000 550,000
Diners Club - 29,888
350,000 579,888

(i) Corresponde al siguiente préstamo :

QOperacion No. Fecha de consecion Fecha de vencimiento  Tasa de interes

233201 29-sep-14 26-sep-18 8.50%

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014
Proveedores 85,684 225,759
85,684 225,759
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A continuacién se detalla los vencimientos de los pasivos financieros:

31 de diciembre

2015 2014
Por vencer: 13,955 38,676
Vencido:
1- 30 dias 49,732 187,083
31-60 dias 4,759 -
61-90 dias 17,238 -
85,684 225,759

PASI VOS ACUMULADOS

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Beneficios sociales 5,391 4,391
Obligaciones con el IESS 851 850
Provisiones Complejo TV 2,939 -
Participacién de los trabajadores 13,488 8,395

22,669 13,636

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compania para el pago del décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores.

IMPUESTOS Y RETENCI ONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por cobrar:
Crédito tributario (i) 56,787 20,111
Retenciones de IVA 83,457 70,361

140,244 90,472

(19)



13.
13.1

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVI CES S.A.

NOTAS EXPLI CATI VAS DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DI CI EMBRE DE 2015
(Continuacion)

31 de diciembre

2015 2014
Saldos por pagar:
Retencion de IVA por pagar 1,958 1,928
Retencion de impuesto a la renta por pagar 1,231 6,879
3,189 8,807

(i) Véase nota 13.1

I MPUESTO A LA RENTA
Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compania, para la determinacién del impuesto a la renta en los afos 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

31 de diciembre

2015 2014
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 76,432 47,569
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 12,636 25,110
Utilidad gravable 89,068 72,679
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 19,595 15,989
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 17,229 17,574

(i) Véase Nota 2.12

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinaciéon del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:
31 de diciembre

2015 2014
Impuesto a la renta causado 19,595 17,574
Menos
Anticipo pagado - (10,257)
Retenciones en la fuente en el ejercicio fiscal (56,271) (27,428)
Crédito tributario (20,111) -
Impuesto corriente (saldo a favor del
contribuyente) (56,787) (20,111)
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Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 76,432 47,568
Impuesto a la renta corriente 19,595 15,989
Anticipo minimo de impuesto a la renta 17,229 17,574
Tasa efectiva de impuesto 25.64% 33.61%

Durante el afno 2015 y 2014, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

2015 2014
Tasa impositiva legal 22% 22%
Incremento por gastos no deducibles 3.64% 11.61%
Disminucion por deducciones adicionales 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 25.64% 33.61%

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo
Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacién de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesion o0 reaseguros;
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. Extensién a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el
caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas. Este plazo se extiende por 2 anos mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y
originados en operaciones del giro ordinario del negocio;

e  Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

e Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.
dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

e Sefijaen el 35% latasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para
la identificacion, marcacién y rastreo de dichos bienes.

SALDOS Y TRANSACCI ONES CON COMPANI AS Y PARTES RELACI ONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2015 y
2014 con companias y partes relacionadas.

Transacciones

Durante el 2015 y 2014 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A
continuacién se resumen los montos de las principales transacciones:

2015 2014
Compras:
Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. - 8,983
Caterfood Broadliner S.A. - 465,871
Frozentropic Cia. Ltda. - 148
Accionistas - 622

Ventas:
Compaiiia de Alimentos y Servicios COALSE S.A. 275,000 468,859

Préstamos otorgados:

Holding Bostonian Holdboston S.A. 9,132
Gustavo Darquea Cabezas 149,407
Kemekvortex S.A. 106,017

Otros:
Compafiia de Alimentos y Servicios COALSE S.A. 1,166,465 727,448
Accionistas - 69,687

Regalias:
Comparnia de Alimentos y Servicios COALSE S.A. 453,216
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Cuentas por cobrar y pagar compaiias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de
venta. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna
provision para las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

31 de diciembre

2015 2014
Activo corriente:
Bostonian 9,132 -
GD 149,407 69,687
Kemekvortex S.A. 106,017 31,520
Fourman S.A. - 1,612
264,556 102,819

31 de diciembre

2015 2014
Pasivo corriente:
Compafiia de Alimentos y Servicios COALSE S.A. 1,166,465 727,448
Caterfood Broadliner S.A. - 355,413
Tecfood Servicios de Alimentacién S.A. - 4,731
1,166,465 1,087,592

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones por
préstamos.

Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intereses.

RESERVA PARA JUBI LACI ON PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion financiera, para los planes respectivos:

(Véase pagina siguiente)

(23)
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31 de diciembre

2015 2014
Jubilacién patronal 6,522 5,902
Bonificacion por desahucio 3,277 3,199
9,799 9,101
31 de diciembre
2015 2014
Cargos en resultados:
Jubilacién patronal 620 155
Bonificacién por desahucio 78 57
698 212
El movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:
31 de diciembre
2015 2014
Jubilacién patronal
Al 1 de enero 5,902 5,747
Provisiones del afio segun calculo actuarial 620 155
Al 31 de diciembre 6,522 5,902
31 de diciembre
2015 2014
Bonificacién por desahucio
Al 1 de enero 3,199 3,142
Provisiones del afio segun calculo actuarial 78 57
Al 31 de diciembre 3,277 3,199

CAPITAL SOCI AL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Comparfia mantiene un capital de US$15,000 que
comprenden 1,500 acciones ordinarias con un valor nominal de US$10 completamente

desembolsadas, emitidas y en circulacion.

Su composicién accionaria estd dividida entre Nimbus Holding S.A. y Holding Bostonian
Holdboston S.A., con el 51% y el 49% de las acciones respectivamente, ambas compafias de

nacionalidad ecuatoriana.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparnia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribuciéon de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — por adopcion primera vez de las NI I F

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

VENTAS
Composicién:
31 de diciembre
2015 014

Ventas por regalias 453,216 407,859
Ventas Hospital Roberto Gilbert 152,499 302,539
Ventas Bar Luis Vernaza 111,731 399,737

717,446 1,110,135

GASTOS DE VENTA'Y ADMI NISTRACI ON

Composicién:
31 de diciembre
2015 2014

Sueldos y beneficios sociales 34,118 33,889
Servicios contratados 42 211 13,296
Servicios basicos 10,568 27,332
Gasto de viaje 1,293 543
Gastos de venta 27,990 25,414
Participacién de trabajadores 13,488 8,395
Otros gastos administrativos 303,014 138,805

432,682 247,674

(25)
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CONTRATOS

i)

Contrato de arrendamiento de inmueble

La Compania el 1 de julio de 2014 firmd un contrato con la Compania de Alimentos y
Servicios COALSE S.A. para entregar en arriendo el inmueble conformado por un
edificio administrativo, un edificio donde funciona una cocina industrial, un area de
parqueo y maniobras de camiones.

Trébol Verde recibié6 US$30,000 como garantia del buen uso y funcionamiento del
inmueble; y mensualmente percibird un canon de arrendamiento de US$20,000.

Este contrato tiene vigencia hasta el 30 de junio de 2017.

ii) Contrato de uso de marca
La Compania mantiene un contrato de regalias con Compania de Alimentos y Servicios
COALSE S.A. por el cual debe recibir tres punto treinta y seis por ciento (3.36%) de los
ingresos netos mensuales de todas las ventas registradas en el contrato de
alimentacién o de servicios complementarios por parte del franquiciado. Este contrato
tiene una vigencia hasta el 19 de julio de 2033.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisidon de estos estados financieros (3 de
marzo de 2016) no se produjeron eventos que, en opiniéon de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

(26)



