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A los Sefiores Accionistas de:
TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD
SERVICES S.A., al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2019, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A., al
31 de diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor” en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
avditoria. Ademdas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrolle de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccién material, ya que

el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusion del control interno.

-  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiia relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propésite de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.
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Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de ouditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos la existencia de una incertidumbre
significativa, estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditorig, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Valuamos la estructura, el contenido y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién rozonable de
estos estados financieros de acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la Administracién consideré necesario para permitir la presentacion de los
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evalvar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no fenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Entidad.
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas per cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo

Activos por impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Tolal activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Oftras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar

R ¥ oy '_I J.'.‘ m F 1,
Total pasivos no corrientes

ACCION|
Capital social
Reservas
Oftros resultados integrales
Resultodos acumulados
Resultados acumulados adopcién NIIF'S
Resuvitado del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2%

(Expresados en U.S. délares)

Gustave Albei

Darquea

Cabezas
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

1
12

10

21
22
23
24
24
24

31 de Diciembre
2019 2018

27.114 17.285
56.229 B7.698
16.668 5.481
121.718 107.856
221.729 218.320
1.779.023 1.880.150
193 238
1.779.216 1.8B0.388
2.000.945 2.098.708
21.347 15.075
1.495.207 1.495.207
6117 13.311
153 863
7.194 20.538
1.530.018 1.544.994
30.000
2.565 4.568
2.565 34.568
15.000 15.000
4.624 4,624
1.318 24
529.628 488.008
(30.130) (30.130)
(52.078) 41.620
468.362 519.146
2.000.945 2.098.708

s Fonsecy Ramirez
\

Contador General




TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias

GANANCIA BRUTA

Gastos de administracién

(PERDID&} OPERACIONAL

Gastos financieros

Otros gastos netos de ingresos

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos impuesto a la renta:

Corriente

Diferido

(Pérdida) utilidad del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias (pérdidas) actuariales

Total resultado integral del afio

LT,

Gustavo Alberto Darquea
Cabezaos
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notos

17

18

31 de Diciembre
2019 2018

150.406 240.000
150.406 240.000
(209.734) (281.674)
(59.328) (41.674)
(3.489) (5.850)
10.755 119.001
(52.062) 71.477
. (25.442)
(16} 209
(52.078) 46.244
1.294 (61)
(50.784) 46.183
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Utilizado en (provisto por) otros

Efeclivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo
Venta de equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con instituciones financieras

Otras cuentas y documentos por cobrar y pagar relacionados

Pago dividendos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Centinda...)

31 de Diciembre

2019 2018
174.681 152,302
(109.674) (238.066)
(33.921) 102.225
31.086 16.461
(21.257) (45.498)
- 19.000
(21.257) (26.498)
3 (220.833)
- 323.413
5 (80.000)
- 22.580
9.829 12.543
17.285 4,742
27.114 17.285




TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

2019 2018
CONCILACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD MNETA COMN EL
EFECTIVO MNETO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
(Pérdida) utilidad neta (52.078) 46.244
Ajustes para concilior la (pérdida) utilidad neta con el efective
neto proveniente de actividades de operacion
Depreciaciones 122.385 118.665
Beneficios empleados 3.315 13503
Venta de equipo - (16.964)
Impuesto a la renta corriente y diferido - 25.233
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 31.470 (87.698)
Otros activos financieros (11.187) 633
Activos por impuestos corrientes (13.817) (18.568)
Otros activos - 150
Cuentas por pagar comerciales 6.272 (5.045)
Otras cuentas por pagar (37.906) (2179)
Beneficios empleados (17.368) (57.513)
Efeclivo neto proveniente de actividades de operacién 31.086 16.461

Gustavo Alberto Darquea
Cabezas
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Co.nludor General




TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

Informacién general

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A., fue constituida el 9 de febrero del 2001 e inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito el 3 de abril del 2001, con una duracién de 50 afios.

Su objeto social es la administracién, manejo y control de cadenas de restaurantes y servicios de catering
tanto en el Ecuador como en el exterior, ademés la compaiia podré dedicarse a la representacién de
empresas nacionales y extranjeras, y a la distribucién de productos y equipos nacionales o extranjeros.
A la compra, venta, comercializacién, distribucion, procesamiento, importacion y exportacion de fodo tipo
de bienes. La Compafiia podra actuar de intermediaria para la concesién de licencias y franquicias. Se
dedicard también a la produccién, comercializacién, exportacién e importacién de toda clase de insumos
y productos ganaderos, agricolas y piscicolos. La Compoiiio podrd dedicarse a la produccién,
procesamiento, comercializacién, distribuciéon, importacién y exportacion de toda clase de alimentos.
Importacion y comproventa d toda clase de vehiculos a motor, tanto nuevos como usados. Actividad
turistica en todas sus fases incluyendo el turismo ecolégico. La industria de la construccién en todas sus
fases; la compra y venta de bienes raices; la importacién y exportacion de cualquier tipo de maquinaria,
equipos, herramientas, productos e insumos relacionados a esta actividad. Para también dedicarse al
mantenimiento y provision de materiales para la instalacién y funcionamiento de las construcciones en
obra que realicen. La compaiia podré dedicarse a comprar, vender y arrendar cualquier tipo de bienes
muebles o inmuebles y participar como socio o accionista en la constitucién de otras compaiias. La
compahia podrd comprar o vender acciones, participaciones y derechos en otras compaiiias para si
misma. En general la Compafia podré realizar todo tipo de actividades, acuerdos y operaciones
permitidas por la ley ecuatoriana, realizadas con su objeto y que beneficien a la Compaiia.

Para desarrollar su objeto social, actualmente la Compafiia podré efectuar toda clase de actos y
contratos, cualquiera que sea su naturaleza, permitidos o no prohibidos por la ley Ecuatoriana.

La Compaiiia tiene como principal objeto social administrar, manejar y controlar cadenas de restaurantes
y servicios de catering, tanto en el Ecuador como en el exterior.

i6 ra | pais

En el afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacion fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 19.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno como la Ley de Simplificacién y Progresividad
Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe incertidumbre respecto a las
circunstancias para que a mediano plazo el pais mejore su condicion

Politicas tables significativas

3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A., han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

-10-



3.2

e

En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera = NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocerd un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando
exista un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad o un pasivo financiero o
instrumento de patrimonio en ofra entidad.

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconocimiento inicial la Compaiio medira
un activo financiero por su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se
contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Ificacién

Una entidad clasificard los activos financieros segin su medicién posterior:

- Activo financiero a costo amortizado.
- Activo financiero a valor razonable con cambios en el resultade.
-~ Activo financiero a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.

Medicién terior ivos financier.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, considerando
su clasificacion:

- Activo financiero a costo amortizado.- Los activos se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son Unicamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberdn calcularse utilizando el método del
interés efectivo. Una ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado
se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja en cuentas,
se reclasifique a través del proceso de amortizacién, o para reconocer ganancias o pérdidas por
deterioro de valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.- Los activos se
mantienen para el cobro de flujos contractuales y para su venta y que los flujos de efectivo
representan Unicamente pagos e intereses sobre el importe del principal pendiente. Una ganancia
o pérdida en un activo financiero que se mida con cambios en otros resultados integrales se
reconocerd en otro resultado integral, excepto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor
o por diferencias de cambio hasta que el active financiero se dé de baja en cuentas o se
reclasifique. Cuando un activo financiero se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde patrimonio
al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacién.

-11-



- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Aquellos activos financieros que
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en otros resultados integrales. Los
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
taso de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

rdi r rior ivos fi i

Para las cuentas por cobrar la Compaiiia utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, que
requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde su
reconocimiento inicial.

fo implifi . - La Compaiiia aplica este enfoque para cuentas por cobrar comerciales, en
el que la estimacién del deterioro responderd a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial como en periodos posteriores.

ivos fi r

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del activo expiran, o sea transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido,
la Compahiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafiia continia reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

La Compaiia reconocera un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

ificacién

Una entidad clasificard los pasivos financieros segin se midan posteriormente sobre la base de los
tres siguientes:

- Pasivo financiero a costo amortizado.

- Pasivo financiero a valor razonable.
= Pasivo financiero a valor razonable con combios en otros resultados integrales.
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3.5

3.6

i lor_razon i r . - Presentara una ganancia o

pérdida sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

i terior ivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros. - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando
se haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se satisface una obligacién de transferencia de un bien
o servicio comprometido a un cliente y este obtiene el control y a lo largo del tiempo cuando satisface
la transferencia del bien o servicio comprometido al cliente.

La Compaiiia reconoce los ingresos por la transferencia de bienes o servicios por el importe al que
tiene derecho por la contraprestacién comprometida con los clientes.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademdas excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Im iferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la vtilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacion financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La mediciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo

si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.
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3.7

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propésitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempe
Edificios 20 afios
Instalaciones y mejoras 10 afios
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademdés
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Utiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de
depreciacion son revisados al final de cada ario, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida 0til de éstos, o su capacidad
econdémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de alta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.9 Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
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Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.11 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujo de efectivo, TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD
SERVICES S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A., asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de Inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacién de transacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.14 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los

estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de TREBOL VERDE HOTELS AND
FOOD SERVICES S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el
afio 2019.

nermgtiva Compaiiia
El Marco revisado es mas completo que el anterior: su objetivo es proporcionar el
Mires Concoptual conjunto completo de herramientas para el establecimiento de normas. Cubre todos los 1 de enero de
aspectos del establecimiento de normas, desde el objetive de la informacién financiera, 2020

hasta la presentacién y revelaciones.
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Fecha estimada

Titulo y nombre Modificaciones aplicacién en la
shenanie Companie
NIIF 3 El efecto |:!e estos cambios es que la nueva definicion de un negodio es mas estrecha, lo 1 de enero de
que podria dar como resultado que se reconczcan mencs combinaciones de negocios. 2020
MNIC1yHNICB Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad : de;g;:)o del
NIIF 17 Reemplazara la NIIF 4 Contratos de Seguros ; dezaor-;:-o o

Establece enmiendas para la venta o contribucidn de activos entre un inversor y su

NBE 107,00 28 asociado negocio conjunto.

No definida

La Compafia no ha concluido aln con el andlisis de los principales impactos que se tendrd por la
aplicacién de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

i ntables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

macio i rtant

La Compaiiia realiza clertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién, se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

4.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y equipos, esta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compania.

del ri nancie

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las Greos operativas de
la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién

y cuantificaciéon de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compahia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

-16-



La Compaiiia otorga crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la
Administracién, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén concentradas en tres clientes Compaiiia de Alimentos y servicios
Coalse, Cubiertas del Ecuador Ku- Biec S.A y Fourman S.A., sin que exista concentracién de crédito con
ninguna de estas.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Administracion monitorea el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

ivo en Ban ivos Fin

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacién:

Calificacié
Entidad Financiera 2019 2018
Banco Bolivariano AAA AAA

6n del it
El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacion periédica de la posicién financiera de la compafia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indi inancier

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USD$(1.308.289)
indice de liquidez 0.1 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.2 veces

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, La Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 1.308.289. Este déficit se origina por las adquisiciones de propiedad y equipo
que se presentan como no corrientes financiadas con pasivos a relacionadas las cuales al no tener plazo
de vencimiento se presentan como pasivos corriente.

Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados
de la siguiente manera:
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31 de Diciembre

19 2018
i 4 C hnnzo Mo Corriente No
o Corriente 3 ient
Activos financieros:
Valor ble con cambi
en resullados:

Inversiones temporales 7 2.440 4 2319 -
Total 2.440 - 2.319 -
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 7 24,674 - 14.966 -

Cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por 8 72.897 - 93.179 -
cobrar
Total 97.571 - 108.145 -
Costo amortizado:
Cuertas por pagar comerciales 4 1o 1.522.671 - 1.523.593 30.000
y ofras cuventas por pagar

Total 1.522.671 - 1.523.593 30.000

iv vivi t

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2019 2018
Bancos 24.674 14.966
Depasitos a plazo (inversiones) 2.440 2319
Total 27.114 17.285

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

Los depésitos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses
desde su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar clientes no relacionados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre
2019 = 2018

Clientes 56.229 87.698
Total 56.229 87.698

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 30 dias. La Compafia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anvalmente lo Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

-18 -



10.

31 de Diciembre

Diseripde 2019 2018
Edificios 1.789.814 1.789.814
Terrenos 272.492 272.492
Instalaciones y Mejoras 128,342 97.640
Vehiculos 105.622 105.622
Construcciones = 9.444
Depreciocién ocumulada [517.247) (394.862)
Total 1.779.023 1.880.150
2019
Descripeién suli:r:i::kw Adiciones Reclasificaciones SoMde :lﬁ':“l el
Terrenos 272.492 - - 272.492
Edificios 1.789.814 - = 1.789.814
Instalaciones y Mejoras 97.640 21.258 9.444 128.342
Construcciones 9.444 = (9.444) =
Vehiculos 105.622 - - 105622
Total 2,275.012 21.258 - 2.296.270
Depreciacié lad (394.862) (122.385) - (517.247)
Total 1.880.150 (101.127) - 1.779.023
2018
Descripcién sul::ﬂ:,::mn Bajos y ventas  Adiciones  Reclasificaciones Sal::| :Eﬁtnal
Terrenos 272,492 - - - 272.492
Edificios 1.789.814 - . - 1.789.814
Instalaciones y Mejoras 98.911 (76.542) 2,134 73.137 97.640
Construcciones - - 9.444 - 9.444
Adecuaciones planta 73137 - - (73.137) -
Equipo y maquinaria 118.801 (118.801) - - =
Equipo de oficina 20.801 (20.801) - - -
Muebles y enseres 36.406 (36.406) - -
Equipo de computacion 1.726 (1.726) - - -
Vehiculos 135.694 (63.992) 33.920 - 105.622
Total 2.547.782 (318.268) 45.498 - 2.275.012
Depreciacién acumuloda (594.464) 318.268 (118.666) - (394.862)
Total 1.953.318 - (73.168) - 1.880.150
Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la

corrientes se presenta a continuacién:

composicién de los saldos de activos y pasivos por impuestos

Descripcién

Aclivos por impuestos corrienles
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

Total actives por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrienfes
Impueste a la renta

Total pasivos por impuestos corrientes

31 de Diciembre
2019 2018
39.843 26.601
B1.8B746 B1.255
121.719 107.856
153 863
153 863

Tanto los activos como los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto

plazo.
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Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el
siguiente:

31 de Diciembre
Bancipciba 2019 2018

Proveedores servicios 21.347 15.075
Total 21.347 15.075

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
ar relacio

A continuacién, se muestra un resumen de cuentas por pagar relacionadas al 31 de diciembre del 2019
y 2018:

Descripcién 31 de Diciembre

2019 2018
Nimbus Holding 5.A 762.555 762,555
Holding Bostonian 732.652 732,652
Total 1.495.207 1.495.207

Las cuentas por pagar a relacionadas se dis Nimbus Holding S.A por USD$ 762.555 y Holding Bostonian
por un monto de USD$ 732.652. Sustentadas con un contrato mutuo, las cuales pueden ser requeridas en
cualquier momento en base a la liquidez generada por la compaiiia y no generan interés.

Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sido objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados

procedentes de periodos anteriores.

A continuacién, se detalla la composicién del saldo de impuestos diferidos:

31 de Diciembre

Descripeion 2019 2018

Por provisiones de jubilacién patronal y desahucio 193 238
Total 193 238

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

31 de Diciembre 2018 Sado o aiin Revenitn  Seldofinel
inicial
Provisiones jubilacién patronal 209 95 (111) 193

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 31 de diciembre del 2018 son atribuibles a lo siguiente:
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31 de Diciembre

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - (25.442)
Efecto por la liberacién/constitucion  impuesto (16) 209
diferido

14. Transacciones con partes relacionadas

A continuacién, se resumen las principales transacciones con Compaiiias Relacionadas en los afios 2019.

ransacci ial
Ano 2019
mpafiia
Descripcién Alimentos Y Servicios Fourman S.A.
Coalse
Saldo inicial
Facturacién emitida 168.000 279
Motas de crédito (16.800)
Retenciones recibidas (13.8460)
Pagos recibidos (81.391)
Saldo final 55.949 279
Aig Nimbus Holdii A oldi o
s Compaiias Nimbus Holding Bostonian
Descripcién Holding S.A. Holdk 5.A
Saldo inicial 762.555 732.651
Varlacién - -
Saldo final 762.555 732.651
Beneficios a corto plozo pogado a personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 asciende
a USD$ 12.083.

15. neficios empleados Post-Emplec

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

z 31 de Diciembre
Discripeiin 2019 2018
Jubllacién patronal 1.400 3.260
Desahucio 1.165 1.308
Total 2.565 4.568

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2019 y 2018 se detalla a continuacion:

ilacién patronal
31 de diciembre
Descripcién = 2019 2018
Saldos al comienzo del afio 3.260 2.564
Costo de los servicios del periodo corriente 560 517
Costo por intereses 159 131
(Ganancias)/pérdidas actuariales (2.579) 48
Saldos al final 1.400 3.260
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16.

17.

Desahucio

Descripeién 31 de diciembre
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 1.308 1.053
Costo de los servicios del periodo corriente 257 189
Costo por intereses 65 52
(Ganancias)/pérdidas actuariales 1285 14
Beneficios pagados (1.750) -
Saldos al final 1.165 1.308

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidod de beneficio a cada
ofio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejon el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripcién 2019 2018

% %
Tasa de descuento B.49 % 562 %
Tasa de incremento salarial 2.50 % 2.90 %
Tasa de rotacién 10 % 10 %

La Administracion de la Compaiiia aplicé la tasa de descuento en el periodo 2018 con rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad de Ecuador y el 2019 considerando como tasa de descuento, el
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Proveniente de contratos 150.000 240.000
Otros 406 -
Total 150.406 240.000

Gastos administratives

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Depreciaciones 122.385 118.665
Gastos de personal 40.956 87.705
Impuestos y contribuciones 24.553 55.523
Gastos generales 16.819 13.351
Mantenimiento y energia 5.021 6,430
Tolal 209.734 281.674
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De conformidad con Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2018, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del afic 2019 se calculara en un 22%sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacién al 50%: = % Parlicipacién % IR
Compafila domicilioda en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedod residente en Ecvador 60% 25%

_ Paricipacién mayor al 50%: % Panrticipacién % IR
Compafila domiciliada en paraiso fiscal 55% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberé efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdarrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo o utilidades o favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declorada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripeién 2019 2018

P il on li i

,f.:::do (Utilidad) segin libros antes de impuesto a la (52.062) 71.477
Mas gastos no deducibles 5.840 43.219
Generacion y reversion de diferencios tempororias (184) 951
Baose imponible (46.406) 115.647
Impuesto a la renta calculodo por el 22% - 25.442
Anticipo calevlodo - 12.330
Impueste a la renta corriente registrado en resultades - 25.442

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estén abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.

A continuacién, se resumen sus principales reformas:
Creacion de Nuevos Impuestos
Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
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y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.00000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigo Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, efc.

Se incluye una forma de determinacién directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacién que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribuciéon de dividendos serd exenta uUnicamente a favor de sociedades ecuatorionas
(distribucién a sociedades y personas extranjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendrén hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
aplicando la tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberéa retener sobre los mismos la méaxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podran acogerse a un Impuesto a la Renta tnico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesto a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento,

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de cardcter no
reembolsable de gobierno a gobierno percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provisién.

Serdn deducibles, las provisiones para atender el pago de deschucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la

materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
yl
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b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos autorizadas por lo Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos externos

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimonio) sole para bancos, compafias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes seran deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Flores, follajes y ramaos.
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualquier actividad agropecuaria.
—  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
—  Papel periddico.
— Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegaciéon y materiales para el sector pesquero
artesanal.
—~  El suministro de dominios de paginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Servicios digitales cuando el consumo se realice por un residente o un establecimiento
permanente de un no residente.
— Servicios brindados por artesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impositivo para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econémicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacién liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningin
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberan llevar contabilidad y declararan
sus impuestos segin lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicordn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicarén la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serén agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucidén de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

= IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencidon excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mds el minimo de plazo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversién en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de ISD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena propiedad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
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sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedod que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecuador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y capital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopanxi,
Canar, Azuay y Lojag, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica.

Precios de t

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- lLos sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberéan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000), deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social auvtorizado de la Compafia asciende a USD$15.000 dividido en quince mil acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hosta que ésta come minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provisién de jubilacién patronal y desahucio.

Re s |
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF:
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Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF.

El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Pérdidas acumuladas:

El saldo de esta cuenta esta conformado por pérdidas generadas, las cuales podran ser compensadas
con futuras utilidades o a su vez podran ser dilvidas con la utilizacién del saldo de reservas patrimoniales
o absorbidas por los socios o accionistas con pasivos existentes.

Principales contratos
Durante el afic 2019 y 2018 la Compaiiia tuvo vigentes los siguientes contratos:

Contrato de arrendamiento celebrado el 2 de enero del 2019 con la Compaiiia de alimentos y servicios
Coalse S.A., con una duracién de 5 afos, y un canon mensual de 12.500.

Contrato de arrendamiento celebrado el 1 de enero del 2018 con la Compaiiia de alimentos y servicios
Coalse S.A., con una duracién de 1 aio, y un canon mensual de 20.000.

Eventos subsecuentes

Debido al desplome del precio del petréleo, a la volatibilidad en los mercados financieros y a la fuerte
propagacién a nivel mundial del COVID-19, sobre el cual el Estado Ecuatoriano decreté el 11 de marzo
emergencia sanitaria, se prevé que el gobierno como forma de mitigar la expansién de la enfermedad
establezca medidas adoptadas en otros paises como: cierre de fronteras, distanciomiento social, cese de
actividades no prioritarias; lo que ocasionaria una importante afectacién en la economia nacional como
la disminucién de importaciones y exportaciones de bienes de consumo y de capital, reduccion de remesas,
baja del consumo de manera generalizada, por lo que, para sostener la economia del pais, se deberd
tomar importantes medidas econdmicas, laborales, fiscales y monetarias que sin duda influiré en las
operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.

» .‘ ]
Gustavo Alberto Darquea Al seca Ramirez
Cabezas
Gerente General Contador General
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