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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A tos Accionistas de 

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

Guayaquil, 21 de marzo de 2017 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Trebol Verde Hotels And Food 

Services S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, así como fas notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos matenales, la posición financiera de Trebol Verde Hotels And Food Services S.A. al 31 

de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera 

- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemaconales de Auditoria (NIAs). 
Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este 
informe en la sección "Responsabilidades del auditor en relación con la auchtoría de los estados 
fnanaeros”. Somos independientes de Trebol Verde Hotels And Food Services S.A, de acuerdo con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ébca para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 

Supenntendenaa de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión.
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Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de información adictonal, la cua! comprende 
el Informe de! Gerente a la Junta General de Accionistas, pero no induye el juego completo de 
estados finanaeros y nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados finanderos de la Compañía, no induye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexón con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
del Gerente a la Junta General de Accionistas y, at hacerlo, considerar si esta información contiene 

inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar matenalmente incorrecta. Si 
basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error matenal en esta 
información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en 

relación a esta información. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administracón es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas 
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), y del control interno 
determinado por la Administración corno necesarto para permitir la preparación de los estados 
finanaeros libres de errores matenales, debida a fraude o error. 

En la preparación de los estados finanderos, la Administración es responsable de evaluar la 
capaadad de la Compañía para continuar como negodo en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negogo en marcha y el uso de la base contable de 
negodo en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liguidar la Compañía u 
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 

Compañía,
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Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados financieros 
en su conjunto están libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero 

no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría 
(NIAs), detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a 
fraude o error y son considerados matenates si, individualmente o en su conjunto, pueden 
razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas que los usuanos toman 
basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audrtoría, aplicamos nuestro juao profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

Identficamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos 

riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 

implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables 

y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, conclurr sí 
existe o no una incerbdumbre material relacionada con eventos a condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio 
en marcha. Sí concluimos que existe una incertidumbre maternal, se requiere que llamemos 

ta atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opmión modificada. 

Nuestras conduslones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 

que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados finanaeros, 

incluyendo tas revelaciones, y si los estados financieros representan las transacaones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así corno cualquier deficiencia significabva de control interno que idenbficamos en 
el transcurso de la auditoría. 

SMS del Ecuador Cía. Ltda. 

Node Registro en iárl Delirádlo Loor 
La Superintendenaa Socio 
de Compañías: 696 Registrp + 0.17679
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
(Bxpresados en dólares estadounidenses) 

Notas 2016 2015 

Ventas 18 950,545 717,446 

Costo de ventas 19 (475,032) (486,113) 

Utilidad bruta 475,513 231,33 

Gastos administrativos y de ventas 20 (438,369) (432,682) 

Otros ingresos operacionales 405,493 278,489 

Otros gastos - (708) 

Resultado antes de mpuesib a la renta 442,637 76A32 

Gasto de impuesto a la renta 13 (101,471) (19,595) 

Resultado integral del año 341,166 56,837 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderos. 

Sr. Gustavo A. Danquea 
Gerente General 
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Notas 2016 2015 

de cientes Ñ 950,545 1,111,135 
Pagado a proveedores y empleados (058,4) (894,391) 
Otros cobros (pagas) 451,595 247,475) 

643,796 (20,731) 

  

Eopsjauiicanes ope, planta y equipo, neto 92,943 (162,050) 

  

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversión 92,943 (162,050) 

A aumento de bigacones frenoeras (736,058) 41,732 
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (736,058) 41,72 

Edi . fectio: 

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalentes de efectivo 561 (141,049) 
Becivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 6 10,111 151,160 

Bfediivo y equivalentes de efectivo al final del año 10,692 10,111 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Sr. Gustavo A, E Sr. de de 
Gerente General



TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL 
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
(Bxpresados en dólares estadounidenses) 

Notes 2016 2015 

Resultado integral del año JA1,166 56,837 

Más/menos: cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

Depreciadones 8 17,13 177,917 
Provisión para jubilación patronal 15 402 620 
Provisión para desahucio 15 169 78 

513,950 295,452 

Cambros en activos y pasivos: 

Inventarios - 6,541 

Cuentas por cobrar compañías y partes relaconadas 150,504 (82,864) 

Cuentas por cobrar comerciales (12,912) - 
Otros activos corientes 15,070 (10,677) 
Cuentas y documentos por pagar 8277) (140,075) 
Pasivos acumulados 65,625 9,033 

Impuestos y retenciones 15,380 (55,390) 

Otros pasivos comentes (71,024) 17,49 

Bfectivo neto provisto por (ublizado en) las activetades de operación _ A 20,31) 

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros, 

 



TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

INFORMACION GENERAL 

Entidad 

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. se constituyó en la ciudad de Quito provincia 

de Pichincha, el día 9 de febrero del año 2001 mediante escritura pública, e inscrita en el registro 
mercantil el 3 de abril de 2001. 

La Compañía tiene como prinapal objeto social administrar, manejar y controlar cadenas de 
restaurantes y servicios de catenng tanto en el Ecuador como en el exterior. 

Mantiene un terreno ubicado en Guayaqui a la altura del km 11.5 de la vía a Daule, en el parque 
industrial El Sauces, identificado en el Catastro Municipal con el código número 62-0020-004- 

0000-0-0 y 62-0020-005-0000-0-0. Cuenta con un edificio administrativo para uso de oficinas por 
un total de aproximadamente 635 metros cuadrados, un edificio donde funciona una cocina 

industnal, un área de parqueo y maniobras de camiones. 

Existe dos contratos que la Compañía ha firmado con la empresa relacionada Compañía de 

Alimentos y Servicios COALSE S.A., el primero es un contrato por la franquida Trébol Verde del 

cual recibe un porcentaje de participación sobre las ventas que se realicen, y el segundo es por 
el arnendo del complejo Trébol Verde (véase Nota 21). 

Al 31 de diaembre de 2016 y el 2015 el personal total de la Compañía alcanza los 4 empieados. 

Situación económica del país: 

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por tos bajos precios de 
exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así 
como también por la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Umdos 
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del país. 

Adicionalmente el terremoto ocurrida en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la 
infraestructura de dertas provincias del Iltoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas, Las 
autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes 
alternativas, entre las cuales tenemos: priorización de las inverstones, incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto 
comiente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias 
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del défiat fiscal mediante la 

emistón de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos intemacionales 
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema de 
restricción de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de 
mejorar la balanza comercal, aspecto que se tenía previsto ar desmontando en el 2016; sin 
embargo resolvió diferir un año el cronograma de etiminación de las salvaguardas y dispuso que 
la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017. 

Aprobación de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 
han sido emitidos con la autorización de la Administración de la Compañía, con fecha 20 de marzo 
de 2017, y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para 
su aprobación definitiva.
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Continuación) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables adoptadas en ta preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sudo diseñadas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos 

los ejerclaos que se presentan en estos estados financieros. 

Base de Preparación- 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de driembre de 2016 están preparados 
de acuerdo con Normas Intermacionales de Información Finanaera (NIF) emitidas por el TASB 

(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan 
ta adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas 
de manera uniforme a los ejercidos que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a la NIF exige el uso de crertas estimaciones 

contables críticas. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 

edespués de NuE Título 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1, 2018 
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
NIF 2 Clasificación y medición de Enero 1, 2018 

transacciones de pagos 
basados en acciones 

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada 

Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelación Enero 1, 2017 
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017 

Impuestos difendos por 

pérdidas no realizadas 

a)



TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Continuación) 

Se penmite la aplicación antiupada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificadión y 

medición de activos financieros, Esta norma se modificó posteriormente en octubre de 2010 para 

inclui los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en 

los estados financieros, y en noviembre de 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general. En julio de 2014, se emitió otra versión revisada de la NITF 9, pnncipalmente 
para induir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos 
deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIE 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos 
Finanderos, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. 

Específicamente, tos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de 
efectivo contractuales que son Únicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente 
por lo general se miden al costo amorbzado al final de los períodos contables posterlores. Los 

instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al 

recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que 

tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a lujos 
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son: medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos 
contables postenores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección 
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 

patrimonio (no mantenida para negociar ni que induya una consideración contingente reconocida 
por el comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado 

integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros en resultados, 
la NITF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
que sea atribuible a cambios en el rlesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro 
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado del 
período. Los cambios en el vator razonable atribuible al nesgo de crédito de un pasivo financiero 
no son posteriormente reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del 
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por 
pérdida creditiva esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida creditiga incumda, de 
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que 
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una entidad contabilioe las pérdidas creditictas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 

esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que 
se reconozcan las pérdidas crediticias, 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la 
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones 

elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho más flexbles, específicamente, al ampliar 
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de 
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura, 

Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el pnncpio de “relación 
económica". Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 

cobertura. También se añadieron requermuentos de revelación mejorados sobre las actividades 
de gestión de nesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanaeros adjuntos. Sin embargo, no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado 
haya sido completado. 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo de 2014, se emitió la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 

utilizar tas entidades en el registra y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual Íneamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo 

la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o sendos establecidos contractualmente a los cilentes, en 
un importe que refleje la contraprestación que ta entidad espera recibir a cambio de bienes O 
sermiaos. Específicamente, fa norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los chentes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 3: determinar el precio de la transacción. 

Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 

obligación. 

.
.
.
.
.
 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 

una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al ckente. Se han añadido muchos más 

lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, la 
NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

En Abril 2016, el [ASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15” en relación a la Identificación de 
obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus agente, así camo una guía de 
aplicación para licencias. 
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro pueda 
tener un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados finanaeros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detaliado haya sido completado. 

NIIF 16: Arrendamientos 

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 

tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicia sobre la base de si un activo 
identificado es controlado por el diente. La diferencación entre arrendamiento operativo y 
arrendamiento finanaero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada 
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser 

reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es miaalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo 

(sujeto a ciertas excepciones) menos depredación acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado 
por cualquier remedición del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente 
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. 

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos así como el impacto 
de las modificaciones al arrendamiento, entre otras. En adición, la clasificación de los flujos de 
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados 

como flujos de caja de actwidades de operación también tendrá impacto. De acuerdo con el 
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serán divididos en principal e interés los cuales 
serán presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operación, 
respechvamente. 

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantene los 
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el requerimiento de 

dasificar el arrendamiento cama operativo o finanaero, Extensas revelaciones son requendas 
con NIIF 16, 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro puede tener 
un impacto sobre los Importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin 
embargo, ho es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificación y Medición de transacciones de Pagos Basados 
en Acciones 

Las modificaaones danfican que: 

En la estimación del valor razonable de pagos basados en acciones llquidados en efectivo, la 

contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la irrevocabllidad de la concesión, 
debe segulr el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones. 
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1. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un número específico de Instrumentos de patrimonio igual al valor monetario 
de las obligación impositiva del empleado para cumplir con la obligación tributaria del 
empleado, la cual es remitida a la autoridad tributana, por ejemplo, acuerdos de pagos 
basados en acciones que tienen una condición de pago neto. Dicho acuerdo debe ser 
cahficado como liquidación en acciones en su totalidad, considerando que el pago basado 

en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidará en patrimonio si no hubiera 
incluido la condidón de pago neto. 

2. La modificación de pagos basados en acciones que cambie la transacción de liquidación 
en efectivo a liquidación en acciones debe ser registrada como sigue: 

i. El pasivo original es dado de baja; 

Il. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificación al valor 
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han 
sido prestados a la fecha de la modificación; y, 

íti.. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificación y 
el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NITF 2 en el futuro no tendría un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la 

Compañía no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no 
existen retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre un 
Inversionista y su Asociada a Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o 

contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocto conjunto. Específicamente 
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria 
que no contenga un negocta, en una transacción con una asociada o un negocio conjunto que se 

contabilicen utilizando el método de partrapación, se reconocen en el resultado de ta controladora 
sólo en la proporción de la participación de los inversionistas no relacionados en esa asociada o 
negodo conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la rernedición a valor 
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiana anterior (que se ha convertido en 
una asogada o un negocio conjunto que se contabilice según el método de participación) se 
reconocen en el resultado de la anterior controladora sólo en la proporción de la participación de 
los mversionistas no relacionados en la nueva asocrada o negocio conjunto. 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que 
aún no ha sido determinada, san embargo, la aplicación anticipada es permitida. La 
Admunistración de la Compañia no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futura 
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros. 

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de finanaamiento. 
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La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados. 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por 
Pérdidas no Realizadas 

Las modificaciones darifican lo siguiente: 

1. Disminuciones por debajo del costo en el saido en libros de instrumentos de deuda a tasa 

fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tnbutana se mantiene al costo, 

da lugar a una diferencia temporaria deduable, independientemente de si el tenedor de 
los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libras mediante la venta o por el 
uso, 0 si es probable que el emisor pagará todos los flujos de caja contractuales. 

2, Cuando una entidad evalúa si existirán utilidades gravables disporubles para ser utilizados 
como diferencia tempora) deducible, y las leyes impositivas restringen la utilización de las 
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo específico, una entidad 
evalúa la diferenca temporaria deduable en combinación con otras diferencias 
temporanas deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de 
diferencias temporanas. 

3. La estimación de utilidades gravables futuras puede Incluir la recuperación de algún tipo 
de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia 
que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

4. En la evaluación de sí exssten ublidades gravables futuras suficientes, una entidad debe 
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras 

excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas diferencias 

temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera 
la Compañía (moneda funaonal). Las cifras induldas en los estados financieros adjuntos están 

expresadas en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrano, las cifras incluidas en los estados finanaeros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectvo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depósitos a la vista en 
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos cornentes en el estado de situación financiera. 
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2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a 
valor razonable a través de gananaas y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispanibles para la venta”. 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieros”, La dasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en 
ta categoría de “otros pasivos finaricieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por cobrar a dientes, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por 

cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 

que no cotizan en un mercado activo, Se induyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estada de situación financiera por las cuentas 
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas, obligaciones financieras, 
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 

partir de ta fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 
fecha de la negactación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo 
Dn pagar el pasivo. 

b) Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 

costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de 
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significabwvo. Con postenoridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismas coma se describe a continuación. 
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Cc) Medición posterior - 

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método 

de intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más aliá de las condiciones de crédito 
normales. 

H. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés 

establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de 
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Los activos financieras se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus fluzos de 

efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo 
los riesgos y benefidos derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando tas obligaaones 

de la Compañía se han liquidado. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos finanderos y los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo 
se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más tados los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación 
de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de fos activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento 
inicial, la propiedad, planta y equipo es registrada al costa menos ta depreciación acumulada y el 
Importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 
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A continuación, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

D sa ! Nú % 

Edificio 20 

Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

Vehículos s 

Instalaciones 10 
Equipos varios 4 
Mejoras en planta 10 

Equipos de computación 3 

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas, 

Arrendamientos 

La determinadón de sí un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento, se basa en la esencia 
del acuerdo a la fecha de su celebración, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno 

o más activos especificos, a sí el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal 

derecho no se encuentra especificada de manera explíata en el acuerdo. 

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compañía sustancialmente todos los riesgos 
y los beneficios inherentes a la propledad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del 
arrendamuento, ya ses por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente 

de los pagos mínimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se 
distribuyen entre los cargos financieros y la reducción de la deuda, de manera tal de determinar 
un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se 
reconocen como costos financieros en el estado de resultados. 

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida útil, Sin embargo, si no existiese certeza 
razonable de que la Compañía obtendrá la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el 

activo se depreciará a lo largo de su vida útil estimada o en el plazo del arrendamiento, el que 
sea menor. 

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de 
resultados, en forma Imeal a lo largo del plazo del arrendamiento. 
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Deterloro de activos 

Deterioro de activos financieros (cuentas por cobrar) 

La Compañía evalúa en la fecha de cada balance si existe endencia objebva de que un activa 
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufndo pérdidas por deterioro. Un 
activo finandero o un grupo de activos financieros está deteriorado, y se incurre en una pérdida 
por deteriora del valor, sí, y solo sí, existe evidencia objetiva del deterioro corno resultado de uno 
o más eventos que hayan ocurrido después del revonocimiento inicial del activo (un evento que 
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo finandero o del grupo de activos financieros, que 
pueda ser estimado con fiabilidad. 

Los giterios que ubliza la Compañía para determinar sí existe una pérdida por detenora incluyen: 

- — Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 
- — Probabilidad de que entrarán en una situación concursal o en cualquier otra situación de 

reorganización financiera el obligado; a, 
- Cuando datos observables indican que existe una disminución susceptible de valoración 

en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en les condiciones de 
pago o en las condicwnes económicas que se correlaciona con impagos. 

Para la categoría de cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los criterios 
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, además de tener como 
parámetro la indicado bajo la normativa tributana vigente. El importe en libros del activo se 
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados, 

$», en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución 
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurmdo después de que se reconoció dicho 
detenoro, la reversión de la pérdida par detenoro previamente reconocida se reconoce en el 
estado de resultado. 

Deterioro de activos no financieros (Propiedad planta y equipos) 

Los activos sujetos depreciación se someten a revisión para pérdidas por deterioro siempre que 
algún suceso o cambio en las drcunstandas indique que el importe en libros puede no ser 

recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el Importe 
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el 

valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso, Á efectos de evaluar 
las pérdidas por deterioro del valor, las activos se agrupan al mve! más bajo para el que hay flujos 

de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversión 
de pérdidas por deterioro de valor de activos no finanderos distintos a la plusvalía que sufren 
una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta Información 
financiera. 

En el caso que el monto de! valor en libras del activo excede su monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administración ha realizado 
los análisis pertinentes de todos sus activos mo financieros significativos y considera que en 
ninguno de ellos existe evidencia de detenoro, Ver Nota 3. 

(11)
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NOTAS EXPLICATIVAS DÉ LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Continuación) 

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto por impuesto del período comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos 
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refleran a partidas 
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el 
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, 

respectivamente. 

Impuesto comente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados de! año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto 
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tanta impositiva se incrementa al 25% 
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 
socios, accionistas, beneficiarios a similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes 
de menor imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía 

será del 25%. Se puede reduar la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas 
a capitalización (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a 
distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitahzación para el año 2014). 

Impuesto difendo 

El impuesto a ta renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 

respectivos valores mostrados en los estados finanderos. El impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesta a la renta diferido activo se realice 
o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan benefidos imbutarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 

temporales, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 

derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos comentes 
y cuando los impuestos a la renta difendos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situación financiera con contrapartida 
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a: 

1. Remuneraciones fijas y vanables de los funcionanos de la Compañía: Se provisionan y/o pagan 
de acuerdo a las políticas internas establecidas por la Compañía. 

u. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Sodal, 
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(12)
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(Continuación) 

Beneficios de largo plazo 

Reserva para jubilación patronal y desahucio (no fordeados) 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jutulación patronal, normado y requerido 
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 

de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por mento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jublación patronal con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 

gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.66% (2015: 5.66%) 
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales están 

denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas que 
surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan 
a otros resultados integrales en el período que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Al derre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 

Participación a los trabajadores 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer en concepto de participación a los 
trabajadores en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Provisión corriente 

La Compañía registra provisiones cuando: |) existe una obligación presente, ya sea legal o 

implícita, como resultados de eventos pasados, li) es probable vaya a ser necesario una salida de 
recursos para liquidar la obligación y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Compañía, a la fecha de cierre de los 
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

(13)
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Reconocimiento de ingresos y gastos 

Ingresos relacionados con la operación 

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a 
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos, 
devoluciones y del impuesto sobre el valor añadido. 

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede 

valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y 
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compañía 

que se describen a continuación. La Compañía basa sus estimaciones de devolución en resultados 
históricos, el tipo de transacción y las arcunstancias específicas de cada acuerdo. 

Gastos 

Se reconocen por el método del devengado. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: rlesgos de 
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de camblo), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. 

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen las deudas y los préstamos que 
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad 
prindpal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía 
cuenta con préstamos, deudores comerdales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen 
directamente de sus operaciones. 

El programa general de administración de riesgo de la Compafíía se concentra principalmente en 
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potendales efectos adversos 
sobre la rentabilidad financiera de la Compañía, además que se asegura que las actividades con 
riesgo financiero en la que se involucra la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos 
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y 
controlados de acuerdo a ellas, 

La Gerencia general y el área financiera establecen las políticas de inversiones. La Administración 
de la Compañía es la encargada de aplicar dicha política y revisar periódicamente sus 
procedimientos para la óptima gestión en cada uno de los riesgos que a continuación se detallan: 
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Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el mesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 
instrumento finanaero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de 
mercado involucran cuatro tipos de nesgo: el rlesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de 
cambio, el riesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como el 
riesgo de precios de los títulos de patrimonio. 

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado mcluyen las deudas y préstamos 
que devengan interés, los depósitos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la 
venta y los instrumentos financieros derivados. 

a) Riesgo de precio 

La Compañia no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los sermaos y compras de 

materiales significativamente. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de 
efectivo. 

El mesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones 
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compañía a riesgos de tipo de 
interés de valor razonable, sin embargo debido a que la Compañía ha mantiene obligaciones 

de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposición no es significativa. 

b) Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y 
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar. Las transacciones efectuadas en una moneda 
diferente al dólar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compañía, por 
la tanto, la Compañía considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada 

por este tipo de riesgo. 

Rlesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las aceidades de la 
Compañía. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en fos flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses. 

La Compañía prudente del nesgo de liquidez implica mantener sufidente efectivo y equivalente 
en activos financieros a través de Un número adecuado de fuentes de financiamiento 
comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y 
largo plazo. 

La Compañía no tiene riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos de 
efectivos de sus operacones le han permitdo mantener sufidente efectivo para atender sus 
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia. 

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.01 veces e! total del pasivo 
corriente. 
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(Continuación) 

Riesgos de Crédito 

La Compañía es responsable de la gestión y análisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos 
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales, El riesgo de crédito 
se ongina por el efectivo y otros activos líquidos equivalentes, y depóstos en bancos e 
instituciones finanderas, así como por la exposición al crédito con dientes al por mayor y 
minoristas, incuyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. 

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posición 
financiera, experiencia pasada y otros factores, 

Riesgos de capitalización 

Los objebvos de fa Compañía a la hora de gestionar capital son salvaguardar ta capacidad del 
mismo para conbnuar como un negocio en marcha y así poder proporcionar rendimiento a tos 
propietarios así como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener 
una estructura de capital óptima para reduar el costo de capital. 

La política de la Compañía es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plaza, 
prinepalmente con recursos de terceros (entidades financieras). 

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Estimados y criterios contables criticos 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estmaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relaconadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos Utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 

expenenda histórica, cambtos en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, baje ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políicas contables significativas son definidas como aquellas que san 

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía 
y/o las requieren un alto grado de jutcio por parte de las Administración. 

Las pnndpales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

a) Obligaciones por beneficios a empleados - reserva para jubilacón patronal y desahucio 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de 
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un húmero de supuestos. Los 
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. 
Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en fibros de la obligación 
por planes de pensión. 

Otros supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pensión se basan en 
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 16. 
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Continuación) 

b) Propiedad, planta y equipo 

La determinación de las vidas útiles de propiedad, planta y equipo se evalúan al cierre de 
Cada año. 

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS 

La Compañia utiliza un sistema de evaluación creditica para las contrapartes de sus activos 
financieros, que considera las siguientes situaciones: 

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes. 
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 
c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado. 

Se registran tas provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar 
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2016 2015 

Fondos rotativos - 430 

Bancos (1) 9,591 9,681 
Inversiones temporales 2,101 - 

10,692 10,111 

(i) Comprenden saldos en cuentas cornentes en bancos locales. 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Composición: 

2016 2015 

Deudores vartos - 2,168 

Reembolso de gastos 9,769 8,084 

Otras cuentas por cobrar 1,000 1,000 

Antiapos a rol - 1,023 

Seguros y otros 13,695 27,259 

24,464 39,534 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Continuación) 

(0 Corresponden a la inverstón en mejoras en galpón centro de distribución y compra de 
vehículos. 

(1) Corresponden a las ventas que se realizó a favor de Compañía de Alimentos y Servicios 
Coalse S.A. 

(ii) Las redlasificaciones corresponden a las construcciones en curso para liquidar la obra (vil 
por la mejora en el galpón centro de distribución. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición: 

2016 2913 

Corriente: 
Banco Bolivariano C.A. 200,000 774,667 

Diners Club del Ecuador S.A. - 22,786 
Banco de la Producción S.A. 13,576 - 

E. A 

2016 2015 
Bo corriente; 

Banco Bolivariano C.A. 150,000 350,000 

Banco de la Producción S.A. 47,819 - 

197.819 350,000 

Al 31 de diaembre los datos de las operaciones de tos préstamos son los siguientes: 

  

2 s Fecha de Tasa de 
Banco No. Operación Fecha de conseción > 

Banco Bolivariano C.A. 233201 29-sep-14 26-sep-18 9.62% 

Banco de la Producción S.A. CAR1D100387606000 30-sep-16 09-sep-20 9.00% 
  

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Composición: 

2016 2015 

Proveedores (1) 52,887 85,684 

52,887 85,684 

(0 A continuación se detalla los vencirmentos de los pasivos financieros: 

(Véase página siguiente) 
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(Continuación) 

2016 2015 

Por vencer: 24,004 13,955 

Vencido: 
1- 30 días 6,244 49,732 

31-60 días 8,688 4,759 
61-90 días 566 - 
Más de 90 días 13,385 17,238 

52,887 85,684 

PASIVOS ACUMULADOS 

Composición: 

2016 2015 

Beneficios sociales (t) 6,392 5,391 
Obligaciones con el IESS 851 851 

Provisiones Complejo TV 2,939 2,939 
Participación a los trabajadores 78,112 13,488 

88,294 22,669 

(1) Induyen tas provisiones realizadas por la Compañía para el pago del décimo tercer sueldo, 
décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondo de reserva, entre otros menores. 

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se 
formaban de la siguiente manera: 

2015 2015 
Saldos por cobrar: 
Crédito tnubutario (i) 56,555 56,787 
Retenciones de IVA 77,098 83,457 

133,653 140,244 

(1) Corresponde a saldos de retenciones en la fuente del año corriente y del año anterior. Véase 
Nota 13.2. 
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Continuación) 

2016 2013 
Saldos por pagar: 
Retención de IVÁ por pagar 8,763 1,958 

Retención de impuesto a la renta por pagar 3,215 1,231 

11,978 3,199 

IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los años 2016 y 2015 corresponde 
al impuesto a la renta causado, respectivamente. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la 
Compañía, para la determinación del impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron los 
siguientes: 

2016 2015 

Resultado antes de impuesto a la renta 442,637 76,432 

Más (menos) partidas de concilación 

Gastos no deducibles 18,593 12,636 

Utilidad gravable 461,230 89,068 

Tasa de impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 101,471 19,595 

Anticipo mínimo de impuesto a la renta ADA AO 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costas y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse 
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 

Para el año 2017 el anticipo de impuesto a la renta es US$ 16,784 (2016: US$15,947) 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinación del safdo del impuesto a ta renta por pagar 
fue como sigue: 

(Véase página siguiente) 

Qu)
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2016 2015 

Impuesto a la renta causado 101,471 19,595 

Menos: 

Retenciones en la fuente en el ejercicio Áiscal (101,238) (56,271) 
Crédito tributario de años anteriores (56,787) (20,111) 

Impuesto comente (saldo a favor del 

contribuyente) (56,555) (56,787) 

Tasa efectiva 

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron: 

2016 2015 

Resultado antes de impuesto a la renta 442,637 76,432 

Impuesto a la renta corriente 101,471 19,595 

Anticipo mímmo de impuesto a la renta 15,947 17,229 

Tasa efectiva de impuesto A NA AAN 

Durante el año 2016 y 2015, el cambio en las tasas efectivas de Impuesto fue como sigue: 

2016 2015 

Tasa imposibiva lega! 22% 2% 

Incremento por gastos no deducibles 0.92% 3.64% 

Tasa impositiva efectiva AT SA 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscatizada por las 
autoridades tnbutarias. Los años 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscatizaciones. 

Precios de transferencia 

Las normas tributartas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operadones 

realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare 
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferenda y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes 

relacionadas domicilladas en el extenor y locales (dependiendo de aertas consideraciones) en el 

(2)
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mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe 
o US$3,000,000 solo presentar Anexo), Se mcluye como parte relacionadas a las empresas 

domiciliadas en paraísos fiscales. El indlcado estudio debe ses remitido en junio del 2017 conforme 
el noveno dígito del RUC, Adiaanalmente extge que en su declaración de impuesto a la renta 
anual dedare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contnbuyentes con un impuesto causado supertor al 3% de los ingresos 

gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la refenda normativa. 

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compañia al 31 de diciembre de 2016, 
no estaría alcanzada por la referida Norma. 

Reformas tributarias 

El 20 de mayo del 2016, se emitá la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabiildad 
cudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectadas por el terremoto del 16 

de abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mendonada Ley: 

«+  Seestablece la contribución solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos representativos 

de capital existentes en Ecuador de propledad de sovedades no residentes en Ecuador 
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pastvo está en paraíso fiscal, 

» Se estableos la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 

2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren 

sujetos pasivos de impuesto a la renta. 

+  Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas 

en las provingias de Manabí y Esmeraldas. 

+ Exoneracón del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las 

importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación 

económica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y 

que tengan su domialio en las provmncias de Manabí y Esmeraldas. 

»  Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejerciao fiscal 
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o 

adtividad económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo dormcillo sea en las 

zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán 

derecho a la devolución del mismo. 

= Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un año. 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electrónico, 

Q3
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El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios sectores 
productivos e mterpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de Organización Terntorial, 
autonomía y descentralización que estableció entre otros lo siguiente: 

+ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del 
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas 
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los 
productos importados más el valor en aduana de los bienes. 

»  Seestablece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos 
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus 

trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores. 

la Adeunstración de la Compañía considera que dichas reformas, no han temido un impacto 
significativo en tas operaciones de la Compañía. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prindpales transacciones realizadas durante los años 2016 y 
2015 con compañías y partes relacionadas. 

Transacciones 

Durante el 2016 y 2015 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que 
han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A 
continuación se resumen los montos de las principales transacciones: 

2016 2015 

ventas; 
Compañía de Alimentos y Serncios OOALSE S.A. 102,344 275,000 

Préstamos otorgados: 
Holding Bostomian Holdboston 5.4. 15,313 9,132 

Gustavo Darquea Cabezas 168,670 149,407 
Kemekvortex S.A. - 106,017 

Oceanuscorp S.A. 43,756 - 

Otros; 
Compañía de Alimentos y Sernaos COALSE S.A. 1,253,220 1,166,465 

Regalías: 
Compañía de Alimentos y Sernoos COALSE S.A. 838,451 453,216 

(24)
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Cuentas por cobrar y pagar compañías y partes relacionadas 

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de venta. 
Las cuentas por cobrar no están garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provisión para 

las cuentas a cobrar de partes vinculadas. 

2016 2015 
fo SOmMente: 

Holding Bostomian Holdboston 5.4. 15,313 9,132 
Gustavo Darquea 168,670 149,407 
Kemekvortex S.A, - 106,017 
Oceanuscorp S.A. 43,756 - 

227,139 264,556 

2016 2015 
Pasivo corriente: 
Compañía de Alimentos y Servicios COALSE S.A, 1,253,220 1,166,465 

Accionistas 26,932 - 

1,280,152 166,465 

Las cuentas a pagar a empresas relacionadas surgen principalmente de las transacciones por 
préstamos. 

Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no corrientes con entidades relacionadas no devengan 
intereses. 

RESERYA PARA JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de 
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como así también los importes 
reconocidos en el estado de situación finandera, para los planes respectivos: 

2016 2015 

Jubilación patronal 6,924 6,522 
Desahticio 3,446 3,277 

10,370 9,795 

(25)
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2016 2015 
il 

Jubilación patronal 402 620 

Desahucio 169 78 

571 698 

El movimiento del pasivo reconocida en el estado de situación financiera fue como sigue: 

2018 2015 
Jubilación patronal 
Al 1 de enero B,522 5,902 

Provisiones del año según cálculo actuarial 402 620 

Al31 de diciembre 6,924 6,522 

2016 2015 
Desahuco 
Al 1 de enero 3,277 3,199 

Provisiones del año según cálculo actuarial 169 78 

Al31 de dicdembre 3,446 3,277 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía mantiene un capital de US$15,000 que 
comprenden 1,500 aociones ordinarias con un valor nominal de US$10 completamente 

desembolsadas, emitidas y en circulación. 

Su composición acdonaría está dividida entre Nimbus Holding S.A. y Holding Bostonian 
Holdboston S.A., con el 51% y el 49% de las acciones respectivamente, ambas compañías de 
naaonalidad ecuatonana. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o ublizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados — Ajustes provenientes adopción NIIF por primera vez 

Los ajustes provenientes de la adopaón por primera vez de tas Normas Internadonales de 
Información Finandera “NIF” que se registraron en et patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción NIIF por primera 

(26)
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vez”, que generaron un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los resultados acumulados y 
los del último ejercicio económico concluido, st los hublere. 

VENTAS 

Compesidón: 

2015 2015 

Ventas planta industrial (1) 111,984 453,216 
Ventas Hospital Roberto Gilbert - 152,499 
Ventas Bar Luns Vernaza (i) - 111,731 

Ventas por regalías 838,451 - 

Ventas bienes 110 - 

950,595 717,446 

(1) Corresponde a ventas por servicio alimentación proporcionado a cafeterías de Coalse S.A. 

COSTO DE VENTAS 

Composición: 

2016 2015 

Materiales y alimentos 130,479 117,544 
Mantenimiento y reparaciones 80,389 55,495 

Costos hospitales - 47,919 
Costos indirectos de producción 264,164 265,155 

475,032 496,113 

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION 

Composición: 

2016 2015 

Sueldos y beneficios sociales 36,692 34,113 

Senncios contratados 61,664 42,211 
Servicios básicos 7,210 10,568 

Gasto de viaje - 1,293 

Gastos de venta 20,622 27,990 

Participación a los trabajadores 78,112 13,498 

Otros gastos administrativos 234,069 303,014 

438,369 432,682 

(27)
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CONTRATOS 

i) 

La Compañía el 1 de jullo de 2014 firmá un contrato con la Compañia de Almentos y 
Servicios COALSE 5.A. para entregar en arriendo el inmueble conformado por un edificio 
administrativo, un edifico donde funciona una cocina industrial, un área de parqueo y 
maniobras de camiones. 

Trébol Verde recibió US$30,900 como garantía del buen uso y funcionarmento del 
inmueble; y mensualmente percibirá un canon de arrendamiento de US$30,000. 

Este contrato tiene vigencia hasta el 30 de junio de 2017. 

5 Contrato de uso de marca 

La Compañía mantiene un contrato de regalías con Compañía de Alimentos y Servicios 
COALSE S.A. por el cual debe recibir tres punto treinta y seis por ciento (4,5%) de los 

ingresos netos mensuales de todas las ventas registradas en el contrato de alimentación 
o de servicios complementarios por parte del franquiciado. Este contrato tiene una 
vigencia hasta el 19 de julio de 2033. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (21 de marzo 

de 2017) no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos, 

(28)


