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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acdonistas de
TREBOL YERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.
Guayaquil, 21 de marzo de 2017

Qpinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Trebol Verde Hotels And Food
Services S.A. que comprenden el estado de situacién finandera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Trebol Verde Hatels And Food Services S.A. al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internadonales de Auditeria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccidn "Responsabllidades del auditor en reladon con /3 auditona de fos estados
finanderos”. Somos independientes de Trebol Verde Hotels And Food Services S.A. de acuerdo con
el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consefo de Normas Internadionales de
Ftica para Contadores (IESBA par sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que 'a evidenda de auditoria que hemos obtenido es sufidente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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Otra informacion

La Administradén es respansable por la preparacion de informacion adidonal, la cual comprende
el Informe de! Gerente a la Junta General de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados finanderos y nuestro infarme de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados finanderos de la Compaiiia, ne induye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

£n conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsahilidad es leer el Informe
del Gerente a la Junta Generat de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si
basados en el trabajo que hemos efectuado, conduimas gque existe un error material en esta
informacidn, tenemos la obligadon de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en
relacion a esta informacidn.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administradon es responsable de la preparacion y presentacidon razonable de los estados
finanderos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Intemaclonales de Contabilidad (IASB), y del control intermno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debida a fraude o ermor,

£n la preparacion de los estados finanderos, fa Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negodo en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacicnados con negodo en marcha y €l uso de la base gontable de
negodo en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de ja
Compaiiia.
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Responsabilidad del Auditor en Reladién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetives de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errares matenales, debido a fraude o errar, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de confermidad con Normas Internacionales de Auditora
(NIAs), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiates si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Comeo parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juido profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debidoe a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del contrel interno.

Obtenemos conodmiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de disefiar
procedimientns de auditoria que sean aprepiados en ias crcunstanclas, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contrel interno de la Compaiia.

Evaluamos st las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
¥ la correspondiente informaddn revelada por la Administradidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de fa base
contable de negodio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertdumbre materal relaconada can eventos o condicones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de |a Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que [lamemos
ta atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién maodificada.
Nuestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacion general, la estructura y el tontenido de los estados finandieros,
incluyende las revelaciones, y si los estados finanderos representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de 1a Administracidn de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control inteme que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

$MS del Ecuador Cia. Ltda.

-
N, de Registro en
La Superintendenda
de Compafiias: 696 Registrp # 0.17679
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S A.
ESTADQ OE RESULTADO INTEGRAL

Por &l afic terminado & 31 de didembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ventas

Cosio de ventas

Litilidad bruta

Gastos administrativos y de ventas
Obros ingresos operacionales

Otros gastos
Resultado antes de mmpuesio a la rentz

Gasto de impuesto a la renta

Resultado integral del afo

Las notas explicativas anma@s son parte integrante de s estadas finanderos.

Sr. Gustavo A. Tanuea
Gerente General

18
19

13

2016 2015
950,545 717,446
{475,032) (486,113)
475,513 231,33
(438,369) {432,662)
405,493 278,489
- (708}
442,637 76,432
(101,471} (19,595)
341,166 56,837
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.
ESTADO DE ALUXOS DE EFECTIVO

Por ¢t afic terminado el 31 de dicembre de 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Noigs 216 2015
Rectido declenles 950,545 1L111,135
Pagado 3 proveedores y empleados {758,344) (854,391}
Otros cobros (pagas) 451,595 (247 475)
Blectivo neto provisio por (ulilizado en) las actividades de operacion 43,79 {20,731)
Bawﬂaqﬂwmde phmympo netp 92,843 {162,050)
Efedivo netp provistn por (utiizado en) las adividades de inversidn 92,843 {162,050}
(usmnmaunmmdmsfmwas (736,058) 41732
Efectiva netn (utilizado en) provisin por fas adiividades de financiamientn (736,058) 41,732
Aumentn {disminucidn) nefa de efecivo y equivalentes de efecivo 581 (141,049)
Heclivo y equivalentes de efectivo al inico del afo 6 10,111 151,160
Heclivo y equvalentes de efectivo al final def afio 10,692 10,111

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finanderns.

Sr. Gustavo A. Darguea
Gerente General




TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Por el afto terminado el 31 de didembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultado integral det afio

Més/menns: (arqes a resultados que no representan
movimienio de efedivo;

Depreciadones

Proviscn para ubibacid

Provisidn para desal ni

Cambins en adivos y pasivos:

[ventarios

Cuentas por cobrar companzs y partes relacionadas
Cuentas por cobrar comerciales

Otros adives cormientes

Cuentas y documentos. por pegar

Pasivos acumulados

Impuesios y rebenciones

Otros pasivos cormientes

Hectivo neto proviste por (utiizado en) las actividades de operacidn

Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financieros,

Sr. Gustavo A Darquea
Gerente General

15
15

216 2015
341,166 5,837
172,213 177,917

202 620
169 78
513,950 5,45
- 6,541
150,504 (82,864)
(12,912) -
15,070 (10,677
(32,797) (140,075)
65,625 9,033
15,380 (55,:390)
{71,024} 17,249
43,796 20,731




TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A. se constituyd en la dudad de Quito provincia
de Pichincha, el dia 9 de febrere del afio 2001 mediante escritura pdblica, e inscrita en el registro
mercantil el 3 de abril de 2001.

la Compahia tiene como principal objeto social administrar, manejar y cuntrolar cadenas de
restaurantes y servicios de catering tanto en el Ecuador comao en el exterior.

Mantiene un terreno ubicado en Guayaquil a fa altura del km 11.5 de la via a Daule, en el parque
industrial El Sauces, identificado en el Catastro Municipal con el ¢ddign nimero 62-0020-004-
0D00-0-0 y 62-0020-005-0000-0-0, Cuenta con un edificic administrativo para uso de oficinas por
un total de aproximadamente 635 metros cuadrados, un edificio donde funciona una cocina
industrial, un area de parqueo y maniobras de camiones.

Existe dos contratos que la Compafila ha firmado con la empresa reladonada Compafiia de
Alimentos y Servicios COALSE S.A., el primero es un contrato por la frangquida Trébol Verde del
cual recibe un porcentaje de participadién sobre las ventas que se reallcen, y el segundo es por
el arriendo del complejo Trébat Verde (véase Nota 21).

Al 31 de dicembre de 2016 y &l 2015 & personal total de la Compariia alcanza los 4 empieados.
Situacién econdémica del pais:

Durante el 2016 la situaddn eoocndmica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacién del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General dei Estado, asf
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de kos Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, fa cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de dertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas, Las
autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priarizacion de las inversiones, incremento de la inversidn
extranjera a través de alianzas publico-privadas cen beneficios tributarios, disminucion del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, finandamiento del défict fiscal mediante la
emisién de bonos del Estado, obtenddn de financiamiento a través de organismos intemadonales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restricdén de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comerdal, aspecto que se tenia previsto ir desmentando en el 2016; sin
embargo resolvio diferir un afio el croncgrama de eliminacidn de las salvaguardas y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectle a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

Aprobacitn de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacion de la Administracién de ia Compaftia, con fecha 20 de marzo
de 2017, y posteriormente serdn puestos a consideradon de la Junta General de Accionistas para
su aprabacidn definitiva,
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TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacidn de los estados financleros se
detallan a vontinuacion, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
fundén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos
ios ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base da Preparacién-

Los presentes estados finanderos de la Compaiila al 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn Finandiera (NITF) emitidas por ef TASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
{a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercidos que s& presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimadones

contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juido en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compafiia.

Nommas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Compaflia no ha aplicado las siguientes Normas Internadonales de Informacdion Finandera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aiin no son efedivas:

Efectiva a partir de
periodos que inlden en

NIIF Titulo o despucs de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
hasados en acciones
Muodificaciones a la NIIF 10 Venta ¢ Aportacidn de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asodada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a ia NIC 12 Reconodmiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

@



TREBOL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DYCIEMBRE DE 2016
{Continuacién)

Se permite ka aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevas requisitos para la dasificadon y
medicion de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad
de cobertura general. En julio de 2014, se emitic otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para induir {o siguiente:

Requerimlientos de detetioro pata actlvos financleres v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificadon y medidion al introducir una categonia de
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultada integral®, para ciertos instrumentos
deudores simples.

Los requisitos claves de ja NHF 9:

Todos los activos financieros que se dasifican dentro del alcance de Ja NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o wvalor razonable.
Especificamente, fos instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modeio de negocio
cuyo cbjetivo sea el de recaudar los fliujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales gue son Unicamente pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrurmentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta de activas financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a Aujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valer razonable de una inversién de
patrimonic {nc mantenida para negoclar ni que induya una oconsideradon contingente reconccida
por el comprador en una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generaimente reconoddo en el resuitade del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valar razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valar razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el resgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimienta de los efectos de las cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financlero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segudn la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, |a NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que

(3)



TREROL VERDE HOTELS AND FOOD SERVICES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

una entidad contabilice las pérdidas creditictas esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el Hesgo crediticio desde el
reconocimiente iniclal. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de gue
se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabiidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, espedficamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de rlesgo de partidas no financieras elegibles para la contabllidad de cobertura,
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
eConGémIca”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de Ia
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finandieros adjuntos. Sin embargo, no
es posible propordonar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en €l registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccian y las interpretaciones respectivas en la
fecha en gue entre en vigencia.

Bl principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer &l ingreso gque
representa la transferencia de bienes o servidos establecidos contractualimente a los dilentes, en
un importe que refleje la contraprestacon que la entidad espera redbir a cambio de blenes o
servicios, Especificamente, fa norma aflade un madelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1; identificar af contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir f precio de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el contrato,
Paso 5: reconocer e ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

*® » & & @

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucidn, es dedr, cuando & “control” de los bienes y servidos refacionados
con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 pata poder analizar situaciones especificas. Ademas, ka
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abiil 2016, el IASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la Identificacién de

obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacian para licencias,
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La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicadon de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los Importes reconociklos en los estados finandieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es poslble propordonar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detaliadc haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelc integral para la identificadién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de s un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciaddén entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendader y es reemplazada
por un modeio en & cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasive tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepio los arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un valor bajo de activo.

E} derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al casto
(sujeto a dertas excepciones} menos depredadion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicdn det pasivo del arrendataric. El pasivo del arrendatario es iniclalmente
medido al valar presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arendamiento, entre otras. En adicion, la dasificaddn de los flujos de
caja de los pagos por arendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
comeo flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de finandamiento y de operacidn,

respectivamente.

En contraste a la contabilidad del amendatario, la NIIF 18 sustancialmente mantiene las
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento de
dasificar el arrendamiento carmo operativo o finandero., Extensas revelaciones son requenidas
con NIIF 16,

La Administracién de ta Compaiiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los Impottes reconoddos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proborcionar una estimacion razonable de ese efectn hasta gue un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacidn y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificadiones darifican que:
En la estimacion del valor razonable de pages basados en acciones liquidados en efectivo, la

contabilidad de! efecto del cumplimiento o no cumplimlento de 1a irrevocabilidad de ta concesion,
debe segulr &l misme enfoque que los pagos basados en acclones liquidados en acciones,
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1. Donde las leyes y regulaclones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un nimero especifica de Instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las obligacion impositiva de! empleado para cumplir con la obligacién tributaria del
empleada, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones gque tienen una condicién de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
calificado comao liquidacion en acdones en su totalidad, considerando que el pago basado
en acciones hubiera sido clasificado como que se liguidara en patrimonio si no hubiera
incluido la condiddén de pago neto.

2. La modificacion de pagos basados en acciones gue cambie |2 transaccidn de liquidacién
en efectivo a liguidacién en acciones debe ser registrada como sigue:

i. El pasivo original es dado de bala;

II. El pago llguidade en acclones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicias han
sido prestados a la fecha de la modificacion; v,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a ja fecha de la modificacion y
el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compafila prevé gue la aplicacién de la NIIF 2 en el future no tendria un
impacto significative scbre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la
Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo ¢ no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a Ja NIIF 10 y [a NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada ¢ Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asodada o negoclo corjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un Negocio, en una transaccicn oen una asociada o un Negode conjunte que se
contahilicen utilizando el método de particpacién, se reconocen en el resultado de fa controladora
s6lo en la propercdn de la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negodo conjurto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negode conjunto gue se contabllice segidn e método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladors solo en la proporcién de la participacidon de
los inversionistas no refacionadoes en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 vy la NIC 28 fue diferida para una fecha que
aun ne ha sido determinada, sin embargo, |2 aplicacidn anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas modificadones en e futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaiuar los cambios en pasivos que surgen de actividades de finandamiento.
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La Administracidn de la Compafifa no prevé que la aplicacidon de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto matetial sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimienty de Activos por Impuestos Diferidas por
Pérdidas no Realizadas

Las medificadones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ef saido en libros de Instrumentos de dewda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo,
da ugar a una diferencia temporaria dedudble, independientemeante de si el tenedor de
los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el
uso, 0 si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalda si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deduclble, v las leyes Impositivas restringen la utilizacion de las
perdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo espedficn, una entidad
evalla la diferencia temporaria deducible en combinacion con otras diferencias
temporarias dedudibles de ese misma tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferendas temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede Incluir la recuperadidn de algln tipo
de activo de fa entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia
que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras sufidentes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utflidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas diferendlas
temporarias deducibles.

La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacldn de estas modificaciones en el
future tenga un impacto significativo en los estados financleros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compaiiia (moneda fundonal). Las cifras induidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a fa moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras induidas en les estados finanderos
adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incduyen et efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vendmiento original

de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.
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2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

{a Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
[/ Y

valor razonable a través de ganandas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiente” y “activos financieros dispanibles para Ja venta”.

Los pasivos finaricleros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable con ambios en resultados” v “otros pasivos finanderos”. La dasificacién depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracion
determina la dasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconodmiento
inicial.

Al 31 de diclembre def 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en fa categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, |a Comparfila mantuvo pasivos financieres en
ta categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cabrar: representados en el estade de situacion finandera por las
cuentas por cobrar a dientes, cuentas por cobrar a compafifas refacionadas y ofras cuentas por
cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos ¢ determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacién finandera,

Otros pasivos financieras: representados en el estada de situaddn financiera por las cuentas
par pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias reladonadas, obligaciones financieras,
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por bos de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocdmiento -
La Compaiiia reconoce un activo o pasiva financiero en el estado de situadén financlera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b} Medicién inkial -
Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualguler
costo atribuible a la transaccion, si el active o pasivo finanderc no es designado como de

vator razonzble a través de gananclas o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconodmiento inidal la Compafia valoriza los mismos coma se describe a continuacion,

(&)
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c) Medicidén posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo
de intereses efectivo, cuando el crédite se amplia més alié de las condiciones de crédito
normales.

fli. Otros pasivos financieras: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interds efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere reclblr en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Baja de activos y pasivos financieros

Los actives financieras se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercend ¥ la Compafiia ha transferido sustancialmente todo
los riesgos y benefldos derivados de su propledad. Un pasivo es eliminado cuando las abligacones
de la Compafia se han liguidado.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos finanderos v los pasivos finanderos se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacion financiera, cuando existe un deracho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconoddos, y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
active y cancelar el pasivo simultaneamente,

Propiedad, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, planta y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas tades los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funclonamiento vy la
estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de fos activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimiento
inicial, la propiedad, planta y equipo es registrada al costo menos la depreciation acumulada v el
iImporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de repsraciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - E) costo de propiedad, planta ¥ equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depredacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrade sobre una base prospectiva.
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A continuacitn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas
{itiles usadas en el calculo de la depredadcién.

QESC[ID:-IE'ID dEI ﬁlE‘.E !I' ! e
Edificio 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Eguipos de oficina 10
Vehicuios 5
Instalaciones 10
Equipos varios 4
Mejoras en planta 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedad, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retirp subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Arrendamientos

La determinaddn de si un acuerdo constituye o incluye un ammendamlento, se basa en la esencia
del acuerdc a la fecha de su celebracidn, si el cumplimiento del acuerde depende del uso de uno
o mas activos especificos, o s el acuerdo corcede el derecho de uso del activo, induso si tal
derecho no se encuentra especificado de manera explicta en el acuerdo.

Los arrendamientos financleros que transfieran a fa Compafiia sustancialmente todos los riesgos
y los beneficios inherentes a la propledad del blen arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
amendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada, o por el valor presente
de ios pagos minimos de arrendamiento, el que sea menor. Los pagos por arrendamientos se
distribuyen entre los cargos finanderos y la reduccidn de la deuda, de manera tal de determinar
un ratio constante de interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financiercs se
reconocen como costos financieros en el estado de resultados.

B activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Gtil, Sin embargo, si no existiese certeza
razonable de gue la Compafiia obtendra la propiedad al término def plazo del arrendamiento, &l
activo se depreciara a lo large de su vida Util estimada o en el plazo del arrendamiento, el que
sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos 5¢ reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo large del ptazo del arendamiento.
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Deterloro de activos
Detarioro de activos financlieros (cuentas por cobrar)

La Compafiia evaila en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gque un activo
financiere o un grupo de activos finanderos puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo finandero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, v se incurre en una pérdida
por deteriora del valor, s, y solo i, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), vy ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectlvo futuros estimados del activo financlero o del grupo de actives financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deteriora incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en aualquier otra situacion de
reorganizacion financiera et obligado; a,

- Cuando datos cbservables indican que existe una disminucidn susceptible de valoracdn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como camblos en las condiciones de
pago o en las condiciones economicas que se correlaciona con impagoes.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de |la pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener como
parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente, El importe en llbros del activo se
reduce y e importe de Jas pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, e monto de 12 pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resuitado.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad planta y equipos)

Los activos sujetos depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro siempre gue
algin sutese o cambio en las drounstandas indigue que el importe en libros puede no ser
recuperable, Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por e que el Importe
en libros del activo excede su importe recuperable, El importe recuperable es el mayor entre el
valor razonable de un active menos los costos para la venta y el valor en uso, A efectos de evaluar
las pérdidas por deteriore del valar, los activas se agrupan al nivel mds bajo para e que hay fujos
de efectivo Identificables por separado {unidades generadoras de efectivo), La posible reversitn
de pérdidas por deterioro de valor de activos no finanderos distintos a la plusvalia que sufren
una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del vator en Fbras del activo excede su monto recuperable, [a Compafila
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La administracién ha realizado
los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y onsidera que en
ninguno de eflos existe evidentia de deterioro, Ver Nota 8.
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Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resuitado, excepto en la medida en gue estos se refleran a partidas
reconoddas en el ofro resuitado integral o directamente en el patrimonio neto. £n este caso, el
impuesto también se reconoce & otro resultado integral o directamente en patfimonio neto,
respectivamente.

Impuesto commiente

£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impueste aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes estableoen upa tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incretmenta al 25%
sabre la propordon de la base impaonible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentas en parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicidn. St dicha participacion excede del 50%, ja tarifa aplicable para la compafiia
sard def 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion (Ja tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para el afio 2014).

I to diferid

E! impuesto a ia renta diferido se provisiona en su totatidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los estados finanderos. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado de situacion
financiera y que se espera sefan aplicables cuando el impuesto a la renta diferilo activo se realice
o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan benefidos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporates.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
dereche Jegal exigible a compensar impuestos activos carrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con a2 misma autpridad
tributania.

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con contrapartida
en ef estado de resultado integral v corresponden principalmente a!

i. Remuneraciones fijas y variables de los furdionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo ¥ aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Sodial.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en &l Ecuador.

(12)
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{Continuacidn)
Beneficios de largo plazo

Resarva para jubilacion patronal y desahucio {no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de benefide definido para jubilacidn patronal, normado v requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adidonalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminadion de la relacidn laboral por desahuclo solicitado por el empleador o por &l trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por cento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila determina anualmente {a provision para jubiacon patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con carge a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy
representa el valor presente de las obligadones a 1a fecha del estado de situacién finandera, e
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 5.66% (2015: 5.66%)
anuzl equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan
denominados en la misma moneda en ia que los beneficios seran pagados y que tienen téminos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencmiento,

Las hipatesis actuanales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales v los efectos de reducciones y liquidadiones antidpadas que
surgen de los ajustes basados en la experienda y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el perfodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cerre del afio las pravisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia.

Participacidn a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participadon a los
trabajadores en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercico en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles,

Provisién corriente

La Compaiia registra provisiones cuando; 1) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implidita, como resultados de eventos pasados, i) s probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacian y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de derre de los
estados finanderos, de los desembolses necesarios para liquidar fa obligacion.

{13)
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Reconocimientoe de ingresos y gastos

Ingresos relacionados con |2 operacidn

Los ingresos ordinarios se valoran por ei valar razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido,

Los ingresos ordinarios se reconocen en los resuitados cuando, el imparte de las mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable gue la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuanda se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la Compaiiia
que se describen a continuacion, La Compafia basa sus estimadiones de devolucion en resuitados
historicos, e tipo de transaccidn y las drounstancias especificas de cada acuerdo.

Gastos

Se reconocen por el método del devengado,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exporen a una variedad de riesgos finanderos: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de pretio, tasa de interés y tipo de camblo), riesgo de
crédito v riesgo de liquidez.

Los principales pasivos financieros de la Compafiia inciuyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pager. La finalidad
prindpal de estos pasivos financieros es financiar las aperaciones de |la Compafila. La Compafiia
cuenta con préstamos, deudores comerdales y cuentas por cobrar, v efectivo que provienen
directamente de sus operaciones,

Et programa general de administracion de riesgo de la Compafiia se concentra principalmente en
lo imprededble de los mercades financieros y trata de minimizar potendales efectos adversos
sobre la rentabllidad financiera de la Compania, ademds que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en |1a gue se involucra fa Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos vy que los riesgos financieros estén identificados, medidos vy
controlados de acuerdo a ellas,

La Gerencia generat y el area financiera establecen las politicas de inversiones. La Administracién

de la Compafila es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se detalian:

(14}
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Riesgo de mercado

El resgo de mercado es el Fiesgo de que el valor razonable © los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los predos de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales coma el
riesgo de predos de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas v préstamos
que devengan interés, fos depdsitos en efectivo, las inversiones finanderas disponibles para la
venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo def precio de los servicios y compras de
materiales significativamente, Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de
efectivo.

El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaclones con institudones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compania a rlesgos de Lipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido a gue ia Compafiia no mantiene obligadones
de deuda a large plazo con tasa de interés variable la exposicidn no es significativa.

t) Riesgo de tipo de cambic

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los adlivos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compaiila, por
lo kanto, la Compafiia considera que es poce probable que exista una posible pérdida originada
por este tpo de riesgo.

Rlesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquldez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
Compafiia. Para administrar [ liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de cafa
provectados para un periodo de doce meses.

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener sufidente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas, Los vencimientos se manejan de acuerde a la necesidad, a corte, mediano y
largo plazo.

La Compafild no tiene riesgos significativos de iquidez ya que historicamente jos flujos de
efedivos de sus operadones le han permitido mantener sufidente efective para atender sus
obligaciones v sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo v equivalente de efective es 0,01 veces el total del pasivo
comiente.

(15)
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Riesgos de Crédito

La Cornpaiifa es responsable de la gestidn y analisis del resgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles 105 plazas v condiciones de pago habituales, B riesgo de orédito
se origina por el efective v otros activos liquidos equivalentes, y depésitos en bancos e
instituciones finanderas, asi como por 1a exposicidn al crédito con dientes al por mayor y
minoristas, induyendo las cuentas comerciales a cobrar ¥ las transacciones acordadas.

El control del riesgo establece la calidad crediticia del diente, tenlendo en cuenta su posicion
financiera, experiencia pasada y otros facotes.

Riesgos de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar Como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asl como beneaficios para otros tenedares de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de capital optima para redudr el costo de capital.

La politica de la Compafiia es l2 de finandar todas sus proyectos, de corto vy de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que lo Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por 12 Compafiia se encuentran basadas en ia
experienda histérica, cambios en el mertado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquedlas que son
importantes para reflejar correctamente fa situacidn finandera y los resultads de la Compaiila
yfo las requieren un alto grado de juido por parte de las Administracion.

Las prindpales estimadones y aplicaciones det criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Oblgadiones por beneficios a empleadas - reserva para jublladidn patronal y desafuicio

El vaior presente de las cbligaciores por planes de pension depende de un nimero de
factores gque se determinan sobre bases actuariales usando un nimere de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquler cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en iibros de la obligacién
nor planes de pensién.

Otros supuestos daves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 16.

(16)
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(Continuacion)

b} Propiedad, planta y equipo

La determinacion de las vidas Gtiles de propiedad, planta y equipo se evaldan al derre de
cada aio.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia utiliza un sistema de evaluaddn creditida para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existercia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b} La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra ¢ reorganizacion finandera.
c) lLa faita de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aguellos saldos por cobrar
que presentan ios signos de deterioro antes mencionados.

EFECTIVO) Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Fondos rotativos - 430
Bancos {i) 8,501 9,681
Inversicnes temporakes 2,101 -
10,692 10,111
(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Composicién.
2016 2015
Deudores varios - 2,168
Reemboiso de gastos 9,789 3,084
Ofras cuentas por cobrar 1,000 1,000
Anticipos a rol - 1,023
Seguros y ofros 13,695 27,259
24,464 39,534
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composidén y movimienta:
{Véase pagina siguiente)
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(Continuacidn)

(i)  Corresponden a la inversidn en mejoras en galpén centro de distribucién y campra de
vehiculos.

{i} Corresponden a las ventas que se realizd a favor de Compafiia de Alimentos y Servicios
Coalse S.A.

(i)  Las redasificaciones corresponden a las construcclones en curso para ligwdar 1a obra civil
por la mejora en el galpon centro de distribucion.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidn;
2016 2013
Corriente;
Banco Bolivariano C.A. 200,000 774,667
Diners Club del Ecuador 5.A. - 22,786
Banco de |a Produccicn 5.A. 13,576 -
213,576 797 453
2016 a8
o corrients;
Banco Bolivarianc C.A. 150,000 350,000
Banco de la Praduccion S.A. 47,819 -
197,819 350,000

Al 31 de diciembre los datos de las operadiones de jos préstamos son los siguientes:

P 9 Fechs de Tasa deo
Bamo No. Operacion Fecha de consecion . it
Banco Botivariano C.A, 233201 29-5ep-14 26-sep-18 9.62%
Banco de la Produccion 5.A.  CAR10100387606000 30-sep-16 08-sep-20 0.00%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Compaosidon:
2016 2015
Proveedores {i) 52,687 85,684
52,887 85,684

(i) A continuaddn se detalla los vencimientos de los pasivos financkros:

{vease paglna siguiente)
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(Continuacion)
2016 2015
Por vencer: 24,004 13,955
Vencido:
1- 30 dias 6,294 49,732
31-50 dfas 8,688 4,759
61-90 dias 66 -
Mas de 90 dias 13,3B5 17,238
52, 887 85 684
PASIVOS ACUMULADOS
Composiddn:
2016 2015
Beneficios sociales (i} 6,392 5,391
Obligaciones con el IESS 851 851
Provisiones Compiejo TV 2,939 2,935
Participacicn a los trabajadares 78,112 13,488
88,294 22,669

{i) Induyen las provisiones realizadas por la Compafiia para el pago del décimo tercer sueldo,
décimeo cuarto sueldo, vacaciones, fardo de reserva, entre otros menores.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, el rubro de impuestos por cobrar e impuestos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Saldos por cobrar:

Crédito ributaric (i) 56,555 56,787

Retendones de VA 77,098 83,457
133,653 140,244

(i) Corresponde a saldos de retendiones en la fuente del afio corriente y del afio anterior. Viéase
Mota 13.2.

(20)
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2016 2013
Sal r r:
Retencidn de IVA por pagar 8,763 1,958
Retencidn de impuesto a la renta por pagar 3,215 1,231
11,978 3,189
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a [a renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2016 y 2015 corresponde
al impuesto a la renta causado, respectivamente.

Conciliacién del resuftado contable-tributario
Las partidas gue principalmente afectarcn la utifidad contable con la utilidad tributable de la

Compafila, para la determinacidon del impuesto a la renta en los aflos 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015
Resultado antes de impuesto a la renta 442 637 76,432
Mas (menos) partidas de conciliacién
Gastos no deducibles 18,593 12,636
Utilidad gravable 461,230 89,068
Tasa de impuesto 22% 22%
[mpuesto a la renta causado 101471 19 595
Anticipo minimo de impuesto a la renta 15,947 17,229

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a |2 renta minimo ef valor del anticipo
calculado, el cual resuita de la suma matematica del §.4% del activa, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados v 0.2% de oostos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributanas.

Para &l afio 2017 el anticipo de impuesto a la renta es US$ 16,784 (2016; US$15,947)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del safdo del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Impuesto a la renta causado 101,471 19,595
Menos:
Retenciones en la fuente en ef ejercicio fscal (101,238) (56,271}
Crédito tributario de afios anteriores {56,787) (20,111)
Impuesto comente (saklo a favor del
contribuyente) (56,555) (56,787)
Tasa efectiva

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, las tasas efectivas de impueste a la renta fueron:

D16 2015
Resultado antes de impuesto a la renta 442 637 76,432
Impuesto 3 [a renta corriente 101,41 19,585
Anticipo minima de impuesto a fa renta 15,947 17,229
Tasa efectiva de impuesto 22.92% 25.64%

Qurante el afic 2016 y 2015, al cambio en las tasas efectivas de Impuesto fue como sigue:

2016 2015
Tasa impasitiva legai 22% 22%
Incremente por gastos no deducibles 0.92% 3.64%
Tasa impositiva efectiva 22.92% 25.64%
Situacidn fiscal

A la fecha de emisldén de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscatizada por las
autoridades tributarias. Los aflos 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibies fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenda para las operadones
realizadas con partes relagionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepame
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferenda y un anexo de
operaciones, entre otros, para aguellas compafiias que havan tenide operagiones con partes
relaclonadas damicilladas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
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mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulade sea superior @ US$15,000,000 {Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relagonadas a las empresas
domiciliadas en parafsos fiscales, El indlcado estudio debe ser remitido en junio del 2017 conforme
el noveno digito del RUC. Adicionalimente exige gue en su declaracidon de impuesto a la renta
anual dedare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superor al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con parafsos fiscales o expioten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a Jos montos en transaceiones indicados, 1a Compaiiia at 31 de didembre de 2016,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Reformas tributarias

E 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabiildad
ciudadana para la Reoonstruccidn y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

= Se establece la contribugion solidaria sobre bienes Inmuebles vy derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de socedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en generat y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

» Se establece ia contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscat
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetns pasivos de impueste a la renta.

« Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

+ Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufride una afectacidn
econdmica directa en sus activos productivos como consecuendia del desastre natural y
que tengan su domiclic en las provincias de Manabi y Esmeraidas.

= Exoneradon del pago dei saldo del impuesto a la renta correspondiente at ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus adivos o
actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetes pasivos que ya hubieren cancelado dicho saido tendran
derecho a la devolucidn del mismo.

= Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

» Devoluddn o compensacion de 2 puntos porcentuales adidionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.
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El 12 de actubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacién Territorial,
autonomia y descentralizadén que establecid entre otros I siguiente:

e Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
producios iImportades mas el valor en aduana de los bienes.

a  Se establece que las Compaiiias tendran una deduccidn adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores,

La Administraddn de la Compafija considera que dichas refonmas, no han tenide un impacio
significativo en las operadiones de la Compafiia.
SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

£l sigulente es un resurnen de las prindpales transacciones realizadas durante los afios 2016 v
2015 con compafias y partes relacionadas.

Transacciones
Durante el 2016 y 2015 se han realizado diversas transacciones con entidades reladionadas que

han originado gastos e ingresos registrados en las cuentas de resultados comespondientes. A
continuaclén se resumen los montos de las principales transacdones:

2016 2015
Vemas:
Comparfiia de Alimentos y Senvicios COALSE S5.A. 102,344 275,000
Préstamos otorgados;
Holding Bostonian Holdboston 5.A. 15,313 9,132
Gustavo Darquea Cabezas 168,670 149,407
Kamekvortex S.A. - 106,017
Qceanuscorp S.A. 43,756 -
Oiros:
Compafiia de Alimentos ¥ Servicios COALSE S.A. 1,253,220 1,166,465
Reqalias;
Compafiia de Alimentos y Servidos COALSE S.A. 838,451 453,216
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Cuentas por cobrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principalmente de las transacciones de venta.
Las cuentas por cobrar no estin garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provisién para
ias cuentas a cobrar de partes vinculadas.

2H6 2015
ivo Qortiente:
Holding Bostonian Holdboston S.A. 15,313 9,132
Gustave Darquea 168,670 149,407
Kemekvortex S.A. - 106,017
Oceanuscarp 5.A. 43,756 -
227,133 264,556
2016 2015
Pasivo corrfente:
Compafiia de Alimentos y Setvicos COALSE S.A. 1,253,220 1,166,465
Acxionistas 26,932 -
1,280,152 1,166,465

B e e e T

tas cuentas a pagar 2 empresas relacionadas surgen prindpaimente de las transacciones por
préstamas.

Los saldos por cobrar y pagar corrientes y no cerrientes oon entidades relacionadas no devengan
intereses.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Los siguientes cuadros resumen los componentes de! gaste neto reconocldo en el estado de

resultados en concepto de planes de beneficos a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacion finandera, para los planes respectivos:

2016 2015
Jubilacidn patronat 6,924 6,522
Desahucio 3,446 3,277
16370 5,799
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2016 15
lubilacién pau'c:nal 402 620
Desahucio 169 78
571 698

B movimiento del pasivo reconocido en e estado de situacion finandera fue como sigue:

018 2015
Jubilacide pat {
Al 1 de enero 6522 5,902
Provisiones del afio segun calculo actuarial 402 620
Al 31 de diciembre 6,924 6,522
2016 2015
Desabucio
Al 1 de enerc 3,277 3,199
Provislones del aflo sequn célcule actuarial 169 78
Al 31 de dicembre 3,446 3277
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015 la Compafiia mantiene un capital de US$15,000 que
comprenden 1,500 acdiones ordinaras con un valor nominal de US$10 completamente
desemboisadas, emitidas y en circuladdn.

Su composidén acdonaria estd dividida entre Nimbus Holding S.A. y Holding Bostonian
Holdbaston S.A., con el 51% vy e 49% de las accicnes respectivamente, ambas compadias de
nadonalidad ecuatoriana.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por ko menos el 10% de la
Ltilidad neta det afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes adopcidn NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopddn por primera vez de las Nommas Intemadonales de

Informadcion Finandera “NIIF” que se registraron en ef patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn NIIF por primera
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vez”, que generaron un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resuitados acumulados y
los del ditimo ejerddo econdmico concluldo, st los hublere.

VENTAS
Composicidn:
2016 2015

Ventas planta industrial (i) 111,984 453,216
Ventas Hospital Roberto Gilbert - 152,499
Ventas Bar Luis Vernaza (i) - 111,731
Vemntas por regalias 838,451 -
Ventas bienes 110 -

950,545 717,446

(1) Corresponde a ventas por servicio alimentacién proporcionado a cafeterias de Coalse S.A.

COSTO DE VENTAS

Composicidn:
2016 2015
Materiales y alimentos 130,479 117,544
Mantenimiento y reparaciones 80,389 55,495
Costos hospitales - 47,919
Costos indirectos de producrion 264,164 265,155
475,032 486,113
GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION
Composidén:
2016 201>
Sueldos y beneficios sociales 36,692 34,118
Servicios contratados 61,664 42,211
Servicios basicos 7,210 10,568
Gasta de viaje - 1,253
Gastops de venta 20,622 27,990
Participacién a los trabajadores 78,112 13,488
Otros gastos administrativos 234,069 303,014
438,369 432,682
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CONTRATOS

i)

La Compafiia e! 1 de jullo de 2014 firmd un contrato con la Compafila de Alimentos y
Servicios COALSE 5.A, para entregar en arriendo el inmueble conformade por un edificio
administrativo, un edificio donde funciona una cocina industrial, un area de pargueo y
maniobras de camiones,

Trébo! Verde recibid US$30,000 como garantia det buen uso y funcionamiento del
inmueble; y mensualmente percibira un canon de arrendamiento de US$30,000.

Este contrato tiene vigencia hasta el 30 de junio de 2017.

i) Contrato de uso de marca
{a Compafiiia mantiene un contrato de regalias con Compafila de Alimentos vy Servicios
COALSE S.A. por el cual debe recibir tres punto treinta y seis por ciento {4.5%) de los
ingresos netos mensuzles de todas las ventas registradas en el contrato de alimentacidn
o de servicios complementarios por parte del franquiciado. Este contrato tiene una
vigencia hasta el 19 de julic de 2033.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados finandieros (21 de marzo
de 2017) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracién de Ia Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado en los
mismos,
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