SMITH INTEENATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

MNotas a los Estadoe Financieroy

31 de Diciembre de 2014 ¥ 2015

1. Operaciones

SMITH INTERNATIONAL, INC, Sucucsal Ecnador, se constituyd mediante escritura miblica
celebrada el 21 de Marzo de 2001, So actividad poncipal consiste en la compra local,
importaciin ¥ comercializacién de toda clase de bienes y servicios de la rama petrolern,

La direccitn registrada de ky Sueresal es Av. 12 de Octubee N24-503 ¢ Francseo Salazar,
Editicio Expocentury Pizo 1

Daorante los afios 2012 5 2013, &t compaiize vendid 505 inventados, ¥ activos [jos, asf como
ttansfind contratos ¥ erapleados a van compadis relacionada en Bcuador, La operacidn de la
Compafiia ba disminuide notablemente, la que ha odpinado pérdida en este olime afio.

2, Bases de Presentacian de los Estados Financieros
Los presentes estados finaacieros, al 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, han sido preparados de
acuerdc con las oomnas internacionales de informacidn Bnanciers (MIIF), emmidas por el

Consejo de Nomoas lnternacionales de Contabilidad (TASB) v tepresentan bi adopeidn ingegeal,
explicita ¥ sin resen<as d¢ las referidas nosmas interoacionales.

Lag estados financicros de Ja Compadla han sido preparados sobee kb base del costo histbrico,
con excepeidn de los benelicios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos

acbuariales.
Unidad Monerarla

La moneds wilizada para la preparacién y presentacedn de los estados financierns de la
Compafia es el Délar de EULAL, que &5 la mooeda de curso legal ¢n Ecoador

3. Resumen de Politicas Contables Significativaa

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacido de los estados Ananciecos

son las sipuientes:
Efcctivo v equivalenlea de electivo

El efectir-o y equivalentes de efectivo comesponden al efectivo eo caja, cuentas corricnbes
hancarias ¥ fondos de inversion a la vista que se tegistean a su costo histdrico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacidn,
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECIJADOR

Notas a los Estados Finaocieios {continnacion)
3. Resvimen de Polliicas Contahles Sipnificativas {(continmeion)
Insnnmcnios Financleros
Activos linancieton

Beconocimiento y medicion inicial

Los activos financietos cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: actvos Hnancieros al valox
razonable con cambios en resuliados, préstamos ¥ cuettas por cobrar, nversiones mantenidas
liasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles paia la venta, o comoe derivados
designados como insttumentos de coberturm en una cobertura eficaz, segdn corvesponda,

Tados los activos fnaocieros s¢ Leconocen inicialmente poy s walor razonable mas ks costos
de mansaccitn directamente atdbuibles, excepto en €l caso de los activos finsocieros qoe s¢
contabilizan al valor razonsble con eambios en Lesultados,

A la fechs de los estados financieros, e Compafis clasifica sos instromentos financieros activos

segiin s eateporss definidas en Ia NIC 39,
Beconocimientn y medicidn inicial

La Gerencia deterrning 1a clasificacido de sug instmmengos fnaocieios en €] momente del
reconocimiento inicil, Los aspectas mas Lelevantes de estas catepodias aplicahles o la Compadlfa

se describen a continuacian:
Medicidn posterion
Préstamos ¥ cnentas pot eohrar

Los préstameos y las cuentas por cobear, son activos financieios con pagos fjos y determinables
que oo teneo cotiracion en el orercado actieo.

La Compaftis manticoc ¢n ¢sta catsoonla al efectivo ¥ equivslentes de efectivo, dendoies
comerciales, Gtras cuentas por cobral ¥ cuentas pot cobra 1 entidades relacionadas.

Drespués del 1econocimiento inicial, estos activos Anancicros s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia msa de interés efectiva, menos coalyuier deterions det valor. El costo
amortizado se calcula tomando ¢o cuents cualguier descuento o prima en b adquisicién, ¢ las
comisiones o los costos que son uos parte integraate de la tasa de interés efectiva,
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR.

MNaras a loe Egrados Financiems {contimme idn}
3. Resmmen de Politieas Comables Significativas (contlnuacin)

Préstamos y enentas porcabiac {continna cidng
La amortizacin de la taga de mterés efectiva se reconnce en el estado de resultados como
inpreso figocierc. Las pérdidas que resulten de un deterioro del yalor se reconocen cu ¢ estade

de resultades comn costo Anancisso.

Deteriora delvalot de los acdvoe financleros

Al cieeee de cada perinds sobre & que se inkioma, la Compaidtia evalda si exist alguna evidencia
nbjetira de que un active fnanciers se encoento deteriomde 2o so valoe. Un aetivo Bnaociern
se condddeea deteriorade en su valor solameute i existe evidendia objetiva de deteriono de ese
walor come resultade de uno o mds eveatos ocurridos despiéds del reconocimizatn inicial del
active y ¢se evento tiens impacto sobre Ios Aojos de efective faturos estimados geoerdos por el
activo financiero o el geapo de actvos finaucieros, ¢ esc impacto puede esifmarse de manee

fiatle

Deterdoro de activos financieras contabilizados al costo amaitizado

Para Ins actives foaocieros contabiizados af costw smordzade, bk Compaiie pomers evalis s
existe evidencia objetiva de deterom del valor, de manety individual parca los avtives financieros
que so0 ndividualments significativos, o de maveea colectiva para los activos financieros que no
son individualmente sipgaificativos. Sila Compaiia determing que ao existe evidencia objetiva de
deteriore del valor pam we actvo Aoanciers evaloado de manesa individoal, tndependicntemneate
de su sipnificanda, incluye a ese activo en wn grupo de activos financieros cou caractedisticas de
nesgo de crédito similates, ¥ los evaldis de oraocta colectiva para detenmninar 5T existe deterioto

de su walor.

Los activos que se evabian de manera individual para detettninge spexiste detetioro de su valar, 7
para los moales uoa pérdeda por deteriom se reconace o se sipue reconociendn, no son incluidas
en la evaluacidn de detedoro del valoe de manera colectiva, 51 existe evidencis objetiva de que ha
Labide una pérdida por detedore del walor, el importe de la pérdida se mide como la difereacia
entre ¢l inporte en libms del acivo § of valor presente de los flajas de efeetivo Baniros
estimnados (Excluyendo las pérdidas de crédito futnras esperadas ¥ que wim 1o sc hayau
praducids}. El valor presente de los Myjos de efectiva futuros estimadeos s deseoenta a la tasa
de interés efeetiva odginel de los activas fnancieros. 51 un préstameo devengs una tasa de Interds
vatiable, la tasa de descucnt para medir eoalquier pérdida por detedoro del walor es ln tasa de

interés efeciiva acmal,

El importt én libros del activo se reduce 4 través del wso de una euenta de provisida v el
importe de la pérdida s¢ eeconoce en ¢l estado de resoliados. Las Intereses ganados se siguen
devengande sabre el importe en libeos reducido del activo, wilizando I tasa de interds utilizada
para descontar los Aujos de efective Rituros a los Ooes de medin fa péedih par detectoes oel
vator. Los ingereses gauados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los
préstames ¥ la provizidn comespondienes se dan de baja cuando oo existen expectativas realistas
de una recuperacion en ¢ futuro § todas Ins garantins que sobre ellos pudicran existie se

efectivizuon o wansfideron
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financiecos {continuaciin)
3. Resumen de Polltieas Contables Significativas {continuacidn)
Deterloro de activos inancileens contabllizadng al coglo amartizado {(continmacidn)

51 en wn ejetcicio postedor, el impocte estimado de la pérdida por detesiore del valor anmenta o
dzminuye debilo o un eventa que couere después de baberse reconocido el deteriors, la pérdida
por deveroro del walor reconocida antéricrments s¢ aumenta o disminvye ajustando Lz coenta de
previsitn, 51 postedolmeute se recupers una pactida que foe imputada a péedida, el recupero se
acredita como costo finaociero en el estado de resultados.

Pagivos financicos
Reconocimiento v medicidn inicial

Los pasivos financieros cubicrios por la N1C 39 se clasifican comao pasivos foancieros al valor

pazonable con cambios en resulindos, préstanios ¢ cuentas por pagar, o como desivados
designados como instrumentos de cobertura en uoa cobertu eficaz, segin coresponda,

La Compaifa determina la clasificacién de los pasivos fnancicros al mooiento del
reconocimicnn inicial,

Todos los pasives financieros sc reconocen iniclalmente por su valor mezonabile excepte los
préstamos ¥ coentas por pagar contabifizades al eosto amortizade, en doode los costos de

transaccion directamente atdbuibles, forman parte del costo inicial,

A la fecha de los estados finauciercs, la Compafila clasifica sus instumeotos financieros pasivos
sepin las categonfas definidas en ko NIC 39 come: () pasivos por préstamos | CLUEntas por pagar.

Medicidn posie1iom

Préstamos y cuentas pol pagar

La Compafiia mantiene en esta categoda los acreedores comerciales, otras cucnias por pagar ¥
cucotas por pagar 4 cotidides relacionadas, Despuds del reconocimicnto inicial, los petstamos ¢
las cuentas por pagar se miden al costo amortizade, vtilizando el método de o tasa de interés

efectivz.

Las gaogncias § pérdidas se reconocen en el estado de resultados coando los pasives se dan de
baja, asf come tarmbitn a tereés del proceso de amortizacién, a teavds del método de la tasa de
interds efectiva. El costo amortizado se calenla tomando en cventa enalquie descuento o peima
en I adquisicidn y las comisiones o los costos que scan una parte integrante de la tasa de ineerés
clectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce como cosio fnancieeo en ¢l

estado de resultados.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (contimracisn)
3. Reswmmen de Politeas Contables Significativas (continnacidn)
Medicidn posteiior {contlonacion)
Compensacion d¢ instiuomentos Bnancleios

Los activios fnaocieros ¥ los pasivos fiuaucieros se compensan de manera que s¢ informa el
importe nete en el estade de sitvacion financiers, solamente si existe o detecho actual
lepalments exigible de cornpensar los importes reconocidos, ¥ existe |a intencion de liguidatlos
por el itopoete neto, o de realizar los activas ¥ cancelar los pasivos ¢n forma simultanea.

Inventations

Los inventarios son valorados 4 su valor neto de realizacider. Los inventarios en transito se
waloran al cogro de importacitn méas los costos relacionadoe 4 la nacionaltzacidn, los coales oo

exreden 4 51 valor oeto de gealizgcidn.

Actives fHjos

Se registran al costo de adquisicidn o de reesaluaciin. El costo de los activos se deprecia de
acuerdo con el métado de Iinea recta, en funcidn de los anos de vida 0al espdmada, ¢n base 2 los

sipuienies porceatajes auales:

hduehles v Enseres 1%
Equipo Cémpuio 33%
Eauipe Ofrica 10%
Vehiculos y Equipo Camninero hfovil 12 5%
Alaquinana ¥ Herramienras 10%

Obligacionts pot henelicios post empleo

La Compafiia registra un beneficio por coocepto de jubilacién paieooal y desabucio, definido
por las leges laborales ecnatarianas y se registran con cargo 3 resilmados ded ¢jercico y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion g la fecha del estads de situacidn finaaciera, y que
se determina anvalments en base 1 esmudios actuarizles realizadas por un perito independieate,
usando ¢l métado de voidad de crédito progectado. Elvalor presente de I obligacion de
benefteln definids e deterning descontado los Rujos de salidas de efertive estimados psando la

tasa de interés deteonioado por el perito,

Las suposiciones para determinm ¢l estudio actuadal incluyen detereninaciones de tasa de
descucote, vaaciones en los sucldos ¥ salaros, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
serticlo, incremento en ol mooto minimo de las peosiones jubilares, entre otos. Debido al laggo

plizo gue caracicriza 4 la
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros (continuacidn)
3. Resiumen de Politicas Contables Signlficativas (contimuacian)
Obligaciones por beneficing post empleo (condnmeion}

teserva psca obligaciones por beoeficios de retito, b estimacidn estd sujeta @ yadaciones que
podrfan ser impottantes. El efecto, positivo o negative sobre las reservas derivadas por cambios
en Ias estimscione s, s repistra divectamente en resultados,

Provisionzs y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia ticoe una obligactio presente (Jegal o
implicita) come consecuencia de un suceso, cuya liguidacién requicre una salida de reenrsos que
se considera prabable ¥ que se puede estimar con fisbilidad, Dicley obligacion puede ser legal o
tacier, derivada de, entre oteos factores, regulaciones, contratos, prcticas habitaales o
compromisos piblicos que crean ante wo expectativa valids de que la compadiia asumird cieitas

responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cads fechs del balance 7 s¢ ajustan para reflefar b mejon estinseidn

qoe se tenga 4 csa fecha,

Participaclén a vabajadotes en laa udlidades
La participacidn a teabajadores sc registe en los resultsdos del afo como parte de los costos de
prersonal v se caleula aplicando el 15% sobre i wtilidad congsble

Impucsio a la renta conicnts y diferido
El gasto por impuesto a fa renta del ado, incloye tonto el intpuesto a b et comiente como ¢!

impuasto a la renca diferde.

Loz actives y pasivos telscicoados a impuesto a la renta (crédito trbutario/impuesto a pragar),
cocres pondientes al ejercicio seral ¥ a cjercicios antedores son medides por el importe que sc
eStima recuperar o pagar s las sutoddades trbiracias. Las tass de impuesto a la centa empleads
paca by determinscion de diclms importes, son las que estuviern vigentes a la fecha de cleere de
cada ejercicio imposttivo.

El importe de los activos /o pasivos por impuesto difeddo se caleula udliznodo ¢l método del
pesivo, sobre las diferencins temporales enire 1a base fiscal de los activos y pasivos y los
importes en libros sepiin los estados financieros.

. Leos pasivos por impuestas difeddos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

*  Los activos por impuesios difeddos son reconocidos por las diferencias temporales
dedncivdes y pérdidas trilwianias de afios antedores swjes 4 amordzscoo eo ¢ fleg, en

la medida cn
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SMITH INTERNATTONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

MNotas 4 los Estados Financielos {fcontlunacidn
3. Reenmen de Pollticas Contshles Significativas {eoutinnacidn)

Impuesto a la renta colriente y difecldo (continnacidn}

que sea probable que 1a compaiia geoere suflicicotes ganancias Oscales conira Jas coales
puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las perdidas tdbutarnias de
siio0s anrcnores,

Las activos y pasivos por impuestos difeddos, son medidos a las msas de impuesto sobre la
renta vigenees a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando
[as tasas del impnesto a k1 renta vigeotes establocidas en b Ley Onpinic de Bdgimea Tobataio
Intemo, § sus refommas, que ¢0 este caso son 23% paca el aio 2012, 22% paca el abo 20135 ¥

22% para el atio 2014 en adelante,

El activo por impuestas difecidos no se descaenta a su walor acival, § se clasifica come no
coriente

Reconocimiento de ingresos

Los inpresos s¢ meconocen cuands ¢s probabte que los bencficios econdmicos asociados 4 la
traosaccion Huyan a la Sucursal ¥ el monto de ingreso puede ser medido conbablemente; con

independencia del momento en gue se penera el pago.

Lag ventas son recopocidss netss de devolnciooes § descuentos, cuando se ha eotregado ] bien
¥ 5¢ ban transferido los derechbos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos ¥ gagtos

El costo de ventas, gque corresponde al costo de los productos que comercializa ¥ obros costos
relacionados con I peestacion del servicio, se registra coando se entrepan los bieaes, de mancoa
simultinea a] recouocimiento de los ingresos por ls comespondienie veat o posstrcida de

FeOvIcio.

Los otros costos ¥ gashas s2 tecooocen 4 medida que se devengan, independicntemente del
mMOmEnto ¢n gne s& pagan, ¥ 5¢ tegistran en los perdodos ¢oo los cuales s¢ relacionan.

4. Uso de juicios, estimaciones y supnesios coutables significativos
La preparacidn de los estados Anancieros de la Compaiifa requiere que Is gerencia deba realizar
juicios, ¢stimacicnes ¥ suposiciones contables que afectan los importes de inpresos, gaseas,

activos ¥ pasivos informades ¥ 1a revelacion de pastros cootinpentes al ciecre del periodo sobre

el que s¢ infonma
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continnacién)
4. Usn de juicios, estimaciones y supuestos contables sipndficativos (continnacién)

+ Estimacionss ¥ suposiclones

Las suposiciones claves rtlacionadas con el fuhwe 7 otras fagotes claves de estimaciones de
incepidurnbres a la fecha de cierre del pericdo sobre el gue s¢ infomna, se descidben a
continuacidn, La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
patimetros disponibles al momeoto de b preparacidn de los estades Anancieros. Sin embargo,
las circuostancias ¥ s suposiriones actuales sabre los acoutecimisntos fataros poddan vaat
debido a carbios eo el meccado o a drcunstaticias que surjan fvds alli del contml de la
Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones co ¢l momento en que ellos ocormen.

+ Estimacién pata cuentas dudosas de dendores comerciales

La estimacidn pata cuentas dndosas de deudores comeecnles es determinada por b gerencia de
Ia Compaiiia, en base a noa evaluaciin de la antigitedad de los saldos por cobrar y In posibifidad

de reenperacidn de lns mismos.
& Vida dtil &= Propiedad, magminatia, moehles ¥ equipe

Las estimaciones de vida il se basan poocipalente eo las proyerciones de uso fumm de los
activos, Bn aquellos casos en los que se poedan determinar qne lo wida deil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia ¢l exeeso entre el valos en libms neta ¥ el valar de recuperacidn
estimade, de acnerdo a la vida il restante revisada, Bactores tales como los cambios en el wso
planificado de tos distintos activos podeian hacer que la vida 0t de los activas se vieca

Afsrmin rida,
¢  Detetioto del valor de los actives no financieros

La Compafiia evalia los activas o grupos de activos por detenions cuande eventos o cambios en
las cirevnstancias indicao que el valor ¢n libros de vn active podrda no ser recuperabile. Frente a
Ia existencia de actives, eoyos valutes exceden su valor de mercado o capacidad de genemcido
de ingresos netos, s¢ peactican ajustes por deteriora de valor con eargo a los resultados del

perlodo,
¢ lmpnestos

La determinacidn de kas oblignciones y gastos por impuestos tequies de interpretaciones a la
lepislacidn teibutada aplicable, Adn cvando s Cowpadila considera que sus estimaciones en
matetia tributaria soo prudentes, conservadoras ¥ aplicadas co forma consistente en los pedodos
ceportados, pueden sirgie discrepancias con ¢l onganismo de cootrol tibutado Secviclo de
Rentas loiernas), en ba nterpe tacidn de oormas.
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SMITH INTEENATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notaa a loa Estados Financiewna (eontionacidn}
4, Uan de Jnicios, estimacionss y snpueatwa contables significativoa {contioacidn

*  Qbligaclonea pom beneficios post-emplen

£ valor preseniz de lus obligaciones de planes de pension se detenmina medianie valoaciones
actuadiales. Las valnaciones acmardales implican vaeias suposiciones que podean diferic de los
acootecimientos goe efectiramente tendiin luga £n ¢l futeto, Estas soposicioncs incluyeno i
detevminacido de la tasa de descuento, los anmentos salatiales foturos v los indices de

montalidad.

Debido a la complejidad de by valuacidn, kas suposiciones snbyacenies § si natuealeza de lago
plazo, las oblignciones pon beneficios definidos son extcmadaments sensibles a los cambios en
estas snposiciooes. Todas estas snposiciones se revisan & cady fecha de cierme del pedodo sobne

el que s¢ infonoa.

Elindice de mottalidad se baza en las tablas bioraéideas de experiencia ¢evatordana pnblicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Segueidad Social (IESS) sepin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002, Los aumentos fotoios de salados y penstones se basan en s indices de inflacidn futurns

esperados pam el pais.
*«  Puoviaionea

Debido a las incettidnmibnes inherentes a las estimaciones neeccsarias para detertaina el importe
de las provisiones, Ins desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos
oripginalmente sobre ls base de las estimaciones pealizadas.

La determinacidn de ki cantidad a provisionm esth basada eo la mejon estimacidn de los
desembolsos que serd necesatio pagm por k correspoondiente obligacidn, tomsndo en
consideracidn toda ln informacido dispoaible a la fecha del petindo, inclopendo la opioaida de

expeutos independientes.
5. Noanmaa Internacionales emitidas ann no vigentes

A continnacién se eanmeran ks Normas Internacionales emitidas pewn que no se cocontraban
en vigencia a b fechy de emisidn de los estad os Anancieros. En este seatddo, se indican ks
Mormas emitidas que la Compadifa  posiblemente aplicara «n ¢l futuro. La Compafiia ticoe la
intencidn de adoptar ¢tas Normas cuando entreo cn vigenct, si es que les son aplicables,

a) N1C 7 Estado de Flujos de Efectivos

Exist= una popuesta de modificacton a la NIC 7 solne infooracidn 2 1evehr y que bdsicarnene
pretende informar 4 teawés de noa conciliacidn de los impoites de los saldos iniciales ¥ Bnales de
los estados de sitnacidn financiers para cada pactida qoe baya generado fAnjos de efective
clasificado: como actvidades de Aoanciacion.
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SMITH INTERINATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

5. Mormas Intemacionales emitidas aun no vigentes

Se debera revelar tunbién las zeteociones sobre el efectivo 7 sus equivalenes, incluyendo
pasivos Oscales gne sutjan en el momento de o repatdacion de saldos de efectivo,

b} NIC 12 Impuestos diferidos

e espera comentarios a la propnesta del proyecto de nomma, reconoeimients de activos par
impuestos difeddos por pesdidas ao realizadas

c) NIIF 9 Insttomentos Anancicros: Clasificachin y medividn

LA oueva revisidn bnsca reemplazar la NIC 32 Instrumentos Hnandetos seconoeimiento
mediacido adoptands wn maodelo 1ogico par la clasificacién y medicidn ast como woa sola visidn
de modelo de divectorio (pérdida esperada) 7 un enfoque refommado de contahilidad de

cobertaras
6. Cajay Bancos y Eqnivalentes de Caja y Bancos

Taea propositos del estado de flujos de efectivo, cam 7 bancos v equivalentes de caja y bancos al
31 de Diciembre, conzisten de lo siguieate

31 de diciembre de

2014 2013
(LY Dibiarer)
Caja 292 324
Bancos 4,043,062 451,035
4,043,354 451,359

La Sucursal manticas sus cnentas cotrieates en dolares de los BEstados Unddos de Amérdca en
eatidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad ¥ no geaeran intereses.

7. Cuentas por Cobrar Comerclales
Las cuentas por cobear al 31 de Dicierbee, consisten de lo sipuiente:

M de dleiernbre de

2014 2003
U8 Ditarey
Clientes Madunales 15,231 710,858
Chemes ded  Bxrerior relacionadag 67,065 07,965
Cuentas par cobar relacionades tocal 133,373 15,996,821
Pronvigidn Cueatas Incobrables Clisares {534) (1A435)
27,533 16,785,210
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSATL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continiracion)

7. Cirentas pot Cobrar Comerciales {confinmacion)

Las cusntas por cobrar a relicionadas, corresponden g la venta de actives fjos e inventaring,

transferencia de cootratos 1 prestacion de servicios a vna compatiia relaciooada local

A1 31 de dicicmbie, la antipiiedad del saldo de cuentas por cobsar comercizles @5 como she

3 de Diciembaxe 2014 31 de Diciembre de 2013
No No
‘Total Provisionada  Mrovisionada Total Provisiopada Provisionada
(FIS Enfloren)
Vipente
Vencida
De 0 g 30 diag 603,319 603,319
De3lat - 28,876 28,876
D 21 3 150 dias - - 314,900 514,900
Mis de 151 218,069 N7533 15,339,551 1,436 15,338,115
218 069 217,533 16,736,646 1436 16,785,211
8. Oéras cuentas por cobrar
Las otras coentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo sipniente:
31 de diciembre de
2014 2013
(LY Didilares)
Otras cuentas por cobrar 4,803
4,803
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MNotas a los Balados Finapeictos (continuacldnd

9. Cuentias pot Pagar Comerciales
Las cuentas par pagar al 31 de Diciernbre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembie de

a4 2013
(LIS Dilzres]
Cuentas por Pagar Comerciales 53,629 54,907
Cuentas por Pagar Relacionadas 2,429,753 9,046,150
2,453,382 9,121,057

Al 31 de diciernbre de 2014 ¢ 2013, la annigiiedad del salde de coeotas por pagar comercial, neto de

provisidn ez como siguc:

Antdgicdad
Mayoe 2 360
Censienie JlaMdiaz 91al80dlas 1BLa 270 dias 271« I dias dias Towal
3t dle dicembre de 2013 i 73,544 2303312 1 193,548 445, 695 4743068 B IZLOGT

31 de dicjembre de 2004 763 . - 2432610 2,483,382

10. Transacciones con paries 1¢lacionadas
Los térmiogs v condiciones bajo las coales se Bevacon 3 cabo las transacciones con partes relacionadas se

realizaron ca condiciones de mencada equiparables con trrasacetones realizadas con terceros no
relacionados. Las coenias por cobrar 3 sucursales relacionadas no generan intereses. Mo se han realizado

provisiones por deledore para estos mobros.
10.1 Administracién y alta direccion-

Los miembros de la alts Administracién y demas pessonas que ssomen la pesddne de la sucocsal,
Incluyendn # la gerencia peocral, no han participade al 31 de diciembre de 2014 ¢ 2013 en transacciones

ne habituales v/0 relerantes.
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1. Otras cnentas por pagat

Al31 de diciernbre de 2014 y 2013, otras cocotas por pagar s¢ Fonmaban de o stguiente maneea:

31 de diclembte de
2014 2013
(LIS Dddarer)
Obligaciones Fiscales 27 34,278
Oiros Pasivos - B1,706
27 15,584

12. Pasivos Acumulados
Al 3) de diciembze de 2004 3 2003, los pasivos acumulados se formaban de ln siguieote maoers;

3 de dicifembre de

2014 2015
(LY Dlares]
Lmpuesto 2 ka Renta 4,352 -
Ltilidades por Pagar - FR,813
4,352 53,813

13. 1mpuesto a la Renta Cortiente y Dhletido

a)  Unb reswmen del impuesto a by renta corriente y difeddo cargado a resultados es como sigue:

2014 2013
(TFS Exdims)
Imopuesta a la tenta cordente 112,638 232,397
lmpuesto & ko rentq difesdo - -
Total gasto poe npuesto a la renta del alo 12,688 232,397

r
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13. Impus<eto a la Benta Corrente y Diletido (continuacidn)

2] Al31 de diciembre de 2014 ¢ 2013, un existe salda en las cuentas de sctivo y pasivo diferido.

k) Unacouciliseidn entre |a utilidad sepin estados Anancizros v la utilidad gravable es como sigue:

3 de diciembre

‘ 2014 2013
Pérdida/Utilidad antes de provision paca snpuesto a la (59,703 333,271
reata
hds fmenas)

Gastoz oo deducibles 34,042 139 421
Deducciones adicionales - _
Pérdida/Ulidad pravable (25,661) 472,853
Tasa legal d¢ itnpuesto 22% 23%
lmpraesto a la renta cansado - 104,038
Anticipo Impuesta 1 ln renta 96,674 232 3497
hienos — reteocioues en by Rreuts {17,683} (6,674}
tenas — crédita tributario por impuesto a I salida divisas 74,05% {140,537
Imapuesto a la renta por pagar f4,352) {4,804}

13.1 Otros asuntos 1elacionados con el Impuoesto a la Renta.

{a) Siacidn fiscal
La Sucurzal uo ha sido Hsealizada ¢o los dlooios ados.

Ire acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributada ticuc la Iacalead de revisar las
declitaciones del impnesto 4 ka venta de s Compaiida, deotro ded plazo de hasta tres afios
postetiores contados a partir de la fechg de presentacin de la declaracién del impircsto a la
renta, sicmpre y cuando baya cumplido opormoamente con las obligacdones teibutaris,

fby Tasa de impucsto

La rasa pata el cilculo det impuesto a la renta para el afio 2013 es del 22%, (23% en 2012).




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Eastados Financieros (continuacion)

13.1 Otros asuntos relaclonados con el Impuesto a la Renta, (Contlnuac1én)

{c)

Eo caso de qoe la Compaiia reinviecta sus wiilidades en ¢l pais en maquinadas y equipos
muevos que g2 utilicen para su actividad productiva, podria ohtener un descuento de 10
pumnios poteentualés soboe ¢l monto reinvertido, sicmpre y coando efeetben el
comrespondiente aurnenta de capital asta el 3 de dciembre del sigiente afa

D acuetdo con la normativa tdfbutada vigente, en ¢l evento de que el anticipo de impuesto
a la rents seq mayor quee el impuesto a la renta cansado o este impuesto a
ta renta cansado no existiers, el anticipo de impuesto a la rents constitnye impuesto a la renta

mnliime,
Dividendos en elective

Son exenros del impucsto a la mak los dividendos pagados a socicdades locales 7 a sociedades
del exterior que oo estén domicilindas en parafsos bscales. Los dividendos repartidos a personas
namrales en Ecuador Forman parte de Ia reata global y estén sujetos # retencidn eo la foente,

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

(d)

El anticipo del impuesto 4 la renta, se determing aplicando ciertos porceatajes al monto del
activo total (excepto cucatas por cobrar que oo scan con parctes relacionadas), patdmenio toel,
ingresos gravables y costas ¥ gastas deducibles. El anticipo del impiesto a la renty serd

compensade con el impuesto a la renta y no s susceptible de develucién, salve casos de

excepeidn.
Befotmas Tributatias
Eo ¢l Suplemento al Registoo Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2000, s expidid <

Codigo Onginico de la Producetdn, Comercio ¢ Invesiones, el cual incluye reformas
tributarias que establecen incentivos fiscales a las invedsiones. Hl resumen de los principales

incentivos que foeron determinados en dicho Codigo es el siguiente:
*  Tasa de impuesto ala renta

Eedueeidn de Ia taza del impuesto a la rente de manera progresiva:

Afdio 2012 23%
Afio 2013 en adelante  22%
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13.1 Gty agontos r=laclonadas con ¢l Impnesto a Ja Reata. {continnacidn)

Adicionalimente, los contribnyentes administeadoces n operadores de una Zooa Especial de
Dresatrolle Econdmico {(ZEDE) tendrin una rebaja adicional de § puntos porcenivales en

h tasa del impuesio 4 Ia renta.
s Cilenlo del impuesto 4 Ja centa

Para ¢l cileula del impucsto a Iz renta, serin deducibles adicionalmente los siguientes
mibros:

Gastos inewrdos por empresss medianas en capacitacido téonica ditigida a
investigacion, desartollo ¢ innovacidn tecnoldgica, gsstos en la mejorz de productividad,
gastas de vinje, estadis y promocidn comercial para el aceeso a meptadas

Interpacionales.

Drepreciacitn ¥ amortizacidn de adquisiciones de maqninarias ¥ equipos 7 tecoologias
destinadas a la Implementaciéno de produccidn mis limpia, gencracion de energiaz
renovables, la reduceidn del impacto ambizntal de I3 acdvidad productiva yala
rednccidm de emisiones de gases de efecto invernadern.

Increment neta de emplecs por oo pericdo de ¢ineo anos, cuando s trate de nuevas
invemiones e0 Zooas ccondmicamente depumidaz 7 de fmotera § 42 cootiate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

» Pago delimpoesio a kb jenta y su antledpo

Exaneracidn del pago del impuesto a Ja reota ducante cinco adios, pata [as sociedades
qoe se constimyan 4 pacttr de b vipencia de este Codiga, asi como también las
sociedades nnevas qne se constypan pot sociedades existentes, siempre y cuando las
nversiones nnevas 7 prodnctivas se ealicen foera de las jarisdiceiones urbanas de los
cantonss Qnito o Guayaquil y deotro de ciettos sectores econdmicos.

Diferimiento ded papa del impnesio a la renta ¥ de se anticipo hasta por cineo afos,
con ¢l correspondiente pago de intereses, pata las sariedades que tansficran por o
meiros el 5% de sn capital secicoaric a faveor de al menos el 20% de sus trabajadores,

Se excluird eo el cileulo del anticipo del impnesto a la renta, adicionalmente los gastos
inctementales por generacitn de nueve empleo 0 mejora de 1o masa salaial, asl como k
adquisicidn de ouevos activos destinados a ks mejora de la prodnetividad ¢ innovacin
tecnoldgica, 7 en geocral aquetlas inversiones ¥ gastos cfoctvamente realizados,
relaciooadas oo las beneficios aihatanes pac o pags dd impuesto 2 b reak que
reconode ¢ Codigo Orginico de bn Prodnceitin pas las micvas inversiones.
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13.1 Otroa asuntos celaclonados con el Impiesto a la Renta, {cnnti.mm-::iu{m]

¢ Betencidn en la foente del impuesto a la tenta

Eao los pagos al extedor cealizades por s sociedades, aplicarin la tasa de impuesio a la
renta determinada para la sockedad como porcentaje de eteocion en la fuents del mpuesio
# la renta sobre dichos pagos.

Bxoneracidn de 1 retencido en la foeate del impuesto a la renta para los papos poc
itereses de crédiios externos y Lineas de crédito registrados y qne devenpuen intereses a Ias
tasas cstablecidas por el Banco Ceatral del Ecnador, o tergados por institucioncs financicrs
del extedor, debidamente establecidas ¥ gue no se encuentren domiciliadas en paralios

Eiscales.
+ Impnesio a la Salida de Divisas (ISD}

Ezxoneracion del impuesia a la salida de divisas paea los papos realizados al extedor, por
amortzacido de capital e intereses peuerados sobre ceéditos oo rgados por insttuciones
fimancieras internacionales, con va plazo mayor a vo ado, destinados al Inancomients de
inversiones peevistas en el Cédigo Orginico de la Produccién 7 que devenpuen intereses a
las tasas refereaciales; ¥, los pagos realizados al exterior

por parte de administeadores y operadores de las Zonas Especiles de Desaneollo

Econdmico (ZEDE).
14. Obligaciones por Beoelicios a Empleadoa Post Emplec

Reserva para jubilacidn patronal

Mediante resolucion pablicada en el Registro Oficial MNo. 421 del 28 de enerc de 1983, la Corte Supeema
de Justicia dispuso que los irmbajadores Heneo derecho a ln jubilicidn patvonnl mencionada en ¢l Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les cortesponda seghn I Ley de Seguro Sovial Obligarado. De
confoonidad coo lo guc meacioua <f Cédigo del Trabajo, los erpleados qne por veinticinco ados o mds
bubicen prestad o serricos continuads o interrumpidamente, tendein derecho a ser jubilados poc sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despirto bubieren complido veinte aios,
v mcoos de veinbcinco aios de @abajo cootious o ntemampide teodrio derechoa la pacte proporcional

de dicley jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Qficial No. 359 se publicd la reforma al Cadipo
de? Trabajo, mediante el cual se aprobacos los mookos minimeos nensnales por pentinnes jublares.

Al'31 de diciemnbre de 2014 v 2013, la compadia oo ha calcolado este beneficio debido a que los

empleados fueron treosferidos a uoa compatiia selacionada,
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14. Obligacicnes por Beneficics a Empleados Post Empleo

Jubilacién Patronal Desahucin Tutal
(U Didares)
Saldos al 31 de Diiciembre de
2012 51,934 14,741 66,675
Transferencia a 0bas COMpPAILAS {49,217} {13,930) (63,147)
Provisiones compaiifas (&717) (811} (3,528)

Saldo al 3 de diciembre de
2013
Transfercocias a otras

Prondsiones/ movimientos

Saldo al 31 de diciembyre de -
2014

La tansferencia hacia otras compariias corresponde al pasiva por Jubilacion Pateooal y Desabucio
transferide a su compaiiia relacionada por acuerdo de subrogacién de obligacionss laborales,

15. Ingiesos
Al3] de diciembre de 204 y 2013, los ingresos se formaban de la sipuiente manera:

J1de diciembre de

2014 2013
Wetitas bits § senicios 22,268 5,278,334
22,268 5,278,334

16. Gastos

Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, los gastos se fomataa de I signiente maneea:
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18, Gastos
3 de diciembre de
2014 2013

Gasto de personal - a7,379
Beocficios de personal - 15,336
Mantenimieato Eq. Herram e Instalaciones - 10,313
Suministoos ¥ materiales 128 5,300
Depreciaciones y amortizaciones - -
Impuestos y contribuciones 128,370 264,237
Grastos varios 36,055 243,765
Fardicipacidn terbajadoses - 58,813
Total 164,553 638,202

17. Administracldn de riespos inancieros

a) Competencia

La sucorsal presta servicios petroleros bajo estiodares y parimetros internacioosles, lo cual le permire
competic en el mercado a través de wna diversificaeiin de la ofeta de servicios petroleros de alta

tecnglopha.
by  WMivel de actividad econdmica ccvatoriana

La Compafifa fue constitvida en Bevador el 14 de marzo de 2001 bajo el nombre de Smith Lnternational
Lie. mediante Resolocida Aprobatora Mo, GLOJILI2ZES de I Superintendeocia de Corpafiias ¢ inscrita
en &l Registro heccantl del Cantédn Quito el 21 de marzo de 2001

El objeto social de ix Compaiifs incloye actividades econdmdcas en el sector de b industria del petrdleo v

el gas.

&) Objetiros y polidcas de administtacidn de desgo linanciero

SMITH INTEEMATIONAL INC,, reflefa woa estabilidad financiera que le pecmite opersr con fondos
propias § o3 suoyer, mantiene wn goado acepiable d¢ compromise que le permite acceder & fuentes de

financiamiento en caso de ser requeridas,
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d)  Riesgo de mercado

Dentro de los mecanismos mas usuales de ritigacidn de estos riesgos de encueotra la divessificariin de

activos y pasivos. .

Smith se encuentra co un mescado en el que participan varias empeesas distdbuidoras de prodictos ¥
prestadoras simiates de servicios. De esta foomg, la inceridumbee de las esteategins de expansion de la

competencia penera un desgn complete de participacion de mercado.

. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo pot tipo de cambio es bajo debido a que las toansaceiones comerciales de la compaiiiz son
realizadas eo ddhares de los estados Unidos de Norteameérica, tnoneda en cnrso legal en Ecvador ¥ no tiene

transacciones €0 otras monedss que sean significatves

v Ricsgo de Ggnidez

La sucursal refloja una estabiiidad financicra que le peeonite obtener suficientes recursos pama operar con
fondos propios, acompaiade de un adecvade control de las enentas por cabeas que l¢ permite mantenes la
liguidez neocsaria ¥ no recurmir a fuentes de fnancismicnto externas.

15. Eventog subss cyentes

N existen eveotos sulrsecuentes hasta Ia fecha de emisidn del informe de log anditopes,
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