SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2013 y 2012
1. Operaciones

SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Ecuador, se constituyé mediante escritura publica
celebrada el 21 de Marzo de 2001. Su actividad principal consiste en la compra local, importacion y
comercializacién de toda clase de bienes y servicios de la rama petrolera.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 12 de Octubre N24-593 y Francisco Salazar, Edificio
Expocentury Piso 1

Durante los anios 2012 y 2013, la compania vendié sus inventarios, y activos fijos, asi como
transfirié contratos y sus empleados a una companfa relacionada en Ecuador. Sin embargo, la
Sucursal podri seguir prestando servicios durante el 2014

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (INIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopeion integtal, explicita y sin
reservas de las referidas normas intetnacionales.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales

Unidad Monetatia

Lia moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiia es
el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financicros son
las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo cotresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias
y fondos de invetsion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

IjPag e




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos Financieros
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como detivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda,
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados,

A la fecha de los estados financicros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros activos
seglin las categorias definidas en la NIC 39.

Reconocimiento y medicién inicial

La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mads relevantes de estas categorias aplicables a la Compaiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacion en el mercado activo.

La Companfa mantiene en esta categorfa al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financicros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar (continuaci6n)

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compania cvalia si existe alguna evidencia
abjetiva de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se
considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como tesultado de uno o mas eventos ocuttidos después del reconocimiento inicial del active y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Pata los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero evalta si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalta de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe detetioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva, Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(Excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valot
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por detetioro del valor s la tasa de interés efectiva actual.

Ll impotte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el impotrte en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
provisibn correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de una
recuperacion en el futuro futuro y todas las garantias que sobte ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

Compania. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por detetioro del valor teconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados

como insttumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compainifa determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento

inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.

Medicién posterior
Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas pot pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asl como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Polfticas Contables Significativas (continuacién)
Medicidn posterior (continuacion)

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidatlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Inventarios

Los inventarios se encuentran valorados a su valor neto de realizacion. . Los inventarios en transito
estin valorados al costo de impotrtacion mas los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales
no exceden a su valor neto de realizacién.

Activos fijos

Hstan registrados al costo de adquisicion o de reevaluacion. Tl costo de los activos es depreciado de

acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los anos de vida atil estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales:

Muebles y Enseres 10%
Equipo Computo 33%
Hquipo Oficina 10%
Vehiculos y Equipo Caminero Movil 12,5%
Magquinaria y Herramientas 10%

Obligaciones pot beneficios post empleo

La Compania mantiene beneficio por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definido por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con catgo a resultados del ¢jercicio y su pasivo tepresenta
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se detetmina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método
de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontado los flujos de salidas de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasa de descuento,
vatiaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
el monto minimo de las pensiones jubilares, entre ottos. Debido al largo plazo que caracteriza a la
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financicros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Obligaciones por beneficios post empleo (continuacion)

reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian
ser importantes, Kl efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las
estitaciones, se registra directamente en resultados.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como consecuencia de un suceso, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada
de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales o compromisos piblicos que
crean ante un expectativa vélida de que la compania asumira ciertas responsabilidades.

Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
sc tenga  esa fecha.

Participacién a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de
petsonal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Impuesto a la renta corriente y diferido
Bl gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuesto a la renta cortiente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ¢jercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada pata
la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cietre de cada
ejercicio impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en
libros segin los estados financieros.

e  Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

¢ Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continnaci6n)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta cotriente y diferido (continuacion)

que sea probable que la compaiia genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales
puedan compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de anos
anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 23% para el ano 2012, 22% para el ano 2013 y 22% para el aio
2014 en adelante.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente,
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que cotresponde al costo de los productos que comercializa y otros costos
telacionados con la prestacion del servicio, se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultinea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta o prestacion de servicio.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que sc devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registean en los periodos con los cuales se relacionan,

4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y

pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del perfodo sobre el que se
informa

7|Page




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)
¢ Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se describen a continuacion.
La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrfan variar debido a cambios en el
mercado o a citcunstancias que surjan mds alla del control de Ja Compaiiia. Esos cambios se reflejan
en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

¢ Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la perencia de la
Compatifa, en base a una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

e Vida util de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre cl walor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida qtil de los activos se viera disminuida.

e Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podrfa no set recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con catgo a los resultados del petiodo.

¢ Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos pot impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Atn cuando la Compatiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Setvicio de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas.




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacién)

¢ Obligaciones por beneficios post-empleo

.
El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuatiales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podtfan diferic de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en cl futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de Ia tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. T'odas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para
el pais.

o Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estdi basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesatio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos
independientes.

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

A continuacién se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros. Iin este sentido, se indican las Nosimas
emitidas que la Compafifa posiblemente aplicard en el futuro. La Compania tiene la intencién de
adoptat esas Normas cuando entten en vigencia, si es que les son aplicables.
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR
a) NIC 32 Liquidacién de activos y pasivos financieros (1 de enero de 2014)
La enmienda a la NIC 32, Clarifica lo que significa “actualmente tience derecho ejecutable para
liquidar” lo que podrfa cambiar activos y pasivos elegibles para la presentacién neta. Requiere de la
revision de la informacion legal y procedimientos de liquidacion.
b) NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y medicion (1 de enero de 2015)
La NIIF 9, requiere la clasificacion de activos financieros en base a el objeto del modelo de
negocio de la entidad y en base a las caracteristicas de los flujos de caja contractuales. Tl impacto se
refleja en posibles cambios en la clasificacion y medicion de los activos financieros.

6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al 31
de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
(US Délares)
Caja 324 800
Bancos 451,035 L,731,780
451,359 1,732,580

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en dolares de los Hstados Unidos de América en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
(US Délares)
Clientes Nacionales 719,858 1,165,129
Clientes del Fxterior 67,965 5,156
Cuentas por cobrar relacionadas 15,998,823 18,744,833
Provision Cuentas Incobrables Clientes (1,436) (1,436)
16,785,210 19,913,682

Las cuentas por cobrar a relacionadas, corresponden a la venta de activos fijos e inventarios,
transferencia de contratos y prestatién de servicios a una compania relacionada local.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
7. Cuentas por Cobrar Comerciales (continuacion)

Al 31 de diciembre, la antigliedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

31 de Diciembre 2013 31 de Diciembre de 2012
No No
T'otal Provisionada  Provisionada Total Provisionada Provisionada
(US Ddlares)
Vigente
Vencida
De 0 a 30 dias 603,319 603,319 17,402,277 17,402,277
De 31290 28,876 28,876 2,024,417 2,024,417
De 91 a 150 dias 814,900 814,900 385,896 385,896
Mis de 151 15,339,551 1,436 15,338,115 102,528 1,436 101,092
16,786,646 1,436 16,785,210 19,915,118 1,436 19,913,682

Durante los afnos 2013 y 2012, no se realizé ningin movimiento en la cuenta de estimacion para
cuentas incobrables.

8. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2013 2012
(US Délares)
Depositos en garantia - 880
Cupones CORPEI - 4,652
Otras cuentas pot cobrar 4,803 77,083
4,803 82,615
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagat al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de
2013 2012
o (US Délares)
Cuentas por Pagar Comerciales 54,907 315,805
Cuentas pot Pagar Relacionadas 9,066,150 9,755,559
9,121,057 10,071,364

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiicdad del saldo de cuentas por pagar comercial, neto de provision
s como sigue:

Antiglicdad
Mayor a 360
Corriente 31a9 dias 91al80dias 1814270 dias 271 a 360 dias dias Total
31 de diciembre de 2012 1,678,135 1,001,797 1,660,001 3,410,310 2,060,173 161,048 10,071,364
31 de diciembre de 2013 246,565 273,969 2363312 1,107,548 445,695 4,745 068 9,121,057

11, Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes relacionadas se
realizaron en condiciones de metcado equiparables con  transacciones realizadas con terceros no
relacionados. Las cuentas por cobrar a sucutsales relacionadas no generan intereses. No se han realizado
provisiones por deterioro para estos rubros.

11.1 Administraciéon y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de la sucursal, incluyendo a

la gerencia general, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o
relevantes.
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
12, Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, otras cuentas pot pagat se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2013 2012
(US Délares)
Obligacién con Empleados 0 670
Obligaciones Fiscales 34,278 1,481,576
Obligaciones Patronales y Gub. - 10,639
Otros Pasivos 81,706 15,327
115,984 1,508,212

13. Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2013 2012
(US Délares)

Provisién 13er. Sueldo - 3,097
Provision 14to Sueldo - 4,030
Provisién para Vacaciones - 59,593
Impuesto a la Renta - 1,114,573
Utilidades por Pagar 58,813 1,067,690

58,813 2,248,983

14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
(US Délares)
Impuesto a la renta corriente 232,397 1,516,855
Impuesto a la renta diferido - (6,457)
Total gasto por impuesto a la renta del afio L 232,397 1,510,398
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
b) El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacion:
31 de diciembre de
2013 2012
(US Délares)

Activo por impueste diferido - -

Pasivo por Impuesto diferido = -
Total - -

¢} El pasivo por impuesto diferido se forma de la siguiente manera:

) (US Dilares)
202
Revaluacién de activos fijos 41,122 24% 9,869
Depreciacion activos fijos 2010 1,932 24% (464)
Depreciacion activos fijos 2011 12,285 24% (2,948)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6,457
Depreciacion activos fijos 2012 12,285 23% (2,826)
Venta de activos fijos revaluados 14,619 23% (3,362)
Reversién impuesto diferido (269)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 «
Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:
31 de diciembre
2013 2012
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 333,211 6,050,242 Nota
Mis (menos) sa
Gastos no deducibles 139,621 570,438 los
Deducciones adicionales _ - (25,659) Esta
Utilidad gravable 472,893 6,595,021 dos
Tasa legal de impuesto 22% 23% Fina
Impuesto a la renta causado 104,036 1,516,855 neier
Anticipo Impuesto a la renta 232,397 08
Menos — retenciones en la fuente (96,674) (402,282) {cont
Menos — crédito tributatio por impuesto a la salida divisas (140,527) - inuac
Impuesto 2 la renta por pagar (4,804) 1,114,573 i6n)




SMITH INTERNATIONAL, INC., SUCURSAL ECUADOR
14.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal
La Sucursal no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios postetiores
contados a pattir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la tenta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

(b) Tasa de impuesto
I tasa pata ¢l cilculo del impuesto a la renta para el ano 2013 es del 22%, (23% en 2012).

Fn caso de que la Compaiia reinvierta sus utilidades en el pals en maquinarias y equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva, podtfa obtener un descuento de 10 puntos
porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a

la renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta
minimo.

(c) Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
extetior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos repartidos a personas
naturales en Ecuador forman parte de la renta global y estin sujetos a retencion en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo
total (excepto cuentas por cobrat que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el
impuesto 2 la renta y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14,1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta, (Continuacidn)

(d) Reformas Tributarias

En ¢l Suplemento al Registro Oficial No, 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidioé el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que

establecen incentivos fiscales a las inversiones. T resumen de los principales incentivos que

fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:

17|Page

Tasa de impuesto a la renta
Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afio 2012 23%
Ano 2013 22%
Aino 2013, en adelante  22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Eeondmico (ZIEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la
tasa del impuesto a la tenta,

Cilculo del impuesto a la renta
Para el cilculo del impuesto a la tenta, serin deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a investigacion,
desarrollo e innovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologfas
destinadas a la implementacion de produccion mas limpia, gencracion de energias
renovables, la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion
de emisiones de gases de efecto invernadero.

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de nucvas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta, (continuacién)
d) Reformas Tributarias (continuacion)
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Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, pata las sociedades que sc
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas
que se constituyan por sociedades existentes, siempte y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectotes econdémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto 2 la renta y de su anticipo hasta por cinco anos, con
el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluird en el caleulo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de huevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicardn la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la renta
sobte dichos pagos.

Exoneracion de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en parafsos fiscales.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas pata los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plaze mayor 2 un afio, destinados al




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta. (continuaci6n)
d) Reformas Tributarias (continuacion)

financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgianico de la Produccién y que
devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior
por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Fconomico
(ZEDE).

15. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aiios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se public la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ¢l movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio cubre ¢l
100% del valor determinado en el estudio actuarial. y se formaba de la siguiente manera:

Jubilacién

Patronal Desahucio Total
(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 20,017 5,495 25,512
Provisiones 34,507 9,563 44,070
Transferencias a otras compadifas (2,590) (317) (2,907)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 51,934 14,741 66,675
‘Transferencias a otras compaifas ( 49,217) (13,930) (63,147)
Provisiones/movimientos (2,117) (811) (3,528)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - -

La transferencia hacia otras compaiias corresponde al pasivo por Jubilacién Patronal y Desahucio transferido
a su compaiia relacionada por acuerdo de subrogacién de obligaciones laborales.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
16, Ingresos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2013 2012
Ventas bits y setvicios 5,278,334 24,301,962
5,278,334 24,301,962

17. Gastos

Al 31 de diciembte de 2013 y 2012, los gastos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
- 2013 2012
Gasto de personal 87,379 798,044
Beneficios de personal 18,386 231,731
Mantenimiento Eq. Herram e Instalaciones 10,313 223,645
Suministros y materiales 5,309 20,002
Depreciaciones y amottizaciones - 59,615
Impuestos y contribuciones 264,237 370,952
Gastos varios 243,765 2,075,093
Participacion trabajadores 58,813 1,067,690
Total 688,202 4,846,772

18. Administracién de riesgos financieros
a)  Competencia

[a sucursal presta servicios petroleros bajo estindares y parimetros internacionales, lo cual le permite
competis en el metcado a través de una diversificacion de la oferta de servicios petroleros de alta tecnologfa.

b)  Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

La Compaiifa fue constituida en Ecuador el 14 de marzo de 2001 bajo el nombre de Smith International Inc.
mediante Resolucion Aprobatoria No. 01.Q.1J.1289 de la Superintendencia de Companias e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 21 de marzo de 2001.

El objeto social de la Compaidia incluye actividades econémicas en el sector de la industria del petrdleo y el

gas.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

¢) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financietro

SMITH INTERNATIONAL INC.., refleja una estabilidad financiera que le permite operar con fondos
propios y a su vez, mantiene un grado aceptable de compromiso que le permite acceder a fuentes de
financiamiento en caso de ser requeridas.

d) Riesgo de mercado

Dentro de los mecanismos mis usuales de mitigacion de estos riesgos de encuentra la diversificacion de
activos y pasivos. .

Smith se encuentra en un mercado en el que patticipan varias empresas distribuidoras de productos y
prestadoras similares de servicios. De esta forma, la incertidumbre de las cstrategias de expansion de la
competencia genera un riesgo completo de participacion de mercado.

4 Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la comparia son realizadas
en dolares de los estados Unidos de Norteamérica, moneda en curso legal en Ecuador y no tiene transacciones
en otras monedas que sean significativas

L Riesgo de liquidez

La sucursal refleja una estabilidad financiera que le permite obtener suficientes recursos para operar con
fondos propios, acompanade de un adecuado control de las cuentas por cobrar que le permite mantener la
liquidez necesatia y no recurrir a fuentes de financiamiento externas.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

- No existen eventos subsecuentes hasta la fecha de emision del informe de los auditores.

~

i &

{&{fx,w,cf&f@.{-' / il

tricio Ulloa % ™ Ing Geovanna Ron V.
;f Dis’(rigl Manager T Contadora General

21|Pagé




