SMUTHOINTERNATION AL INC, SUCURSAL TCTADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de Dictembre de 2002 y 201
1. Operaciones

SMITHOINTERNATION AL INC, Sucursal Fomdor, se consunund moediante esenara publhics
celebrada el 21 de Marzo de 20010 Su acrvidad prinapal conssie ea o compra local imporiicion

cometcializacton de toda clase de brocas.,

Va direccion registrada de fa Suenesal es Avo 12 de Ocmbre N24-593 v Hrancisco Sabazar, Pdificts

Foapocentury Prso 1

Durante ¢l ano 2012, Ta compania vendidh sus mventaros, v actvos {ifos, asl como oans i)
contratos v algunes de sun empleados a una compania relacionada en Feuador S cmbargo,

Sucarsal podrd seguir prestando servicios durante el 2003
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros. al 31 de dictembre de 2002 5 2001 han wide preparado . de
acuerdo con las normas internactonales de informactén financiera (NJIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) ¢ representan Ia adopeion stegral, explicia v an

reservas de las refertdas normas mtermactonales.

Fos estados financieros de la Compania han sido preparados sobre Ta base del costo historieo, con

excepeton de Jos bencficios soctales de largo plazo que son valorizados en base métodos

actuartales.
Unidad Monetaria

1 a moneda utlizada para la preparacton v preseatacion de Tos estados tnancieros de Lo Compania oy

el Dddar de T AL que s T moneda de curso legal en Feaador,
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

1as principales politicas de contabnlidad aplicadas en la preparacion de los estados inancreros son

las stgnutentes:
Efectivo v equivalentes de efectivo
Pl etectivo y equivalentes de efecuvo corresponden al clectv o en eaga, crentas cormonie hancnmo.

vtondos de pversion ala visia ue Se o resistran  su costo hustrico, que no difiere

strenfreanvamente de suovalor de realizacdn,



SMITH AINTERNATION AL INC, SUCURSAL BRCTADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos Financieros
Activos financicros
Reconoctmiento v medicion inicial
Los actvos financieros cubtertos porda N1 39 se clasthican comor activos finaacieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, mversiones mantenidas hista
el vencimicnto, inversiones financieras disponibles para la venta, o como dervados desipoados
comer instrunientos de cobertura en una cobettura elicar, sepin corresponda
Tados los actvos financicros se reconocen micialmente por su valor razonzble tas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos fimancieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Al fecha de los estados financieros, la Compania clastlica sus mstrumentos inanceros acivos

segian las cateporias definudas en Ta NTC 39,

Reconocimiento v medicion inicial

I o Gerencia deternuna la clastficacidn de sus mstrumentos financicros on el monentn del
reconoctmento jnicial. Los aspectos nus relevantes de estas categorias aplicables a la Companis se
describen a conunuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

F.os prést;mn)s v las cuentas por cobrar, son actvos financieros con pagos os v deternnnalles gue

16 tenen cotgzacton en el mercado activo,

P Companfa manuene en esta categorta al etectvo v equivalentes de efectvo, deudores

comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a enndades reluctonadas,

Drespucs del reconoaments mnicial, estos actvos (Inancieros se muden al costo mortzade
utilizando el mérodo de la rasa de inrerés efectiva, menos cualguier detertoro del valor, Ul costo
amortizado se calcula tomando en cuenra cualquier descnento o prima en la adqgusicdn, v las

compstones o los costos que son una parte integrante de larasa demreres efecton



SMUTH INTERNANTIONAL, 1

CSUCURSAL BECUNADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)
o amortizacion de a tasa de inteeds ctectiva se reconoce on el estade de resultados come mgreso
financicro. Las pérdidas que resulten de un detenoro del valos se reconocen en el estado de

resultados como costo {inanciero.
Deterioto del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sebre el Gue se mforma, la Compantz evalin « estsie algung evidencta
obperva de que up activo Inanciero se encuentra detenorado ensuvalor. Unoactivo inanciero se
conssdera detertorado en su valor solamente st extste evidencta objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o nuis eventos ocurridos después del reconocinuento mictal del activo vese
evento tene impacto sobre Jos flujos de efectivo uturos estimados generados por el activo

financicro o of grupo de activos bnancictos, v ese tnpacto puede estimaese de manera fable
Deterioro de activos financictos contabilizados al costo amortizado

Paca los activos financieros contabilizados al costo amottizado, fa Compania primero evalia st existe
evidencia objetiva de detertoro del valor, de manera individual para los activos finaucicros Gue son
tndividudmente signtticatvos, o de manera colectiva para los actrvos financieros gue 1o son
individualmente stenificatvos. St Ja Compania determina que no exisre evidencaa objertva de
detentoro del valor para un actvo financiero evaluado de manera ndividuad, mdependieniemente de
su swontficancia, mcluve a ese activo en un grupo de activos Hoancieros con caracteristions de riesgo

de erédito sinlares, v los evalia de manera colectiva para determinar st exisre detertoro de suvalor,

Los activos que se evalvan de manera individual para deternunar s1 estste detertoro de su valor, v
para los cuales una perdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son ncludos en
la evaluacton de deterinro del valor de manera colectiva. St extste evidenenn obtertva de e ha
habrdo una pérdida por deterioro del valor, e umpaorte de la peérdida se nude come T diterenc entie
el imporie en ibros del actevo v el valor presente de los Qujos de efeervo tntueos estiados
{excluvendo fas pérdidns de crédito Faturas esperadas v que ain 0o se Iw;n‘:xn productdoy valor
presente de los ujos de efeetive futuros estimados se descuenta a ba tsa de interds eroctva ongsal
de los acuvos financieros. Stun préstama devenga una tasa de interds varmble da tasa de desenenio

para medir cualqueer pérdida por detertore del valor es la tasa de mrerés efecrva actial.

Flmporte en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de proviston v el impogie de
Fa pérdida se reconoce en ol estado de resultados. Tos intereses ganados se siguen devengande sobre
climporte ea lihros reducido del actuvo, utiizando la tasa de mterés unlizada para descontar fos
flugos de efective faturos a los fines de mediy Ta pérdida por deterioro del valor Los mrereses
panados se regrstran como mpreso hnanciero on o] estado de resultadoss Los presiane-  ha
provision comrespondiente se dan de baja cuando no exesten expecitivas realitas de nn o recupere

futnro v todas Tas oarantias que sobre ellos pudicran extsir se efecvizaron o ranstireoon



SMUTHEINTERN ATTON AL INC. SUCURSAL, FCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Deterioto de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)
Compania. 5t en un ejeraicio postertorn, el importe estimado de Ta pérdida por detenoro del vaios
aurmenta o dsminuve debido aun evento que ocurre despuds de baberse reconocado o detenoro, fa
perdida por deterioro del valor teconoada anteriormiente se avmenta o disnunuye apistando fa
cuenta de prevision. Siposterionietife se tecupera tia pactda que fue impotada a pérdnda, of
recupero se actedira como costo financiero en el estado de resuliados.
Pasivos fipnancicros
Reconocimiento y medicion inicial
Fos pasivos inancieros cubiertos por fa NIC 39 se clasttican como: pasivos fnancicros al vilos
tazonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por pagar, o como dervados destgnados

comu tastrumentos de cobertura ¢n una cobertura chicaz, sepin corresponda.

Fa Compania deteromna la clasificacton de los pasivos Imancieros al momento del reconocimiento

el
Todos los pasivos financieros se reconocen intcaalmente por su vilor razonable excepto fos
préstamos vy cuentas por pagar contabilizados ab costo amortizado, en donde los cosras de

transaccion directamente atrtbutbles, forman parte del costo el

A a techa de los estados financieros, la Compania clasitics sus instrumentos Bnancieros pasios

segun s categorias defintdas enfa NIC 39 cotnor (1 pasivos por prestanyos v cuenras por pag.ir.

Medicion posterior
Préstamos v cuentas por pagar

1 Compania mantiene o esta categoria los acreedores comercmles, otems coentas por pagar ©
cuentas por pagar @ entidades relacionadas. Después del reconocimiento micial, los presmmos s

cuentas por pagar se miden al costo amortizado, nelizando chmdérodo de faorasa de treres etecnva,

fas gananems v pérdidas se reconocen en el estado de vesuhudos cuando los pasivos se dan de bang,
asi como también o través del proceso de amortzacidn, a través ded método de Totasa de mteres
cfecuva. Bl costo amortizado se ealcula tomando en cuenta cualquier descncnio o pramas cinla
adeguricton v o connsiones o los costos que sean una parte mtegrante de Tt de otere s cleon
[ amortisacion de by tasa de mrerds efectiva se reconoce como costo fnanciero on ol estado de

resoltados,



SMITHHINTERNATIONAL, INC. SUCURS AT FCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medicion posterior (continuacion)
Compensacion de instrumentos financieros

Ios activos financleros v los pasivos tiancteros se compensan de manera que se mfooma o tmporte
neto en ol esrado de situacton fmancieras solamente st exsste un derecho actual fegabmente cxamble
de compensat los tmportes reconocidos, v existe b mtencon de Jiquidaddos por el importe neto o

de realizac los activos v cancclar los pastvos en tosma ssmultanea.
Inventarios

[os inventartos se encuentran valorados a su valor neto de realizacton. . Los mventactos ¢n frinsito
estan valorados al costo de importacion mus los costos relactonados ala nacionalizacson, los cuales

o exceden a su valor neto de realizacion.
Activos fijos

Postan registrados al costo de adquisteinn o de reevaluacion. 1 costo de los activos cs depreciado de
scuerdo con ol método de Hnea rectas en funcion de los anos de vida ol estimada, on base a los

sternentes porceatajes anoales:

Muebles v Inseres
Fquipo Compuro
Fquipo Oftcioa

Vehiculos y Bqguipo Caminero Mol

Maquinana v Hercamiearas
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compania mantiene beneticn por concepro de jubtlacton patronal v desahucio] detinido por fas
Jeves laborales ccuatorianas v se registran con cargo a resubtados del ejercicto vsu pastvo represeni
el valor presente de Iy obligacion a la fecha del estado de siruacion financrer, v que se determmma
ammlmente en base a estudios actuariales realizados por un perito mdependiente, usande ol método
de nidad de erédito proyectado. HE valor presente de T obligacion de beneficio defintdo se
determing desconiado los fluyos de salidas de etecttvo estimados usando La s de tntords

deternnado por ol perto.

s m;prmicmrw& pata determimar ol cemdio actuaral mcloven determunaciones de tea de e nenre,
varaaones en los sucldos v salamos, tasas de mortabdad, edad, sexo, anos de servicn, ccemenio o

ol monto minimeo de las pensiones jubthres, enire otros Debido al Tpo plaso qoe caracioney



SMITH INTERNATIONAL,

LSUCUHRSAL BHCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Obligaciones por beneficios post empleo (continuacion)

fa reserva paca obligactones por beneficios de retiro, a estimacton st sujera a varaciones guce
podeian ser importantes. 1 etecto, posiovo o negativo sobre las reservas decvadas por cambios en

Ing estimactones, se registra directamente e resultados.
Provisiones v pasivos contingentes

Ias provisiones se reconocen cuando la compania gene una obligacion presente (legal o impliciia)
comao cousecuencta de un suceso, cuya liquidacton requicre una salida de recursos que se constdera
probable v que se puede estmar con trabilidad. Dicha obligacion puede ser legal ¢ mcita, dervadla
de. entre ottos factores, regulaciones, contratos, practicas habiruales o compronusos piblicos gue

crean ante un expectatva valida de que la compania asumigd ctertas responsabilidades,

Jas provisiones se tevisan a cada lecha del balance v se ajustan para reflejar by nwjor catimacion gue

s¢ tenga a esa fecha.
Participacion a trabajadores cn las utilidades

La participacion a trabajadores se registea en los resultados del ano como parte de Tos costos de

personal vose caleula aplicando el 1570 sobre la utiltdad contable
Impuesto a la renta corriente v diferido

1) gasto por impuesto ala rena del ano, incluve tanto ehimpuesto ada reat cormente vomao ol

nnpuesto ol renta diferido.

|os activos v pasivos relacionados a timpuesto a la renta (ce¢duo taburario/impueste a pagarcs,
correspondientes al cjercicio actual v a ejerctctos anteriores son medidos por ehipone qric se
estima recuperar o pagac a las autovidades ribuanas. Las rasa de ompuesto a b reng anpleada para
fa determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes aba fecha de cerre de cada

CICRCICIO HTPOSILR 0.

il nmporte de los activos v/o pasivos por impuesto diferido se caleala vulzando o mérodo del
pastvo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos v pasivos vilos importes en

libros segun los esrados financieros,

. Los pastvos por impuestos diferidos son reconocidos por las derencias iemporales
inpobles
. os activos por mipuestos difenidos son reconcidos porlas difereacie temporales dedicbles

i perdidas rrburaris de anos anteriores sujetas o amaortizacton en el Do e s

6



SMIUTTHINTERNANTIONAL, INC. SUCURS AL FCUNDOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

medida en que sea probable que I compania genere sulicientes ganancras scales contea fas
cuales puedan compensirse las diterencias temporales deductbles v las pérdidas tbutaras de

A0S ANCTIONeS.

Fos activos v pastvos por impuestos diteridos, son medidos a las tsas de smpuesto sobre I reata
vigentes 4 la fecha gue se estima que las diferencias (emporales se reversen, considerando las tasas

del ipuesto a by renta vigentes estableerdas on la Ley Oroanmen de Regymen Trbutario Interno, v

sus reformas, que en este caso son 2470 para ol ago 2011, 236 paca el ato 2012 v 22" para of ano

20103 en adelante.
Fl active por iopuestos difenidos no se descuenta a su valor actual, v se casitica comao no cormcenie,
Reconocimiento de ingresos

Los mgresos se reconocen cuando es probable que los beneficios ccondmicos asociados ala
transaccon Huyan ala Sucursal v el monto de sngreso puede ser medido conflablementes con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se ha eniregado of bren v se

han transfendo los derechos v benelicios mherentes.
Reconocimiento de costos y gastos

I costo de ventas, que corresponde al costo de los productos que comercializa v otros costos
relactonados con la prestacion del servicio, se vegtstra Cuando se enteegan los brenes de munera
studtanea al reconoctmiento de Jos mgresos por la correspondiente venta o prestacion de servico,
Lo otros costos v gastos s reconocen a medida que se devengan, mdependieniiomenie Je

MOMENo el Gue se pagan, v se regisitan en tos periodos con los cuales se telcionan,
4. Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos

La preparacton de los estados financieros de la Companta requitere que Ta oerencta deba cedlizar
fuictos, estmaciones v suposiciones contables que atecran los impories de mgresos, gastos achives v
pasivos informados vla revelacion de pasivos conungentes al cerre ded perdodo sobre o gue e

worma



SMITH INTERN A TTONAL, INC. SUCURSAL FCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones v supuestos contables significativos (continuacion)
* Estimaciones y suposiciones
Las supostctoues claves relactonadas conel fururo v otras fuentes dlaves de estunaciones de

wcertdumbres ala fecha de crerre del penodo sobre el que se wtorma, se descrben a connuacion,

o sucursal e basado sus suposiciones v cstimaciones constderando Tos parametros dsponibles al

Tt

womenio de fa preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las ctrcunstunc s v
suposiciones actuales sobte los aconiectmicntos futuros podrian vartae debido a cambios e el
mercado 0w creunstancas que suijan nus alla del conrol de la Compania Faos cambios se reilejan

en las suposiciones ca el momento en que ellos ocurren,
o Dstimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comercaales es determinada por b gerencir de b
Companiia, eo base a una evaluacion de la anugtiedad de Jos saldos por cobrar v la posibilidad de

recuperacton de los mismos,
e Vida atil de Propiedad, maquinaria, muebles v equipo

Fas estimactones de vida aul se basan principalmente en las provecciones de uso {uturo de los
activos. Hnoaquellos casos en los gque se puedan determinar gque lavida anl de los activos deberia
disminutese, se deprecta el exceso entre el valor en ibros neto v el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Facrores rales como los cambios en el wso planificado de

los distintos acrivos podrian hacet que fa vida adl de los activos se viera disminuda,
s  Deterioro del valor de los activos no financieros

Fa Companta evalua los activos o grupos de acuivos por deweriorno caando cventos o cuanbios e has
& |

arcunstanctas indican que el valor en bbros de in activa podria no ser recuperable. Frente ala

exgstencia de activos, cuvos valores exceden su valor de mereado o capacidad de generacion de

ngresos netos, se practican gustes por detertoro de valor con carpo alos resubtados del pordodo.
e  Impuestos

La deternunacion de fas obligaciones v gastos por impucestos requiere de interpretaciones o la
Jegalacion eributaria aplicable. Aun cuando Ia Compania constdera que sus estimaciones e materia
tributara son pradentes, conservadoras v aplicadas en Torma consistente on los perfodos reportados,

saeden surgtr discrepanctas con e} organismo de control (nbuano (Servicto de Rentas Tateem
2 4 (

la interpretacinn de vormas,



SMNUTHINTERN A TTON AL, INCL SUCURSAL HCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
¢ Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de fas obligaciones de planes de pension se determina mediante valuactones
actuartales. Las valuactones actuarades imphean vanas suposictones gque poduan diferts de Jos
acotectmientos que ctecuvamerte tendsan gae encel fataro, Fstas suposiciones mcluven Ia

deternunacion de la tsa de descuento, los aumentos salanales forutos v los fndices de mortalidad,

Prebido ala compleptdad de la valuacion, las suposiciones subvacenfes v su naruraleza de fargo plazo,
las obligactones por heneficios defimsdos son extremadamente senstbles a los cambios en estas
supostctones. odas estas suposiciones se revisan a cada lecha de crerre del periodo sadre of que e

wiforma.

Pl indice de morralidad se basa en las tablas biométricas de expetencta canatormana prblicadas por of
Instituto Feuarorano de Segundad Soctal (TESS) segin RO No. 650 del 28 de agosto de 20071 os
aumentos fururos de salartos y peostones se basan en los indices de imflacion futuros esperados parn

el pais.
e Provisiones

Delndo a las inceendumbres mherenres a las estimactones necesartas para detetmmnar ¢l unporte de
fas provistones, los desembolsos reales pueden dderir de los mportes reconocidas onginalmenic

aoiire 1a basze de Ias esttmaciones cealtizadas,

o dererminacidn de la cantidad a provisionar estd basada en s mejor esnnmadn de os
desembolsos gque serd necesarto pagar por la correspondiente abligacton, romando en consideracidn
toda la mtosmactdn disponible ala fecha del penodo, mecluvendo la opimon de expertos

mdependientes,
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes

N conanuacion se eoumeran ks Normas Tnternactonales coutidas peso que 5o se oncontaaban oo
vivencn a la fecha de emision de fos estados Douncieros, P este senirdo, se tdecan bis Neoerimas
enutdas que fa Compania posthlemente aplcard en el tuturo. Fa Companta tene Ja intencion e

adoptar esas Normas cuando entren en vigenda, st es gue les son aphicables,
a) NIC 19 Bencficios a empleados

F1PASE ha comtido manctosas actualizaciones a la N1C 190 Pstos van desde cambaos fundameniales
como la chimimnaaon def mecanismo de corredor voel concepio de reaabilidad esperada de los
acievos del plan a cambios simiples de redacadns e eomiendu sert efectn s par o e e

antales que comieneen o o (I(ﬁx]'m(':; det 1de enero de 2013,



SMNPTH INTERNANTTONNL, INCOSUCURSAL HCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)
b) N1C 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el ano 2011

Como consceucncta de T pueva NTHCTO v ia N L2 o que quedien By NTC 2T se it
disposiciones contables de filndes, coudades conreoladas coapunramente v asocndas Pty commnenda

seri etectva para fos reportes aauales (ue comiencen ea o despuds del 1 de eaero de 2003

¢) NIC 28 Inversiones en asociados v negocios conjuntos {revisada en el afio 201

versiones en Asociadas v Negocios Conjuntos, v deseribe la aplicacidn del valor patrimonial para
mversiones e negoctos conunros adicional aas asocadas. Fsta ennuenda serd efecuva paca los

reportes anuales que comencen en o despucs det | de enero de 2013,
dy NIF 9 Instramentos financicros: Clasificacion y medicion

Fa NHE 9l como fue erannda, retlefa la primera etapa del tiabajo del TASE para ccemplizar fa

N 39, v se aplica a la clastficacton v medicidn de acovos v pasivos financieros scgln se fos define
el NIC 39, La Norma Uene vigenaa para los perfodos anuales que se inicien a pacti ded |de
enero de 2005, i fas etapas subsigutentes, ¢f TASB abosdara la contabilidad de coberturs v el

deteroro delvalor de os acrivos financieros,

Se espera gue este proyecto cafmine durante ¢l 2017 v se constdery que lvadopeson de o poroer
etapa de Ta NI 9 no tendrd efecto sobre L clasiBeactin v mediadn de fos activos v pasivos
financieros de la Sucursal. T Sucursal cuanufieard ol ctecto punto con s demuas clapis. coando se

las emitta, o i de presentar una viston wtegral,
¢) NIF 10 Estados financieros consolidados

La N0 ceemplava afa porcson de Ta NIC 27 tespecto a b Consolidacion v sepaacion de
Patados Finncieros que i de b consohdaadn de los estados linanceros vode y ste e de
conzolidacion de enndades de proposio espectal, N 1O estblece un modeto de contol sinple o
aplhicar a todas fas enndades mclumdas Tas de proposito espeaal. Tos cambios mpoducnios por i
NI 10 requieren que fa gerencta renpa un alto juicto pata detesmimar las ennidades controladas o
POE Csli rzon que sei reguenda para ser consolidada como parte del grapo fo matng g o
comparacion con los requenmientos actuales de ta NLC 27 Fsta enoenda sera etectiva paca los

reportes anuales gue comtencen en o despucs del Tde enero de 2015
f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

5

Fa NATE TE reemplaza o Ly NEC ST Intereses en Negoetos Conpuntos v la ST Y de bandades
Comnroladas Contadmiciones no tioneiras paa nevoctos comntos. ba N T tevnen T
opcon de contabilzar fas condades controladin conpunramente vaado proposos i

consolidacton =S embareo. bas entdades controbdas comuntaimaente que connplen s o bcion de

L



SMITH INTERNATTON AL, IN

LSUCURSAL BCUADOR

Notas a los Iistados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

£) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos (continuacion)

neencto confunto deben ser contabthzadas usando e método de valor parrtimorual, Fa aplicacion de
esta nueva norma implica modilicacsones en la presentacion de los estados timancieros del Gropo,
porque climina de Ta consolidacton del Grupo una pane proporctonal def 1oteres en negocios
conjuntos del Grupo. Fsea enmienda sera efectiva para los reportes anuales gie comicncen en o

despues del 1 de enero de 2013,
¢) NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NI 12 incluve rodas Tas revelaciones que anteriormente estaban tratadas en b NIC 77 en relacion

contfa consolidacion de estados financseros ast como todas las revelaciones que anternormente eoass
requertdas por fa NIC 31 v la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Fstas revelaciones se relacionan

con el interes en las subsidiartas de una entidad, acucrdos de negoctos conjuntos, asociadas v

estructuracton de catidades.

Foala enmienda serd cfectiva para os reportes anuales gque comiencen en o después del 1 de enero de

2015,
h) NUF 13 Medicion del valor razonable

NHIY 13 establece una guia ssmple bajo of enfoque de NS para In medicion del valor suzonable,
NI 13 no cambia coando vua entidad es requentda pata vsar el valor razonable, pero da mavor
outa de como se nude el valor razonable bajo NS cnando el valor ravonable ox requende o
permitido. Fsta enmienda serd efecriva para los reportes anuales que comiencen en o despucs def

de cnero de 2013,
6. Cajay Bancos v Equivalentes de Caja v Bancos

Para proposttos deb estado de thyos de ofectivo, caja v bancos y equivalentes de caja s bancos a1 3

de Diciembre, consisren de to sigasenie:

31 de diciembre de

Cajpi 800
Bancos - 1473]#,7?3077
1,732,580

| Sucursal mantiene sus cueanns correntes on dolares de tos Poarados Uados de Yoeres on

crirdades Gnancieras locades o toados son e Bibre depombiidad © no venenin inreres s



SMUTHENTERN N TTONALL INC, SUCURSAL FCUADOR

7. Cuentas por Cobrar Comerciales

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

Lax ciientas por cobrar al 31 de Dictembre, consisten de o sirutenive:

Clhentes Nactonles

Chestes Tavterion

nentas por cobrar relicionadas

Proviston Cuentas Tncobrables €Clicares

31 de diciembre de

S Dl
1,165,129
5,156
18,744,833
(,430)

19,913,082

Fas cuentas pot cobrar a relaconaclas, corresponden a b venta de activos fjos ¢ avenianios.

translerencia de contratos v prestacton de servictos a una compania relacionada local.

AL de dictembre, la antiguedad del saldo de cuentas por cobrar comeraiales es como stpue

Vigente

Vencida
P3¢ tha 30 dias
Lye 31 a9

Pre vl g thn

Durante los anos 2012 v 2011 0o se realizd nmagun movinmiento en b cuentin de estmmeion

__Total  Provisionada  No Provisionada ~ Tetal  Provisionada  Provisionada
(1S Daidlares)
17\4027277 ]7,402,277 B T8 vy e
2,024,417 2,024,417
385,896 385,896
T 112372, S X N 1) 110 L B o
19,915,118 1,436 19,913,682 805217 803,780

3l de Diciembre 201

3 de Diciembee de 2011

No

CUChs 300 )i}f‘;\‘,\lCt‘s.

8. Otras cucntas por cobrar

fos otras coontas poy cobirar al 31 de Dircembre. conseston de b semmenie

]‘,’.

ira



SMITHAINTERN VITONAL INC, SUCURSAL BCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
8. Otras cuentas por cobrar (continuacion)

31 de diciembre de
e 20
(( W )/,I’/;(/‘/’.u/'

Depdsitos en garantia 880 5 RE0
Cupones CORPHI 1,652 IS
Oiras cuentas por cobrar - 77,085 )

82,615

9, Inventarios

Fos mveotartos al 31 de Diciembre, consisten de o siguiente:

31 de diciembre de

2012 201]
o ‘,(571;,” o S
Tventario de Bits - 1,586,295
Imporacdn en Transito - 245999
R T

10. Activos Fijos

Los activos fijos al 31 de Diciembre, conststen de lo siguiente:

31 de diciembre de¢

;e 2
Muehles v Bnseres- Costo - 1hH 198
Funpo Computo v Oficina Cosro - 31,798
Vehseulos g Caren v Camimero- Costo - KOl
Macanarma/ A yo.-Costo - 8oad7
Hermanwentas- Costo - H.695
Acuvos Fijos en ransito S - 300,
Toral acuvos - i)

Deprec AcumMuch.&dps. -
Depree. Acun g .Compuro vy O - RS A
Deprec. AcomNebreulos, By, Cargiey Camine, - LT
Deprec. Acum. Mag.e Tnstalac. - )
Deprec. Acimut ferramientas .
Honad deprecacion zeumudada ) o
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SMITH INTERNATTIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

1. Cuentas por Pagar Comerciales
Fas cuentas poy pagat al 31 de Ihciembre, consssten de o sigmente;

31 de diciembre de

o B

Cuenias por Pagar Comerctales 315,805 66,652
Cucntas por Pagar Relacionadas 9,755,559 15

10,071,304

ALS3T de diciembre de 2012 v 2011, la antigiicdad det saldo de cuentas por papar conmercral, now de

pm\'i&;i(’m 8 COMO SIue:

Antigiicdad
Mavor 2 360
_Goredente | 3190 diay 912180 dias  18La 270 dias 271360 diss  dias  Towd
A de dierombre doe 20 A3 A 244698 15227 - REHY 23,567
SUde diaombice de 2012 1,078,135 fLaar o [RJEIREN| 340510 206053 Totods 10,071,364

12. Transacciones con partes relacionadas

Fos ternunos v condictones bajo as cuales se llevaron a cabo Lis transacciones con pastes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con fransacciones realizadas
con rercetos no relactonados. 1.as cuentas por cobrar a sucursales relacionsdas fenen tna
antigtedad de maxnmo 30y 90 dias v no peneran mrereses. Nose han realizado provisiaes por
detenoro para estos rubros,

12.1 Administracion y alta direccion-

Fos onermbros de baalta Ndmmistracion v demads personas que asumen a oeston de b soonrsal,
wcluyendo ala gerencia general, asi como fos acctonsstas que Ia represeniea, no han g*»:u'm:q’:;uiu al

31 de diciembee de 2002 v 201 en transacciones no habiriales v /o selevannes

i



SMITH INTERN ATTONAL, INC. SUCURSAL BFCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Otras cuentas por pagar
A3t de dictembre de 2012 v 20110 otras cuentas por pagar se formaban de T sigutente manera

31 de diciembre de
UL P2}
(U8 Dwtiapen)

Oblipacton con Bapleados 670 199
Oblipaciones Fiscales 1,481,576 820641
Obligactones Patronales v Gub. 10,639 6.085

1,508,212 1034461

14. Pasivos Acumulados
M3 de diciemibre de 2012 v 2001, Tos pasivos acumulados se tormaban de fa siguente manera:

31 de diciembre de

AU Dodarer)
Provision 13er, Sueldo 3,097 2.359
Provision Hto sucldo 4,030 14072
Provision para Vacaciones 59,593 A0.04
Impuesto a la Reata 1,114,573 25,541
Urlidades por Pagar o L0TE90 e

8430t

2,248,983

i5. Impuesto a la Renta Corricnte y Diferido
Ui resumen ded smpuesto a b renta corriente v difensdo cargado aresultados es como sigue:

L .

(S Dfares)

Impuesto ala renia corrtente 1,516,855 534,715
ey

Imipuesto ala renta diterido

Total casto por nmpuesto o ke renta debann




SMETH INTERNANTTONAL, INC. SUCURS AL FHCUNDOR

Notas a los Estados Financietos (continuacion)
I15. Fmpuesto a fa Renta Cortriente y Diferido (continuacion)
by Phimpuesto a b rentditertdo se descompone como sipue 2 continuacion:

31 de diciembre de
2012 2011
Y D
Actvo por impuesto diferido - -

Pastvo por hmpuesto difertdo

Total e

i N Dataes)

Revaluaciin de activos fos 41,122 24% 9,869
Deprectacion activos jos 2010 1,932 24%, (464)
Depreciacton activos fjos 2011 12,285 24% R A
Saldo al 31 de dicternbre de 2011 6,457
Dipreciacian aclivos fijos 2012 12,285 23%% {2,826)
Venta de acrivos fjos revaluados 14,619 23% {3,302)
Reversion unpuesto ditertdo 26y
Saldo al 31 de diciembre de 2012 ]
U conetbacton entre ta utihdad sepin estados financreros v la unidad gravable os con sipue
. Sldediciembre

Uithdad antes de proviston para impucesto ada renta A0 LI

Ms (menos)

Crastos no deducibles 570438 G4, 189

Deducciones adictonales

{Utrhdad ;’;1‘:)2';1“)1(‘

T legal de nmopnesio

Impuesto a la renta causado
Anricipo Impuesto a la renta
NMienos - retenciones en b taenie RN, NERIR Y
Moetios red Dutars b iens 4
NCTioR - Credifo trbutaro de anos anterueres

Toapucsto a ke rentr por pagn - LI14573 £23,540

iy



SMITTHUINTERNATTONALL INC SUCLRSAT CLADOR

Notas a los Estados Financiceros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el lmpuesto a la Renta.

{a)

(b)

(©)

Situacion fiscal
Fa sucursal no ha sido fiscalizada eo los dlomos anos.

De wcaerdo con disposiciones Tevales a autortdad tribnrarees tene I facultad de revisar as
declaractones del impucesto a b renta de fa Companta, denteo del plazo de hast trcs aios
posteriores contados a partr de T fecha de presentacion de la decharacton del impuesto a

L renta, stempre v cuando hava cumphido oportunameate con bis objaciones tmburaas.
Tasa de impuesto

fa msa para of cdlouio del impucesto a la renra para el ana 2002 cs del 237002470 en

2011

Lin caso de que la Companta retnvicrra sus utihdades onel pods caomaquinasas v
cquipos auevos que se utlicen para suactividad productva, podiia obtener on
descoento de 10 punios porceatuales sobre ol monto reinverado, siempre v casido
ciectien el correspondiente anmento de capital hasta el 31 de dicrembre del sianente

ano.

D¢ acucrdo con la normativa tributarta vigente, en ol evento de que ol anmeipo de
mpuesto 4 ka renta sea mavor que ek impuesto a fa reata causado ¢ este mpuaesto a
fa renta causado no exastiera, o} anticipo de rapuesio a la renta constituye mpuesto a

fa renta minimo.

Dividendos en efectivo

<O . - . . t SN ‘ - . - - PR D ot
Sorrexettos ded ipaesto g a renta los dividendos pagados socedades ocafen s
socicdades del externor que no esten donucibadas co paratsos tacdess Dos dvidendos
repartidos a personas natueales ca Fevador forman pacte de b renta pdobal © cetin sietos

a retencion en la tuente,

(d)y Anticipo de Impuesto a la Renia

Pl anncapo del impuesto b centag se determnusa apheado crertos porceniages ol monto
del activo total (exceplo cuentas por cobrar que no scan con partes relacionadasy,

patrimonto 1ol mgresos gravables v costos v gastos deductbless Bl ansempo del impuesio

slarenia sect compensado con chmmpuesto ada renta s no es susceptible de devalocton,

salvo cosos de exeepetoa,

T



SMPTH INTERN N TTON VL INC SUCURS AT FOUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15.3 Otros asuntos celacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
(¢) Reformas Tributarias
P e suplemento al Reggstro Oticral No. 351 del 29 de dictembre de 20100 se expidio
ol Chdigo Organeo de o Mroduccion, Comereto ¢ nversiones. of ond miclove
retormas tibutaras que establecen meentvos bscales a las i ersiones, Thcaamen de
fos principales mcentvos gque fucton derertmoados en diche Codipo es o amuense:

s Tasa dc impuesto a la tenta

Reduceion de da tasa del wnpuesto a la renta de manera progresiva:

\nio 2011 24
Ano 2012 REREH
Ano 2013, en adelante 200,

Adictomalmente. los contubuyentes adintistradotes u operadores deuna Zona
Fospecal de Desarrollo Feonomico (210D weodran una rebaja adicional de 5 punvos

porcentuales cu la tasa del impuesto a b renta
e Calculo del impucsto a ja renta

Para ol cileulo delunpuesto a la renea, sevan deductbles adiaonabnenie los siguneddes

rubros:

Gastos tacuerdos poy empresas mednnas en capactacton (ecniea Jin
sivestigacion, desarrollo ¢ mnovacion teenologica, pasios cu lr mcpora e
producovidad, gistos de viage, estadia v promocion comervial para o acceso

mercadon itermactonales.

Deprectacton v amortacton de adquisiciones de maguonarias v equipos v
teenolomas destradas a T implementacon de produceion s mpas poneracinn
de energtas renovables, ta reduceion del impacto ambieatal de fn acenosdad

productva v a la tedoccion de emistones de pases de clecto imverudero,
Incremento neto de empleos por un pertodo de cinco anos, candor e raie <

MHIeVAs Iversiones ein voms ccononcamente deprimdas vode fronram v

conrrate  rrabagadores vestdentes en dichas sonas

16



UCURSAL BECUADOR

SMUTH INTERN NTTON AL

Notas a los Estados Vinancieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)

(¢) Reformas Tributarias (continuacion)
s Pago del impuesto a la renta y su anticipo

- Faonercion del pago del impuesio afa renta dorante ctoco anos, para las
soctedades que ve construvan a partte de fa vigencia de este Codigo, as comao
tambicn las sociedades nuevas que se constutavan por sociedades exstentes,
stempre v cuando fas inversiones nuevas v productvas se realicen Tuera de fas
jurisdicaones urhanas de Jos eantones Quito o Guavagquil v dentro de caertos

KCCTOres e )1](5)1“!‘&(',( s,

Daterinsiento del pago del smpuesto o ba reata v de sianncpo hasm por cineo
anos, con ¢l correspondiente pago de tntereses, para bis sociedades gue
transtieran por o menos o] 57 o de su capieal accionano a favor de al menos of

20 de sus trabajadores,

Se excluird en el ealeulo del anncipo del impuesto a fa renea adicionalmente Tos
gastos incrementales por generactan de nuevo empleo o mejora de Lo masa
salartal, ast comio la adquistaion de pueves acivos destmados a T o de Ja

productuvidad e mnovacidn tecnolomen, v en general aguellas inversiones v opiston

o

clectivamente reatizados, relacionados con fos benelicios tnburarios pava el pago

delimpuesto a la renta que reconoce o Codigo Organico de i Produccdn pas

fas nuevas mverstones.
e Retencion en la fuente del impuesto a la tenta

P los pagos al extenor realzados por fas soctedades, aphearan 1 vasa de smpuoesto a
Ja renta deterrmnada para Ta socedad como poreetiage de tetencton co la fuenie det

smpuesto ala renta sobre dichos pagos,

Piyoneracton de la retencson en da fucnte del impuesto a Lurcora para los pagos por
mrtereses de crdditos externos v ineas de erédito repistrados voque devenpuoen
mirereses o las tasas estableadas por el Banco Central ded Bouador, otorpadas por
mnstituctones fmancieras del extenor, debidamente esiablecidas v gue o s

encuentren domcthindas en panisos Iseales.
e Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

Poxoneracion del mpuesto b sabidicde divisas para 1o pagos seadizados f oxtenon

por amortizacton de (‘:\pm\l eontereses veneridos ~olie crodion ciareados po

i

Lo AT |

IsHnciones financiene mfernacionales, con e plavo mavor oo e e

0



SMITTH INTERNATTIONAL INC, SUCURSAL BCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continanacion)

15.1 Ouros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(¢} Reformas Tributarias (continuacion)

financianuento de inversiones previstas en el Codigo Organeo de fa Produceon v
que devenguen intereses a las fasas referenciales; v los pagos realizados al externior
por parte de administradores v operadores de las Zonas Fspectales de Desareallo

Beondmico (Z1:D1),
16. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo
Reserva para jubilacion patronal

Mednte resoluctdn publicada en of Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de 1983 1a Corte
Suprema de Justcra dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la jubtlactdn patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que Jes corresponda segun la ey de Seguro Soctal
Oblgatorio. De conformidad cost lo que menciona el Codigo del Trabajo, los conpleadis que por
valnticineo anos o mas hubieren prestado servicios contituada o interrumpudamente, tendean
derecho a serjubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a ta fecha de su
despido hubseren cumplido vernte anos, v menos de venticineo anos de trabajo continuo o

saterruroprdo tendran derecho ala parte proporcional de dicha jubtdacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Regastro Otiand Now 359 se pubbied Ly wetorma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual s¢ aprobaron los monros minimos tnensuales por pensiones

jubilares.

A 31 de dictembre de 2012 v 2011, ¢l movimiento de fa reserva para jubnlacion patonal v desabacio

cubre ol 16070 del valor detesminado en el estudio actanal. v se tormaba de a siguiente manert

Jubilacién Desahucio Total
Patronal
(S Dofoes)
Saldeas al 31 de Diciembre de 2010 13,980 3.736 17,716
Provisiones 6,037 1,759 179
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 20,017 5,495 25,512
Provistones 34,507 9,563 44,070
Transterencits @ olras companias 22k 317y
saldo al 31 de diciembre de 2012 51,934 4,741

P transferenca hacia otras companitas cortesponde al pasive por Tubsiacion Patronal © Dieshuao

rransfendo oo compania relacionada por acuerdo de subrogacion de oblipaciones Taibordes



SMETFEINTERN NTTONNL INCSUCURSAL CUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
17.  Ingresos
A3 de diczembre de 2012 v 2011 Jos ingresos e formaban de la striente maneea:

31 de diciembre de

Ventas birs voservicios 24,301,962 GATOT

8. Gastos
A3 de diciembre de 2012 v 2011, Jos gastos se tornaban de Iastguiente ounera:

31 de diciembre de

Gasto de personal 798,044 SRENER
Bencficios de personal 231,731 193,416
Mantenuniento Faq. Herram ¢ Instalaciones 223,645 73
Sumindsiros vomateriales 20,002 0,476
Depreciaciones y amortizaciones 59,615 23503
Irnpuestos v contabuciones 370,952 137930
Crusios varios 2,075,093 517,771
Participacion rrabajadores L0619 3RG9Y
Toral 4,846,772 P07

19.  Administracion de riesgos financieros

a) Competencia

La sucorsal presia servicios petroleros bajo estiandares voparametros mternacionales. lo aust e
peimite competir en el mercado a rraves de una diverstficacion de la ofertn de serviemns petsoleros de
alia teenologia,

b) Nivel de actividad economica ecuatoriana

ba Compania Tue constturda en Peuador o] 14 de nurzo de 2001 bajo el smbre de =oith
trermanonal Ine. medianre Reselucion Aprobatorm Noo 010011289 de la superintendenca de

Companias ¢ inserta ep el Regsoro Mercanud del Cantdn Qo of 21 de marzo de 2000

P obret socal de Ta Compani mcluse acovrdades coondnvean en ol secror de T oo el

petislen v el pas,



SMITH INTERNATTONAL, INC. SUCURSAL HCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
¢)  Objetivos v politicas de administracion de riesgo financiero

SMITTH INTERNATIONAL INCL retleja una estabthdad financiera que e permite operar con
tondos propios v a su ver, mantene un grado aceptable de compromizo que le permite acceder a

tuentes de financiamiento en caso de ser requertdas.
d)  Riesgo de mercado

Dentro de los mecarmsmos mas usuales de mirigacton de estos nesgos de encuentra la diversificacion

de activos y pasivos. .

Smmuth se encuentra co un mercado en el que participan vartas empresas distribuidoras de los nusoios
productos v prestadoras de similares servicios. De esta forma, b incerudumbre de las estrategins de

expansion de la competencia genera un riesgo completo de participacion de mercado.
e) Riesgo de tipo de cambio

Fl riesgo por upo de cambio es bajo debido a que las transacciones comeraales de ta compania son
realizadas en dolares de Jos estados Unidos de Norteamérica, moneda en curso legal en Eeuador v

no tiene transacciones en otras monedas que scan signtfieativas

f) Riesgo de liquidez

La sucursal refleja undestabilidad financicra que le permite obtener suficientes recursos para operar

con fondos propios, acontpanado de un adecuado control de las cuentas por cobrar que le pertrite

Ty - . < ~ ~ . .
mantencr la hqllldt"l llCC(‘Sﬂ%l ¥ No recurrir a fuentes de nanciamuento exieriyts
~ 3
-

Vi
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Ing. Palr)'éio Ulloa - Acdo. Jorge Zapata
’ ;f District Manager Contador General



