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Informe de los Aunditores Externos Independientes

A
Smith International, Inc.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Smith Intemational, Inc. Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
cortespondientes estados de tesultados integrales, cambios en ¢l patrimonio de Ja Sucursal y de
flujos de efectivo por el afio terminado en csa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de Jas politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan rszonablemente, en todos los
aspectos materiales, la siturcidn financiers de Smith International, Inc. Sucuraal Ecnador al 31
de diciembre de 2018, asf como sus eesultados y flojos de efectivo cotrespondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de confommidad con las Nosmas Intetnacionales de Informacién
Financiera (N11F).

Enfasis

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa en marcha.
Sin embargo, desde el aiio 2014 la Sucursal no se encuentta realivando su actividad econdmica que
le pewmita generar ingresos operacionales y cubrir sus costos. Los estados financieros adjuntos,
deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoda fue efecthiada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditocin (NIA).
Nucsteas tesponsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen miés adelante en este
informe ¢n la seccion *Responsabilidades del auditor en telacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cédigo de tica para
Profesionales de 1a Contabilidad del Conscjo de Notmas Internacionales de Btica pare Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y Jas disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Corupaiifas, Valores y Seguros del Ecundot, y hemos cumplide las demis responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoda que hemos
obtenido es suficiente y aprapiada para propotcionar una base pata nuestra opinién.
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Responsabilidades de la administracién de la Sucursal en relacidn con los estados
financieros

14 administeacion de Smith International, Inc. Sucursal Ecuador es responsable de la prepatacidn y
presentacién fazonable de los estados financietos adjuntos de aceerdo con Normas Internacionales
de Informacion PFinancieta, y del control interno determinado por la Administracion como
necesatio para permitir la preparacion de los estados financieros libres de exrores materiales, debido

a fraude o crror.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracién es responsable de evalvar la
capacidad de 1a Sucursal para continuar como negocio ¢h marchs, revelando, segin corresponda,
los asuntos refacionados con negocio en marcha y el uso de Ja base contable de negocio en marcha,
a menos dgue la Administracidn tenga Ja intencion de liquidar Ia Sucursal o de cesar sus aperaciones,
o bien no exista otra alternativa mds reslista que hacetlo.

Lz Administrreién y el Directorio son responsables de la supervisidn del proceso de reporte
financicro de la Sucursal.

Responsabilidades del suditor en relacidn con [a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su copjunto estin libres de errores miatenales, debido a fraude o emror, y emitic un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero na
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normnas Internacionales de Auditorda siempre
detectard un ercor material cuando este exista, Los errores pueden surgir debido 3 fraude o error y
son considerados materdales si, individualmente o en su conjunto, pueden 1azonablemente preverse
que infloyan en las decisiones ccondmicas que los vsuarios toman basindose en los estados
financicros.

Coma patte de una anditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestto juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Fambién:

» Identificarnos y valotamos los riesgos de ertor material en los estados financieros, debido 2
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditotla para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y aptopiada para proporcionar una base
pata nuestra opinion. Bl tiesgo de no detectar un enror material debido # fraude es mds elevado
que en ¢l caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
clusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente ewdneas o la
vulheracién del control intemo.
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¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para Ja auditorfa con el fin de disedar
procedimientos. de auditotiz que sean apropiados en funcién de las citcunstancias ¥ no con la
finalided de expresar una opinidn sobre Ia efectividad del control interno de la Sucursal.

¢ Evaluamos que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
gon razonables, asi como la correspondiente informacién revelada por la Administacion.

s Concliimos sobre lo adecuado de In utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha §, basados en la evidencia de auditosda obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre matesial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas sigoificativas sobre Ia capacidad de In Sucursal para continuar como negocio en
maccha. Si concluimos que existe una incertiduinbre matedal, se requiere que Namemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuesiras
vonclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obicnida hasta la fecha de nuestro infonme de
auditorfa. Sin embatgo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue la Sucursal deje de
ser una empresa en funcionamicnto.

* Evaluamos la presentacion global, la estrucrura y ef contenido de los estados financieros, incluida
la informucién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de nn modo que logran su presentacion razonable,

Comunicamos a la Adwminisiracién de Smith International, Inc. (Sucursal Ecuador) respecto g, entee
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditora planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control lnterno que identificamos en el
transcurso de la auditoria,
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL Ecuadot

Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembte de
2018 2017
(US Diélares)

Activos
Activos cotrientes:
Caja y bancos y equivalentes (Notw 6) 1,991,572 2,002,626
Cuentas por cobrar comerciales (Nora 7) - -
Otras cuentas por cobrar (Nofa 8} 17,989 17,989
Total activos corrientes 2,009,561 2,020,615
Total activos 2,009,561 2,020,615
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales (No/a 9) - -
Otras cuentas por pagar (Nefa 17} 2 2
Pasivos acumulados (Neta 72) - -
Total pasivos corrientes 2 2
Patrimonio de la Casa Matriz
Capital Asignado 30,000 30,000
Resultados Acumulados

Ajustes de primera adopcién NIIF 9,870) (9,870)

Utilidades Retenidas 1,989,429 2,000,483
Total patrimonio de la Casa Matriz 2,009,559 2,020,613
Total pasivos y paftimonio 2,009,561 2,020,615

z etz
Deeyanira Lorenzo Acosta Esggban H‘e?ﬁﬁﬁez

Apoderada Contador General

Véanie las notas adjunias.



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL Ecuador

Estados de Resultados Integral

Afos Terminados el
31 de Diciembre de

2018 2017
(US Diélares)
Gastos de operacion:
Gastos de administracion y ventas (Nof# 76) (11,054) (16,549)
Pérdida en operaciones (11,054) {16,549
Pérdida antes de impuesto a la renta (11,054) (16,549)
Impuesto a la renta (Nota 73) - {1,752)
Impuesto a la renta diferido - -
: (1,75
Pérdida neta del afio (11,054) (24,301)

I

i Deyanira Lorenzo Acosta

Apoderada ontador General

Véanse las notas adjunias.




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Fstados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Capital Ajustes primera  Utilidades
Asignado adopcién NIIF  Retenidas Total
(US Délares)

Saldo al 31 de Diciembre de

2016 30,000 (9,870) 2,024,784 2,044.914
Pérdida del afio - - (24,301) {24,301)
Saldo al 31 de Diciembre de

2017 30,000 (*.870) 2,000,483 2,020,613
Pérdida del afio - - (11,054) {11,054)
Saldo al 31 de Diciembre de

2018 30,000 (9,870) 1,989,429 2,009,559

e

Deyanira Lorenzo Acosta

FAVS

Apoderada

Véanse las notas adjuntas.



SMITH INTERNATIONATL, INC. SUCURSAL Iicuador

Estados de Flujos de Efectivo

Aiio Terminado el
31 de Diciembre de
2018 2017
(US Dilares)

Conciliacion de la pérdida neta del afio con el
efectivo neto utilizado en las actividades de
operacidm
Pérdida neta del ano (11,054 (24,301)
Lfectivo neto utilizado en las actividades de operacion
antes de cambios en el capital de trabajo (11,054 (24,301)
Disminucion cuentas por cobrar - 11,500
Disminucién Otras cuentas por Cobrar - 100
Disminucion cuentas por pagar - {100}
Disminucion Pasivos Acumulados - (1,939
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (11,054 (14,740)
Disminucién neta en caja y bances (11,054) (14,740)
Caja y bancos al inicio del afio 2,002,626 2,017,366
Caja y bancos al fin del aiio. ncto de sobregiros 1,991,572 2,002,626

ek

Deyanira Lorenzo Acosta

o

Apoderada Contador General

V éanse fas notas adinntas.



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2018 y 2017
1. Operaciones

SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Ecuador, se constituyé mediante escritura phblica
celebrada el 21 de Marzo de 2001. Su actividad principal consiste en la compra local, importacion

y cometcializacién de toda clase de bienes y servicios de la rama petrolera.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 12 de Octubre N24-563 y Francisco Salazar, Edificio
Expocentury Piso 1.

Durante los afios 2012 a 2014, la Sucursal vendié sus inventatios, y activos fijos, asi como
transfirid contratos y empleados a una empresa relacionada en Ecuador. A partir del afio 2014 la
Sucursal no se encuentra realizando su actividad econdmica que le permita generar ingresos y
cubrit sus gastos.

2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB) y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Unidad Monetatia

La moneda utilizada pata la preparacion y presentacién de los estados financicros de la Sucursal
cs el Délar de EULA,, que es la moneda de curso legal en Iicuador.

3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las ptincipales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son

las sipuientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo cortesponden al efectivo en caja, cuentas corrientes

bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valor de realizacion.




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAT, ECUADXOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros sc reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las

disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financiercs se miden Iinicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidén de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
attibuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con

cambio en los resultados (I'VR) se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.
Activos financieros
Clasificacidn -

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes

categozias:

* Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificactén de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La
Compafifa determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimicnto
inicial y tomando en consideraciéon el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos

instrumentos, asi como Jos términos contractuales de flujo de efectivo.
Medicién

Al momento del teconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embatgo, en el caso de un activo financieroc que no sea a valor razonable a través de resultados
{(VR-resultados), sc reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través

de resultados se registran en resultados del ejercicio.
Instrumentos de deuda
Los insttumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales

y corporativos.




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos de deuda (continuacidn)

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiifa a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicidon de acuerdo a las cuales Ia Compatfiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las

pérdidas por deterioro sc¢ presentan como una partida separada en ¢l estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
Aujos de efectivo de los activos representan dnicamente pagos de principal e intereses, se miden a
valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
por detetioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en tesultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasitica del capital a resultados y se reconocen
en ottas ganancias/(pérdidas). Los ingresos pot intereses de estos activos financieros se incluyen
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. I.as ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan cn otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detetioro se presentan

como una pattida separada en el estado de resultados.

* Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instramento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través
de resultados se reconoce en resultados y sc presenta en términos netos en otras

ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valot tazonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen cn otras ganancias/(pérdidas) en el cstado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos 2 VR-ORI no se geportan por separado del resto de cambios

en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compahnia sélo mantiene activos financieros clasificados en

la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)
Instrumentos de deuda {continuacion)

Los activos financicros a costo amortizado son activos financieros no detivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, cstos activos financicros se
mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion

financieta.

Estos ultimos se clasifican como activos no cortientes. Los activos financieros a costo
amortizado de la Compaitfa comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas
por cobrar comerciales”, las “Cuentas por cobrar a partes relacionadas™ v las “Otras cuentas pot
cobrar”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por ¢l método de interés efectivo

menos la estimacién pot detetioro.

Debido a que la Sucursal no se encuentra operando, no cuenta con saldos en cuentas por cobrar

comerciales.
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen cunade dichas
transacciones ocurten, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender

el activo.
Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiia utiliza el método
simplificado permitido por [a NIIT" 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidén™
que requiere que las perdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde el

reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

La Compafiia no mantiene cuentas por cobtrat comerciales.

Pasivos financieros

Clasificacidn, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de

ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafifa determina la

clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

11



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Pasivos financieros (continuacién)
Clasificacion, reconocimiento y medicién (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa sélo mantiene pasivos financieros clasificados
en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financicros incluyen las
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar cometciales”, las “Cuentas por pagar a partes
relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y postetiormente se miden a su costo amortizado. El costo

amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.
Préstamos y cuentas por pagar

La Sucursal manticne en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cucntas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los ptéstamos y
las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de intetés

efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de tresultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. Bl costo amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés

efectiva.

TLa amortzacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultados.

Compensacion de insttumentos financietros

os activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de sitwacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente

exigible de compensar los importtes reconocidos, y existe la intencién de liquidatlos por el
importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo, incluye tanto el impuesto a la tenta cortiente como el
impuesto a la renta diferido.

12




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacién)

Impuesto a la renta corriente y diferido (continuacion)

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta {crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios antetiores son medidos por el importe que se
estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la tenta empleada
para la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos v los importes
en libtos scgin los estados financieros.

* los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles

¢ TLos activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles
y pérdidas wibutarias de afios anteriores sujetas a amottizacidn en el futuro; en la medida en
que sex probable que la compafia penere suficientes ganancias fiscales contra las cuales
pucdan compensatse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios
anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y
sus reformas, que en este caso son 25% para el afic 2018 y 22% para cl 2017, porcentaje que se
determina sepun las siguientes condiciones:

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraisos fiscales pagarin el
28% en los 2018 tres puntos adicionales al 25% de impuesto a la renta determinado para el aflo
2018, de acuerdo a lo sipuiente:

1. Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales es
superior al 50%, el 28% de 1. Renta se aplicara sobre Ia totalidad de la base imponible.

2. 51 el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en pataisos fiscales cs
inferior al 50%, el 28% de I. Renta aplicara sobre la parte proporcional que corresponda de la

base imponible. La otra patte seguird pagando el 25%.

L1 activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corriente.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémices asociados a la
transaccién fluyan a la Sucursal y ¢l monto de ingreso puede ser medido confiablemente; con

independencia del momento en que se genera el pago.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el

servicio y se han transferido los derechos y beneficios inhetrentes.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas relacionado con la prestacion del servicio se registra cuando se entregan los
servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente

prestacidn de servicio.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del

momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizat
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de inptesos, gastos,
activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cietre del petiodo sobre ¢l

que se informa.
* Estimaciones y suposiciones

Tas suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estitnaciones de
incertidumbres a la fecha de cicrre del periodo sobre el que se informa, se describen a
continuacién, La Sucursal ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
pardmetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financietos. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobte los acontecimientos futuros podtian variar debido
a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la Sucursal. Esos

cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurten.
s Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la

Sucursal, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrat y la posibilidad de

recuperacion de los mismos.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
* Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
lepislacion tributaria aplicable. Adin cuando la Sucursal considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Setvicio de

Rentas Internas), en la interpretacién de normas.
® Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las cstimaciones necesatias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos

otiginalmente sobre Ia base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mcjor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a Ia fecha del periodo, incluyendo la opinion de

expertos independientes.

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el ado en curso, la Administeacidn ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
meodificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o postetiormente.
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” con un modelo unico que tiene inicialmente solo dos

categorfas de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

Ta clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la
Compafifa para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de
efectivo contractuales de los actives financicros. Un insttumento de deuda se mide al costo
amottizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero pata obtener
réditos de los flujos de cfectivo confractuales; y, b) los flujos de cfectivo contractuales en virtud del
instrumento representan Unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instramentos de
deuda que no cumplan estas condiciones sc miden a valot razonable, con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de deada cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo
caso los cambios cn el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales {que podrin

reclasificarse posteriormente a resultados).
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SMITH INTERNATIONAI, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacion).
NIIF 9 “Instrimentos Anancieros” (continuacion)

Los instrumentos de patrimonio se dcben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen pata negociacion, las
cuales pueden ser tegistradas en tesultados o en otros resultados integrales (que no podrin

reclasificarse postetiormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas pot detetioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Fste modelo se
basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan pot cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo la Compaiiia determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se petmite un
enfoque simplificado pata los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento
significativo. En su reconocimiento inicial, las entidades registrarin las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda Ja vida del instrumento para las cuentas pot cobtat

comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financieto
medido al costo amottizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
teconocet una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva otiginal. Bajo las reglas de NIC

39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

Segiin lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compaiifa decidié no

reexpresar las cifras comparativas.
Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiifa 1o mantiene pasivos financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales, la compaiifa ho mantiene cuentas por cobrar

cometciales.
NIIE 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a Ia NIC 18, “Ingresos de actividades ordinatias™, a Ia NIC 11, “Contratos de
constiuccion” y divetsas interpretaciones asociadas al reconocimicnto de ingresos. La hueva norma
se basa en el principio de que el ingtreso se teconoce cuando el control de un bien o servicio sc
transfiere a un cliente, de tal mancra que el concepto de control reemplaza el concepto existente de

tiesgos y beneficios.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacién).
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” (continuacion)

Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los
ingresos: (f) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeiio, (i)
determinar el precio de la transaccidn, (iv) asignar el precio de la teansaccién a cada una de las
obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de

desempeiio.

Los cambios claves comparados con la practica actual son:

- Bienes o setvicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, ete). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revettird en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimicitos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de eneto de 2018. Para la
transicion, se tiene opcidén de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con
aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de encro de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

La Compafifa no se encuentra operando por lo que no pudo aplicarse esta notma.

El reconocimiento de ingresos ocurre en ¢l momento en que el control del servicio sea transferido
al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacion de los nuevos conceptos que plantea ta NIIF 15 la compafia no
requerié modificar ciettos procesos intetnos actuales.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la compafiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido

emitidas pero atin no son efectivas:
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Aplicaciéon de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas

que son mandatoriamente efectivas en el afio actual (continuacidn).

Normas nuevas v revisadas emitidas, pero ann no efectivas

Efectiva a partir de
NITF Fitulo petlodos que inicien en o

después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a Ja NIIF 9 Caracteristicas de prepago con  Enero 1, 2019
compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacién, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacion del plan

La Sucursal estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,

en sus cstados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.
6. Caja y Bancos y Equivalentes de Caja y Bancos

Para propoésitos del estado de flujos de cfectivo, caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al

31 de diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembte de

2018 2017
(US Délares)
Bancos 1,991,572 2,002,626
1,991,572 2,002,626

La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal no mantiene cuentas por cobrar cometciales ya

que no genera ingresos operacionales.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)
8. Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

31 de diciembte de

2018 2017
(US Ddlares)
Cuenta por cobrar casa matriz (Contribucion 17,989 17,989
solidaria)
17,989 17,989

9. Cuentas por Pagar Comerciales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sucursal no mantiene cuentas por pagar comerciales ya que

se¢ cncuentia inactiva.

10. Transacciones con partes relacionadas

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con pattes

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas

con terceros no relacionados. Las cuentas por cobrar a entidades relacionadas no generan

intereses. No se han realizado provisiones por detetioro para estos rubros.

10.1 Administracién y alta direccién

Los miembros de Ja alta Administracién y demads personas que asumen la gestién de la Sucuesal,

incluyendo a la gerencia general, no han patticipado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en

transacciones no habituales y/o relevantes.

11. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otras cuentas por pagar asciende a US$ 2. Y

corresponden a retenciones por pagar.

12, Pasivos Acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Sucursal no presenta pasivos acumnulados, debido a que

ya no cuenta con personal.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
13. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2018 2017
(US Diélares)
Impuesto a la renta cotriente - 7,752
Impuesto a la renta diferido - -
Total gasto pot impuesto a la renta del afio - 7,752

b) Una conciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la wtilidad gravable es como

sigue:

31 de diciembre

2018 2017
(US Délares)

Pérdida antes de provision para impucsto a la

renta {11,054 (16,549)
Mas (menos)

Gastos no deducibles 91 74
Pérdida/Utilidad gravable (10,963) (16,475}
Tasa legal de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo Impuesto a la renta - 7,752
Menos — anticipo reducido al ejercicio declarado - {7,752

Impuesto a la renta por pagar - -
Saldo a favor del Contribuyente - -

13.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(a) Situacion fiscal
La Sucutsal no ha sido fiscalizada en los altimos aflos.
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Sucussal, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partit de la fecha de presentacion de la declaracién del

impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributatias.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.(continuacion)

(b) Tasade impuesto

()

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el ano 2018 es del 25%. En la
utilidad gravable obtenida por sociedades aplicaran Ia tarifa general del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, Ia tarifa impositiva se incrementara al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una patticipacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supetior al 50% del capital social de la
sociedad. Cuando la mencionada patticipacién sea inferior al 50%, la tarifa de 28%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que cotresponda a dicha

patticipacion, de acuerdo a lo indicado cn el reglamento.

Ln caso de que la Sucursal rcinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva, podiia obtener un descuento de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, sicmpre y cuando efectien el

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente aio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en ¢l evento de que el anticipo e
impuesto 2 la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a
la renta causado no existiera, el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la

renta minimo.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales vy a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecoador forman parte de la renta global y estin

sujetos a retencidn en la fuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

I.a Ley Orginica de Régimen Tributario Interno scnala que el cilculo del anticipo del
Impuesto a la Renta consiste en un valor equivalente a la suma matematica det 0.2 %
del patrimonio total, mas el 0.2 % del total de costos y gastos deducibles a efccto del
Impuesto a la Renta, mas ¢l 0.4 % del activo total, mas el 0.4 % del total de los ingtesos

gravables a efecto de impuesto a la renta.

Segin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién del saldo del anticipo del

impucsto a la renta, se establecid asi:

- Las empresas y personas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendrin

exoncracion del 100%;
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financietos {continuacién)
13.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacidn)
(d) Anticipo de Impuesto a la Renta (continuacion)
- Las que tienen ventas de hasta $ 1 millon se exonerara el 60%; y

- Las que poseen ventas por mas de 1 millon de doélares, accederin a un 40% de
exoneracidn. El beneficio regird para la Gltima de tres cuotas con las que pagan el
anticipo las personas naturales en maizo y las sociedades en abril 2018.

14. Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion, se

detallan los aspectos mis importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a Ia Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la

dolarizacién y modernizacion de la gestidén financiera
Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilates patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
afos anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversatse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieten sido

deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podta ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta pot

el monto efectivamente pagado

Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

*  Reformas a varios cuerpos legales aplicables a la Compaiifa
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14. Aspectos Tributarios {continuacion)

Twipuesto a la renta

Tngresos

- Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Lxenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerin més exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezean exclusiones o

dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
q ,

Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de

Servicios”.

Gastos Deditcibles

- Sc cstablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento extetno serin aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempte y cuando se camplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares internacionales de

transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiatio efectivo sea residente fiscal del

Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderi producida

enajenacion directa ni indirecta alguna.

Aunticipo de Impuesto a la Renta
- Se climina el anticipo de impuesto a la renta pata socicdades como impuesto minimo y se

establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Topesto al Valor Agregado
- Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de

bienes y setvicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributatio por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Tmpuesto a la Salida de Divisas
- Las compensaciones tealizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
tinanciero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacidn)
15. Otros ingtesos
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Sucursal no mantiene otros ingresos ya que la compafiia se

encuentra inactiva.

16. Gastos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los gastos se formaban de la signiente manera:

31 de diciembte de

2018 2017
(US Dilares)
Impuestos y contribuciones 10,015 15,103
Comisiones Bancatias 1,039 1,446
11,054 16,549

17. Administracion de riesgos financieros
a})  Competencia

La Sucursal se encuentra inactiva, pot lo tanto, el riespo de competencia no puede ser evaluado.

b)  Nivel de actividad econémica ecuatoriana

La Sucursal fue constituida en Ecuador el 14 de marzo de 2001 bajo el nombre de Smith
International Inc. mediante Resolucion Aprobatotia No. 01.Q.1].1289 de la Superintendencia de
Compaiiias ¢ inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 21 de matzo de 2001.

El objeto social de la Sucursal incluye actividades economicas en el sector de la industria del
petroleo y el gas. Actualmente la Sucursal se mantiene inactiva.

¢) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

SMITH INTERNATIONAL INC. Sucursal Ecuador, refleja una estabilidad financiera que le
permite operar con fondos propios y a su vez, mantener un grado aceptable de compromiso que

le permite acceder a fuentes de financiamiento en caso de ser requeridas.
d)  Riesgo de mercado

Dentro de los mecanismos més usuales de iitipacion de estos tiesgos se encuentea la
diversificacion de activos y pasivos. Debido a que la Sucursal se encuentra inactiva, no presenta

tiesgo de mercado.
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SMITH INTERNATTIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
17. Administracién de riesgos financietos (continuacién)
e) Riesgo de tipo de cambio
El riesgo pot tipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la Sucursal son
realizadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda en cutso legal en Ecuador
y no tiene transacciones en otras monedas que sean significativas

f) Riesgo de liquidez

La Sucursal refleja una estabilidad financiera, lo que le permite mantener la liquidez necesaria y no

recurrir a fuentes de financiamiento externas.
18. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision del informe de los auditores

externos, no existen eventos subsecuentes que deban mencionarse.
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