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Smith International, Inc.

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Smith International, Inc.
Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2012 v 2011, v los correspondientes estados de
resultados mtegrales, cambios en ¢l patnmmonio de la Casa Matniz v de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas v un resumen de las politicas contables

significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

1o

La Admunistracion de la Sucursal es responsable por la preparacion v presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera. Fsta responsabihdad incluve el diseno, la implementacion v el
mantenimiento de controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas,
sean estas causadas por fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; v elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con

las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectuo de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos ¢cos v
planifiquemos v realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la
aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de evidencia de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Sucursal, para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros a fin de
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efecuvidad del control interno de la Sucursal. Una
auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados
son apropiados v de que las esimaciones contables hechas por la Admuinistracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada

para proporcionar una base para nuestra opinion.
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Opinion

4. Ln nuestra opion, los estados financieros, mencionados en el primer parrato, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Smith
International, Inc. Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2012 v 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas internacionales de informacion

financiera.
Enfasis

5. Los estados financieros adjuntos, han sido preparados siguiendo el principio de empresa
en marcha. Durante ¢l ano 2012, la compania vendio sus inventarios, v activos fijos, ast
como transfirid contratos v algunos de sus empleados a una compania relacionada en

Feuador. Sin embargo, la Sucursal podra seguir prestando servicios durante el 2013, Los

estados financieros adjuntos, deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Feuador

Fstados Financieros

Anos Terminados el 31 de Diciembre de 2012 v 2011
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SMITH INTERNATTONAL, INC. Sucursal Fcuador
Iistados de Situacion Iinanciera

Al 31 de diciembre de
2012 2011

& _(.! 18 Diares)

Activos

Acuvos correntes:

Caga v bancos v equivalentes (Nok 60 1,732,580 1,313,322
Cuentas por cohrar cometciales(Nag 7) 19,913,682 HO3 780
Odras cuentis por cobrar (Nofte §) 82,615 87.525
Invemarios (Nota ¥) - 1,832,214
Ciastos pagados por antcipado 4,958 TG0
Total activos corrientes 21,?33,83_5 -I-.l'I_-_I.-.i,‘)SF

ACHvos no cornentes:

\ctivos fijos, neto (Nata 1) - 47,280
Otros activos 6,043 G
Total activo no cornente :____ I ), C e _'\_—'i‘ar".’-'_’
Total activos 21,739,878 4547 307

Pasivos y patrimonio de la casa matriz

PPastvos cornentes:

Cuentas por pagar comerciales (Nofu [/) 10,071,364 33507
O)tras cuentas por pagar (Nofa | 3) 1,508,212 103461
Pasivos acumulados (Nafa 14) 2,248,983 843511
T'onal pasivos cornientes ) _—_13_,35’-935; A& | llh—fr{i‘_»‘

isivos no correntes:

Jubilacion patronal v Desahucio (Notw 16) 06,675 25512
Pastvos por impuesto difendo (Noa 13) - 6457
Total pasivos no corrientes 66,675 31,9649

Patrimonto de la Casa Matriz

Capital Asipnado 30,000 000

Resultados Acumulados

Njustes de primera adopeion N1 19,529 19,529

Unlidades Retemdas 7,795,115 3,255,270

“-——_.,,,x Total patrimonio de la Casa Matriz == 7,844,644_ . p ’:11-}4‘_:‘!I‘
B “Faral pastyos y patnmonto de I Casa Matrerz 21,739,878 4,597 31
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Ledo. Jorge Zapata
District Manager / " Contador General
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© | Cunse fas notas adjuntas.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Icuador

I’stados de Resultados

Anos Terminados el

31 de Diciembre de
2012 2011
il (US| )rifm‘;r;)"

Ventas netas (Nota 17) 24,301,962 6479771
Costo de ventas (13,761,465) (2,581,273)
Utilidad bruta 10,540,497 3,898 498
CGaastos de operacton:
Gastos de administracion v ventas (Nofa 18) (4,846,772) (1.707,113)
Unlidad de operaciones 5,693,725 C2191.381
Otros ingresos (pastos):
Ortros — neto 356,518 (1,223)
356,518 (1223)
Utihdad antes de impuesto a la renia 6,050,243 2,190,162
Impuesto a la renta (1,516,855) (534.715)
Impuesto a la renta diferido 6,457 2948
(1,510,398) (531.767)
Utthidad neta del ano 4,539,845 1,658,305

f,_/r / @/ \ :
(| Poopaewate .
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W)ﬁf l;]g/li:llriciu l.‘ll()@ M

Ledo, Jorge Zapata
Digtrict Manager

Contador General

1 Ganse lus notas adjuntas.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Fcuador

“stados de Flujos de ifectivo

Ada Terminado el
31 de¢ Diciembre de
2012 2011
TUN Daliaren)

Conciliacion de la utilidad neta del ano con ¢l
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:
i ibdad meer del ana 4,539,845 1658395

Vjthstes poar

R 185,002 23,503
IPromasion eiwentas por cobray 1,436
Provesom nete por jubikiodn parronal y desahuess 4,270
Benro activos Nyos 4,586,684
Trapesto st b penta datercdo -6,457
Lieetive neto proveniente Je las actvidades de operacion antes o 9,350,780 1 .6R1DST

cambaos on i l.';l]“1-t' e Ir:lh;“u

(19,111,338 631,210
s wim cuenkis por cobrar )
Themmnueon  Mege cucntas por G obwar 4910
Drgmnucn o Inventanos 1,832,204
LManmm m gaslos v pagos anheipidios 2,105 =75
[Diserinucion cucntas por pagar 97577497 (R 260,
Drsmmuciim Orras coenta por pagar 1,404,751
Dysnmnucion Paswvos Acamubidos 1,405,472
Phsminucon Julnbicion Patranal v Desthueio Pl (3,107) ,

(192,784)

Fieetvo neto prowisto por (utilizado onj las actnadadies de opericion 4,643,664 LA 174
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Compra de \envos Figos Nt (4,224,400) LN
Patcetvo neta (aiilizado ong provisio por L actvealides mvession N e e 74.224,406) T B11.962)

Dhsnmnsmucidn neto en et v harieos 419,258 w2
Ay Bancos al moero dol sime N 1,313,322 0,11
" 1,732,580 1313320

TR LATH /)

ol &

;' 4 - g~

Tng, Patricio Ulloa / Leda Jorge Zapata
/ Distrier Manager Contador General

I danse las notay adjuntas.



SMITH INTERNATTONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2012 v 2011
1. Operaciones

SMITH INTERNATIONAL, INC. Sucursal Licuador, s¢ constituye medante escritura priblica
celebrada ol 21 de Marzo de 2001, Su actividad principal consiste en la compra local, importacidon v

cometcializaciin de toda clase de brocas,

| direceidn registrada de la Sucursal es Av, 12 de Octubre N24-593 v Francisco Salazae, diticio

I-zxpocentury Piso |

Durante el ano 2012, la compania vendio sus inventanios, voactivos fijos, asi como transting
contratos y algunos de sus empleados a una compania relaconada en Leuador, Sin embargo. Ia

sucutsal podra sepuir prestando servicios duante €l 2013

2. Bascs de Presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de dictembre de 2012 v 2001 han sida preparados de
acuerdo con las normas inrernacionales de mformacion financiera (NI, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASBY v representan la adopeidn mntegral. explicita v sin
reservas de las referidas normas mrernacionales.

[os estados hnancieros de la Compania han sido preparados sobre 1 base del cosen histdneo, eon
excepeton de los benebicios soctales de largo plazo que son valotzados en base a mérodos
actuartales.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacion ¢ presentacion de los estados financicros de T ¢ Ompanta s

el Dalar de LU que es la moneda de curso legal en Hemador
3. Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financietos son

las sigulentes:
Efectivo y equivalentes dce efectivo
Il efective v equivalentes de efectiva corresponden al efectivo en caja, cuentas cotrientes bancarias

y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdvien, gque ao difiere

stenificativamente de su valor de realizacin.



SMITH INTERNATTIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financietos (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Instrumentos Financieros
Activos financieros
Reconocimiento v medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la WTC 39 se clasifican como: activos financteros al valor
razi Fl"a{hil.' <on fﬂn]hﬁ 15 ¢ |'{.'l"'l|l|lll.l(}5. Pﬂ:"ﬁl}lﬂl{’ﬁ }_ cucnbas ]“ "W Cﬂbl'ili" iﬂ\'t’tﬁi'}"t‘ﬁ “']:H"L‘Illd;lﬁ llil.‘%l;l
¢l vencnmento, waversiones financicras disponibles para la venta, o como dertvados designados

como instrumentos de cobertuea en una cobertura eficaz, segun corresponda,

L'ados los activos financieros se reconocen nicialmente por su valor razonable mids los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se

comabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

\ la fecha de los estados inancieros, ko Compania clasifica sus mstrumentos [nancietos activos
sepin las caregorias detmidas en by N1C 39,

Reconocimiento y medicion inicial

| a Gerencia determing la clasificacion de sus mstrumentos fiancieros o ¢l momento del
reconocimiento micial. Los aspectos mas relevantes de estas categorias aplicables a la Compania se

describen a contimuacion:
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fjos v determinables que

nn tenen cotizacion en ¢l mereado activo.

La Compania mantiene ¢n esta categoria al efectivo y equivalentes de efeenvo, deudores

comerctales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar a entidades relactonadas.

Diespuds del reconocumiento inicial, estos activos tmancieros s miden al costo amornzado
utilizando el métado de Ta rasa de interés efectiva, menos coalquier detenoro del valor, T cosio
amortizado se calenla tomando en cuenta cualquier descnento o prima en la adquisicton,  Jas

comigtones o los costos que son una parte integrante de la tasa de aterés efectiva,



SMTTH INTERN NTTONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Préstamos y cuentas por cobrar (continuacion)
La amortizacion de la rasa de interés electiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financicro. Las pérdidas que resulten de un detetioro del valor se reconocen en el estado de

resultados como costo (inanciero.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de eada periodo sobre ¢l que se informa, la Compania evaltu si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo [inanciero se encuentra detertorado en su valor. Un activo (inaneiero sc
considera deteriorado en su valor solamente s1 existe evidencta objetiva de detenoro de ese valor
como tesultado de uno o mas eventos ocnrrdos despuds del reconocimiento imeial del activo v ese
cvento ticne impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por ¢l actvo

financiero o el grupo de aclivos financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fable.
Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos (inancieros contabilizados al costo amornzado, la Compania primero evalia st existe
evidencia objeniva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualimente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros e no son
mndividualmente significativos, 5t It Compania deteemina que no esiste evidencin objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manea indiv wdoal ) mdependientemente de
susprificancia, incluye a ese activo en un grupo de activos lonancieros con caractersticas de niesgo

de crédito similages, v los evalia de manera colectiva para deternunar st existe detenorn de su valor,

LLos acttvos gue se evalaan de manera individual para determinar si existe dererioro de suvalor, v
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son inclutdos en
Ia evaluaciom de deterioro del valor de manera colectiva. St existe evideneia objetiva de que ha
habido una pérdida por detenoro del valor, el importe de la pércdida se tmide eomao la diferencia
entre ¢l importe en libros del actvo v el valor presente de los thujos de electivo futuros estimados
fexcluvendn lag pérdidas de erédito futuras esperadas v que ain no se havan producido), 1 valor
presente de los flujos de efectvo futuros estimados se descuenta a la tasa de mieres efectiva ornginal
de los activos financieros, St un préstamo devenga una tasa de interés vactable, Ia tasa de descuento

para medir cualguier perdida por deterioro del valor es la rasa de interes efectiva actnal.

L importe en libros del activo se reduce @ traves del uso de una coenta de provision y el unporte de
la perdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
¢l importe en hibros reducido del acuvo, uttlizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futiros a los fines de medir la pérdida por dereniora del valor. Los intereses
sanados se registran como ingreso (inanciero en el estado de resultados. Los préstamos v la
provision correspondiente se dan de baja enando no existen expectanvas realistes de un recupero

tuturo y todas ks garantias que sobre ellos pudseran existy se efectivizaron o frmnstineron la



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL LCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado (continuacion)

Compania. St en un ejereicio postettor, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o digminuye debido a un evento que ocurre despucs de haberse reconoctdo el deteriora, L
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de prevision. Si postertormente s¢ recupera una partida que fue unputada a pérdida, o

recupero se acredita como costo finanaicto en ¢l estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se dasifican comor pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamaos v cuentas por pagar, o como dervados designados

Como msirumentos de cobertura en una cobertura E{-IIZH'/,. Stg'l:lll ('I)I'It_‘!"‘rl'll'll.l:l,

La Compania determina la clasificacion de los pasivos financicros al momenio del reconocinuento
incial.

Todos los pasivos financicros se¢ reconocen inictalmente por su valor tazonable excepro los
préstamos v cuentas por pagar contabilizados al costo amoruzado, en donde los costos de

transaccion directamente atnbuibles, forman parte del costo cial.

A la fecha de los estados financieros, la Companta clasifica sus msirumentos financieros pasivos

segon las categorias defindas en la NI1C 39 comao: (1) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.
Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Lo Compania mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cucntas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Despucs del reconocimiento imcsal. los préstamos v lag

cuentas por pagar se miden al costo amortizade, utilizando el método de Ia msa de iniceés efectiva

Ias ganancias v perdidas se reconocen en ¢l estado de resultados cuando los pasivos se dan de haja.
asi como también a través del proceso de amortizacion, a traves del métodao de L tasa de mterés
electiva. T costo amortizado se ealenla romando en cuenta cualquier deseuento o prima en la
adquustcion y s comisiones o los costos que sean una parie itegrante de by tasa de weres efecova
[ amorhizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en ol estado de

resultados.

10



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL BCUADOR

Notas a los Estados Financicros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Medicion posterior (continuacion)
Compensacion de instrumemos financieros
Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
imiporte neto en el estado de sttuacion financiera, solamente st existe un derecho actual legalmenie
cagible de compensar los importes reconocidos, v extste la witenaion de bgwdatlos por ¢l importe
neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea,
Inventarios
| o5 tnvenraros se encuentran valorados a su valor neto de realizacion. . Los imventanos en fransito
estan valorados al costo de importacion mis los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales
no exceden a su valor neto de realizacion.
Activos fijos
Istin registrados al costo de adquisicion o de réevaluacion. 1 costo de los acnivos os depreciado

de acuerdo con el método de linea recta, en funcion de los anos de vida anl estimada, en base 4 los

siguientes poreentajes anuales:

Muebles v Tinseres L
Fquipo Computo A3y
liguipo Oficina 100
Vehiculos y guipo Camiunero Movil 12,5%
Maquinaria v Herramientas 0%

Obligaciones por beneficios post empleo

La Companix nantiene benelicio por concepta de jubilaciin parronal v desahncio, definido por las
leyes laborales ccuatorianas y se registran con cargo a tesultados del ejercicio v su pasivo representa
¢l valor presente de Lo obligacion a la fecha del estado de sitiacion financicra, v que se determina
anualmente en base a estudios actuarsales realizados por un pecito mdependicate. nsando ¢l método
de nnidad de crédito proyectado. Il valor presente de la obligacion de beneficws definide se
deternuna descontado los flujos de salidas de efectivo estumados asando la tasa de mreres

derermmado por el perito.
Las suposiciones para determimar ¢l estudio actuarial mcluyen determunaciones de tasa de descuento,

variaciones ¢n los sucldos v salarios, tasas de mortalidad, cdad. sexo, anos de servicio, mctemenio

en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al hugo plazo que cacacteniza »



SMI'TH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a lns Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Obligaciones por beneficios post empleo (continuacion)

la reserva para obligactones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a vatiaciones que
podrian ser importantes. [ efecto, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en

las estimaciones, sc registra directamente en resultados.
Provisiones v pasivos contingentes

lLas provisiones se reconocen cuando Ia companta tene una oblipacion presente (legal o implicita)
como consecuencia de un suceso, cuya liguidacion requiere uma salida de recursos que se considera
prabable v que se puede estimar con tabilidad. Dicha obligacidn puede ser legal o ticita, derivada
de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que

crean ante un expectativa valida de que Ia compania asumira ciertas responsabilidades.

|as provisiones se revisan a cada fecha del balance v se ajustan para veflejar a mejor estimacton que

se Tenga a esa fecha
Participacion a trabajadores en las utilidades

[ participacion a trabajadores se registra en los resultados del an0 como parte de los costos de

personal v se caleula aphcande el 15%4 sabre la utilidad contable
Impuesto a la renta corriente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del ano, incluye tanto el impuoesto a la renta corrdente como el

wnpuesto a la renta diferido,

Los activos y pasivos relactonados a unpuesto a la renta (crédiro tributano /impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual v a ejercicios anternores sof medidos por ¢l importe que se
estma recuperar o pagar a las autoridades riibutarias. Las tasa de impuesio a la renta empleada para
la determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de civrre de cada

Cjereicto Hnpostivo,

Il importe de los actives v/o pﬂsi\'ns por iunpuesto ditertdo se caleula utilizando ¢l mdodo ded
pasivo, sobre las diferencias temporales eatre la base fiscal de los activos v pastvos v os mportes en

libros seean los estados financictos,

° Tos pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales
imponibles
e Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias tempaorales

deducibles y pérdidas tibutartas de afos antertores sujeras a amaortizacion en el tuturo co la

|2



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
3. Resumen de Politicas Contables Significativas (continuacion)
Impuesto a la renta corriente v diferido (continuacion)

medida en que sea probable que la compania genere suficienies ganancias fiscales conna las
cuales puedan compensarse las diferencias temporales deducibles v las perdidas tributarias de

ANOS ANLCTIONes.

Los activas v pasivos pot impuestos difenidos, son medidos a las tasas de wmpuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas
del impuesto ala renta vigentes establectdas en Ia Ley Orgamea de Régimen Friburario Tnterno, v
sus reformas, que en este caso son 24% para el ano 2011, 253", para el ano 2012 v 22 parea ¢l ana

2013 en adelante.

Il actwn por impuestos diferidos 1o se descuenta a su valor actual, v se clasifica como no corrente.
Reconocimiento de ingresos

LLos ingresos se reconocen cuanda es probable que los beneficios econamicos asociados a la
transaccion fluvan a la Sucursal v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente: con

independencia del momento en que se genera el pago.

[as ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuenros, cuatide se ha entregado el bien v se

han transtertdo los derechos v beneficios inherentes.
Reconocimicnto de costos y gastos

Ll costo de venrs, que corresponde al costo de Tos productos que comercializa vy otros costos
relacionados con la prestacion del servicio, se regisira cuando se entregan los bicnes, de manera

simultinea al reconocimiento de los ingresos por Ia correspondiente venta o prestacion de servicio,

l.os otros cosios v gastos se reconocen a medida que se devengan, mdependientemente del

MOMento e gue se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan,
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

I.a preparacian de los estados financieros de la Compania requicre que Ia gerencia deba eealizar
juicios, estimactones v suposictones contables que alectan los importes de ingeesos, gastos, activos v
rastvos informados v 1a revelacion de pasivos contingentes al cerre del periodo sobre el que se

) | { Pe |
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SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL FCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
¢ Estimacionces y suposicioncs

Las suposiciones claves rclacionadas con el futuro v otras fuentes claves de estunaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se intorma, se deseriben a confinuacion.
La Sucursal ha basado sus suposiciones v estimaciones considerando los parimetros disponibles al
momento de la preparacion de los estados Gnancieros. Sin embargo, las circunstancias v las
suposictones actuales sobre los acoutecumentos futuros podrian varae debido a cambios en el
mercado o a crcunstancias que surjan mis alla del conuol de Ta Compania. Fsos cambios se reflejan

en las supusicit s el IL'l momento cn jue cllos ocurren.
e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacion de la antgiiedad de los saldos por cobrar v la posibihdad de

recuperacton de los mismos.
e Vida atil de Propiedad, maquinaria, muebles y equipo

]as estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. Tin aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida aul de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exeeso entre ol valor en libros neto v el valor de recuperacion estimado,
de acunerdo a la vida ool restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de

los distintos activos podrian hacer que la vida aul de los activos se viera disminuida.
e  Deterioro del valor de los activos no financicros

La Compania evalia los activos o grupos de activos por detenoro conando eventos o camibios en las
crrennsiancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria ne ser recuperable. Frente a la
extstencta de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de

ngresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 los resultados del periodo.
e Impuestos

la dererminacion de lag obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpreraciones a la
legislacion tributaria aplicable. Ain coando la Compania considera que sus estimaciones en matera
teibutaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodaos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organtsmo de control tributario (Servicio de Rentas

Internas), en L interpretacion de normas.



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Uso dc juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuacion)
e Obligaciones por beneficios post-empleo

Ll valor presente de las obligaciones de planes de pension se deteemina mediante valvaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales imphcan varias suposiciones que podrian difenr de los
acontecimientos que clectivamente tendean lugar en el futuro, Estas suposiciones mcluven la

determinacion de la tasa de descuento, los anmentos salanales futuros v los indices de mortalidad.

Debido a la complepdad de la valuacion, Tas suposiciones subyacentes v su nataraleza de largo plazo,
s obligaciones por benefictos definidos son estremadamente sensibles a los cambios en estas
supostciones. LTodas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se

mnlorm,

Hlindice de mortalidad se basa en las tablas biométrnicas de experiencia ecutoriana publicadas por
el Instituro evarorano de Seguridad Social (1ESS) segiin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002,
Los aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en los indices de mflacion fututos esperados

pata el pais.
e Provisiones

Debido a las incerndumbres inherentes a las estunaciones necesartas para determunar ¢l importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden difent de los importes reconocidos orginalmente

sobre la base de las estmacones realizadas.

I.a determinacton de la cantidad a provisionar esta basada en Ta mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por Ia correspondiente abligacion, tomando en consideracion
toda la mtormacion disponibie a la techa del periodo, incluyendo la opinion de expertos

independientes
5. Normas [nternacionales emitidas aun no vigentes

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales enutidas peto que no se encontraban en
vigeneia 4 la fecha de emision de los estados financieros. B este sentido, se mdican las Nornas
emitidas que Ia Compatiia postblomente aplicard en ¢l Futuro. La Compania tene la mtencion de

adoptar esas Normas coando entren en vigencia, s1 es que les son apheables.

a) NIC 19 Beneficios a empleados

I LASB ha eoitido numerosas actualizaciones a la N1C 120 Lstos van deade cambios
fundanentales como Ia elinunacion del mecanismo de corredor v el coneepto de rentabilidad
esperada de los activos del plan a cambios simples de redacaidn. Esta eninienda sera efectiva para

los reportes anuales que comiencen en o despuds del T de enero de 2015,



SMITH INTERNATIONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

b) NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de la nueva N1 10 v la NTIF 12, 1o que queda en la N1C 27 se limira a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Fsta enmienda

sera efectiva para los teportes anuales que comiencen ea o después del | de enero de 2013,
¢) NIC 28 Inversiones en asociados y negocios conjuntos (revisada en el afio 2011)

Como consecuencia de fa nueva NITE 1T v la NITE 12 1a NI 28 ha sido renombrada como
Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos, v deseribe la apheacion del valor patrumonial para
nversiones en negocios conjuntos adicional a las asociadas, Fsta enmienda sera efectiva para los

reportes anuales que comiencen en o después del | de enero de 2013,

d) NIIF 9 Instrumentos financieros; Clasificacion v medicion

La NI 9, ral como tue emitida, reflepa n primera ctapa del teabajo del TASB para reemplazar 1a
NIC 39 v se aplica a la clastficacion y medicion de actvos v pasivos [inancicros segin se los define
en la NTC 390 1 Norma riene vigencia para los periodos anuales que se inicien a parctie del 1 de
enero de 2015, En las etapas subsiguientes, el TASR abordara la connabilidad de coberruras v el

detertoro del valor de los acrivos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adoperon de la primera
erapa de la NI 9 no tendrd efecto sobre la elasificacion v medietdn de los activos v pasivos
financieros de la Sucarsal. La Sucursal coantibicari el efecto junto con las demis etapas, cuando sc

las emita, a fin de presentar una vision integral.
e) NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NITI* 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion v Separacion de
Fstados inancietos que trata de la consolidacion de los estados linancieros v de la SIC 12 de
consolidacion de entidades de proposito espectal, NI 10 establece un modelo de control sumple a
aplicar a todas las enndades incluidas las de proposito especial. Los cambios introducidos por la
NI 10 requieren que la gerencia tenga un alto juicio para determmar las caridades controladas 1
por esta razon que sea requerida para ser consolidada comao parte del grupo (o matnz) en
comparacion con los requerimicoros actuales de la NI1C 27, Bsta entmenda sevd efecriva para los

reportes anuales que comiencen en o despuds del | de enero de 2015,

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NI 1T reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjunios v la SIC-13 de Fnndades
Controladas — Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos, La NI LL tenmeve la
vpcion de contabihizar las enndades controladas conjuntamente usando propaosttos para

consolidacion. S embargo, las entidades controladas conpuntamente gue cumplen la definicion de

16
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Normas Internacionales emitidas aun no vigentes (continuacion)

f) NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos (continuacion)

negocio conpunto deben ser contabilizadas usando el método de valor patrimonial. 1a aplicacion de
esta nueva norma implica moditicaciones en la presentacion de los estados fimancieros del Grupo,
porque elimina de la consolidacion del Grupo una parte proporcional del mnterés en negocios
conjuntos del Grupo. Lista enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2013,

) NIF 12 Revelaciones en intcreses en otra entidades

NITIT 12 mcluye todas las revelaciones que antenormente estaban teatadas en la NIC 27 en relacion
con la consoldacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente cean
requeridas por la N1C 31 y Ia NTC 28 de Tnversiones en Asociadas, Fstas revelaciones se relacionan
con el interés en las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas v

estructuracion de entidades.

Iista enmienda seri efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013,

h) NIIF 13 Medicion del valor razonable

NI 13 establece una guia simple bajo ¢l enfoque de NIH's para la medicion del valor razonable,
NITIF 13 no cambia coando una eniidad es requertda para vsar el valor razonable, pero da mayor
euin de como se mide el valor razonable bajo N1 cuando ol valor razonable es requerndo o
permitido. Fsta enmienda serd efectiva para los reportes anuales que comiencen en o despuds del |
de enero de 2013,

6. Caja y Bancos v Equivalentes de Caja v Bancos

Para proposttos del estado de flujos de cfectvo, caja y bancos v equivalentes de cafa v bancos al 31

de Dhictemibre, consisten de lo sipuiente:

31 de diciembre de

e s e L e L L
(U8 Daleres)
Caya 800 0
Bancos 731,780 3313033
1,732,580 1,313.322

La Sucursal mantiene sus cuenias corrientes en dolares de los Fsiados Umidos de Anicérica en

enndades linancieras locales; 1os fondos san de libee dispombilidad v no generan mrereses.
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Notas a los Estados Financicros (continuacion)

7. Cuentas por Cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo syuiente:

31 de diciembre de

2012 - 20m
(S Dilarss)
1 Sicavres Nagisnoles 1,165,129 635,801
£ hentes Fsrerior 5,156 330
Cuenias por colivar relacionadas 18,744,833 168,877
Prowision ©venras Incobrables Clientes  (1,430) 36
19,913,682 HUS, 78

Las cuentas por cobrar a relactonadas, corresponden a la venta de activos fijos ¢ inventarios.

transterencia de contratos y prc.s‘mcit_'an de servicios a una o :mp;u‘ﬁn relacionada local.

AL3 L de dhciembre, la anugiiedad del saldo de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

31 de Diciembre 2012 31 de Diciembre de 2011

Nao No
Totwl  Provisionada Provisionada  Tatal  Provisionada  Provisionada
(0N Delares)

Vigente

Vencida

130 0 30 s 17,402,277 17,402,277 803,780 W3, 780

9 51 ) 2,024,417 2,024,417

13 90 0 150 Lhas 385,890 385,896

Aag de 151 _loah28 1,436 0n0e2. . AE - R .
19,915,118 1,436 19,913,682 805,217 1,436 803,780

Durante los anos 2012 v 2011, no se realizo ningun moviniento en la cuenia de estimacion para
cuentas meobrables.

8. Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 51 de Diciembre, consisien de lo sipuente:

18
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Otras cuentas por cobrar (continuacion)

31 de diciembre de

2012 2011
(U'S Difares)
Depositos en garantia 880 5,880
Cupones CORPI 4,652 4,052
Oltras cuentas por cobrar B 77,083 76,993
82,615 87.525
9. Inventarios
Los inventarios al 31 de Diciembre, consisten de lo sipuiente:
31 de diciembre de
2012 2011
e s .-')éfim_,r-)"__ e
laventario de Bits - 1,586,295
Importacion en ‘Tiansito - 245999
9 2 1,832,294

10, Activos Fijos

[.os activos [(jos al 31 de Diciembte, consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

e o
Muebles v Fnseres- Costo - 15,498
ligquipo Computo v Oficina- Costa - 31,798
Vehieulos Eg. Carga y Caminero- Costo - 89,100
Maquinaria/ A Fijo.-Costo - 8,547
[ lerramientas: Costo - 101,695
Activos Fijos en 'I'rinsio - 364,134
Total activos - 610,772
Deprec. Acum.Mueb.&Fns. - (497N
1 )c‘l.)rvc.;\cum.].".«.;.(21 nipuieo v Micina - (21,360
Depree. Acum.Vehieulos, g, Carga v Camine. - (31,377
Deprec.Aeum. Mag.c Tostalac. - (60
Depree. Aeum. ! lerramientas r—y. - (27108
Vostal depreciacion acumulada - 63492

- 547,280
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SMITH INTERNATTONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguente:

31 de diciembre de
2012 2011

(U Dalares)

Cuentas por Magar Comerciales 315,805 6G.652
Cuentas por Pagar Relacionadas 9,755,559 246915
10,071,364 313,507

AT31 de dictembre de 2012 v 2011, La antigliedad del salda de cuentas por pagar comercial, neto de

PrOVISION €8 COMO SI01C:

Antigiicdad
Mayor a 300
C:_m'_iicmc 31a9 dias 914 180 dias 18] a 270 dias 271 a 360 dias diay

34 ke diwvwembee de 2001 53143 244,008 15,227 S

1 de dicicmbee de 2002 1,678,135 L7997 1600 3410310 2000173 161,948

12. Transacciones con partes relacionadas

| os terminos v candiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con partes
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relactonados, Las cuentas por cobrar a sucursales relacionadas tienen una
antiguedad de maximo 30 v 90 dias y no generan intereses. No se han reahizado provisiones por

deterioro para estos rubrog,
12.1 Administracion y alta direccion-
I os muembros de Ta alia Adoumsiracion vy demas personas que asumen la gesuadn de Ta sucorsal,

incluvendo a la gerencia general. asi como los accionistas gue la representen, no han participado al

31 de diciembre de 20012 y 2011 en transacciones no halnnmles }'/n relevantes.

Total

313,567
10,071,364



SMITH INTERNNTTONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estades Financieros (continuacion)

13. Otras cuentas pot pagar

Al 3T de diciembre de 2012 y 2011, oreas cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Obligacion con Fmpleados
f
Oblizaciones iscales
[a]
Obligaciones Patronales y Gub.

Otros Pasteos

14. Pasivos Acumulados

31 de diciembre de
2012 ¥ _20_1] .
(1S Dhidiures)

670 199

1,481,576 82,641
10,639 6.085
15,327 14236

1,508,212 103,461

AL 3T de diciembre de 2002 v 2011 los pasivos acamulados se formaban de Ia sigente manera:

Provision 13er. Sueldo
Provision 14to Sueldo
Provision para Vacaciones
Impuesto ala Rena

Ltihdades por Pagar

15. Impuesto a la Renia Corriente y Diferido

a)  Llnoresumen del impuesto o Ta renta corpente

lmpuesto a la renta cornente
Imypuesto a la renta diferido

Patal gasto por impuesto a la renta del ano

31 de diciembre de

202 2011
(LIS Diitirer)

3,007 2.359

4,030 1072

59,593 0

1,114,573 423,541

1,067,690 386499

2,248,983 843511

y diferido cagado a resultados es come s

M - SN, . . L3N
(LY Diidares)
1,516,855 534,715
(6,457) (2,948)
1,510,398 531,767




SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)

b Ll impuesto a la renta diferdi se descompone como sigue a contnuacion:

31 de diciembre de
2w
- (VS Dilares]
Activo por impuesto diferido =
Pasivo por Impuesto diferido " 6457
Lotal - 6,457
¢) [ pasivo por impuesto diferido se forma de la sipoiente manera:
(LS Dalarrs) .
2012

Revaluacion de activos fijos 41,122 24% 9,869
Depreciacion actvos fyos 2010 1,932 24% (464)
Depreciacion activos fijos 2011 12,285 24% (2,948)
Saldo al 31 de diciembre de 201 6,457
Depreciacion activos hijos 2012 12,285 23% (2,826)
Venta de activos ljos revaluados 14,619 23% (3,362)

Reversion impuesio diferido

Saldo al 31 de diciembre de 2012

SO . ) S

Lna conciliacion entre Ta utilidad segin estados financieros v Ia utlidad gravable es como sigue:

____ 3ldcdicicmbre

2012 2011

Utihdad antes de provision para impuesto a la reata 6,050,242 190,162
Mas (menos)

Castos no deducibles 70,438 61189

Deducciones adicionales (25,639) (26,36Y)

Utilidad gravable 6,395,021 2227981

Tasa legal de impuesto SRy .

Tmpuesta a la renta causado 1,516,855 531716

Anticipo Impuesto a la renta

Menos — terenciones en la lueote (402,282)
Menos — ercdito teiburario de anos anteriores -
Tmpuesto a la renta por pagar 1,114,573

(111,175)

423,541

23



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(@)

(b)

Situacion fiscal
1.a Sucvesal no ha stdo fiscalizada en los altimos anos.

e acuerdo con disposiciones legales. la auroridad tibutaria tiene Ta Faculrad de revisar las
declaraciones del snpuesto # L renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partie de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a

la renta, siempre v cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tnbutarias.
Tasa de impuesto

I a tasa para ¢l cileulo del impuesto a la renta para ¢l ano 2012 es del 23", (24" en
2011).

i caso de que Ta Compania reinvierta sus utilidades en ¢l pais en maguinarias v
equipos nuevos que se utihicen par so acovidad productiva, podria obtener un
descucnto de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto reinvertdo, siempre v coando
cfectien ol correspondiente aumento de capital hasta ¢l 31 de diciembre del siguente

AT,

De acuerdo con la normativa tributacia vigente, en el evento de que el anticipo de
impuesto a la renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a
L renta causado no exigtiera. ¢l anticipo de unpuesto a la renta constituye impuesto a

It renta minimao,
Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v a
sociedades del extertor que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
repartidos a personas naturales en Ecuador fotman parte de la renta global v estan sujeros

a retencion en la tuente.

(d) Anticipo de Impuesto a la Renta

il anticipo del impuesto a Iy renta, se deternina aplicando certos porcentajes al monto
del activo total (excepro cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas).
patrimonto total, ingresos gravables y costos y pastos deducibles. El anticipo del
impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de

devolucion, salvo casos de excepeidn.



SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
15.1 Otros asuntos tclacionados con ¢l Impuesto a la Renta (continuacion)
(¢) Reformas Tributarias

Lin el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2010, se expidio
el Codigo Organico de la Produccion, Comerein e Inversiones, el cual incluye
reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las mversiones. El resumen de

los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:
e Tasa de impuesto a la renta
Reduceidn de I tasa del impuesto a la venta de manera progresiva:

\no 2011 24 LY
Ano 2012 23%u

Ano 2013, en adelante 2274

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona
Lspecial de Desarrollo Feondmuco (Z1EDL) tendran una rebaja adicional de 5

puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la tenta.
e Calculo del impucsto a la renta

Para el caleulo del impuesto ala renra, serin deducibles adicionalmente los siguientes

rubros:

Giastos incurridos por empresas medianas en capacitacion téenica divigida a
investigacion, desarrollo e tnnovacion teenologica, gastos en la mejora de
productividad, gastos de viaje, estadix v promocion comercial para ¢l acceso

mercados internacionales.

Deprectacion v amortizacion de adguisiciones de maguinacias v equipos v
recnologias destinadas a la implementacion de produceion nuis limpia, generacion
de energias renovables, la reduccton del impacto ambiental de la actrvidad

productiva v a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero,

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco anos, cuando se trate de
nuevas nversiones en zonas cconomucaniente deprinndas v ode fronter vose

contrate a trabajadores residentes en dichas zonas,

i
L]



SMI'TH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta (continuacion)
(e) Reformas Tributarias (continuacion)

® Pago del impuesto a la renta y su anticipo

lxoneracion del pago del impuesto a la reata durante cinco anos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencta de este Codigo, asi como
tambidn las sociedades auevas que se consttuyan por sociedades existentes,
stempre y cuando las inversiones nuevas v productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil v dentro de ciertos

SCCLOTCS CCONOMICOS.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su antapo hasta por cineo
anos, con el correspondiente pago de mtereses, para las soctedades que
transticvan por lo menos el 5%% de su capital accionano a Gavor de al menos ¢l
20" de sus trabajadores.

Se exclurd en ol cileulo del anticipo del impuesto a la renra, adicionalmente los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de Ta masa
salarial, asi como la adguisicion de nuevos acuvos destinados a la mejora de la
productividad ¢ innevacion teenoldgica, v en general aquellas inversiones v gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce ¢l Codigo Organico de la Produceion para

las nuevas wverstones,
o Retencion en la fuente del impuesto a la renta

L los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicarin la tasa de impuesto a
L renta determinada para la sociedad comao porcenraje de retencion en la fuente del

umpuesto a la renra sobre dichos pagos.

Fixoneracion de la retencion en Ia fuente del impuesto a la renta para los pagos por
mtereses de eréditos externos v lineas de crédito registrados v que devenguen
intereses a las rasas establecidas por ¢l Banco Central del Feuador, otorgados por
mstituciones financieras del exterior, debidamente establecidas v que no se

encuentren domicihadas en paraisos fiscales,
e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Fixoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior,
poramortizacion de capiral e intereses generados sobre créditos otorgados por

nstituciotes fnancieras mternactonales, con un plazo mavor a un ano, destinados al
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL LCUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.1 Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.
(e) Reformas Tributarias (continuacion)

financiamiento de inversiones previsias en ol Codigo Oreanico de la Produccion v
2 ¢ b

gue devenguen intereses a las tasas referenciales; v, los pagos realizados al extenor

por parte de administradores y operadores de las Zonas Vspeciales de Desarrollo

Liconomico (Z11DE),
16. Obligaciones por Beneficios a Empleados Post Empleo
Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucton publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia Corre
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada
en el Codigo del T'rabajo, sin periuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social
Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por
veiniicinen anos o mas hubieren prestado servicios continuada o mterrumptdamerte, tendean
derecho a ser jubilados por sis empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la techa de su
despide hubteren cumplido veinte anos, v menos de veinticineo anos de trabajo continuo o

mterrumpido tendein derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Com fecha 2 de qulio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la relarma al
Codigo del Trabajo, medmnte ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

mbilares,

Al31 de diciembre de 2012 v 2011, el movimiento de la veserva para jubilacion patronal v desahuco

cubre el 100%0 del valor determinado en el estudio actuarial. y se formaba de la siguiente manera:

]qbi.!aci('m Desahucio Total
Patronal
(UL Datarer)
Saldos al 31 de Dictembre de 2010 13,980 3,736 17,716
Provisiones 6,037 1,759 7,796
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 20,017 5,495 25,512
Provisiones 34,507 9,563 44,070
Transferencias a utrs companias T - 317y 29N
saldo al 31 de diciembre de 2012 51,934 14,741 66,675

La transterencia hacta otras companias corresponde al pasteo por Jubilacion Patronal v Desahucio
P I :

transterido a su compaia relacionada por acuerdo de subrogacion de obligaciones laborales,



SMI'TH INTERNANTTONAL, INC, SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Ingresos
AL de diciembre de 2002 v 2011 los ingresos se (ormaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
2012 2011

Ventas bits v servicios 24,301,962 0479771

18. Gastos

AL 31 de dictembre de 2012 y 2011, los gastos se formaban de Ia siguiente manera:

31 de diciembre de

2012 0 201

Gasto de personal 798,044 134,145
Beneficios de personal 231,731 1931416
Mantemmiento Fg. Herran ¢ Instalaciones 223,645 7,313
Suministros v mateciales 20,002 6,476
Depreciaciones v AMOMIZACIONeS 59,615 23563
Impuestos v contribuciones 370,952 157,930
Gastas varios 2,075,093 517.771
Particapacion rrabagadores . 1,067,690 386499
Total 4,846,772 1,707,113

19.  Administracion de ricsgos financieros

a) Competencia

La sucursal presta servicios pettoleros bajo estandares v parametros internacionales, lo cual le
permite competir en ¢l mercado @ taves de una diversificacion de la oferta de servicios petroleros
de alta teenologia,

b)  Nivel de actividad econdmica ecuatotiana
ia Compania fue constitnida en beuador el 14 de mazo de 2001 bajo ¢l nvombre de Semth
Internatonal lne. medinte Resolucion Aprobatoria No, 0LQUILI289 de Ja Supermtendencin de

Companias e inscrita en el Regstro Mercanril del Canton Quito ¢l 21 de marzo de 2001.

Ll abjero social de Ta Companta incluye acuvidades econdmicas en el sector de la industea del
perrolen v el gas.
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SMITH INTERNATIONAL, INC. SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financicros (continuacion)
¢) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
SMITH INTERNATIONAL INC.., refleja una estabilidad financiera que le permite operar con
fondos propios y 2 su vez, mantiene un grado aceptable de compromiso que le permite acceder a
fucntes de financianmuento en caso de ser requeridas,

d) Riesgo de mercado

Dentro de los mecanismos  oiis  usuales  de mutgacion de estos mesgos  de encuentra I
diversificacion de acuvos v pasivos. .

Smith se encuentra en un mercado en el que participan varias empresas distribuidoras de los
msmos productos vy prestadoras de simulares servicios. Do esta forma, 1a incerndumbre de las
estrategias de expansion de In competencia genera un riesgo completo de participacion de mercado.
c) Riesgo de tipo de cambio

Ll riesgo por 1ipo de cambio es bajo debido a que las transacciones comerciales de la compania son
realizadas en dolares de los estados Unidos de Norteamérica, moneda en curso legal en Feuador v
no fiene transacciones cn otras monedas que sean significatvas

f) Riesgo de liguidez

La sucursal refleja una estabilidad financiera que le peranie obtener suficientes recursos para operar
con fondos propros, acompanado de un adecuado conteal de las cuentas por cobrar que le permite
mantener la bgutdez necesara v no recurrir a fuentes de financiamiento externas.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

No cxisten eventos subsecuentes hasta la fecha de ennsion del mforme de los auduores.
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