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Opinion calificada

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS
S.A. (Una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquellos ajustes de haberse requerido alguno y
que pudieron haberse determinado como necesario, si no hubieran existido las limitaciones
mencionadas en las bases para la opinion calificada, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones Yy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para Pequefias y Medianas
Entidades.

Bases para la opinion calificada

3. Al 31 de diciembre de 2017, se incluye saldos de cuentas por cobrar a una compania
relacionada en Venezuela generada desde el afio 2010 por US$514,733, sobre la cual se
mantienen una provision para cuentas incobrables de US$48,586. De nuestro andlisis y en
base a la informacion revisada, la recuperacion de dichos valores esta supeditada al
cumplimiento de las disposiciones legales y que dicho pais autorice la salida de divisas en
funcion de las premisas establecidas por la Administracion de la Compafiia respecto al pago
de los saldos indicados, lo cual a la fecha de emision de nuestro informe es incierto, por lo
tanto, no pudimos determinar la adecuada suficiencia de la provision de dudoso cobro.

4. Al 31 de diciembre de 2017, en los estados financieros adjuntos se presentan saldos de
cuentas comerciales por cobrar y pagar a Casa Matriz Laboratorios Servinsumos S.A.
originados desde 2014 y que registran vencimientos mayores a 365 dias por US$359,904 y
US$416,625 respectivamente. La Administracion de la Compafiia no ha establecido
condiciones de pago y/o cobro ni valorado dichos saldos por su costo amortizado de
acuerdo con las politicas contables adoptadas por la Entidad, en tal sentido, no estamos en
la capacidad de determinar el efecto de los ajustes, de haber alguno, sobre los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2017.
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Fundamentos de la opinién

5. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
estados financieros.

6. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
ingles), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos _requerimientos y el Cddigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

7. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Parrafo aclaratorio:

8. Con fecha 1 de enero de 2017, la Compaiiia aplico por primera vez las modificaciones a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para las Pequenas y Medianas Empresas
emitida en mayo de 2015. La Administracion de la Compania informa que no existieron
efectos significativos en la medicion de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
incluidos en los estados financieros adjuntos, por lo tanto, no se reconocieron ajustes a las
cuentas patrimoniales derivado del proceso de implementacion de estas modificaciones.

9. Nuestra opinion no es calificada por este asunto. Los estados financieros adjuntos, deben
ser leidos considerando esta circunstancia.

Otra informacion distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

10. La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el
Informe anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

11. Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compafiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma. En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

12. Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales
de esta informacion que debamos reportar.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

13. La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados finandieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para Pequefas y Medianas Entidades, y del control interno
determinado como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.
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14. En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

15. La Administracién y los accionistas, son responsables de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

16. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

17. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es
razonable.

. Condluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este
informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion

razonable.

= Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

18. El Informe de Cumplimiento Tributario de AGROPECUARIA ROJAS AGROIJAS S.A. al 31 de
diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por

separado.

Quito, Ecuador
18 de abril de 2018
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2017 2016
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 32,674 45,641
Deudores comerciales i 1,120,262 1,143,574
Otras cuentas por cobrar 9 45,852 40,861
Activos por impueslos corrientes 10 6,698 2,556
Inventarios 11 419,643 504,731
Gastos pagados por adelantado 1,659 2,570
Total activos corrientes 1,626,788 1,739,933
Activos no corrientes
Muebles, equipo y vehiculos i2 68,258 36,287
Otros activos no corrientes 2,229 3,475
Total activos no corrientes 70,482 39,762
Total activos 1,697,270 1,779,695
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 20,697 14,398
Proveedores 14 1,246,869 1,282,855
Accionistas 15 143,238 134,268
Obligaciones laborales 16 8,893 5,402
Impuestos por pagar 10 1,867 8,360
Otras cuentas por pagar 17 93,308 114,563
Total pasivos corrientes 1,514,872 1,559,846
Pasivos no corrientes
Qbligaciones financieras 13 25,866 3,476
Accionistas 15 21,504 21,504
Beneficios laborales i8 12,937 29,965
Total pasivos no corrientes 60,307 54,945
Total pasivos 1,575,179 1,614,791
PATRIMONIO
Patrimonio (Véase Estado Adjunto) 20 122,091 164,904
Total Pasivo y Patrimonio 1,697,270 1,779,695

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financie

Edison Lépez Viteri

Docto . erico_Herran Herrera
Contador General

Gerente General



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,
MNota 2017 2016
Ingresos ordinarios 21 1,312,761 1,201,942
Coslo de venlas 22 (714,955) (735,291)
Utilidad bruta 597,806 466,651
Gastos de administracion y ventas 22 (583,794) (521,368)
Otros ingresos y gastos, neto 3,449 15,644
utilidad (Pérdida) operativa 17,461 (39,073)
Gastos financieros (3,794) (3,854)
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 13,667 (42,927)
Impuesto a la renta 19 (9,177) (18,305)
Utilidad (Pérdida) neta 4,490 (61,232)
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales 19,842 =
Utilidad (Pérdida) neta y resultado Integral del ejercicio 24,332 (61,232)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiergs.

N
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Doctor Federico errénJ‘ierrerg
Gerente eral

"

Edison Lépez Viferi
Contador General
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2017 2016
FLU10S DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros a clientes y compensaciones 1,331,582 1,409,690
Pago a proveedores (956,213) (961,219)
Otros (343,770) (194,663)
Efectivo neto proveniente por actividades de operacion 31,599 253,808
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Flujo utilizado en adquisicion de muebles, equipo y vehiculos 12 (55,420) (2,683)
Flujo generado por venta de vehiculos 2,679 13,447
Flujo utilizado en adquisicién de otros activos - (391)
Efectivo neto (utilizado) proveniente por actividades de inversién (52,741) 10,373
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo neto provisto (utilizado) por obligaciones financieras, neto 28,689 (26,939)
Flujo (utilizado) por transacciones con partes relacionadas (20,514) (213,547)
Efectivo neto proveniente (utilizado) por actividades de financiamiento 8,175 (240,486)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Disminucidn) Incremento neto del afio (12,967) 23,695
Saldo al Comienzo del aiio 45,641 21,946
SALDO AL FINAL DEL AfiO 7 32,674 45,641

\ 4 x\..\‘\\
/ 2%

Las n?tgexpiicativas anexas son parte integrante de los estados

Gerente General - Contador General

Docto x.f_{gc@to Herran Herrera Edison Lopez Viteri




AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

Con cifras comparativas por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 4,490 (61,232)
Mas cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:

Depreciacién del afio 12 23,485 23,844

Utilidad en venta de vehiculos (neto) (2,688) -

Jubilacidn patronal y desahucio i8 2,814 -

Provision de deterioro de cuentas incobrables 8 - (4,803)

Baja de inventario i1 80,926 -

Otros ) (27) (4,779)

104,510 14,262

Mas cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 23,312 178,202

Provisién de ingresos - -

Proveedores (6,502) 9,555

Anticipos clientes (5,225) -

Impuestos por pagar (72,191) -

Otras cuentas por pagar I ¢ Y/ YY) (26,262)
Total cambios en activos y pasivos (77,401) 300,778
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 31,599 253,808

Las notas expl tivas anexas son parte integrante de los estados cieros.
/F/ D b
Doctor Herra Herrera Edison Lopez Viteri

eren Ge al Contador General
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Mota 1 — Entidad que repoita

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de enero del 2001 y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 12 de marzo del
mismo afio, con un plazo de duracion de cincuenta afos, su domicilio principal es en la ciudad de
Quito.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. es una subsidiaria que pertenece mayoritariamente (75.71%)
a Laboraforios Servinsumos S.A. de Colombia.

Nota 2 = Operaciones

La Compaiia tiene como objeto social la fabricacidn, compraventa, distribucién, exportacion e
importacion de prodictos quimicos farmaceéuticos y veterinarios e insumos agricolas, La actividad de
la Compahla durante los afos 2017 y 2016, constituyo principalmente la venta de productos
quimicos, farmacéuticos y veterinarios e insuimos agricolas.

En el afio 2017 el 100% (2016: 100%) de las compras de inventarios se efect(an a Laboratorios
Servinsumos S.A, de Colombia (Ver Nota 23).

Nota 3 - Bases de la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiifa Al 31 de diciembre de 2017 estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el IASB {Internacional Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn Integral, explicita y sin reservas de las referidas
narmas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios gue se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de clertas
estimaclones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigor las siguientes enmiendas:

Aplicacion
Seccibn fipo de Cambio obligatoria a
partir de:
Enmiendas
17 Permite la medicién de prapiedad, planta y equipo utilizando ef madelo de valor 1 de enero de 2017
razonable. Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente.
29 Requerimientos para el reconocimiente y medicion de impuestos difen‘dos 1 de eneyo de 2017
34 Requerimientos de reconocimlento y medicion para los activos de exploracion v 1 de enero de 2017

evaluacién :

Exenciones nusvas

(7)




AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A,
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Aplicacién
Seccidn Tipo de Cambio obligatoria a
partir de:

2 Exenciones de costo o esfuerzo Indebido han sido adicionadas para {os siguientes 1 de enero de 2017
requerimigntos:
« Medicion a valor razonable de inversiones en instrumentos de palrimonio.
* Reconocimiento separado de activos intangibles del adquirido en una
combinacién de negocios.
s El requerimiento para medir el pasive para pagar una distribucldn gue no es en
efectivo al valor razonable de los activos que no son en efectivo distribuidos,
« El requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos a los ingresos.

11 Adopcidn de la exencidn de la medicidn del valor razonable para los instrumentos 1 de enero de 2017
de patrimonio emitidos como parte de una combinacion de negecios {incluyendo
combinacicnes de negocios bajo contral comin).

17 Adicidn de la exencién que permite a una entidad usar el costo de reemplazo come 1 de enero de 2017
parte da un indicador del costo original de la parte reemplazada cuando no sea
practicahle determinar el valor en libros de la parte reemplazada.

Cambios/aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas

6 Adicidn de un requerimiento para agrupar elementos de “otros resultados 1 de enero de 2017
integrales” an elementos que subsloulentemente seran vy no serdn reclasificados a
utilidad o pérdida.

17 Clasificacién de piezas de repuesto, equipo en espera y equipoe de servicio como 1 de enero de 2017
inventario o propiedad, planta y equipo.

29 Aclaracidn de que el impuesto a los ingresos relacionado con los costos de 1 de enero de 2047
transaccién de una transaccion de patrimonio y los impuestos par ingresos
relaclonados con distribuiciones a propietarios deben ser contabilizados de acuerdo
con la Seccidn 29 Impuestos a los ingresos

(] Opclén dada para que la Entidad contabllice las inverslones en subsldiarias, 1 de enero de 2017
asociadas y entidades controladas conjuntamente usando et método det
patrimonio en sus estados financieros separados

Como resuitado de la aplicacion inicial de las nuevas NIIF para PYMES, la Administracion de la
Compaiiia analizé y concluyd que no existieron efectos significativos en la medicion de los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos y gastos incluidos en los estados financieros adjuntos, por lo tanto, no
se reconocieron ajustes a las cuentas patrimoniales derivado del proceso de implementacion de estas
medificaciones.

3.3 Base de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico,
madificado por el pasivo por jubilacién patronal y desahucio que se encuentra contabllizado al valor
presente de la obligacion futura de acuerdo al estudic actuarial practicado por un perito
independiente debidamente calificado.

3.4 Moneda funclonal y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a tka moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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3.5 Negocia en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,

En adicion a lo anterior, {a Compafifa ha incurrido en pérdidas consecutivas durante los ejercicios
econdmicos 2016 a 2014, US$61,231 al 31 de diciembre de 2016, US$151,223 al 31 de diciembre de
2015 y US$72,056 al 31 de diciembre de 2014, Al 31 de diciembre de 2017 se registra una utilidad
neta integral del ejercicio de US$24,332. La Administracion de la Compaiiia se encuentra trabajando
en su plan estratégico para mantener la recuperacion econdmica de la Entidad como muestran los
resultados del ejercicio 2017,

Nota 4 - Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los aiios que se
presentan en estos estados financieros.

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuande los mismos son parte de fas
cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién (incluyendo los costos
de transaccion, excepto en la medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonabte con cambios en resuitados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos v pasivos financieros gue se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que €l acuerdo constituya, en efecto, una
transaccién de financiacién,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, fa Compaiifa cuenta con un derecho legal para compensar
fos montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el
pasive simultaneamente.,

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, ¢ cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que ta Compafila mantiene han sido clasificados de la siguiente

manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar vy,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se reconocen como se describe a continuacion:
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i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres
meses 0 menos se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar ~ comerciales y otras cuentas por cabrar son activos financieros generados
en su mayotia por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo
que las cuentas por cobrar no generan intereses,

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobre por créditos a clientes y otras cuentas
por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacidn al cietre de los
respectivos perfodos reportados sobre la base de la antigitedad de los saldos y el comportamiento
histdrico observado por las cobranzas de la Compafifa. La provision se ha calculado sobre todos 1os
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la administracion
de fa Compafia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no
tienen costos significativos asociados v se encuentran bajo términos normales de crédito.

iil) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Préstamos_con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen iniclalmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion} y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método def tipo de interés efectivo.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de la operacién por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por tos
acreedores y se registran al valor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.
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iv) Deterioro de activos financieros

La Compafila estima una provisidn por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de fas cuentas por cobrar - comerciales, La Compania ha determinado sobre la base de
experiencia historica, que los deudores comerciales vencidos con una antigiiedad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacion no son recuperables y son sujetos a provision, La provision se registra
con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad de
constituirta y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compahia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en €l valor de las cuentas por
cobrar. Los activos financieros qtie se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. El valor en lbros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de ia cuenta de provision
se reconocen en e{ estado de resultados.

4.2 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los costos incluyen el precio
de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y
condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas, El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el transcurse ordinario de! negocio, menos los costos estimados para
realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo valoradas por medio de
la absorcion de los costos de materia prima, mano de cbra y otros, y no exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
las importaciones.

4.3 Muebles, equipos y vehiculos

Son reconocidos como muebles, equipos y vehiculos aquellos bienes que se usan para propdsitos
administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un pericdo.

Los muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Medicion en el reconocimiento inicial

Los muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo. £l costo de los equipos
comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion,

Medicicn posterior

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo de! costo, este modelo es un método contable en el cual los equipos se registran
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al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro
de valor.

Los gastos de mantenimiente vy reparacidn relacionados a los muebles, equipos y vehiculos se
imputan a resuitados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de muebles, equipos y vehiculos se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocerd en la cuenta
de resultados.

Depreciacion de fos muebles, equipos v vehicuios

La depreciacidn es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcién de los afios de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion para cada
categoria de equipos:

-

vida Otil
(afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida (til estimada y el método de depreciacion son revisados at final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 no se han modificado las estimaciones de las vidas (tiles existentes.

4.4 Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinar si existen
indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado {0 grupo de activos relacionado)} con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resuttados.

Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el importe en libros del activo (o grupo
de activos refacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habla sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida del
deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una revision por una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4,5 Impuestos corrientes y diferidos

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente {causado) e impuestos diferidos.
Los impuestos se reconocen en &l resuitado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
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reconocidas en el otro resultade integral o directamente en el paltrimonio neto, En este caso, ef
impuesto también se reconoce en el otro resultade integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,

Impiresto Corrfente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativoe a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del pericdo de reporte,

Impurasto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el métedo del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn financiera y los saldos
a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccidn, no afecta ni al resultade contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en fa fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diferido se liquide. Los impuestas
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia ©
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccidn que se ha reconocido
directamente en el patrimenio neto, en cuyo caso se registra iniclalmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacién.

4.6 Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocldas cuande existen obligaciones presentes coma resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdomicos por parte de ia Compafriia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido
para liquidar fa obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres ascciados con la obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poce probable o remota una posible salida de recursos
econdmicas como resuktado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que atn no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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4.7 Beneficio a empleados

4.7.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos @ una base no descontada y reconocidos como gastos a medida
que el servicio es recibido,

Participacion a trabajadores

La Compafifa reconoce un gasto y un pasivo por Ia participacion de los trabajadores en las utilidades
que genera la Compafiia, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de Ja utilidad liquida de acuerdo
con dlsposiciones legales,

4.7.2 Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleg — Jubifacidn Patronal y Desahucia

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte o veinticinco afios o mas aiios, hubieran
prestado servicios continvados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacién patronal. El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los
afios de serviclo, cuando la relacion laboral termine,

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el métedo de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo utilizando una tasa de
descuento similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del
Ecuador en |a misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las ohligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.
Las hipdtesis actuariales incluyen variables, en adicidn a la tasa de descuento como la tasa de.
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras, Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en el que
surgen. '

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a tos bonos de
Gobhierno que estdn denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen plazos
de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente,

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisién de la Compafiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion
laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente
la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién comeo un pasivo y como un gasto cuando, y
sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo gue le une con
un empleado o grupo de empleados antes de la fecha norma! de retiro.
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4.8 Reconocimiento de ingresos y gastos
4.8.1 Ingresos

Los ingresos se calcufan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que fa Compafifa pueda otorgar como
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido
registrados sin generar ning(n descuento.

4.8.2 Venta de bienes

Los ingresos por la venta de Inventarios se reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los productos han sido transferidos al comprador.

Los ingresos de la Compafifa provienen principalmente de la venta de productos agropecuarios-
velerinarios, y se presentan netos de cualquier devolucion que la Compafifa pueda recibir y
descuentos o rebajas que pueda oforgar.

4.8.3 Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al momento de su venta.

4.8.4 Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacidn recibida. Los gastos se imputan a la cuenta de
resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivade de ello.

4.9 Estado de fluje de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido Jas siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos e inversiones
temporales,

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafila como es la comerdializacion de productos quimicos farmacéuticos y
veterinarios, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicidn, enajenacién o disposicion
por otros medios de actives no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja y
bancos.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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4,10 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera -adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho perfodo. En el case gue existiese obligaciones cuyo vencimiento
es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Compafila, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 — Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, 1a Compafita esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mds o menos significativa el valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion
de riesgo son aprebadas v revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asf como una
descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compafifa, si es el caso.

a) Marco de Administracidn de Riesgo ~

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los tlesgos y el cumplimiente de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen las cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleades entiendan sus roles y obiigaciones.

b) Riesgo Financiero —

I. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para 1a Compailia si un cliente o contraparte
de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales.

Deurdores por ventas a clientes terceros

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El crédito que la
Compafiia principaimente concede es desde 30 a 120 dias plazo sin que existan problemas de
recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion del servicio, lo cual genera un buen
instrumento de presidn de cobro en los casos en que existe problema.

Peudores por ventas a Compalilas Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 del salde de cuentas por cobrar comerciales por US$1,168,848,
US$874,638 se encuentra concentrado con dos compafifas relacionadas del exterior, En el afio
2016 el monto de cuentas por cobrar comerciales fue de US$1,192,160 de Jos cuales US$874,638
se concentraba en compafilas refacicnadas (Ver Nota 23).
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La cartera de compafifas relacionadas del exterior es a la vista y su recuperacion depende de los
flujos que transfieran dichas compafifas. Adicionaimente, una compafifla relacionada
(Servinsumos C.A.) se encuentra localizada en Venezuela, lo cual representa un riesgo crediticio
alto en virtud de que la salida de flujos para cancelar las deudas comerciales con la Compaiifa,
estan supeditadas a la autorizacién que otorgue las respectivas autoridades estatales de dicho
pais, lo cual a la fecha de este informe es incierlo.

il. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de sus
activos financieros.

Concentracion del proveedor

La Compafiia mantiene como riesgo la concentracion de proveedores ya que adquiere todo su
inventario a ta compaiiia relacionada del exterior Laboraterios Servinsumaos S.A. de Colombia.
Las operaciones de la Compaiiia se podrian ver afectadas por restricciones impuestas por entes
reguladores, considerando que no existen bienes sustitutos que puedan ser comercializados, en
caso de ser necesario,

Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracidn de este riesgo son establecidas por la gerencia y se basan en
la definicidn de estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de tasa de interés. La Compaiita tiene como politica
contratar financiamiento local & tasa de interés fijas, previa aprobacion de la Casa Matriz.

1. Precios

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de
los bienes que ofrece. La administracién de este riesgo es establecida por la Administracién de
la Compafiia, quien define estrategias especificas en funcidn de los anélisis periddicos de
tendencias del mercado agropecuario-veterinario.

Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a Ja capacidad de la Compaiia para responder ante os compromisos
financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables,

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracidén de manera que la Compaiiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su
gestién de liquidez.

La Compafita maneja el riesga de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un
nimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais a tasas competitivas,
en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos
de efectivo proyectados y reales.
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Por otra parte la Compafila estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversidn, establecidos en sus presupuestos
de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras
de la Compania vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

Afig de vencimiento

2017 2018 Total US$
Tipo de endeudamiento
Proveedores locales 8,096 - 8,096
Comnpafifas relacionadas 1,238,773 - 1,238,773
Instituciones financieras 20,697 25,866 46,563
Total 1,267,566 25,866 1,293,432

Afig de vencimiento

2017 2017 Total US$
Tipo de endeudamiento
Proveedores locales 14,598 - 14,588
Compafiias relacionadas 1,268,257 - 1,268,257
Instituciones financieras 13,634 3,476 17,110
Total 1,296,489 3476 1,299,965

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
tnadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de
los procesos de fa Compafifa.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacidn de las actividades.

La Compafita tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia can los lineamientos de los organismos de control y de la Junta
de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Nota 6 ~ Estimados y criterios contables significatives

La preparacidn de estados financiercs de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la administracidon realice
regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion,

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:
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Provision de deterjoro de cuentas por cobrar

La Administracion efectda al cierre de los estados financieros un andlisis de la antigiiedad de los
saldos v el indicio de deterioro de clientes individuales observados por cobranzas de la Compaiifa, a
fin de establecer una adecuada provision por deteriore de las cuentas por cobrar.

Deteriore de activos

A cada fecha del balance la administracidn revisa si existe algin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o fa unidad generadora de efectivo pueda
ser no recuperable; y si existen indicios de detericre se estima y compara el Impotrte recuperable de
cualquier activo afectado con st importe en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por la
cantidad por la cual el monto en libros del activo o de |a unidad generadora de efectivo excede su
monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el impoite en libros del activo se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor de! activo en
periodos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre,

Vida util de Jos equipos

La determinacion de las vidas (tiles involtcra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian
tas circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio,

Activos y pasivas por impuestos diferidos

Se reconocen activos v pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financlera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirén utilidades imponibles contra las
- cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas. Se requiere e uso de juicio significativo de parte de la Administracion para
determinar el valor de los activos por impuestc diferido que se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Pravision por beneficios definidos

Corresponde a la provisién para jubilacidon patronal a la que tienen derecho los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio 0 mas, o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compahia, o cuando en ese instante retinan los reguisitos necesarios, de
acuerdo con la legislacidn laboral ecuatoriana.

Dicha estimacién es determinada por un perito calificado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Fstas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible sobre Jos
hechos analizados Al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Cualquier acontecimiento que pueda acurrir
en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
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momento de conocida la variacidn, reconaciendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resuitados o patrimonio segln sea el caso.

Nota 7 -- Efectivo y equivalentes del efectivo

2017 2016
Caja 1,900 1,600
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1) 21,774 44,041
23,674 45,641
Inversiones temparales (2) 9,000 -
32,674 45,641

(1) Corresponde a saldo de cuentas corrientes en instituciones financieras locales y no existe
restriccion sobre su uso.

{(2) Corresponde a inversidn en certificados de depdsito que devenga un interés del 4.50% con
vencimiento 11 de julio de 2018.

Nota 8 - Cuentas por cobrar comerciales

2017 2016
Clientes locales {1) 294,211 317,523
Clientes del exterior (2) 874,637 874,637
1,168,848 1,192,160
Provisién de cuentas incobrables {48,586) {48,586)
1,120,262 1,143,574

(1) Las cuentas por cabrar a clientes locales no relacionados se presentan a la vista y no devengan
intereses, El plazo de crédito comercial oscila entre 30 y 120 dias.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 representa valores por cobrar & compafias relacionadas por
US$874,636. (2016: US$874,636) (Ver Nota 23).

El andlisis de antigitedad de la cartera, es el siguiente:

2017 2016
Por vencer: - R

0 - 30 dfas ' 62,841 184,951
31 - 90 dias 127,297 76,480
91 a 180 dfas 42,517 7,063
181 a 365 dias 24,385 13,624
Mas de 365 dias 911,808 910,002

1,168,848 1,192,160
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El movimlento de la provision de cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio (48,586) (53,389)
Utllizactones - -
Cargo al gasto del afio - 4,803
Saldo al final de! afio (48,586) (48,586)
Nota ¢ — Otras cuentas por cobrar no comerciales
2017 2016
Anticipos a proveedores - 210
Empleados (1) 36,775 36,167
Otros 5,077 4,484
45,852 40,861

(1) Incluye US$35,232 que corresponden a cuentas a cobrar a exempleados con los cuales se
mantienen procesos legales (Ver Nota 25).

Nota 10 — Inventario

2017 2016
Producto terminade (1) 177,343 372,952
Materia prima y suministros (2} 15,946 85,043
Inventaric en transito 226,354 42,736
419,643 504,731

(1) Representa importaciones de productos terminados adquiridos a su compafiia relacionada
Laboratorios Servinsumos C.A, de Colombia, dichos productos son comercializados localmente.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 incluia principalmente material de empaque que no registraba
movimiento desde el afo 2014, Durante el afio 2017 se die de baja inventarios por US3$73,096
segun declaracién juramentada de baja de inventarios del 30 de noviembre de 2017,

Nota 11 — Impuestos corrientes por recuperar

2017 2016

Por recuperar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 6,698 2,556

6,698 2,556
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2017 2016
Por pagai
Impuestos par pagar (1) 1,867 8,360
1,867 8,360
(1) Incluye retenciones de IVA e impuesto a la renta por pagar,
Nota 12 = Muebles, equipos y vehiculos
Detalle de muebles, equipos v vehiculos al 31 de diciembre de 2017:
Muebles y Equipo de
Costo Vehiculos (1) enseres computacién Total
Al 31 de diciembre de 2016 106,228 2,847 8,689 118,764
Adiciones 55,420 - - 55420
Ventas (17,141) - - (17,141)
Bajas - {1,897) {7,006} (8,903}
Al 31 de diciembre de 2017 144,507 950 2,683 148,140
. Muebles y Equlpo de
Deprectacidén acumulatda Vehiculos enseres computacion Total
Al 31 de diciembre de 2016 {73,210) {2,165) (7,102) (82,477)
Depreciaclén del ejercicio {22,492} {99 {894) (23,485)
Ventas 17,150 - - 17,150
Bajas - 1,924 7,006 8,930
Al 31 de diciembre de 2017 (78,552) (340) (990) (79,882)
Valor Neto al 31 de diciembre
de 2017 65,955 610 1,693 68,258
Detalle de muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2016:
Muebles y Eguipo de
Costo Vehiculos (1) enseres computacién Total
Al 31 de diclembre de 2015 139,670 2,847 7,006 149,523
Adiciones - - 2,683 2,683
Ventas (33,442) - - (33,442)
Al 31 de diciembre de 2016 106,228 2,847 9,689 118,764
L. . Muebles y Equipo de
Depreciacion acumulada Vehicules enseres computacién Total
Al 31 de diciembre de 2015 (79,398) {2,007) (56,805} {88,210}
Depreciacidn del ejercicio (23,389) {158) (297} (23,844}
Ventas 29,577 - - 29577
Al 31 de diciembre de 2016 (73,210) (2,165) (7,102} (82,477)
Valer Neta al 31 de diciembre
de 2016 33,018 682 2,587 36,287

(1) Los vehiculos de propiedad de la Compaiiia garantizan las operaciones financieras descritas (Ver

Nota 13).

(22)




AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 13 — Obllgaciones Financieras

Detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2017:

Institucién Financiera Corto plazo Largo Plazo Total
Produbanco 3176 - 3176
Produbanco - - -
Produbanco 5,685 10,428 16,113
Produbanco 5,685 10,428 16,113
Produbanco 2,704 5,010 7,714
Tarjeta de crédito 3,447 - 3447
20,697 25,866 46,563

Detalle de cobligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016:
Insfitucion Corto plazo Largo Plazo Total

Produbanco 5,078 - 5,079
Produbanco 8,556 3,476 12,032
Tarjeta de crédito 763 - 763
14,398 3,476 17,874

Al 31 de diciembre de 2017 y 20156, las operaciones financieras descritas anteriormente se
encuentran garantizadas con vehiculos de propiedad de la Compafiia bajo la figura de reserva de

dominic (Ver Nota 12).

Nota 14 — Proveedores

2017 2016
Proveedores del exterior (1) 1,238,773 1,268,257
Proveedores locales (2} 8,006 14,598
1,246,869 1,282,855

(1) Corresponde a saldos adeudados a la compaiiia relacionada Laboratorios Servinsumos S.A. que
no devengan intereses y que son cancelados de acuerdo a la disponibilidad de flujos de la
Compafiia. De estos saldos US$416,625 se presentan vencidos por mas de 365 dias.

(2) Las cuentas por pagar a proveedores locales no devengan intereses y tienen vencimientos

promedios de hasta 30 dias.

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros {proveedores al 31 de diciembre

de 2017 y 2016):

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016 |

Por vencer; 381,710 326,831 |
1 - 30 dias 215 52,515
31 - 90 dias 80,509 20,358

Ot a 180 dias 54,040 56,435 |

181 a 365 dias 665 33,227 |

Mas de 365 dfas 729,730 793,489 '

1,246,869 1,282,855

|

;

Nota 15 - Accionistas |

E

Cuentas por pagar corrientes: 2017 2016 |
German Rojas Delgado 71,619 67,134
Alfredo Rojas Anaya 71,619 67,134
143,238 134,268

Al 31 de diciembre de 2017 presenta dos préstamos recibidos de accionistas que inicialmente
consideraba una tasa del 7.25% anual y con vencimiento del 23 de marzo de 2016. Al 31 de
diciembre de 2017 v luego de la fecha de vencimiento inicial el saldo por pagar no devenga intereses
y no se ha formalizado una fecha de pago. Sin embargo, la Administracion de la Compafiia estima
que el saldo sera cancelado los primeros meses del afio 2017.

Cuentas por pagar no corrientes:
German Rejas Delgado

2017

2016

21,504

21,504

21,504

21,504

No corriente;

Los saldos de cuentas por pagar & accionistas no corriente corresponden a préstamos recibidos por
la Compaiiia gue no devengan intereses y que tampoco se han definido fechas de pago.

Nota 16 — Obligaciones laborales

2017 2016
Sueldos por pagar - 138
Décimo tercer sueldo 1,036 416
Décimo cuenta sueldo 1,102 7086
IESS 4,343 3,642
Participacién laboral 2,412 -
8,893 5,402
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Nota 17 — Otras cuentas por pagar

2017 2016
Empleados (1) 19,932 27.811
Anticipos de clientes 384 5,610
Pravision de ISD (2) 68,155 66,708
Dtras cuentas par pagar 4,837 14,434
53,308 114,563

(1) Corresponde a valores descontados por némina a los ejecutivos de ventas, para la adquisicion
de vehiculos de la Compafiia.

(2) Corresponde a la provision de ISD relacionados a los saldos por pagar a Proveedores del Exterfor
(Ver Nota 14). '

Nota 18 — Provisiones por beneficios a empleados

2017 2016 (1)
Jubtlacién patranal 9,022 24,349
Desahucio 3,915 5,616
12,937 29,965

(1) La Administracion de la Compafifa no realizd el estudio actuarial de jubilacién patronal y
desahucio al 31 de diciembre de 2016,

1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continua a interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Jubilacion patronal 2017 2016

Al 1 de enero 24,349 24,349
Costos financiero 573 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas - -
Utitidades / Pérdidas actuariales (17,347) -
Provision cargada a resultados 1,447 -
Al 31 de diciembre 9,022 24,349
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2. Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l trabajador, la Compafiia entregara el 25%
de la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

Desahuclo 2017 2016

Al 1 de enero 5,616 5,616
Utilizaclones y/o bajas - -
Costos financiero 244 -
Utilidades / Pérdidas actuariales (2,495) -
Provisidn cargada a resultades 550 -
Al 31 de diciembre 3915 5,616

Supuestos actuariales utilizados:

2617 2016
Tasa de descuento 8.26% NA
Tasa de incrementa satarial 1.50% NfA
Tasa de mortalidad e invafidez TM IESS 2002 N/A
Tasa de rotacién 11.71% N/A
Jubilados a la fecha 0 0

Nota 19 — Impuesto a las ganancias
1., Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a fa renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone de
la siguiente manera:

2017 2016

Impuesto a la renta corriente 9,177 18,305

Impuesto a la Renta del ejercicio 9,177 18,305

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiifa para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los
siguientes:
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2017 2016

Utilidad Segdn estados fingncieros 16,079 (42,927)
15% particlpacion trabajadores (2,412) i
Utilidad (Pérdida) después de participacién a trabajadords 13,667 (42,927)
Gastos no deducitiles 27,108 33,919
Utilidad gravable / (Pérdida) ributaria 40,775 (10,008)
Base Imponible 22% 40,775 -
Impuesto ala renta causado B,971 -
Anticipo Impueste a la renta 13,337 18,305
Saldo de anticipo de Impuesto a |a renta por pagar 10,400 10,331
40% Descuento de Anticipo de Impuesto a la renta por pagar {Pecreto

210} {4,160)

Gasto impuesto a la renta corrlente 9,177 18,305

3. Tasa efectiva
2017 2016

Utilidad antes de provisién de impuesto a la renta 13,667 (42,927
Impuesto a la renta 9,177 18,305
Tasa efectiva del impuesto a la renta 67.15% N/A

Al 31 de diciembre de 2016, ho se calcula la tasa efectiva de impuesto a la renta ya que se registra
pérdida.

Conciliacion de tasa efectiva de impuesto a la renta:

2017 2016
Tasa Impositiva legal 22.00% NfA
Incremento por gastos no deducibles 43.64% N/A
Disminucidn por reinversion de utilidades 1.51% N/A
Disminucién por ingresos exentos 0.00% N/A
Tasa impositiva efectiva 67.15% N/A

4. Otros Asuntos
i) Situacion Fiscal, -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaitia, dentro de! plazo de hasta 3 ahos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

La Compafiia no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revision las declaraciones de impuestos
correspondientes al periodo 2013 a 2016.

(27)




AGROPECUARIA ROJAS AGROIAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

ii)

Sin embargo de lo anterior, durante el afio 2017 la Compafifa re-liquido €l impuesto a la renta
correspondiente a los ejercicios econdmico 2012 y 2013 por un monto total de US$67,145,
debido a la observacidn realizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) sobre clertas
transacciones realizadas durante los ejercicios econdmicos sefialados, cuyos documentos
soportes no pudieron demostrar la realidad econdmica de la transaccion conforme lo dispuesto
en el Art. 17 del Cddigo Tributario.

Ley Organica para la Reactivacidn de ia Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la Gestion Financiera. -

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicé en el segundo suplemento del Registro Oficial
No. 159 la Ley Orgénica para la Reactivacion de fa Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestion Financiera que Incluye, entre otras, reformas que afectan la
determinacién del impuesto a la renta, a continuacién se presentan las principales reformas en
dicho ambito,

1. Se extiende el beneficio de exoneracion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, a las
entidades resultantes de procesos de fusidn entre entidades del sector financiero popular y
solidario que no se encuentren dentro de los dos dlimos segmentos de cooperativas,
contados desde el primer afio en que se produzca ta fusion. La exoneracion serd proporcional
a los activos de la entidad de menor tamafio.

2. Exoneracidn del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su actividad
econdmica a partir de diclembre 30 de 2017, durante 3 anos desde el primero que generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e Incorporen vaior agregado
nacional en sus procesos productivos. Si por su condicidn de microempresa y de organizacion
de economia popular y solldarla, tiene derecho a acceder a mas de una exencion, se podra
acoger a aquelia que resulte mas favorable.

3. Deduccién adicional de hasta €t 10% en la adquisicion de bienes o servicios a organizaciones
de la economia popular vy solidaria (incluido artesanos que sean parte de estas
organizaciones) que sean microempresas, bajo las condiciones que establezca el
Reglamento.

4, Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de las micro y
pequefias empresas; y, de las sociedades exportadoras habituales, siempre que esta ultima
mantenga o incremente el empleo.

5. Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta. Lo sefialado sin perjuicio
de las provisiones que se constituyan para €l pago de los indicados rubros, eliminando la
obligacion legal de establecer las provisiones con base en estudios actuariales respecto de
los trabajadores que hayan cumplido 10 afies de labor en la misma empresa.

6. Como se elimina el impuesto a las tierras rurales, también se elimina el crédito tributario por
este impuesto para el pago del impuesto a fa renta (nico para actividades de banano.

7. Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de scciedades del 22% al 25%.
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10.

11,

12.

13,

14,

15,

La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales (28%) para las
sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
sitnilares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior at 50% del
capital social 0 aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando fa mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la
tarifa de 28% aplicara sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicade en el reglamento. Estas tarifas aplicaran cuando se
ncumpla la obligacidn de reportar la participacidn de los accionistas, socios, participes,
constituyente, beneficiarios o similares.

El beneficio tributario de reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, solamente aplica para las sociedades: a)
exportadores habituales; b) dedicadas a la produccion de bienes (incluido el sector
manufacturero) que posean 50% o mas de componente nacional; v, ¢) de turismo receptivo.

E! beneficio de reduccion de! impuesto a fa renta por la reinversion de utilidades en proyectos
o programas de investigacidn cientifica responsable o de desarrollo tecnoldgico (10% en
territorio del conocimiento, 8% en otros espacios del conocimiente y 6% para el resto de
actores), Unicamente aplica para sociedades productoras de bienes, sobre el monto
reinvertido y fas condiciones gue determine el Reglamento.

La exencidn del impuesto a la renta por 10 afios sobre los dividendos o utilidades generados
en proyectos publicos en alianza publico privada (APP); asi como la deducibilidad de gasto
de los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras del exterior 0
a entidades no financieras especializadas calificadas por Ja Superintendencia de Bancos, no
serd aplicable cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté establecido
en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicldn o en regimenes fiscales preferentes,
salvo que se cumplan los criterios establecidos por el Comité de Politica Tributaria en cuanto
a segmentos, actividad econdmica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares
de transparencia.

Se mantiene el crédito tributario del impuesto a la renta causado de las sociedades locales
a favor de sus accionistas, socios ¢ participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exterior o personas naturales sin residencia en el
Ecuador.

Se mantiene el derecho a solicitar la devolucion ¢ exoneracién del AIR. E) SRI podrd imponer
una sancidn del 200% sobre el monto indebidamente devuelto al contribuyente por concepto
de AIR, si al realizar una verificacion o si posteriormente el SRI determina indicios de
defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan.

Para efecto del calculo del AIR se excluira de los rubros correspondientes a activos (afectados
con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la renta (afectados con el 0,2%) y
patrimonlo {afectado con el 0,2%), cuando corresponda, los montos referidos a gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisidn de servicios, eliminande con ello los gastos por mejora de
la masa salarial.

La bancarizacion es obligatoria a partir de los pagos de US$1 mil para efecto de la
deducibilidad del costo y gasto, asl como para el derecho a crédito tributario del IVA,
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16. Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacidn sobre su patrimonio en el exterior

yfo su valor, ocultdndola de manera directa o indirecta, en tode o en parte, seran
sancionados con una muita equivalente al 1% del valor total de sus activos ¢ ingresos, el
valor que sea mayor, por el mes o fraccion de mes de retraso, sin que supere el 5% del
vator de los activos o del monto de sus ingresos, seglin carresponda.

Mota 20 — Patrimonio

Capital Social — Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de 1a compaiia se encuentra
constituido por 82,330 acciones ordinarias pagadas y en circulaclon con un valor nominal de US$1
cada una,

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resuitados Acumulados:

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicidn corresponden a
los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2017 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir o
disponer el destino de estos resultados.

Durante el afio 2017 la Compaiiia re-liquido el impuesto a la renta correspondlente a los
ejercicios econdmico 2012 y 2013 por un monto total de US$67,145, debido a la observacion
realizada por el Servicic de Rentas Internas sobre ciertas transacciones realizadas durante
los ejercicios econdmicos sefialados, cuyos documentos soportes no pudieron demostrar la
realidad econdmica de la transaccién conforme lo dispuesto en el Art. 17 del Codigo
Tributario. La diferencia re-liquidada y pagada al Servicio de Rentas Internas mediante
declaraciones sustitutivas de impuesto a la renta se registré afectando los resultados
acumulados correspondiente a los ejercicios econdmicos 2012 y 2013.

Resultados acumuiados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por
primera vez de las NIIF para PYMES. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra
ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Nota 2i — Ingresaos operacionales:

2017 2016
Ventas locales 1,415,268 1,587,947
Descuento en ventas {102,507) (386,005)
1,312 761 1,201,942
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Mota 22 — Casto y gastos por naturaleza

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017:

2017 Costo de ventas Gastos de Total
administracién y
ventas

Costos de productos vendldos 714,955 - 714,955
Baja de Inventarios - 80,926 80,926
Sueldos y beneficios a los empleados - 243,314 243,314
Participacion trabajadores - 2,412 2,412
Mantenimiento - 18,590 18,590
Honararios - 39,711 39,711
Combuistible y {ubricantes - 9,514 9,514
Transporte - 35,120 35,120
Gastos de viaje - 21,950 21,950
Arriendo - 6,499 6,499
Suministros y materiales - 5,198 5,198
Servicios basicos - 8,234 8,234
Depreciacidn - 23,485 23,485
Jubifacidn patronal - 2,814 2,814
Gastos de gestién - 10,515 10,515
Publicidad - 24,140 24,140
Impuestos - 3,744 3,744
Sequros - 4,422 4,422
Gastos varios - 43,206 43,206
Impuesto a la Renta del ejerciclo 714,955 583,784 1,298,749

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la
Compaiifa al 31 de diciembre de 2016:

2016 Costo de ventas Gastos de Total
administracidn y
ventas

Costos de productos vendidos 735,291 - 739,291
Sueldos y beneficios a los empleados - 172,056 172,056
Mantenimiente - 22,601 22,601
Honorarios - 138,600 138,600
Combustible y lubricantes - 9,459 9,469
Transporte - 36,087 36,087
Gastos de viale - 19,193 19,193
Arriendo - g,259 9,259
Suministros y materiales - 4,408 4,408
Seqvicios basicos : - 8,004 8,004
Depreciacion - 23,844 23,844
Gastos de gestitn - 6,600 6,600
Pubiicidad - 9,850 9,850
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2016 Costo de ventas Gastos de Total
administracién y
ventas
Impuestos - 5,284 5,284
Seguros - 3,510 3,510
Gastos varios : 52,603 52,603
Impueste a la Renta del ejercicio 735,291 521,368 1,256,659

ESPACIO EN BLANCO
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Compensacidén al Personal Directivo clave de la Compaiiia

La Compaiifa ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macre y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles
de Gerencia Gereral y Gerencia Operativa.

Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales, y bonos a Directivos por los afios que
terminan el 31 de diciembre de 2017 y 2016 son de US$104,756 y US$52,100 respectivamente.

Nota 24 ~ Compromises
Almacenes Logisticos Almalog $.A.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. mantiena un Contrato de Subarriende con Almacenes Logisticos
Almalog S.A. quien a su vez mantiene un contrato de arriendo con Panatlantic Logistic 5.A., para
almacenamiento vy despacho de productos farmacéuticos veterinarios que se comercializan a nivel
locat.

Para el despache de los productos, la Compafiia envia via email los pedidos de cada uno de los
clientes para que Almacenes Logisticos Almalog S.A. proceda con el despacho requerido.

Nota 25 = Contingencias

La Compaiifa registra dos procesos legales en contra de exempleados de la Compaiia por faltantes
en montos de recaudacion por un monto total de US$35,232.

A la fecha de cierre y emisidn de los estados financieros y con excepcion del aspecto mencionado en
el parrafo anterior, a criterio de la Administracién de la Compafila no existen contingencias
adicionales que afecten materialmente las cifras de los mismos.

Nota 26 -~ Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se predujeron
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 27 — Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en Marzo 30 de 2018 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacldn. En opinién de la Administracidn de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por Ia Junta sin modificaciones.
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