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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

os membros de Lo Ata de Actonitas de. AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. 

Opinión calificada 
1. Hemos ataco los estados francos adjuntos de AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS 
SA. (Una Sociedad Anónima consmdo en el Endor), que comprenden el estado de 

“tuación fnandera l 31 de dcembre del 2016 y los comespondentes estados de 
resultados Integral, de cambios en el patumonio y de fajos de cleio por el alo 

ermiado en ea fecha, as como les natos a los estdos mandos que Incluyen un 
resumen de as pocas contables siglicatas.   

2. En nuestra opi, exceso por e efecto de aqueos ajustes e haberse requerido alguno y 
ue puden haberse determinado como pezzsaro,s no huberan axilas Umitacones 
enconacas en las bases pura 2 opinión calficac, los ends francieos adjuntos 

presentan razorotlemerte, en todos ls aspectos matones, la tuación fiancera de 
AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. al 31 de dembre del 2016, el resultado ds sus peradones y sus fujs de efecio po el año terminado en ea echa, de contormaad cen 

Normas Intzmaconees de Infurmocón Fmancira KI para Pocueas y Medaras 
Estada. 

"Bases para la opinión calificada: 
3. M3 de dicembre de 2016, se induye sados de cuentas por cubrr a una congela 

relacionada en Venere generada desd el año 2010 por USES15,000 aprormadomente, 
obre ln cual se Mantenen ua provión aproximada para cuentas Inobrabses de 
Us$a400. De nuestro ans y en base a la formación revisada, la recuperación de 

¿chos valores está spedrada al Cumplmiento de ls posiciones legos y que dico paí toro la San de vns €n TUNOSO de ls premia estatiecns po la Administración 
de a Compañía respeto al paco de ls alos nas, loc a a fecha de emtsón de 

nuesto fceme es inet, por lo tarta, no pudimos determinar la adecunda sien de 
la provisión de dudoso cobro. 

4. Como se explica en la Nota 20, la Compañía o ha realzado el ani de Valor Neto do 
Roalzación dl ivertrto de mata de empaque de su propiead por US$ES.DAS. Debido 
“la fla de dicho ads no fue pose determinar 1 razorabikad de hos Saldos por 

medio de tros procedimientos de aura 
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Fundamentos de la opinión 
5. Muero sudtoria fur efectuado de acuerdo con Normas Iteracionlos de Autora. 

Muestras responsabadades de acuerdo con ets normos se desriten más acalato an 
musalo htorme en la sección Responsaiiades del Audace sobre la Auca de los ados Mandos. 

6. Somos Independientes de la Compañía de acuerdo con e Cádio de Ética emiido por el 
Comitá de Normas Intemacnales de Énca para Contadores (JESBA por sus sas en 
¡rokos), onfurtamente con ls requelmientos de ética que son relevantes pora Puesta 
aulora de los estados fnanderos en Ertado y hemos oumpIdo con gras cosponsaildados de ca de acuerdo con dichos requermaentos y el Código de Etica 
mido porel Comi de Nicrmas nterracionses de Ética para Contaceres(1ESBA). 

7, Consideramos que la avilenci de autoria que hemos otero os suciate y apropiada 
¡ata proporcionar una Ease para nuestra opi de ara 

Otra información distinta a1os estados nancieros separados e Informe de auditoría 
La Admntració es responsable por la preparación de ctra información, que comprende el 
ntorme anal dl Gerort, obtenido antes de a fea de nuesto nome de auditoria. 

3. Muestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía, no Ine dicta 
infomacón y no expresamos fingura foma de asequiemento O Concón sobre la 

mimo, En conexión con nuestra autoría de los estados Mmancieros separados, nuestra 
responsablicd es ler el Informe anual del Gerente y, al haceso, camisa Y 05 
Información Contene Inconsstncas mutetals en relación con los estaaos fmanoeros 
pavas o Con muestro conccmieno ori durante la autora, o por l contar se 

Encuentra Gstrsionada deforma material 
10. Basados en el trabajo que homes efectuado sobre esa información corrida antes de la 

echa de nuestro iforme de autori, concmos que no exsan ncosistncis materials. 
e eta infomación que debamos reporta. 

Responsabilidad dela Administración sobre los estados financieros 
11.1 Agmenaración de la Compa es responablo de la preparación y presentación 

azonble de ls estados Inanoros adjuntos de conformidod con Normas Intomadinsls 
e Información financera UTE para Poqueñas y Medianas Entidades y del control interno 
etemminado como caro para permay la preparación delos asados financieros Mes 
e estores moteles, debido afro er. 

12. enla preparación de os estados fnanioros, a Agmirisacó es responsaie de cvauar la 
apacIDS de la Compañía para Cortina como negedo en mancha, rovcando, según «aresponda, ls asuntos relacionados con negocio en marcha y el uo dela base contaie 
e negocio en Marcha, 2 menos que la Admenenacón tenga la intención de Iaatar a 
Compañía ocn sus operaciones, o sn, o tenga ta dtemata renta que hace. 

13. La Admiistración y los accnistas, son responsables de la supera del proceso dela 
Infcrmación Feancesa de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor 
14, Los dbjetvos de muestra aurora son obtener una seguridad razona de llos estados inaniros en 3u conjunto están lbrs de errores mates, debido a fraude 0 amor, y 

úDRCCION Cote B!-38 ore Sn Gt y Marraco Hop Mato caro 
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«mar un info de auditorio que Incluya nuestra ción, Seguridad aronabl es un ato 
grado de seguridad, pera no garantia que una audtora reolnda de conformidad con Mernas tntemacionales de Audeora NA, detect sempre un ene materal cuando Ese 
sa, Eores pueden sugr detido a fraude 0 ear y son considerados matenales Sy 
indvduclmerte o en su count, puaden razonablemente prevee razonablemente que infaan en las decires enómas que ls usuatos toman basados em os atados 
trarceros. 

15. Como parte de una autoria tocada de conformidad con Normas Imeracionales de 
Auilora MA, apicanos nuesro zuco profesional y mantener Una actua de iio prin unto oda la audi Tan: 
+ gereicamos y esluamos los isos de er material en los estados fnandiero, 

tido a fraude o emor, seamos y ejecutamos procednertos de autoría para 
responder  dchos reos y obtenemos evdenca de audiura sente y adorada 
para proporcionar una ose para pues opinión. E esgo de no detectar un error 
Imanol dedo a re es más elevado que en caso de una ccreccón mater 
ado a entr, ya que el fraude puede picar colsón, flsfcacón, omblones 

dolberadas, mandesacones Itenconadamente eróneas 6 vuncracón dl control 
inn. 

+ Obtenemos conocimiento del control temo relevarte para la auditoria con ln de 
¿See procuómietos de autoria que sao arepas en las Craustanoos, pero ho con el pronósto de expresar una opinión sobr la elecuvidas del control ito 
dela Compañía 

+ Escuamos las poltcas cortbles aplicados son apropiadas y 5 ls estimaciones 
contables y la Coresponeierte nformación revelada por la Administración es 
razonable. 

+ Concumos sobr lo adecuado de la usización, por pote de la Agmintaració, de a 
de 

sita a las respechas rewlacones on los estados fMancers 0, 5 didas 
Feveladones no zon adecuadas, expresar una opinión modificada, Nuestras 
enclaones se busan en la evidencia de autora obtenida hasta 1 echa de este lomo de sabor, en embargo, ever O comicas sure pueden acasanar 
que Compañía eje de ser una empresa en urconomento. 

+ Eseluamos la presentación general, la estruc y el contenido de los estados 
rengcros, nluyende ls reacios, y lo estados fnanceros representan las 
"ensaclones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razocatl. 

+ Comuniamos alas responsabes dela Administración de la Compañía respecto a, 
ente tros asuntos, el scarce y e mamerto dereatzacón de a audi lenta 

y los halagos sgalicatos de la autaria, a como cualquer defina 
“ignifcata e contr inerro que dcrticamos Sn transcurso e la auga, 
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Asuntos de énfasis 
16. Sin que act a nuestra opinión de auditorio, amamos a atenció respecto del señalado 

en Es notas 20 4.1) y 29, e las que se mencora que el Sevi de Rerts toros del Ecuador ena un ola de carác persuacvo informando 3 la Adminiamaón de la 
Compañía “que Ideleó operaciones. roalzadss en 9 ejer, fcal 2012 por AGROPECUARIA ROJAS AGROJS SA. con empresas que han sido consideradas para efectos Wbutars Como inesonts, fantasmas o sodedades que resizan actvéndes 
upuests y rnsccones noasentes por un meno total de US$92,912.3. Con fecha 9 de noviembre de 2016, la Admnisracón de la Compañía ing un 0800 al Ccedinador 

Zonal de Gesión Tributaria del Servido de Rentas Itemas sobctande, anar la ena 
económica de la tancacaón y sa deposición de preserar, en caso de que la Auronónd 
decia iniciar un proceso de determució, los soportes que Justican las transacciones 
observadas y que separan la decracón de impuestos corepondienie al ejeraco furl 
202, 

17. E Informe de Cumplimiento Trbuario de AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA, al 31 de 
“ciombre del 2018, por requerimiento del Servo de Rentas intros, se mite por 
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
A131 de diciembre de 2016 
Con iras comparativas al 31 de diciembre de 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre. 
Nota 2016 20m. 

ACTIVOS 
Activos corrientes. 

cio y exunelentes detec, 7 asen a Cuentas por cora comeraos a 1183573 135 
tras cuentas por bra no comercales 3 2088 e 

10 Dz ss 
puestos corientes par repr a 25 7907 
tos pagados por saeiarado 2 e 

"Total activos corrientes. 1739333 TEA 
Activos no corrientes. 

Propiedad, parta y equipo 2 26207 su o 30 32. 
Total activos no comentes. 39,62 a 936 
Total activos q279/695 09614 

PASIVOS Y PATRIMONIO. PASIVO 
Pasivos corrientes 

lacio francas w 15. 27.190 
Promos 1 1252855 148490 

resaccnades 15 1928 1926 
CconeS lacra 16 540 3295 mpuestos comite por pagar D 3360 1077 

es nes por pagar 1 as. mozas 
"Total pasivos carentes. 1559205 200.895 
Pasivos no corrientes 

trance E 306 mes 
Proiscnes por beneficios empleados ES ases m9 Cometas 15 20 25 

"Tota pasivos no corrientes. 5a,2as 59/004. 
Total pasivos 131470 369,979, 

PATRIMONIO. 
Capital social mao mo 

 



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES. 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
¡Con ctas comparativas por el año terminaco el 31 de diciembre de 2015 

  

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 34, 
Nota ds 

2 12090 18577 
a asia) 

Ki sz ar 
24 (521,368) (799,055). en 31306 
a 

as) so 
—SQRO._ 138655) 

2 (aa) cases 

— 61231) (5122) 

'explcafívas anexas son parte integrante de los , 

a) 
Contador General 
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1409.90 1819450, 

  

  

(6215) 12945 
(196) era) 

"Eectivo neto provisto por actividecos de operación —— asas asa 
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE TIVERSIÓN: 
aj tado en adan de propias, porta y equipo — 12 ae) muse 
aj lc en dui e activos Inangles es eo 

FJ generado por venta de propia, parta y equi 140 702 

a 10,373 Osssay 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

ul groso por Oligacione Financiera (no) 5) cen 
Pa (ad) provisto por obigacines con Acconsas 205 667 
Fletv neo (utilizado) en actvióaes e uo aa 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (diran) neta dela. ms (ms) 
Sa al Comvenzo del año 7 2194 35765 
SALDO AL FINAL DEL AÑO 

  

Contador Goneral 

 



  

AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliación) 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
Con ctas comparativas porel año terminado el 31 de diciembre do 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 32, 
Mota 2016 2015 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Pérdido neta y resultado integral del año, (61,231) (151,223) 
"Más cargos a resultados que no representan movimientos de efetvo 

Degrecición de año, eo a 2 
Amortizaciones de año 30 
Jubilación patronal y desahucio 2 5500 
os. LED RA 

(46,969) (26,207) 
Cams en actos y pasos: 

Cuentas por cobrar 78202 194582 
inventar. 16 6237 
Impuestos (65) 10296 
Otras cuentas por cobrar 50 13878 
Proveedores. 9555 23525 
Pasivos acumulados 207 (1.0) 
vas cuentas por pagar 2626) 07:20 

Total cambios en actos y pesos. 300,777 — 258,148 

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operación 253,808 231,941 

   

ii er o 

Herrera. o Erie



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 
EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016. 

  

  

CONTENIDO: 

Nota 1 Entidad que repara. Luci o 7 
Nota 2 Operaciones sa 1 
oa — Bes ea reparación eos tados anceos alii AS 
ta 4 -Resuren de ls princes palas conats peana e 

Nata 5 Gestió de Riesgos Pnncieros y Defrición de Corta. 
Nota 6 Estimados y ost connbls Safiatvos 
Moa 7 cio y epvelertes del fet 

loa = Cuentas por cobrar comerte sa 
Nota 9 Otras cuentas pr cobrar po comerciales. 
Nota 10 — nto 
aa 12 ruso comerse e 
ota 12 = Mula, equips y veis Ss 
Nota 13 - isigacones Fnarciera. + sitas cai El 
Meta 14 Prorcoes. 
Nota 15 ACC << o ba 
eta 16 - Obligaciones atras » 

a 17 — Epson pp 
Ma 1 Ctra CUE pOr PO. ii cs 

Nota 19 = Proisnes por beneficios eiendos a 
Nota 20 = Impuesto las gencia 
Mola 2 — Pino. E 

a 2 = Ingresos operacionales: sn 
Nota 2 - Coto y galos por nature... o ña 

a 25 aos y Operaciones con comas racer 
Meta 25 = Compramos 
Nota 26 Cong 
Mota 27 — Evertos subsecuente 
Nota 28 = Arcón eos estas trance 
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 
"Notas a los Estados Financieros. 

(En Dólares de los Estados Unidos de América. US$) 

Nota 1 - Entidad que reporta 

Agropecuaria Rojas Agrojs SA. es una subsidiaria que pertenece mayoritariamente (757196) a 
Laboratorios Serdnsumos S.A. de Colomb. 
“Situación económica del país. 
Durante el 2016 la situación económica del país continúa alectada por los bajos precios de 
exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General de Estado, as como. 
también por la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de 
ANérica, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes 
ltemativas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inmersión 
«extranra a través de alianzas público privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto 
corriente, Incremento temporal del impuesto al valor agregado, contibuciones tributarias 
extraordinarias a empresas y personas naturals, financiamiento del déficit fiscal mediante la 
“esmisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos intemacionals 

y gebermos extranjeros (Cra), entre ciras medias. Asi también, ha mantenido el esquema de 
Tesis de importaciones  avés de Savauardes y dercto arancelarios cone de mejorar 
la balanza comercial, aspecto que Se tenía previsto lr desmontando en el 2016; sin embargo 
resciió diferir un año el cronograma de olíminación de las salvaquardas y dispuso que la fase de 
desmantelamiento o efectúe a partr de abrí del 2017 hasta junio del 2047 
La Admiristación de Agropecuaria Rojas Agrujas SA. al cierre de los estados financieros al 31 de 

ciembro de 2016, e encuentra trabajando en estables as acciones necesarias que le permitan 
"hacer frente a la stuación antes mencionada, que incluyen, entre otras medidas: re-definición del 
plan estratégico de la Compañia, prtorizacón de gastos y amplación de ls líneas de negocio. 

"Nota 2 Operaciones 
La Compañía Bene como objeto social la fabricación, compraventa, distribución, exportación e 

Importación de productos químicos farmacéuticos y veterinarios e insumos agrícolas. La actividad 
de la Compañía durante los años 2016 y 2015, consiluyo prncipelmente la venta de productos 
Químicos, farmacéuticos y veterinarios e Insumos agrícolas 
En el año 2016 el 100% (2015: 100%) de las compras de inventarios se efectían a Laboraroros 
Servnsumos SA. de Colombia (Ver Nota 24). 

y



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 

Notas alos Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Nota 3 - Bases de ta preparación de los estados financieros 

31 Basede preparación 
Los presentes estados fincieros de la Compañía Al 31 de diciembre de 2016 están preparados de 
acuerdo con la loma Intemacional de Información Finencera pora Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF pora PYMES) emitidas por el 1ASB (Intemacional Accounting Standards Board) que 
han sdo adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explcta y sin reservas de las 
referidas normas intemacionales y apicadas de manera uniforme a los ejerccos que se presentan. 
La preparación de los estados financieros conforme a la NIF para PYMES ext el uso de ceras 
estimaciones contables criticas. También exige 2 la Administración que ejerza su judo en el 
proceso de aplación de las pollcas contables dela Compañía. 
3.2 Nuevos pronunciamientos contables. 
A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia ns squentes enmiendas: 
      

sección. Tipo de Como clon a 

  

tmecón de pnl quemen de recogcimento y meción ara 1 dee de 2017 
Front ios urna) on le 12 ado aL » 

34 cn eo encia erre reconcmeto y mein pa los 1 00 oro 00207 corn exacción y ec colla IZ O Eta) Pacs s 
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————— ns A 
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18 ño Se só del mii del vor aaa os Imentos 1 dee de 2017 
e patrio emo cano pur de na conc de gacho RS de eos ba Car comi 
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 
Notas los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
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Iarcaccón dei tamzccn e paar y o mpues po mps Fubndos con tre: a propatans san ar evil de auto nia Sacó 2 pues ls ws [aras] Con tee neos O rear con Pericos reo Mem 
a 00 2 

$ Orión as ar que a oo cortas Ines e raras, 10000 de 207 

2.3 — Base de medición 
Los estados finanderos de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histérico, 
mediicado por el pasivo por jublación patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al 
valor presento de la cbligacón futura de acuerdo al estudo actuarial practicado por un perto. 
Independiente debidamente calcad. 
3.4 Moneda funcional y moneda de presentación. 

Los estados fnancteros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera 
la Compañía (moneda funcional). Las fs, ncuidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en délares estadcunidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación 
¡dela Compañía. A menos que se indique lo contrario, ls iras incluidas en los estados financieros. 
adjunts están expresadas en dólares estadounidenses. 
2.5 Negocioen Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad delas operaciones el ente conte. 
En adición lo anterior, Compas ha incurrido en pérdidas consecutvas durante los tes últimos 
úejercios económicos, US$61,231 al 31 de dkiembre de 2016, US$151,223 al 31 de dtembre de 
2015 y US$72,056 al 31 de diciembre de 2014. La cordicón mencionada, muestra la existencia de 

fin de establecer las estrategias necesarias que le permitan revertir unción antes señalada, 

"Nota 4 — Resumen de las principales políticas contables. 
A continuación se describen las principales poíicas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados fnancieros. Estas polícas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados fnancieros.



AGROPECUARIA ROJAS AGROMS SA. 
Notas alos Estados Financieros 

(ón Délares de los Estados Unidos de América. US$) 
        

4.1 — Instrumentos financieros básicos 
Los activos financeros y pasivos financeros se reconocen cuando los mismos son parte de las 

“usas contractuales de un instrumento financiero. 
Los actvos y pasivos fnanciros son regltados al precio de la transacción (incluyendo los costos 
de ransaccón, excepto en la medición incl delos activos y pastos financieros que se miden al 
valor razonable con Cambios en resutados) 
Posterior al reconocimiento inicial, os actos y pasivos financieros que se ciasifican como activos 
Comientes y pasivos comentes se valorizan al importe mo descontado del efertwo u oUa 
contraprestación que se espera pagar o recbir menos que el acuerdo constituya, en efecto, una 
transacción de fnancición. 

Los acawvos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
tuación financiera cuando, y sulo cuando, la Compañía cuenta con un derecho legal para 
compensar los montos y Kene el propósto de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y 
lauidar el pasivo simultáneamente. 
os actvos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales alos Mujos de efectivo de 
un activo financiero explan, 0 cuando el acto financiero y todos los riesgos sustanciales y 
recompensas han so tansteridos Un aso facro e da de Baja cundo se exige, se 

Los activos y pasos financieros que la Compañía mantiene han sido clasificados de la siguiente 
manera: efectivo en caja y barxos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar y, 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros 
Los actos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuación: 

1 Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efeciwo y equialentes al efeciwo incluyen el efectivo en caja, los depóstos a la vita en 
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran Iquidez con un vencimiento original 
de tres meses o menos se registran al Costo Nistóico que se aproxima a su veloc razonable de 

mercado. 

1) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 500 activos financieros, generados 
den su mayoría por las ventas que se realzan a cientes en condiciones normales de crécito, por lo 
que las cuentas por cobrar no generan intereses.
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respectivos perfados reportados sobre la base dela antigúecad de los sados y el comportamiento 
histérico observado por las cobranzas dela Compañía. La provisión se ha calculado sobre todos los 

bros Integrantes de las cuentas por cobrar según sea su caso. 
Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la 
acminisración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amontzado no presenta 
¿ferencas Sgificatwos con respecto ol monto facturado, ya que las transacciones bajo estas 
condiciones no tenen costos igcativos asociados y se encuentran tajo Lérminos normales de 

1) Pasivos financieros 

Los pasivos financieros dela Compañía incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas 
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar 
Préstamos con instituciones financieras 

las deudas financieras se reconucen incalmente por su velo razonable menos los costos de la 
'ransacción en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas frncieras se valoran por su 
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos delos costos necesarios 
ara su obtención) y el valor de reembolso se reconoce en a cuenta de resultados durante la Vida 
e la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectwo. 

“Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
las cuentas por pagar - proveedores y otras cuentas por pagar representan principalmente 

úbligaciones de pago por blenes o servicos que se han adquindo de los proveedores en el curso 
orinar dela operación por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los 
Acreedores y e registran al valor de la contraprestación recida y no se descuentan ya que son 
iquicables enel corto plazo. 

lv) Deterioro de activos financieros. 
La Compañía estima una provisión por deterioro de los activos financieros Individuales mo 
gnifialvos de manera colecta, evaluando la existencia de evidencia objetivo del deterioro del 

valor de las cuentas por cubrar — comerciales. La Compañía ha determinado sobre la base de 
"expertencia histórica, que los deudores comerciales vencidos con una antiguedad mayor a 120 días 
desde la fecha de facturación no son recuperables y son sujetos a provisión. La provisión se 
registra con cargo alos resultados del ejercido en el cual la Administración determina la necesidad 
e consti y se disminuye por las cuentas consideradas iecuperables. 
Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compañía realza evaluaciones 

para determinar í existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por. 
cobrar. Los actos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al 
ox de cada pertado. El valor en bos del atiwo financero se reduae por la perdida por detesto 
ractamente, excepto para las cuentas comerciales por cotrar, donde el importe en libros se 

reduce a través de una cuenta de provisón. Los cambios en el importe en bros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

a)
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| “equipos y vehículos se miden inialmente por su costo. El costo de los equipos. 
comprende el preco de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o 

el precio, e Incluir ls aranceles de Importación y los impuestos no recuperables, así como. 
costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 
para que pueda operar de la forma prevista por la administración. 

: lt | 

Las elementos de mueble, equipos y vecs poster al recongcimiento nia se contabilizan 
lizando el mado de Coso, ete modelo es un mélado coabie en el ul los equios se 
posar A E 

| a



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 
Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de lo Estados Unidos de América - USS) 

A continuación se presentan las vidas Útles usadas en el cálculo de la depreciación para cada 
categoría de equipos: 

Vida nl 
Tino de Activo años) 

Muebles y enseres, 10 
Equipos de computación 3 
Vehiculos 5 

La vida (tl estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada periodo, siendo 
efecto de cualuier cambio en el estimado registrado sobre una bose prospectiva, 'N 31 de 
'ciembre del 2016 y 2015 no se han modiado las estimaciones de las vidas útls existentes. 
44 Deterioro de activos 

En cada fecha sobre la que se Informa se revisa los propiedades y equipos para determinar si 
existen indicios de que estos actos hayan sufndo una perdida por deterro de su valor, 5 existen 
inicios de un posible detrlro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier 
activo afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en Ibros. Sel Importe recuperaba 
estado es inferior, se reduce el importe en loros el importe recuperable estado, y 5e reconoce 
una perdida por deterioro del valor en resultados. 
una perdida por deterloro del valor revierte postercemente el importe en libros del activo (o. 

grupo ce activos relacionados) se incrementa hast la estimación revisada de su valor recuperable, Sin superar el importe que había ido determinado sino se hublra reconocido ninguna pérdida del 
deterioro del valor del acto (grupo de actvs) en años anteriores, Un revisión por una pérdea 
por deterioro de valo se reconoce inmediatamente en resultados. 

4.5. Impuestos corrientes y diferidos 
La Compañía regsia el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta líquida impone 

Patsimonto neto. En este caso, el impuesto también se reconcce en el otro resultado integral o 
"rectamente en patrimonio neto, respectivamente. 
"neto Corriente 
El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejeric, utlizando las tasas 
Impostivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de 
“tuación, corespondente al ejeico presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo 

a ejercidos anteriores. 
E cálculo del Impuesto comente se basa en las tasas fcales que han sido promulgadas o que 

estén sustanicalmente promulgadas al erre del periodo de repare.
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gueto Diferido 
ES impuesto diferido se calcula ullzando el método del balance que Identica las diferencias 
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y los. 
saldos a efectos fiscales. Sn embargo, los impuestos diferidos no se contablizan surgen del 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 
PS ga nn da a a EC Se 

E impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de 
“aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de apicación cuando el 
acivo por impuesto diferido se realce o el pasivo por Impuesto diferido se iquide. Los impuestos 
“dferdos son reconocidos como gasto o Ingreso, e induldos en la determinación dela ganancia o 
pérdida netn del ejercicio, excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido 

rectamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 
Patrimonto. 

Los activos y pasivos por Impuestos irdos se reconocen en los estados financieros como actwos 
y pasivos no corentes, con Independencia de su fecha esperada de realización o Iquidación. 
4.6 — Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes. 

las provsines son reconocidas cuando exsten obligaciones presentes como resultado 
evento parado y probablemente leven a una salda de recursos económicos por 
Compalía y los montos se pueden estimar con drta flablad, y se miden con base en el 
estimado requerido para leuidar a obigación present, a la luz de la evidencia más confable 
“spent ala fecha de reporte, incluyendo los riesgos e inerticumres asociados con la tación 

En aquelos casos en los que se considero poco probable o remota una posible sata de recursos. 
económicos como resultado delas obligaciones presentes, no se econace ningún paso. 

a postie entrada de beneficios económicos a la Compañí que aún no cumpla con los atentos de 
úreconccimiento de activo, se Conskeran como actos contingentes. 
47 Beneficio a empleados 
47.1. Beneficio de corto plazo 

Son beneficos a corto plazo medidos a una base mo descontada y reconuxidos como gastos a 
medi que el servicio es recibido. 

artiinció a trabaizdores 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por la participación de los trabajadores en las 
"llicades que genera la Compoñía. Este banefco se calcula a asa del 15% de la utlicwd quid 
e acuerdo con disposiciones legales. 

—w
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47.2. Beneficios Post - empleo y por terminación 

Beneficios Post — emolo - Jubilación Patronal y Desahuco 

De acuerdo a lo estabecido por el Cídigo del Trabajo en el Ecsador, los empleadores tienen la 
initermampidamente, 

pensiones de Jublación patronal. El Código del Trabajo también establece la blación que tenen 
los emplendores de indermizar alos emplerdos con el 25% de ss último sueldo muliplcado por los 
años de servico, cuando la relación laboral termine. 
Las provisones para jubiacón patronal y desahucio se micén apicando el método de la unidad de 
écto proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a le fecha del estado de 
tuación nanciera, el cun es obtenido descontando los fujos de sala de efecto ulizando una 

tasa de descuento simlar a 1 tas promedio pera los bonos de gabiemo, publicado por el Banco. 
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficos serán pagados y que tenen 
téminos que se aproman a ls términos de la ogacones registradas pera ls empleados hasta 
su vercimento, as hipóteasactuerees Incluyen veriales, cn adición a la taa de descuento como, 
la tasa de moralidad, edad, sexo, años de senico, remuneraciones, incremento futuro, de. 
remuneraciones, tasa de rotación, entre ctas, Las ganancias y pérdidas acuaraes que surgen de: 

los ajustes basados en la expesienca y combos en los supuestos achuarils se cargan 2 los 
resulacos del percdo en el quesurgen. 
Los factores de descuento se determinan cerca del fina de cada año por referencia los bonos de 
Gobiemo que están denominados en la moneda en la cual se pagan los beneñcos y que tienen 
Plazos de vencimiento cercanos alos plazos del pasivo de pensiones comespondiente. 

Beneficios de terminación 

Son los beneficios alos empleados a pagar como consecuencia de la decisón de la Compañía de 
resolver el contrato de un empleaco antes dela fecha normal de retro. De acuerdo a la legisiación 
laboral, el benefido por terminación que la Compañía paga cuado da por teminada 
uniteralmente la relación laboral con un empleado, es el despido Inempestivo. 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto cuando, y 
sólo cuando, se encuentro comprometida de forma demostrable a reso el vínculo que le une 
con un emplendo o grupo de empleados antes de la fecha normal de retro. 
4.8. Reconocimiento de ingresos y gastos 
4:81 Ingresos 

os ingresos se calcuan al valor razonable de la cotraprestacón cobrada o por cobrar, teniendo en 
Cuenta el importe estimado de csmiquer descuento comercial que la Compañia pueda otorgar como 
Ananciamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido 
registrados sn generar ningún descuento, 

  

as
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Los ingresos por la verta de Inventarios ss reconecon cuando le riesgos y ventajas inherentes la 
Propiedad de los productos han sido transferidos al comprador. 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de productos agropecuarios- 
veterinarios, y se presertan netos de cusiquer devolución que la Compañía pueda recibir y 
descuentos rebajas que pueda otorgar. 

4.8.3. Costos de venta 

Los costos de venta representan el costo de adquisición de ls inventarios al momento de su venta. 
4.84 Gastos 

Los gastos se regsivan al costo de a contraprestación recibida. Los gastos se imputan a la cuenta 
¿e resultados en función del ateo del devengo, es dec, en la meda que ses probable que los 
eneficos económicos fluyan hacia la Compara y puedan ser confablemente medidos, con 

Independencia del momento en que se produzca el pago dertado de el. 
4.9 Estado de Mujo de efectivo 

Pora efectos de preparación del Estado de fujos de efecto, la Compañía ha definido las 
guiente consideraciones: 

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos. 
Actividades de operación: son las actividades que consttuyen la pncipal fuente de Ingresos 
ardinaris de la Compañía como es la comercialización de productos químicos farmacilbcos y 
veterinario, así como ctras actividades que no puedan ser calados como de inversión o 

Actividades de Inversión: corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición 
por otos medos de actos no comentes y otras Inversiones no incluidas en el efecto en caja y bonos. 
Actividades de financiación: actvidades que producen cambias en el tamaño y composición del 
Patrimonio neto y de ls pasivos de caráctor nanciero, 

4.10. Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de tuación frnceraacjunto, los saldos se casifcan en función de sus vencimientos, 
«es dec, como conrentes aquells con vencimiento ¡qual o Inferior a doce meses y como no 

'omientes, los de vencimiento superior dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo. 
vencimiento es inferior a doce meses, pero Cuyo refinanciamiento a lago plazo esté asegurado a 
discreción de la Compañía, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con 
vencimiento largo plazo, podrían cisficarse como pasos a largo plazo. 

16
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'5— Gestión de Riesgos Financieros y Definición de Cobertura 
En el curso normal de sus negocios y actividades de fnaniamiento, la Compañía está expuesta a 

versos riesgos financieros que pueden afectar de manera más 0 menos signlcativ el valor 
económico de sus fujos y acivos y, en consecuencia, sus resutados. Las policas de 
“dmiciseación de riesgo son aprobada y revisadas periódicamente por su Administración. 
A continuación se presenta una deñnicón delas nesgos que entrena la Compa, así como una, 
¿deserción de las medias de mitigación actualmente en uso por pare de la Compalía, ses el 
caso. 
a) Marco de Administración de Riesgo — 

las políicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
Identicar y analzar los riesgos enfrentados, far límites y controls de rlesgo adecuados, y 
para monitorear los rtesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las 
Políticas y los sistemas de acminstracón de rtesgo a fin de que reñejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en las actividades, La Compañía, a través de sus normas y 
procedimientos ce administración, pretende decarralor un ambiente de control dscpinado y 
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones. 

b) Riesgo Financiero = 
de Riesgo de crédito 

Es dl riesgo de que se origine una pérdida fancera para la Compañía si un ciente o. 
contraparte de un instrumento fisanciero incumple con sus cbigaciones contractuales. 
Deudores por ventas a cientes terceros. 
a Compañia no tene concentraciones signifcatas de riesgo de crédito. El crésito que lo 
Compañía princpelmente concede es desde 30 a 120 das plazo sin que existan problemas de 
recuperatsdad ya que esse un contr pora la prestación del servico, lo cual genera un buen 
Instrumento de presión de cobro en ls casos en que existe problema 
Deuce por ventas a Compañás Relacionadas 

AL 31 de diciembre de 2016 del sado de cuentas por cobrar comerciales por US$1,192,159, US$878,638 e encuentra concentrado con dos compas relacionadas del exterior, En el año. 
2018 el monto de cuentas por cobrar comerciales fue de US$1,404710 de los cuales 
S$874,638 se concentrado en compañías relacionadas (Ver Nota 8). 
La cartera de compañias rlaconedas del exterior esa a vt y su recuperación depende de 
los fujos que ensferan dchs compañas. Adicionalmente, una compañía relacionada 
(Gervnsumos CA.) se encuentra localizada en Venezuela, lo cual regresenta un riesgo «reRiCo ato en vetud de que la salda de flujos paro cancear las devas comerciales on la 
Compañía, están supediadas a la autorzación que Ctorgue las respectivas autoridades 
sales dedo pas, lo cual la fecha de ete nforme es inet, 

uz)
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El nesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de 
interes, precos de la mercaderia, et, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de sus. 
activos Mancieros. 
Concentración de proveedor. 

La Compañla mantiene como sesgo la concentración de proveedores ya que adquiere todo su 
inventarlo a la compañía relacionada del exteror Laboratories Servinsumos S.A, de Colomblo. 
Las operaciones de la Compañía se podrían ver afectadas por restriciones impuestas por entes. 
reguladores, considerando que no exsten bienes sustos que puedan ser comercializados, 
en aso de ser necesario. 
Riesgo de tasa de Interés 

Las pola en la administración de este riego son establecidas por la gerencia y e basan en 
lo dtricón de estes escasa funció de o rats pródcos e tenencias de 
las varables que inciden en os niveles de tipo de tasa de Interés, La Compañía tien 
poltica contratar financiamiento local a tasa de Interés fas, previa aprobación de 

Matriz 
M8 Precios 
Las operaciones del Compas se pue yu actas por as Mutaciones an ls precios 

<) Riesgo de liquidez. 
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compala para responder ante los compromisos 
nanderos adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de: 

financiamiento estables 
a Gerencia General ene la responsablidad final por la mitación de este riesgo, y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de manera que la Compañía 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a coto, mediano y largo plazo así como. 
su gestión de Nquidez. 
La Compañía maneja el nesgo de Iguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un 
número líneas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del país a tasas 
competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones, monitoreando. 
úcontiamente los fujos de efectivo proyectados y reales. 

Por otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los 
requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en sus presupuestos. 

operación. 
El sguiecto cundo muestra el perl de vencimientos de capital de las obligaciones fnancieras 
dela Compala vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015: 

  

8)
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Tota Us, 
po de enseuaamiento 

Provedores locals 14598 - 1058 
Compañías relaccoados 1268257 1260257. 
RUSS frances 30% 17210, 

Total 1295489 3476 155305 

ADO de vencimento 
06 2017 Toto! US$ 

Tipo de endeudamiento 
Provedores cales 2556 - 2656 
Comaaras relaciones. 75d - 150.58 ONES arcas 79 ves mes 
Tota — GA ASA 

4) Riesgo operacional 
El respo operacional comprende la posiblidad de incurrir en pérdidas por defienda, falas o 
inadecuacones de los siguientes aspectos o factores de 1lesgos- 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o Indrectamente con la ejecución 
e ls procesos dela Compañía. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, 
que soportan los procesos dela Compañía. 

-  Infuestrucur, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 
La Compañía tene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectvamente su 
esgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de contrl y de la 
unta de Accionistas basados en sistemas de reportes Intemos y cxtemos. 

Nota 6 - Estimados y criterios contables significativos. 
12 preparación de estados Fmancieros de acuerdo a Normas Intemacinales de Información 
Financiera pera Pequelas y Medianas Entidades (NIF para PYMES) requiere que la administración 
resice regularmente Juios, esimaciones y supuestos que afecian la aplicación de las poltcas 
'artaties y los montos de los extvos, PASIOS, Ingresos y Gastos informados, sin embargo, debido a 
lo subjetividad inherente en este proceso conte, los resultados ruolos pueden dife de los 
montos estimados por la Administración. 
En la preparación delos estados fancieros se han ubsizado estimaciones tales como: 

Provisión de deter de cuentas or cobrar 
La Administración efecúa al ciere de los estados financieros un análisis dela antiguedad de los 
saldos y el indico de deterioro de clients Individuales observados por cobranzas de la Compañía, Mn de establecer una adecuada provisión por deterioro de las cuentas por cobrar, 

9)
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que puedan absorerlas, Se requiere el uso de Jo sglicativo de parte dela Adminracón para 
determinar el valor delos actwos por impuesto dferido que se pueden reconocer, en bese a la 
probable oportunidad y nivel de utiiades importes proyectadas junto con la planificación de 

turas estrategas rtutaras. 

Provisión por baneñcos definidos 

Corespende a la provisión pora jubtacón povonal a la que tenen derecho ls empendos y Vobojadoes que feyen cumpdo 25 aÑos de Servico o més, o que cumpleran ese Vempo en 
forma ininterampida detro de la Compañía, o cuando en ese instante reúnan los requitos 
necesarios, deacuerdo con la leiicón laboral ecuatrara. 

Dicha estimación es determinada por un perito calfcado, utizando el método de cito untario 

correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados patrimonio según sen el aso. 

a
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Nota 7— Efectivo y equivalentes del efectivo 
Diciembre 31, 

2016 2015 
Caio 1,500 2200 
Eco an Instucionss francas (1) Prcutanoo SA. 530 70 
Banco de Pcia CA. 77 as 

29001 19,746 
Total a AS 

(1) Oo sido de cuentas coetes en Inicios Mancia locales y a tt 
restricción sobre su 150. 

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales 

  

lentes locales (1) 
lentes exter (2) 
Total 
Prosiión cuentas ncobrabs 0.586) (538) 

Total ara asian 

(1) Las cuentas por cobrar a cientes fecales no relacionados se presentan a la vista y no 
devengan intereses. El plazo de crédito comercial osa entre 30 y 120 día, 

(2) Ml 31 de diciembre de 2016 representa valores por cobrar a compas relacionadas por 
1US$874,636. (2015 US$874,636) (Ver Noto 24). 

E anólisis de antiguedad de la cartera eel siguiente: 

Diciembre 31, 
2016 2015 

porvencer 195991 262518 
Vencido 
Daso días 76,400 151,592 
81290 días 7.062 son 
91 2120días 13,5 16,15 
Más de 121 das 1000. pa007 

07)
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Total 11192259 1,404,710 
E monimiento dela provisión de cuentas or obrar es el sguieme: Diciembre 31, 

206 as 
sala nc 53 2 

(9 Porn z s 
E) Úlemcón (00 : 

Saldo Mn ——_ anos 57 

Nota 9 Otras cuentas por cobrar no comerciales Diciembre 31, 
—an0 as 

Acs roer no 2156 Eneas pr ctra 26:07 El es caos par ctra 0. 1005 
rotar a 

Nota 10 — Inventario Diciembre 33, 
——2s 2015 

metro mater pra (1) 590 son mear predios temes (2) mes 07 
a e o 27 7 

rota Tona 7 
(1) A 31 de tembre de 2016, intuye principalmente material de empaque que no ha tenido 

base al cual inchulr en ls estados financieros, de aplicar, una provisión por deterioro de dicho. 
inventario. 

(2) Representa Importaciones de productos terminados adquiridos a su compañía relaonada 
Lableatonos SErvinsumos CA. de Coloma, cchos productos son comercializados localmente 

"Nota 11 — Impuestos corrientes por recuperar 
Diciembre 31, 

Porrecunerar AE IO 
Retenciones en fuente de 18 256
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"Nota 12 — Muebles, equipos y vehiculos 
Detalle de muebles, equipos y vehículos Al 31 de diciembre de 2016: 

  

AS 
acero 
Ade Diciembre de 3015 

norecición 

31 dect e 2015 
ec co. 

  a 13 de Diciembre de 2015     ms 
  

(8) Los vehículos de propiedad de la Compañía garantizan las operaciones financieras descritas 
(Ver Nota 13). 

a
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Nota 13 — Obligaciones Financieras. 

Detalle de obligaciones Ananciras Al 31 de diciembre de 2016: 
Institución: ¿Corto plazo Largo Plazo Total 

produtanco so - 370 
Protrco Bss 30 3006 
Tara de créo, 76. - 11216 

14308 are 8 

Detalle de obigaciones financieras Al 31 de diciembre de 20 

    

Institución Corto plazo Largo Plazo 

Prcdubanco 37. 32. 
Princha 300 - 300 
Procuro 570 ss 5206 
Precio 57 so 126 
Prosatanco 735 2 19326 
“Tarjetas de créoto S sm e 

7190 10615 amore 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones fnoncieras descritas anteriormente: se 
“encuentran garantizadas con veñvcos de propiedad de la Compañía bajo la gura de reserva de. 

CompalíasReleconadas del Exenor 1) 
Provedores Locales (2) 
Total 

  

(0) Camespondea stos sueo: ala comparacion anno seamos 5 ae "devengan Intereses y que son cancelados de acuerdo a la dsponibliad de fujos de la 

(2) Las cuentas por pagar a proveedores locales no devengan Intereses y tienen vencimientos 
promedios de hasta 30 días. 

A continuación se detala los vencimientos de los pasivos Mnanctros (proveedores al 32 de 
clembre de 2016 y 2015) 
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2016 
Porrera 1551 

vencio: Da 30 das sais 
31260 das 20358 
St a90 días E 
Sta 120cias 320 
Más de 120 cías (1) m2. 

Total 1,282855 

  

(1) Al 31 de diciembre de 2016 incluye cuentas por pagar a la compañía relacionada Laboratorios 
net SA. ee arc mo 25 sp e de USAS 

Nota 15 — Accionistas 
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Nota 16 - Obligaciones laborales. 

Diciembre 31, 
2016 2095 

¡Sud pr par 2. - 
Benencos sacas y aportes SS. 52 225 
Total > 3395 

  

Nota 17 - Impuestos corrientes por pagar 

  

Retescones 1VA por pagar 407 
Impuesto la rnta 
Retenciones e pagar 206 

Tota 3360 

  

Nota 18 — Otras cuentas por pagar 
Diciembrs 34, 

2016 2015 
Engieados (1) za 55m 
Arico de lentes. 550 
Prosa de 150 (2) 57 7400 
os ms 10233 

Totar ns 
(1) Corresponde a valores descontados por nómina a los ejcuwos de ventas, para la adquisición 

de vehiculos de la Compañía 

(2) Corresponde a la provisón de 1SD relacionados a los saldos por pagar a Prowedores del 
Estero (Ver Nota 19). 

"Nota 19 — Provisiones por benefícios a empleados 
Jubilación — Desahucio 

  

> 
Valor presente dels cbtgacionesnofondescas m3. sele 299 2131 de ocembve de 2015 
caso caño (1) . » 

Valor presente delas obligaciones no fondeadas. TAS al 31 de diciembre de 2016    
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(2) La Administración de la Compañía no realió el estudio actuarial de jublación patronal y 
esahucl al 31 de diciembre de 2016. 

1. Jubilación patronal. 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajaores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicos en forma contínua o intermpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleacores sin perjuicio dela Jubación que les corresponde en su condición de atados 
al Instuo Ecuatoriano de Seguridad Sodal. 
Los movimientos en el valor presente de la cbigación de Jubilación patronal fueron como sigue: 

Diciembre 31, 
Jubilación patronal — ss 
212 de enero 24200 1209 
Revrsón de reservas E 

Costos nera 
Ualidades / Pérdidas actuarles 6 
ProASin cargada a atados A 
31 de diciembre 24249 229 
2 Bonificación por desahucio 
De acuerdo con deposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio soiado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 
25% de la Última remuneración mensual por cada uno de los años de send. 
Los movimientos en el valor presento de cbigacón de bonificación por desahucio fueron como 
gue: 

Diciembre 31, 
Pesañucio —- 
M1 de enero ses 4816 
Reersión de resenas 2 : 
'Vtiades / Pérdidas actuantes : S 
Prodiión cargada a osutados 1000, 
31 de díclembra 5616 5616 

Nota 20 — Impuesto a las ganancias 
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del año 

El impuesto ala renta mostrado en el estado de resultados de los años 2016 y 2015 se compone 
¿e la siguiente manera: 

añ
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e ss 
Gas e Impuesto la renta corte 19305 25 
Gto de impuesto al senta ero 
Gasto de Impuesto a la renta delaño. ——— 1908 

  

2. Conciliación del resultado contable-tributario 
Las partidas que principalmente afectaron la utdad contable con la uildad trbutable de la 
Compañía pata la determinación del impuesto a la renta en os años 2016 y 2015 fueron los 

e 

  

(Pera) uñas según estados fnancieros 5) (es Partpació ratajadores SS isla 
Péreóadespués e partcacón empleados. q 14292) 128659 
Gastos no Ceci. a m0 
Vtlidas gravable. — 0000) 055 
Base Impuesto al Rara 22% a 

Anticipo de impuesto a lares 19,205 2 
Gasto de impuesto la renta corriente ——_ aos 32508 

2. Tasa efectiva 
A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto de impuesto ala renta corriente se determinó en base 
al aNICIpO mínimo de Ímpuesto a la renta. 
4. Otros Asuntos 
1) Situación Fiscal. - 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compaño, dentro del plazo de hasta 3 años 

Posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, y hasta 6 años cuando se le considere que no se hubsere declarado todo o parte del 
Impuesto. 

La Compañía no ha sido fsalzada y quedan abiertas a revisión las declaraciones de 
Impuestos correspondientes al periodo 2013 a 2016. 

li) Comunicaciones del Servicio de Rentas Internas- 
¡Con fecha 18 de octubre de 2016, el Seco de Rentas Intemas emitió el ofco persunswo 
Mo, D29-GSOOPECIG-00000SA8-M en el que se señala que la Entidad de Control identificó 
operaciones realizadas en el ejerido fiscal 2012 por AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. 
con empresas que hen «ido consideradas para efectos trbularios como Inedstentes, 

es
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fantasmas o sociedades que realzan actividades supuestas y/o transacciones inexistentes por 
un monto total de UIS$92,912.37. 
Con fecha 9 de novembre de 2016, la Administración de la Compañía dirigió un ofco al 
Coordinador Zonal de Gestión Tributaria del Servico de Rentas Intemas soltando analizar la 
esencia económica de la transacción y su disposición de presentar, en caso de que la 

Impuestos 
ú«eferuido fiscal 2012. El 21 Oe noviembre de 2016 el Servico de Rentas intemas respondió 
mediante cfico No. 1170120160GT5025210 que la información enviada será considerada 
como parte del proceso de control 
Al fecha de erre de los estados financiero, 31 de diciembre de 2016, el procesa de contra! 

se encuentra en marca y la Administración de la Compañía espera que se resuelva 
favorablemente (Ver aicionalmente Nota 26). 

li) Determinación y pago del impuesto a la renta, « 
El impuesto a la renta dela Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
lcembre de cada periodo Nica, aplicando alas ulidades gravables la tasa del impuesto la 

renta vigente. 
Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del Impuesto ala renta 
por el periodo de 5 años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se resicen 
fuera de las Jurtciciones urbanas de los cantonos Quito y Guayaqui y dentro de dertos 
sectores económicos, 
Están exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversores productivas que se 
reslicen en las provincias de Manatí y Esmeraldas, en los tres años Siguientes contados a 
partir del a vigencia de la Ley Orgánica de Solaridad y de Comesponsatilidad Cuacana. 

era la Reconstrucción y Reactvadón de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abri 
e 2016, publicada en l Registro Oficdal * 759 del 20 de mayo del 2016. 

lv) Tasas del impuesto ala renta- 
La taa del impuesto ala seta es del 22%. No cbstante, la tara Impositiva será del 25% en 
el caso de que la soledad tenga accionistas, sodos, parícpes, constluyentes beneñcialos o. 
“similares, residentes 0 establecidos en parsisos Ncales o regímenes de menor Imposición; con una perticación directa o Indirecta, individual conjunta, Igual o superior al 50% del 
Capital social, o de aquel que coresponda ala naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas comicilados en paraisos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tara del 25% Se aplicará sobre la 
proporción dela base imponible que coesponda a cicha participación 
Asimismo, se aplcará la tarta del 25% toda bose Imponible, la sociedad que incumpla con 
el deber de informara la Administración Tributaria la compostión de sus accionistas, sacos, 
participes contribuyentes, benefcarios o simiares, conforme lo que establezca la ley y sus resoluciones corespondientes. 

  

En caso de que la Compañía rnvierta sus utcados en el país en ls términos y condiciones 
ue estable la Ley Orgánica de Régimen Tuta Interno, podria obtener un reducción en 

a
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la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre 
y ando eecin el comespondent, aumento d Cata, asa el 31 de ciente dl 
Sgulente: 
Anticipo del impuesto a la renta — 

componentes), patrimonio total, ingresos gravable, y costos y gastos deducibles, El anticipo. 
será compensado con el Impuesto ala renta causado y no es suscribe de devolución, salvo 
¡casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuese menor l anticipo 
determinado, el antiopo se convierte en impuesto la rent mínimo. 

Asi tambén, se exclurán de la determinación del anticipo del Impuesto ala renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 

Aquellas Inversiones y gastos efecivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tbutaros que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la 

"También están exoneradas del pogo del anticipo de impuesto la rent las sociedades nuevas. 
constuidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones hasta por un perado de 5 años. 
Dividendos en efectivo- 

Las ddr y ue, lado es de po nu ea, asas Socedaes racionales 6 exroras residentes en l Ecuador, a fevorde tras morados 
Faconaes O EXtae, 1 Gomas on ParloS Taca O AEGACOÓN 00 menor 
inpascón de psss rol o resenes en Eco, en exentos e impuesto a 

ena: 
Esta exención no aplica sel beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho ene el 
poder de controir la asbución de disponer del benefido, es una persona natural residente 
en e Ecuador 

El porcentaje de retención de dividondos o utlidades que se aplique al ingreso gravado 
dependerá de quien y donde está localzado el beneficiario efeciwo, sin que supere 
ferencia entre la máxima tarifa de impuesto la renta para personas fatales (35%) y la 

taria general de impuesto ala renta prevista para sociedades (22% o 25%). 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciiadas en paraisos 
fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
¿lferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la taa de. 
Impuesto a renta corporativo aplcable para sociedades (22.0 25%). 

5 

¡Cuando una sociedad cistruya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de diner a sus sacos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 

7)
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impuesto ala renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pages. Tal 
retención será decarada y pagada al mes siguente de efectuada y constituirá crédito 
trbutaro para la Compañía en su declaración de impuesto a renta. 

vi) Enajenación de acciones y participaciones- 
¡Se encuentran gravadas con el mpuesto ala renta, las utidades que perciban las sociedades. 
domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes. 
9 no en el pas, provenientes de la enajenación directa O indrecta de acciones 0 

pertcipaciones de sodcades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

vi) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 
El impuesto a salda de divisas, grava a lo siguiente: 
+ La transferenca 0 trasiado de dvsas al exter 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, Induse aquellos realizados con recursos 

nanceros en el exterior dela persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más. de doce (12) meses. 
+ Las exportaciones de benes y servicos generados en el Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o soctedades domicadas en el Ecuador. 

+ Cuando la salida de dvsas se produnca como resultado de la compensación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible esará constituida por lo 
totalidad de la operación, es dect, tanto por el akdo neto transferido como por el monto. 

Están exentos del Impuesto ala Saa de Divisas (150) 
«Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes 
Pagos realzado al exterior mediante taetas de crédito o débito hasta 5,000. 
Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de crédito otorgados. 
por nsttuciones fnanceras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
*nanciamiento de Inversiones previstas en el Código Orgánico dela Producción 

+ Inversiones y que devenguen Intereses las asas referenciales. 
+ Pagos realizados Al exterior por concento de dividendos distribuidos por sociedades 

"nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto ala 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas tual no residentes en el 
Ecuador, Sempre y cuando no estén domicilados en paraísos Nscale o Juiscciones de 
"menor imposición. 

+ Hasta por un año, los pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan 
sufido una afectación económica Órectz en sus activos productivos como consecuencia 
del desastre natural ocurido el 16 de abri de 2016 y que tengan domielo en las 
provincias de Manatí y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el 
Ecuador y que se destinen a procesos productivos o ala prestación de servidos ubicados. 
nas onas afectadas. 

    

El impuesto a la Sala de Divsas (15D) pocrá ser ulizados como crédito tributario para la 
determinación del Impuesto a la renta hasta por 5 aÑos, siempre que haya sido originado en 

la importación de materias primas, insumos y blenes de capital con a finalidad de que sean 
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Esperas en prucmos praia y que cra en lado io porel Co 

Contribuciones especiales” 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Solaridad y de Coresponsablidad Cludadana para la 
Reconstrucción y Resctwación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abri de 
Aló, publicado en el negro Of! Ro 739 del 20 ús Mayo del 2016 e establecieron 

¡ertas conrbuciones por una sa vez, que entre las princpeles que afectaron ala Compañía 

+ Concón del 0.9% str el valor de Lens muss con lo catas! del ao 
16. 

+ Contribuciones del 0.9% sobre derechos representatwos de capal con valor patrimonial 
proporcional del 31 de diciembre de 2015 (18% cuando los propietanos estén 
omieiizdos en parasos scales jurisdicciones de menor Imposición). 

+ Contribución del 2% sobre la utidad gravable de las sociedades correspondientes al 
ejer fiscal 2015. 

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso 
en el que el valor de dichas contrbuciones especiales exceda al valor de la ulidad gravable 
del ejercicio fiscal 2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercidos fiscales, 
conforme a los límites y condiciones en el Reglamento. 

Mota 21 — Patrimonio 
  AA 31 de dcembre de 2016 y 2015 el capta! social de la compañía se encuentra, Sanital Social onstdo por 82,330 acones crenarias pagadas y en crulación con un valo nominal de US$1 

aa ua, 
= La Ley de Compañs requiere que por lo menos el 10% de la utlldad anual Reserva Legal 

(Para sodedades anónimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
“lcance el 50% del capital social. Esta reserva no es deponitle para el pago de dividendos en 
efecto pero puede ser cpialzada en su totalidad. 

Resultados Acumulados: 
+ Resultados Acumulados: Los resutados acumulados de ibre dsposcón comesponden a. 

los obtenidos por la Compañía hasta el 31 de diciembre de 2016 de acuerdo con las 
“sposidones contenidas en las NIF pora PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir 
9 dispones el destino de estos resultados. 

Primera vez delas NIIF para PYMES. El saldo acreedor podrá ser ublizado para compensar 
pércidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá 
ser capado. Los tratajadores no tendrán derecho a una partcpación sobre ese sado 

Y Podrá ser devuelta en l caso de liquidación de la Compañía. 

El
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"Nota 22— Ingresos operacionales: 
Diciembre 31, 

2016 2015 > 

Vertas locales. Lanz 1755970 
escueto en vetas N oa a, 1,201,943 1,579,835 
paces. LU a 
Total 1,201,943. 1,862,577 

Nota 23 - Costo y gastos por naturaleza. 

A compac se muesra un detal de la composón de los omtos y aso por naaa de la 
Diciembre 31, 

6 
Costa de pradaco vencido 121980 
Sueldos y salarios 27,20 
ubsacón Patronal y Deapuco E 

23274 
Honeraros Profesionales 193,15 

Prmació y Pubcidnd 16524 
Trerspora, 506 
Comes ns 
Gastos de Viaje 16,097 
Gastos de gestón 5104 

230 
Samnistos y mates 80ss 
Mantenimiento y reparaciones 229 
Seguros. 5050 
Impuestos y conrsuiones. 148,594 
Serios públicos 987% 
a 50 

Totar 2,018,936 

  

"Nota 24 — Saldos y Operacionos con compañías relacionadas. 

A continuación se presenta el detalle de transacciones con compañas relacionadas. durante ls 
ejercicios 2016 y 2015: 

206 ON 
tivos: Cuestas por cora comarcales 
Enanos CA. 51473 sz acorEnOS Seninsumos SA. 3590s 3995. 
Total ses e79/63s 

  
  

a



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 
Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Pasivos: 
Cuestas por pagar comeries 
artos Sumo SA. 268257 1481704 

Total 1268257 — 1481804 
"Otras cuentas por pagar: 
PréZtmosacnonias coro paso 130268 az 
Préstamos de acens lo lao 250 250. 

Toa 158,772 155,772 
A cominuación se presenta los saldos por cobrar y por pagar con compañías retacionadas al 31 de 
“cembre de 2016 y 2015" 

2006 00 
Ventas Serusumos CA. . 192,504 
artos Senos SA. 2005 : 282,742 
Compras de Inventarios 
LatortoS Serum SA —— Bo? 1040 

338.602 —— 1094660 
tras transacciones. Recuperación e carro . 7855 
Présamos recodo de seras : - ooo recados de esco . 
Canceación de compras de Events 7210 597 
Pago de préstamos a acosta —_ eee 

TELÍAS ——TBsLiaa 
Compensación al Personal Directivo clave de la Compañía. 
La Compalía ha defnido para efectos de considerar personal clavo, alos ejecutivos que derinen 
Polticas y Ineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los iveles de Gerencia General y Gerencia Operativa. 
as remuneraciones, Incluidos sueldos, beneficios sociales, y bonos a Directivos por los aos que 

terminan el 31 de diciembre de 2016 y 2015 son de US452,100y US$52,100 respectivamente. 

"Nota 25 — Compromisos. 
Almacenes Logísticos Almalog S.A. 

Rojas Agrojas S.A. mantiene un Contrato de Subariendo con Almacenes Logísticos Agropecuaria Almalog S.A. quien a su vez mantene un contrato de artendo con Panatiati Logisc SA., pera 
lnaceamieto y despacho de prodcisumaciuteos vean que se comal vel 

Para el despacho de los productos, la Compañía envía vía email los pedidos de cada uno de los 
lentes para que Almacenes Logísticos Almalog SA. proceda con el despacho requerido. 

 



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS SA. 
Notas a los Estados nanciros. 

(En Dólares de ls Estados Unidos de América - US$) 

"nota 26 — Contingencias. 
¡Como se menciona en la Nota 20 4, 1) el Servicio de Rentas Intemas del Fauador notificó a la 
Administración de la Compa que iden operaciones reaizadas en el ejercido fiscal 2012 por. 
AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. con empresas que han sido consideradas para electos 
tributaros como Inextstentes, fantasmas o sociedades que realizan actividades supuestas y/0 
transacciones Insdstentes por un monto total de US$92,917.37 y solchó que se realicen las 
declaadones sustiutas de Impuesto a la Renta e Impuestos al Valor Agregado, modificando la 

“ferencia corespondente a la transacciones menconadas y iquidando el impuesto más intereses 
y multas. La Administración dela Compañía considera que cuenta con la documentación necesaria 
que sustenta la esencia económica de latransación y obtener una respuesta favorable del Ente de: 
Control. Dado lo anterio, no ha Incuido en los estados financieras al 31 de diciembre de 2016, 
una provisón que cubra un posiie contingente trbutaro por las operaciones observadas por el 
Serddo de Rentas Intemas. 

La Compañía registra dos procesos legales en contra de exempleados de la Compañía por faltantes 
“en montos de recaudación 

A la fecia de dere y emisión de los estados fnanceros y con excepción de los aspectos 
mencionados en los páratos anteriores, a cero de la Administración de la Compañía no exsten 
«contingencias adicionales que afecten materzimente las cis de los mismos. 

"Nota 27 — Eventos subsecuentes 
Entre el 31 de diiembre de 2016 y la fecha de embsón de estos estados mancieros, no se 
produjeron eventos que, en opinión dela Administración de la Compañia, pudieran tener un efecno 
Sgnificatwo sobre dichos estados financieros y que no 5e hayan revelado en los mismos 

Nota 28 — Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de ditembre del 2016 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañía en Abri 24 de 2017 y serán presentados ala Junta General de: 
Acronitas para su aprobación. En opinión de la Adminstración de la Compañía, los estados. 

únancieros serán aprobados por la Junta la modificaciones. 

 


