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INFORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTES

A Tog misrmbinos de
La unia de Accionistes de
AGROPECOUARIA ROJAS AGROIAS S.A.

Opinion callficads

1. Hemos awdtaoo o estados fingncieros sdpurton de AGROPECUARTA ROJAS AGROJIAS
S.A. [Una Sociedad Andeema constituids en @l Eoadar), que comprenden o estado de
gituaciin financiers & 31 de didembre del 2056 v los cormespondientes estados de
resultecos integral, de cambios en & psinmonio y de fajos de electvo por o afn
terminado en ets fecha, &5 oo las hobes a 08 estedos manceros que nduyen un
resumen g2 jas politicas contables significativas,

Z. En nuesirs opensin, exotpio por o cfedos de agquelios 3justes ce haberse requerito alguno ¥
fuie puderon habwerse determingds coma necesana, = no huberan 2xdstklo las ImEaciones
menconadas on s bases para & opinidn calificada, los ctndes francieros adiuntos
presentan razonablemente, en todos ke aspedtos matorlales, b stuscon financiera de
AGROPECLARTA ROJAS AGROJAS S.A. al 31 de dickembre del 2016, @ resultads do sus
pperaciones y 508 fliuos de efacthe por & afo ferminade on esa fecha, de conformidad con
Nexmas [nfemacionaies de Informactn Finandkera NIIF pars Peguefias v Medianas
Entacades.

Bases para la opinidn calificada

3. M 3l de diceernbine de 2016, 88 incluye sakdos de cuentas por COBYRT @ UG OGS
reiacionads &n Venerusla generada decde el afo 2010 por USE515,000 aprokimadamente,
e [a cual s Manbenen une provision aprosimada pace cuentas Incobrabdes di
LiSS44.000. De nuesto analisis y & base a la informackin revieada, 3 recupemcion de
dithos valores esld supedilada al cumplimients de les disposiciones legades y gua dicho pais
gutcwics I sahda e divikas en funckan de |as premisas establecidns por b Adminisirackan
de la Compaiita respecto al pago de s Sakdos ndicadcs, ko cual & B fache de embsion de
nuEstro informe &5 iInceno, por 1o Entn, no pudimos detarminer fa adecuada sufidenda de
ia provision de dudoso cobre.

4. Como s& exphca en kb Nota 10, & Compafiia no ha realizado & analisis de Valor Netos de
Realizacion del imentario de material de empague de su propiedad por USSE9,043, Debido
a la felta de dicho andiss no e posible celrrmnas B rpenabidad de dichos sakdos por
mélio de obros procecimientos de auditorsa
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Fundamentos de la opinkon

5. Mucdra audilona fue cfechads de alesrdo oo Normas Intomasocnaliss de Asdtona.
Huesiras responssbilidades de aousrdo con estas normas 52 describen mas adalante an
nuastro informe or la secdon Responssbilidades del Auditer sobre la Auditoria de los
estarios fnanciens.

6, Somos independientes de la Compadia de acuerdo mon o Codigo de Etica emitido por &
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IFSBA por =os siglas en
ngins], conjuntaments con s requetimeenios 8 S0ica gueE S0N (MiEevanles para MEesa
suditoria de los estados financieros en Ccuador y hemos cumplide con  obras
responsabilidades de ética de acuerde con dichos requérimeentos y o Codign de Etica
emitido por o Comitsd de Mormas Tntemadonales de Etica para Conlisdones [IPSEA]

7. Consderamos que [ evidenda de auditora que hemes obiterido 8 suBoants y apropiada
para proporconar una base pars noestra opinidn de asdtona.

Otra informacidn distinte a los estades Nnancieros separades & Informe de auditoria

B. La Admirestrackin e respomable por la preparaciin de otra mitrmaodn, que comprende 2
Informe arwal del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestra informe de auditon,

4. Nuntira opinidn sobre o5 estados firancees separados o2 In Compafisa, o induye dcka
nformaciin vy no mpresamos ningund fomia de asequeamients o conchssion sobre &
frlama, En conexidn con nuestra auditania de los estados financerss separadss, nuestra
responsabifidad es leer e Informe anual del Gerente y, @ hacrrio, considerar & oSia
infoimacion onbene nronssiencas miEiales & omhoon con oS estadns finanies:
SCpAaratos o oon uestn conocimients abtenido durante |a suditara, o 5 por el contrans s
ercusntra detorsionada de forma material,

10. Basades &n el trabajo que hemos efectuado sobire esta informacdn obteida antes de la
fecha die nuestro informi de auddarlz, concdksimos que fo existen inconsEtenclas inakenales
die esia mformacdn gue debamos reportar.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

i1 La Admirctrackdin de la Compafia e responsable de b prepmracitn v presentacicn
ragonable de los estados finendierns adjuntos de conformided con Normas [ntermacionales
de Informacidn Financiera NIIF para Pequefias y Medianss Entidadles, v del control intoerno
delErmnadn oD REOSanD P permdlr @ preprecnn de los efados fingnoeros lbres
die errores mstenales, debido 8 freude o ernor.

12, En la preparacidn de los estados financerns, B Adminisracdn es responsabile de evaluer iz
capacidaod de i Compafils para conbinuar como negocio en marcha, revelindo, Segun
cormesponda, Ios asuntos relaconados aon negodio en marcha y el wo de la base contable
de negodc en marcha, a menos due la Administracidn tenga fa intencidn de Bguidar &
Comparia o oisler sis oferaonies, 0 o, fo lengh olra altrnatea seaksta gueo hacedo,

13 La Admimsstracidn v los accionistas, son responsables de la supervsdn del proceso de b
imformacidn fmanckera de & Compafi,

Responsabilidad del auditor

14, Los objeteos de noestra auditorls son obtener wna seguridad rasonatle do sl o6 estados
financieros en Su conjurto ostin libres de errofes materalos, debldo a fraude o eror, ¢
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emeir un informe de auditons gue incliya nusstra opaian,  Sequnidad: rmeonable 65 un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reslisada de conformidad con
Mormas Infemaconales de Apdisoria NTA, detedie siempnd un emrer matersl cuando éste
exista, Emprés poeden surgr debido 8 fraude 0 emmor v son comsiderados matenales si,
indiwidualmsme o &n sU conjuntn, pusden razonablamente prevserse ramiabloments gus
influyan en s decisiones eoondmicas que 0 wuEs oman hesancoss en ks estadoc
francienno.

15, Como part® de una suditona efechuads de conformedad con Nommas Inlermaconales de
Audiioria MIA, apiitamos messing juco pofisonal y  mardenimos una sctifud de
esceplicisma profesional durante toda b suditoria. Tambeén:

= identificamos y svauamos los Eges de ooy maleial en oS estaios fnanceros,
dedcdo & fraude o evor, disefiamos ¥ ejecutamaos procedimientos. de auditona para
responder & dichos riesqos y obtenemos evidenca de auditora sficente v adecuada
para propofcionar una hdse para nuesira opinion. Bl riesgo de no dotectar un eroe
material debido a fraude os més elevado que en & caso de una correccon material
dabicky @ emof, ya gui & frauds pusde implicar colusidn, Ralsificacdn, omisiones
defiberadas, manifestagones intendionadaments erdneas o vuineracds del oontrol
niesT.

w Obtenemaos conocimiento del contrad Intermo relevarte para i auditona oon = fin de
diseiiar procedimientos de auditona Que soan apropados en las drostances, pero
e com El progdeito de expresar wse opinion sobro b efectividad del contral IntEnna
de ls Compaiia,

] Evciuamos =i las pofiticay contables aphcadas son agropiadas « 5 a4 sshimaciones
contables v la correspondiente nformacion  rovelada por 18 Administracian es
razonable.

* Concliimos sobre In adecusdo de 18 ubifzackin, por parte de i Administracan, de s
bease contable dé pegocio en marcha y, Dasados en la svidenca de uditona
obtenids, conchur O exitty 0 No Una incertidomsee material relanonads Con evenios
o condioones que poeden generar dodas sgniflicativas sobre b capaddad de &
Compafiia para continagr tome negocis &n marcha, S concluimos que existe una
incettidumbre matenal, e regquiere que Ramemos b atencidn en nuestro informe o2
puddorie @ las resnechieas revalaciones en los estedos ineiieros @, s dichas
revelaciones no 200 pdecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras
cendusiones se basan en s ewdencls de sulitona obtenida hesta a fecha de eshe
informi de audlonn: sn embergo, eventod 0 condhoies Tluras. pucden OCasonar
gue by Compania deje de sor mna empresa en Turcionameenio.

. Eveluames @ presentacidn general, & estrochies v &l mnlensdo de los estados
financienes, ndluyendo las evaiadones, ¥ 8l los edados financeros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presantecidn
razonabie.

* Comunicames & |os responsables de i Administracion de s Compaiia respecto a,
entre olros asuntnsg, &l dcance y of mormento de realizacon de & auditora planificada
¥ ot hallargos sonificetives de @ auditoria, sl como cuskguesr deficencia
significatrea de control iterno gue Identificamas en el transcurss de @ suditona,
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16, Sin que afechs 3 nuestra opinidn de awditona, Bamamos la alencdn respectn de o sefialada
en les notas 20 4. §) y 26, &0 las gue S menciona gue & Servcn de Rentes Intemas del
Fouador ewas un oficio de caracter persuashe informando 3 la Adménistraodn de s
Compafila gue dentificd operacones reallzadas en el ejerciclo  Tiscal 2012 por
AGROPECUARLA ROJAS AGROIAS 5.A. con ompresas gue han sido consideradas pars
cfecins Uritnfandos Como inesdsientos, fantssmas o sooedades gui reaizan achivicades
supuesias yio Tansacoones inexistentes por i monto fobal de U5392,912.37. Con fecha 9
ce noviemibre de 2016, fa ddministragion de i Compaiia dirigsd un ofico al Coordinadar
Jonal de Gestidn Tributarla dal Servicn de Rentas Intemas solickando analirar la esoncia
cromniomidcsl de b ressaoniden y s dispodioon o presentad, &0 @50 08 que & Autoiad
decida inkclar un procesn dp determinacidn, los soportes gue eetifican s fransacciones
nbservaday v QU soponan i declaracdn de impuestos. cormespondiente &l ejerocio fscal
2012

Oiros asuntos

17. B Informe de Cumplimionto Tributars d& AGRDOECUARIA ROMS AGROIAS S.A, o 31 de
digiembre del 2006, por reguerimiento g Servicio de Rentaz [ntérmas, S8 emie por

separada,
Quito, Ecuador
25 de abril de 2017 ”')
W RuP
“RogtilluosDatilloo ([ S
& BATALLAS AUDITORES Ing. Washinyton Bataliss
cia LTDA. RNCPA 27.177
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RMAE 456
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de dicembre de 2016

Con cifras comparativas al 31 de dicembre de 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembere 31,
Nota - 2016 2015
ACTIVOS

Activos corrientes

Hetlvo ¥ aquvalentis de efecthvo 7 45 641 Z1,546

Cuentas por cobrar comenialas ;| 1,143,573 1,351.311

Otras cuenias por cobrar no comermalas el 40881 9,621

Inventario 10 504,731 bALSa?

Empuesins cormienbes OO recuperas 11 2555 2,450

GEstos pagalios por sdsantadn 2571 4,266
Total activos cormientes 1,739,933 2,031,178
Activos no cormientes

Propeedad, planta y equino 12 35,287 61,313

CRros actves 3,475 3,623
Totzl activos no cormentes 39,762 54,936
Total actives 1,779,693 2,096,114

PASTWOS ¥ PATRIMONIO
PASTVO

Pasivos corvienbes

Dhiligaciongs Nnanciarms 13 13338 17,199

Provestomes 14 1,262 855 1,454,960
Compafias refaconadas 15 134268 134,268

Ctagacionas lsboraies 16 5402 3,395

Impuastos coFrientss por pagar i7 B.360 10,747

Quas cuentas oor pagar N £ 1 146,576
Total pasivos comientes 1,559,846 1,800, B35
Pasivos no cormentes

Ofigaciones financieras 13 3A7% 17,615

Providicnes por berefiocs a empleados 15 25965 23,965

Compafiins relociomaces 15 21,504 21,504
Total pasivos no corrientes 54,945 659, 084
Total pasivos 1,614,791 1,869,979

PATRIMONID

Capitad sccial 82,330 82,330

Reseras 32055 34,085

Fesultaros acuma baios 109,710 260,933

Fesullsce el ssrico §1731) {151.273)
Total Patrimonio 21 !ﬂﬂ

1,779,595




AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por &l afio terminado &l 31 de didembre de 2016

Con difras comparativas por & afio terminado & 31 de dicembre de 2015

(Expresado en dokares estadounidenses)
Diciemnbre 31,
Nota 2016 2015

Ingresos operaconales 22 1,201,943 L B&2 577
Costo de ventas a {735,291) {1,219,B80)
Utilidad Bruta 466,652 642,697
Gadon de Bimeelracihn ¢ viilas | [EZIFEI I:TH..UEE}
Ceros ingresos v gastos, neto 15,644 31,306
Perdiia Dperacional (38,073 (125,052)
Gaste par interetes, netn {3,854) {3,603)
Peérdida antes de impuesto a la renta _ (42,926) {128,655)
Impieito 2 3 renta i (18,305} (32 568)

Pérdida neta y resultado intagral del afio (61,231) [151,223)
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AGROPECUARIA ROJAS AGRODJAS 5.A.
ESTADOS DE FLUDOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de didembre de 2016

Con cifras comparativas por & afo terminado & 31 de dicembre de 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,
FLUDDS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Cobros @ clentes 1,405,650 1,819.350
PE00 & DrOVEENoES (961,219) (1. 295.857)
Otros (194, 663) (287,652)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 253808 231,941
FLUIDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSTON:
Flujo uticado en acouisicion de propiedad, plants y eouioo 12 (2,683) {33,159)
Flujo utfliraco en adguiscion 62 acthes intangities {351) (2,520)
Flujo generado por verta de propiedad, plants y eguico 13,847 7,003
Efectivo neto provisto (utilizado] en actividades de 10,373 (28.651)
FLUIDS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO:
Flujo provisto por Obligaciones Financiera, (neto) (26.939) (437)
Fluio (utizado ) provisto por obigaciones con ACOrestas (211,547) (116,672)
Efective neto (utilizado) en actividades de = '
financiamianto {m {nr.:mh

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Increments {desmenucion) neta del afo
Saldo al Comiensn del 30

SALDO AL FINAL DEL ARO




AGROPECUARIA ROJAS AGROJIAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliackbn)

Por el afo terminado @l 31 de diciembre de 2016

Con cifras comparativas por & afio tesminado & 31 de didembre de 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACTON:

Pérdicla meta. v resultada integral del afo {61,231) (151,223)
Mas Cangos @ resutacos que no representan movemientos de efectivo
Depreciaiin el a5 12 13,544 M.
Amoriusoones & 5ho s 530
Jubilacidn patronal v desahucio 18 . 5500
Deroa {5,583 89,712
(46.969) (26,207)
Camibsos on acivos y Dasivos:
Cresries por colwar 178, M2 144,552
Ireesnitieer 136 BOG B3
Impuedios (69) 10,396
Obras cuetitas por cobras ] 13,878
Provescongs D.555 235,254
Pasivos acsmulados £ 007 {1, 178)
Otras Cuentas Dor pagar (26,263) (207,127
Total cambios en acths v pashvos 300,777 158,148

Efectivo neto proveniente (utifizado) en actividades de operacién 253,808 231,941




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Moka 2 - Operaciones ... i fmbebest

Moim 3 - MHHMHhﬂmhﬁm
Mot 4 = Besuman 08 ks principales polticas contables, |

Mota 5 - Gestion o8 Riesgos Financienos y DEfinicion 02 CobBMUIE:. ..ot sesassme T
Mota & = Estirsados y criterics contables sgreficatves .
Nota 7 — Bechvo vy egubwlentes del efecBvn ..

Mota 9 ~ Ofras cuenkas por cobrsr RO comerciakes b

Mota 10 — Imvertang — AL
Nota 11 = Impuesing comentes por recuperan ..,

Mot 12 = Musbies, equIpos ¥ VBRICWOS. c....... .. oo e i

Nota 13 = Dhigaciont: Finsncisrss. ... RE T E,
Nota 14 — Provesdioees e s R e
Mota 16— mp:m iahml- PO

Mota 23 - Costo v gastos por naturaiera.....

Moks 3< - mrmmmm

Nota 17 = Evertos subsecuentss
Mota 28 — Agrobacidn de ios edlados inandencs.
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AGROPECLIARLA ROJAS AGROJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

MNota 1 - Entidad que reporta

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A, fue constitulda en | dudad de Quito el 1 de enero del 2001
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su Inscripcldn en of Registro Mercantil el 12 de mamo
mismo afio, con un plazo de duracion de dncuenta afios, sy domicilio principal es en I cudad
Qusito.

Agropecuara Rojes Agrojas S.A. es una subsidiarta que pertensce mayoritadamente (75.71%) &
Laboratorios Servinsemos S.A. de Colombia.

Situacion economica del pais

Durante e 2016 la situacion econdmica del paés contings afectada por los bajos precics de
exportacon del petrdkeo, principal fuente de ingresos del Presupuesio General del Estado, asi como
mwhummammmmdmuhmumh
America, moneda d¢ uso (egal en & Bouador, B cual tene un impacto negathvo en as
exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente, el terremoto ocwrnido en abril def 2016
ocasiond importantes dafios en s infraestruclura de certas provincias del oral ecuatoriano y
cuantiosas perdidas scondmicas.

FE<

y gobiemnos extramerns (China), entre otras medidas. Asl tambilén, ha mantenido el esquema de
r';h'm&'ldlimmm ah-n&sdemm-;wmmmmmemnm mejorar

desmantelamientn se efectie & partr de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracion de Agropecuaria Rojas Agmojas S.A., ol derre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016, = entuenira irabapndd &n esiablecss s acCiones NeCEShss Que & permitan

hacer frente a l2 situacidn antes mencionada, que incluyen, entre otras medidas: re-definicion del
plan estratégicn de ls Compahia, priorizacidn de gastos y ampilacion de s lineas de negodo.

Nota 2 — Operadones

La Compafia bene como objeto socid la fabricacidn, compraventa, distribucidn, exportaciin e
importacén de producios Guimicos Rrmacéuticos y velerinanos e insumos agricolas. La actividad
de la Compafiia durante los anos 2016 y 2015, constituyo principaimente la venta de productos
guimicos, farmacéuticos y veterinaros e insumos agricolas,

En & afio 2016 & 100% (2015: 100%) de las compras de nventarios s= efechian a Laboratorios
Servinsumos S5.A. de Colombia (Ver Nota 24).




AGROPECUARIA ROJAS AGROIAS S.A.
Notas a los Estadios Financieros
(En Ddfares de los Estados Uinidos de América - USS)

MNota 3 - Bases de la preparacion de los estados financleros

3.1  Base de preparacion

Los presentes estados financeros de ks Compafiia Al 31 de diciembre de 2016 estin preparados de
gtuerdo con B Norma Infemacional de Informackin Financiers para Peguefias vy Mecianas
Entidades (NITF para PYMES) emitidas por €l 1ASE (Internacional Accounting Standards Board) que

han sido adoptadas en Ecuador v répresantan 3 adopcion integral, explichta vy sin reservas de las
referidas normas inlemacorales y aphcadas dé manera unfonme 3 oS EJercCios que se preEsenian.

La preparacian de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige &l uso de dertas
estimaciones contables criticas. También exige a i Administracidn que ejerza su juico en o
proceso de aplicacion de las politicas contables de fa Compaiiia,

3.1 Nuevos pronuncamientos contables

A partir gdef 1 de eneno del 2017 entraron en vigenca |ns siguientes enmbencdas:

Aphcacitn
Sacrion Tipo de Camido oisigatiiia a
. _partir da:
= Enmiendas

ir e adioons is opdiln O pofTa 02 coelatiidad para medic progiedad, panta ¥ i de enmm ge 2087

eguipn wsEndo ¢ mocsh 08 makackn. Las enmisndas deben ser splicadas

prospetivamente.
] Alneaciin oa fos principales repuenimilenis de reconosimin o ¢ medcion pura 1 de enerm da 3007

impiestos diferitos (ingresos] con e NIG |2 Isveele @ s s

. Areadilin de 06 procigEied rejuerTrienicd Se TerOnGOmERED ¥ medicion pena ioe | de oo 3 2007
SCthaah Ue srpiorscion y svaluscidn oo la MIIF & Sgaksniss i Mooy o
Ao MRy

— .J:!%_ '!' ) -
| Expncionss de ooel o msfuerd indebido lién sido adiionadis pa os sigulmles 1 & erierg diy M7
rEsp T b
= Malicel 8 veine FREOnas de Frrerson of T o b o
= Rt WY SEpadaiy de BOVOS milangitset B Eiungo en una
b de nepicics,
» E revquerhmisite para medic ol pesho pars pagar una distribuckin gee oo e e
dective al valor rEmnable O ko8 aCivos Gue N son s efecieeg distriboidos.
* B reqgutTemients el COnpiver it v pesivod o Smpuasios & 08 Ingrein.

11 Agopcion de n moencidn de ln medicin dal walos rapanatle para 08 nstnamentos ¥ il e dis 2017

G palAMORAD SNVIGDS COMO pane de ) combinacidn e regreins (ncieendn
CoenbsCe de PeQDOEos S oopbod comda ),

i7 Agicitn (8 1a eoncion conteniin en & pardgraio 70 del [AS (NIC) 16 permdiendie | di enen de 2017
gue b anbicad e el costo e e mpaed COMG fat 8 us iIndiEadar del cotho
ongnal o 3 Darle rempl ks Cuano oo 8 R able detrmener of Al o
iEE 2 B i reeEEIe

& Aacati de U0 IEGeETIVREED [des Alpupel fementng Je 'oirns el 1 i e g 0T
imogriies’ en smeTios gue slSuisstemenle serdi y 00 Serdn redasifoaos 8
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Aplicacion
Seockdn Thisin de Cambin obligatnris &

wtildad o pandids, roESEVE con s emiESCEs 3 LAS [MOC) | smanes en ek
Al

1T Alinmcidn de & redecciin da | nonma con las eenberelas & la HIC 1San neladdn a | de apero ge 2007
In clacificacrn du plezad d= repuesht, pjulpo & sSSP ¥ enninn 48 SR oo
et O propiedad. oEnks yeguip.

s ] Aareocn D2 gue ol IMPoEsID 2 0% TS relacamato 008 e oosees de 1 & st e 2017
IrRmEnCCion Je unn Iraesaociin de palrmonio § los MPOESoS Dor gess
reficinmacios con distrilnecicnes @ projileiancs deben ser contadiiadod de ammiio
catt b Seockhn 20 linpuaesos 3 Iod mgresns [ganancias| con base en ek enmendas.
g o WEC 12 [retrymantod firssceeeos: Présertaodn reeliradss on Mejorsmerios
eales Cicke POOD-201 1.

B (poide data parn que ta Crfidad coeduiilice 1o oo = skl i e enero do 2017
ddewcineins ¢ Siiklades coniolacas conjunmments wardo e mlodn del
palmnonko en sus asialos firncetd wparedes, oon bass an 55 enmendas
realizacias en agosts 1014 & ka NIC 27,

3.3 Base de medicln

Los estados financleros de la Compadiia han sdo preparados sobre [ Dase del costo histieico,
modificado por o pasivo por jubfiacion patronal y desahudo que se encuentra contabilizado @l
valor presente de 3 obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independients debidamente calificado,

3.4  Moneda funcional y moneda de presentacion

Los eslados financieros se preparan 2n la moneda del ambsente econdmico primario donde opers
la Compafiia (moneda funcional). Las cfras Inciuidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en déiares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de presentacidn
de la Compadia. A menos que s2 indigue Io contraria, las cifras incluidas en los estados finanderos
adfiuntos estan exprésadac en dolaes estadouritensas,

3.5 Negocko en Marcha
Lo principios contables parten del supuesto de [a continuidad de ias operaciones del ente contable,

En adicion & ko anterior, ia Coimpafiia ha incurrido en péndidas consenutivas durante los tres (itimoes
efercicios econdmicos, US$61,231 al 31 de diciembre de 2016, US$151,223 al 31 de diciembre de
2015 y US$72,056 al 31 de diclembre de 2014, La condickin mencionada, muestra Ia existenca de
uma incertidumnbre significative sobre |8 capackdad de b Compaflia pars conlinuar con sus
operaciones. La Administracidn de la Compafiia se encuentra revisando su plan estratégico con ¢
fin de establecer |as estrategias necesarias que le permitan revertir la skuncidn antes sefialada,

Nota 4 — Resumen de las principales politicas contables
A comtinuaddn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparackin de

estos estados Ainancleros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
i 58 presEntan en estos estados fnancieros.
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4.1  Instrumentos financleros basicos

Los activos financiers y pasivos financienos e recon0Cen Cuando o5 mismos son parte de (s
csumuias contractuakes de un nstrumento financiern,

Los activos y pasivos financeros son registrados al precio de a transacddn {induyendo los costos
de transacodn, exceplo en B medicion inicial de los activos y pasives financieros que 58 miden o
valor razonabie con cambios en resultados).

Posterior 3 reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
comientes § pasivos Comientes @ valorizan Al importe no déstontado del efecthvo u otra
contraprestacion que sé espera pagar o redbir 2 menos que el atuerda constituya, en éfectn, una
transaccidn de fnatciacion,

Los activos y pasivos financiergs son compensados y & monto neto presentads en & estado de
smuacion finandiera cuando, y S0 cuando, 1@ Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar las montos v Bene o proposito di liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar o pasivo simultineaments.,

Los activos finencieros s dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo finandierc expiran, o cuando el activo financierc y todos los riesgos sustancisles y
recompensas han sido transferidos. Un pesivo financiero se da de baja cuando se extingue, s
corcela o 5 vence.

Los activos y pasivos financierns que la Compafila mantiene han sido castficados de la sigukente
manera: efecthva en caja y bancos, cuertas por cobrar - comerdales y otras cuentas por cobrar y,
acreedores comessiales y olras uentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los actives fnanceros ¥ 05 pasivos financieros 52 reConocen coma 58 describe 3 continuacion:
)} Efectivo y equivalentes de efectivo

B efectivo v equivalentes al sfertive incluyen o efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
enfidades de crédito y olras inversiones a corto plazo de gran Bquider con un vendmients orginal
mmuuammwmmnmmmw que e aproxima & su valor razonable de

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar - comerciales y olras cuentas por cobrar 0N activos financens generados
&N 5 mayond por s venias gue S realizan A cientes én condiciones normales de crédito, por lo
que 1as cuentas por cobrar no generan intereses,

Las cventas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobvar son activos financieros no
derivadcs con paoos fijos o determinables gue no % Obizan en un mercado activo. Las cuentas
por cobrar representan principalments los saldos pendientes de cobro por créditos a chentes y
otras cuentas par cobrar,

Las coentas por cobwar e presentan neto de B provison para dewclas incobrabies, que s ha
constiuido considerando aquelios saldos que se estiman de dudosh recuperacion al cieme de oS

(&t
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mmwm-mmhlmummydm
histérico observado por s cobranzas de la Compafiia. La provisidn se ha caloulado sobre todos los
rubros integrantes de ks cuentas por cobrar, segin sed su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales Son 3 coro plags ¥ N0 S8 destuentan, ya que &
administraciin de @ Compafis ha detormingco que el chlculo del oosto amorizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tenen costos significativos asoclados y se encuentran bajo Wrminos normales de
crédito.

iii)  Pasivos financeros

Los pasivos financleros de la Compaiiia incluyen préstamos con instituciones financierss, cuentas
pOr BT — provendones y Olras CUentas por pagar.

Las deudas financheras s& reconocen inicialmente por su valor razonabie menos los costos de b
ransacodn en ko gue =& haya Incurido. Posteriormente, fas deudas financierns se valoran por su
costo amortizado; cualguier diférencia entre los fondos obtenidos [netos de 05 costos necesarios
para su obtencon) v ef valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con & método del Hpo de interds efectivo.

ordnano de la operacion por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por ios
acresdones y s registran al vakor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son

Ammismo, parz aquellas cuentas significativas individisles, Ia Compafila realiza evaluaciones

para determinar si existe evidencla objetiva de fa perdida en el valor de fas cuentas por
cobrar. Los activis financieros gue se miden al costo amortizado son probados por deterione al
final de cada pesiodo. £l valor en Bbros del activo financero se reduce por la perdide por deterior
directamente, excopto para las cuentas comerciales por cobrar, donde & importe en ibros se
reduios A través de una coerta de provisidn, Los cambios en el Importe en libras de la cuenta de
provisidn se reconocen en el estado de resultados.
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d.2 Inventarios

Los wwenlarios s magisiren &l costo o S valor neto reslizable, & menor. Los costos inciuyen o
precio de compra Més los costos adiclonales necesarios para traer cada producto a su actual
ublcacion y condicldn, netos de descuentos comerciales v ofro tipe de rebagas, El valor neto
reaiirable &5 el precio de venla estimado en & franscurso ordinano del negocko, menas los costos
estimados para realizar la venta, Bl costo de bos inventarios es determinado ufilizando @ metodo
del costo promedic.

Los productos terminados se determinan en funcdn de drdenes de trabajo valoradas por medio de
Id absorcion de ios Costos de matera [Wim@, mano dé obra y obros, ¥ no excaden & valor del
mercaco,

Los inventarios en transito se presentan al costo de 1as facturas mas otros cargos relacionados con
Bs importaciones.

4.3  Muebles, equipos y vehiculos

Son reconocidos como mushies, sguipos v veheculos aquelon Denes gue S8 USan pars propdsitos
administrativos y gue Benen una vida util mayor a un periodo,

Los muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorizados al costo de adquisicidn menos |a
depreciacidn acumuiada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Meglicign & & reconogimuento i

Los muebles, aquipos v vehiculos se miden inicialmente por su oosto. Bl costo de los equipos
comprende & preco de adquisicidn (valor de 1a factura) despuds de deduc cualguier descuento o
rebaja del precio, & nclulr los aranceles de Importacidn y los impuestos no recuperables, asi como
cualguier costo directamente atnbulble a [a ubicacion del activo en & lugar y en Bs condiciones
necEsarias pard que pueda operar oe ko forma prevista por la administracdn.

Melicicn pasterir
Los elementos de muebles, equipos ¥ vehiculos posterior al mconocimeento inicial se contabilizan

utiizando o modelo del costo, este modelo es un métods contable en o cual los equinos se

registran al costo menos I depreciackdn acumulada posterior v mencs las pérdidas acumuladas par
deteriono de vaior.

Los gastos de manteniméento y reparacidn relacionados a jos muebles, equipos y vehicudos se
imputan & resultados.

La utidad 0 pérdida resuftante de s venta o I3 baja de muehles, equipos y vehiculos se calouls
como ta diferencia entre & precio de venta y o valor ibros del activo, ¥y se reconocerd en la cuenta
de resultacos.

Deprecixidn de fos mueties. aguipos ¥ veliGues

depreciacian =5 determinada, aplicanda & metodo fineal, sobre el costo de los acthos. La
de cada periodo se registra con cargo & resultado de cada perioda y s calcuia en
e los alfios de ba vida O estinada de los diferendes beenes.
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A continuacion se presenitan las vidas Gtles usadas en el calculo de la depreciacion para cada
categoris de equipos:

Yicla Uil

Tipg de Activo Lafos)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacicn L]
Vehiculos 5

La vida (il estimada y o método de depreciacion son revisados al final de cada perioda, siendo ¢l
efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, Al 31 de
diciembre del 2016 v 2015 no se han modificado s estimaciones de las vidas Otlles existentes.

4.4  Deterioro de activos

En cads fecha sobre la que se informa s revisa a8 propledades v egquipos para determinar S
exstan Indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor, S existen
indicios de un posible deteriora del valor, se estima y compara ef importe recuperabie de cusiouier
artivo afectado (o grupo de acthos relacionado) con s importe on Bbros. S @l importe recuperahis
estimado &5 inferior, s& reduce & imports én libros al importe recupirable estimada, ¥ 58 reconooe
una perdida por detertors del valor en resultados.

Si una perdida por deteriore del valor revierte posterlormente el Importe en lbros del active (o
grupe de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable,
sin superar &l importe que habia sido determinado s no s hublera reconocido ninguna pérdida del
deterion del valor del activo (grupo de activos) en afios antericees. Uina revision por una pérdida
por deterions de valor se reonoce inmediatamente en resultados.

4.5 Impuestos corrlentes y diferidos

La Compafila registra o Impuestn a I Renta sobre la base de la renta Nguida Imponibie
deferminada segun s normas establecidas en la Ley de Régimen Tribu@ro Interno y su
Reglamento, El gasto por impuesto a |a renta esta compuesto por o impuesto comente (causada)
& impuesios diferidos, Los impusstos e reconocen en el resuftado, excepto en (3 medida en que
estos se reftieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &
patrimonio netn. En este caso, & impussto también se reconoce en el obro resultado Integrai o
directaments® &n patrimono Netn, respectivamente.

Impcesio Covrermie

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en ef efercico, wiilizando las tasas
impositvas y leyes tributanas aprobadas o a punto de aprobarse en B fecha ded balance de
siuacion, comespondiente al ejercicn presente y 3 cualguier SUSE 3 PAgAT © & recuperar relativo
8 ejerdicios anteniones,

H cilculo diel impuesto cortlente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que
esten sustoncialimente promuigacas & Cerre el periodo de reporte.
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Impyresto Odferide

Bl impuesto diferido se calcula utilizando ef metodo del baiance que Identifica las diferencias
temporarias gue surgen entre kos saldos reconocidos 8 efecios de Informacion financlera v los
saidos & efecios flccales. Sin embargo, oS impuesios diferidos no se ntabilizan & surgen del
reconocimiento inicial de un ativo O pashvo &n una transacdin, distinta de una combinacion de
negockos, que, en e momento de la transaccion, no afecta i al resultado contable ni a b ganancia

o pérdida fiscal

B impusto diferido se determing usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a punto de
aprobarwe én B fecha del balance y que se espera serbn de aplicacidn cuando & comespondients
activo por impuesto diferdo se reafice o & pasivo por Impuesto diferides se Rguide. Los impuesios
diferidos son reconocdos como gasto o Ingresa, @ Induldos en la determinacion de | ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto sl han swgido de una transacckin que 52 ha reconocdo
directamente an el patrimonio neto, en cuyd cast S8 registra inkdalmente con cango o abono al
patrimonid.

Los activos y pasivos por impuestos difeddos se reconacen en los estados financieros como activas
¥ pasivos no corentes, con independencia de su facha esperada de realizacion o liquidacién,

4.6  Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingantes

Las proviwones son regonodidas cands existen obigacdones presenles como resultado de un
evento pasado y probablemente leven § una salids de recursos econdmicos por parte de [a
Compafiin y los montos se pueden estimar con derta fiabilidad, v se miden con base en @ gasto
estimado requerido para liguidar la obligacidn presente, a B luz de b evidenda més confiable
disponible a @ fecha de reporte, nduyendo los riesgos e Incertidumibres aseciados con W cbligacion

En aguelos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
ECoNOMICDS como resultaca de las chiigaciones presentes, No 58 rEcoNOCE NINGUN pasivo.

La posibie entrads de baneficios econdmioos 2 la Compiafiia que atn no cumpla con los oritenas de
reconocimiento de activo, se consideran coma activos contingentes.

4.7 Beneficio a empleados
4.7.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a8 una bas2 no descontada v reconockios como gastos a
medida que &l servicio es recibido,

Ferticipackin @ bebeiadons
La Compaliia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utllidades que genera la Compafiia. Este benefico se caleula @ la (58 del 15% de i utilided liquida
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4.7.2 Beneficios Post - empleo y por terminacion

De acserdo & io establecido por & Cidigo del Trabajo en & Eomdor, los empleadores Henen b
responsabdidad de pagar a sus trabajadiores Que por veinte 0 veinticndoo Afcs o mas alos, hubieran
presiado senvicios conbinuados o Inintermumpidamente, fodos fos beneficos por concepio de
pensiones de jubifacidn patronal. Bl Codigo del Trabajo también estabdece fa obligackin que Henan
los empleadores de indemnlzar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacian laboral termine.

Las provisones para jubiiacion patronal y desahucic se miden apicando el método de la unidad de
crédito proyeciado v representa el valor presente de las obligaciones & la fecha del estado de
situackin financlera, el cual 85 obtenido descontando los Mujos de salida de efectivo utlizando una
lasa de descuento similar 8 [ tasa promedio para los bonos de gobiemo, publicado por & Banco
Central ded Eocuador en I8 misma moneda én la gue los bensfidos serdn pagados ¥y que Benen
bErminos que Se aproximan a los TErminos de las obligadiones registradas para los empleados hasta
su vencimento, Las hipotests actuansles incluyen varlables, en adickdn a la fase de descuento como
a tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servido, remuneraciones, Increments futuro de
remuneracianes, tasa de rotaddn, entre otras. Lac ganancias y pérdidas acluariales que surgen de
fos afustes hasados en la experiencia y cambios en 05 supuesios achuariales se cargan a los
resultawios del periodo en ef que surgen.

Los factores de descuenta ¢ detesminan cerca def final de cads afio por refierencla a los bonos de
Gobierno que estan denominados en I3 maneda en 3 cual 52 pagan los benefidos v gue tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Benefigios de [erminacion

Son los beneficios a los emplesdos a pagar como consecuencia de la decision de la Compaiia de
resobver @ contrato de un empleado antes de la fecha normal de retire, De acuerdo & 1 legisiacidn
boral, & beneficio por terminackin que B Compefia page cuendo da por terminada
unilateraiments a relacidn laboral con un empleado, es o despido ntempestive.

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacidn como un pasive y como un gasto cuanda,
sifo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir of winculo que le une
con un empleado o grupo de empleados antes de B facha normal de retiro,

4.8 Reconocimiento de ingresos y gastos
4.8.1 Ingresos

LoS ingresos se calnutan al valor razonable de (3 contraprestadn cobrada © por cobrar, teniendo en
cuents ¢ impore esiimado de cualguier desousntn comercial que a Compafia pueda otongar como
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existioo financiaméentn los ingresos han: sido
registrados sin generar ningun descuento,
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4.8.2 Venta de bienes

Los ingresos por k2 venta de inventarios s» reconocen cuando ks resgos v ventajas inberentes a la
propiedad de los productos han siclo transferidos al comprador.

Los ingresos de @ Compaliia proviensn principaimente de |2 venta de productos  agropeculrios-
velerinarios, y S8 presentan netos de cuasiguier devolucidn gque la Compafiia pueds recbir y
descuentos o rebajas gue pueda oorgar,

4.8.3 Costos de venta

Los costos de venla representan e oosto de adguisicidn de los mventarios al momento de s venta,
4.8.4 Gastos

Lot gastos se registran al costo de ba conlrapresiacion recibida. Los gastos se imputan a 2 cuenta
de resultados én funcon del oritedo del devengo, es dedr, en jz medida que sea probable que los
beneficios econdmicas fluyan hada la Compafia y puedan ser conflablerente medidos, con
independencia del momento &n que se produrca e pago derivado de sllo.

4.9 Estado de flujo de efective

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la Compafa ha definido ias
slguientzs consideraciones;

Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende & efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen |a principal fuente de ingresos
ordinarios de b Compania comd es 2 comercializacon de productos quimicos farmacdubioos v
mﬂmmmmﬁsummw:Mmumu
Ananciacion.

Actividades de inversidn: cormesponden a actividades de adguisicidn, enejenacidn o disposicidn
por oiros medics de acthos no comientes ¥ obras inversiones no incluidas en & efectivo en caja ¥
bancos.

mnm:mmmmmumfmm
palrimonio nelo y de los pasivos de caracter financiero,

4.10 Clasificacién de saldos en corriente ¥y no corriente

En & estado de stuaciin fmanoera adjunto, os sakios s# dasifican en funcidn de sus vencimientos,
#s decdr, coma cormentes aquelios con vencimiento igusl o iNferior & doce MESES Y COMD. N0
corrlentes, los de vencimianto superior a dicho perlodo, En el caso que existiese obWgaciones cuyo
vendmiento es inferior a dooe meses, pearo cuvo refinanciamiento a lango placn esté asegurado a
discrecion de B Compafiia, mediante contratcs de cnéditn disponibiles de forma incondickonal con
vendimiento a largo plazo, podnian desificarse como pasivos a largo plam.

(1)
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Nots § — Gestion de Riesgos Financieros y Definicidn de Cobertura

En el curso normal de sus negocos y aclividades de financiamients, la Compaiila estd expuesta a
diversos riesgos finanderos gue pueden afectar de manera mas o menos significativa & valor
economico de Sus fujos v acives v, en consecuencia, s resultados. Las politicas de
admiristrackin de riesgo son aprobadas y revisadas peniddicaments por su Administracion.

A continuacin se presenta una definicion de los resgos gue enfrenta ka Compafiia, asl comoe una
descripcion de las medidas de mitigackin achualmente en uso por parte de a Compaiia, si es o
caso.

a) Marco de Administracién de Riesgo —

Las paliticas de administracidn de riesgo de ia Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar imites y controles de riesgo adecusdos, y
para moniorear jos resoos v @ cumplimiento de los imites. Se revisan reguiarmente las
politicas y los sistemas de acministraciin de rlesgo a fn de que refigien los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. Ls Compafila, & traves de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrcilar un ambiente de control dscipfinedo y
constructivo en e que indos os empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Financiero —
i Rlesqo de crédite

Es o resgo de que se ongine una pérdida financiera para la Comgafia sl un cliente o
contraparte de un instrumento financiero moumple con sus obligaciones contractuales.

Devidores por venfas a clienfes feroenes

La Compafie no tiene concenbraciones significativas de riesgo de crédito. Bl oridlito que
Compaiiia princpaimente concede es desde 30 a 120 dias plazo sin que existan problemas de
recuperabilidad ya que existe un control para 1a prestacion del servicio, fo cual genera un buen
instrumanto de presian de cobro en fos casos en que existe problema,

Devgores por venizs 2 Compadias falaconadss

Al 31 de diciembre dé 2016 del saldo de cuentas por cobrar (omerciales por USS1,152, 1548,
US$374,638 se encuentra concentrado con dos compaiiias relacionadas del exterior, En el afio
2015 el mdemp:l:.d.l‘.ir cEmenciales fue de USS1A04,710 de los cuoales
US$574,638 se concentraba en compafias relacionadas (Ver Nota 8).

La cartera de compafias relaconadas del extenior &5 a @ vista v su recuperacion depende de
ios flujos que tansfieran dichas compaiias. Adiclonalmente, una compafiia relacionada
(Servinsumos CA) se encuentra localizada en Venezuela, lo cual representa un riesgo
crediticio aito &n virhud de que [ salida de Aujos para cancelar I dewdas comerciales con @
Compaia, estan supaditadas a b autorizacin que otorgue s respectivil autoridades
estatales de dicho pak, lo cual 2 Ia fecha de este informe es inglerto.

e



AGROPECLIARTA ROJAS AGROJAS S.A,
Motas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de America - USS)

c)

ii. Riesgo de Mercado

B riesgo de mercado €5 @ riesgo que los cambios de predos de mercado, como las tasas de
mﬁ,“mmum etr,, afecten los ingresos de [a Compania o el valor de sus
activos finencieros.

Corcentracdn del proveedor

La Compafila mantiene como riesgo la concentracidn de proveedores ya que adquiere todo su
inventario a la compania relacionada del exterior Lsboratorios Servinsumos S.A, de Colombia,
Las operaciones de la Compadia se podrian ver afectadas por restricdones impuestas por entes
reguiadores, considerando que no Exdsten bienes sustitulos Gue puedan ser comercializados,
B CHS0 0 S Necesanio.

Riesgo die tasa de lntords

Esle riesgo estd asociado a |5 capacidad de |3 Compafiia para responder ante 105 compromisos
financieros adguiridos, v 8 su capacidad pars ejecutar sus planes de negodios con fuentes de
financiamiento estables.

La Gerencla General bene la responsabilidad final por la mitigacidn de este riesgo, ¥ ha
estahlecido un marco de trabajc aproplado para su administracion de manera gue l2 Compafiis
puada manejar ios requerimientos de financiamientn a corto, mediano y fargo plazo asi como
su gestidn de liguidez.

La Compafiin mansja o resgo de liguidez manteniendo un capital de trabajo adecuado v un
nimero lingas de cridito aprobades por a5 Instituciones financieras ool pais a asas
competitivas, en niveles acordes a3 la necesidad de sus operaciones, monitoreando
conbinuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Por otra parte la Compaflia estima que o grado de endeudamiento es adecuado 2 los
requerimientos de sus operaciones normales y de nversion, establecidos en s presupuesios
e operaciin,

El siguiente cuadro muestra el perfil de vendmientos de capital de las cbligaciones financieras
de la Compafiia vigentes al 31 de didembre del 2016 y 2015;
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Afin de vencimiento
2017 2018 Total USS
Tipo de endeudamanto
Proveeoones locakes 14,598 . 14,588
Compafifas relanonaday 1,268,257 . 1,268,257
Insiuciones financierng 13,634 3476 17,110
Total 1,796,489 3,476 1,299,965
AR de vencimisnto
2016 2017 Tatal LSy
Tipo de endesdamisnto
Privesdares ocales 2,656 - 2,656
Compafiss relacionacdes 1,637,576 * {83757
Tretistacanss fnancirrms 27199 LT A1S 43 513
Total 1,667,431 17,615 1,685,046

d) Riesgo oparacional

B resgo operacional comprende i3 posibilidad de incumir en péndidas por deficencias, fallas o
inadecuacionss de 0§ siguientes aspectos o factores ¢ riesgos:

- Recurso Humana, que &5 el pemsonal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Compadia.

- Tecnologis, que es & conjunto de herramisntas de hardware, software y ComUMNCAcIONes,
que soportan los procesos de la Compaiia.

- Infreestructura, que son siementos de apoyn para ia realizacidn de las actividades.

La Compadiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivaments su
resgo operstive en concordancia con los lineamientos de los onganismos de control v de la
Junta dé Accionistas, basados en sistemas de repories iIntermos y exbermos.

Nota & - Estimados y criterios contables significativas

Lz prepemcion de estados financieros de acuerdo a Normes Intermacionales de Informacion
Fnancera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) regusere gue la adminkstrackin
Teslice reguiarmente juicios, estimaciones y supuestos que alectan b aplicaciin de las politicas
condables y los montos de los activos, pESNVOS, iIngresos ¥ gastos mformados, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, |og resultados resles pueden diferir de bos
mantos estimados par la Administracidn,

En la preparaciin de los estados financieros se han utlizado estimaciones tales coma:

La Administracion efectia al derre de los estados financieros un andiisis de la antigledad de los
saldos y #f indicio de deterioro de clientes individuales observados por cobwanzas de la Compaiiia,
a fin de evtablecer una adecuada provisidn por detsnoro de @S cuentas por cobwar.
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= - e —

Detenoro de A0S

A cada fecha del balance la administracion revisa & esdste algln suceso o cambio en las
clrcunstancias gue indique que e valor en libros del activo o la umidad generadora de efectivo
pueria ser no recuperabls; y S existén indicios de

mecupershie de¢ cualguier activo afectado con su importe @n Bbros. Una pérdida por deteriorn s&
reconoce por i@ cantidad por & cual el monto en lbros del activo 0 de [a unidad generadora de
efoctivo excede su moeto recuperable,

Sl una pérdida por deterioro del valor s revierte posteriormentes, ol importe en Bbros del activo =2
incrementa hasta 3 estimacion revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado 5i no se hubiera reconociclo ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
periodos anleriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor & reconoce

inmediatamente en los resultados del perlodo gue oourre.
Yhig (1 de ko5 eouitos

La determinacion de las vidas Gtifes involuora fulckos v supuestos que podnian ser afectados o
cambian las cirmunsEncias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y Ios ajusta
en base progpectiva en ol caso de identificarse algln cambio.

S reconocen activos y

pashios por impuestns diferidos para todas las diferencias deducibles de
owtcter temporal entre b base financiern vy tributaca de a0VCS v pasvos ¥ para las pérdidas
en la medida que sea probable que existirdn unlidades imponibles contra
¥ 5 existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas, Se requiere el uso de juicio significativa de parte de la Administracidn para
ol valor de los activos por Impuesto diferido gue s pueden reconocer, &n base a
probable oportunidad v nivel e uilidades Imponibles proyectadas junto con b planificacion de
futuras estrategias tributaras.

Provisidn por benefiios definiios

Comesponde a B provision pas jubilacidn patronal a b gue benen derecho los empleados ¥
trabajadores que hayan cumplido 25 aflos de servido 0 mas, o que cumplieren ase tiempo en
forma ininterrumpeda dentro de ls Compafila, 0 cuando en ese instante rednan los requisitos
necesarios, de acuerdo con la legislacion Iaboral ecustoriana.

L
gi
a

5

e momento de conocida la veracon, recomociendo fos efectos de dichas cambios en koS
cofrespondientes estados financieros en fas cuentas de resultados o patrimonio segdn sea el caso,
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Nota 7 — Efectivo v equivalentes del efective

Caja chica

Efiectivo =n Instituciones Arancieras (1)
Produtancs S A.
Banco del Pichincha C.A.

Total

Diciembre 31,
16

1,600

&,304
3737

44,041
45,641

2015

- 21,946

{1) Corresponde a seldo de cuentas corfientes en instituciones financCieras locales y no easte

restricgicn sobre su wso.

Mota 8 = Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales (1)
Clientes exterior (2)

Total
Prosision cusntas incobrables

Total

Dhiciembre 31,

2016 1018
317,523 530,072
E74,636 B74,638

1,192,159 1,404,710
{48,588) {93,389)
1,143,572 1,351,321

(1} Las cuentas por cobrar a clentes locabes no relacionados se presentan a la visiz v no
devengan intereses. E plazo de crédito comercial osciia entre 30 y 120 dias,

(2) Ml 31 de diclembre de 2016 representa valores por cobrar a compadias relacionadas por

US5874,636. (2015: USSET4,636) (Ver Nota 24).
El andfisis de antigiiedad de la cartera, es el Siguiente:

Por venoer:

Wencido:

0 a G0 dias

61 a o gias

81 a 120 dias
Mas de 121 dias

Diciembre 31,
2016 2015
184,991 262, 518
76,480 153,992
7,062 130,018
13,654 16,145
910,002 B4, 037
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Total 1,192,159 1,404,710
El movimients de la provisidn de cuentas por cobrar 5 ¢ sigulenbe:
Diciembre 31,
2016 015
Saido nicial 53,389 53389
{+)  Provisin = =
() Utlizacdn (4,803) >
e = - 3
Nota % = Otras cuantas por cobrar no comerciales
Diciembra 31,
208 2015
AnIOpOs proveadores 210 B.156
Empleados por cobrar 3E, 167 50
Chras cuentas por pobar 4,484 1415
Total 40,861 Y
Nota 10 = Inventario
Diciembire 31,
2016 2015
It matera prama (1) B0 9.0
Irneentant productos terminados (2} e 456,763
Inventarin en trénsio 42,736 95,731
Total 504,731 641,537

(1) Al 31 de diclemibwe de 2016, incluye pincipalments material de empague que no ha tenido
movimiento desde ¢ afio 2014 y que permanece en las bodegas de la Entidad, La
Administracion de I Compafia no ha reslizade un andlisis de deterioro (Valor Neto de
Realizaciin) para determinar las condiciones de dicho Inventaro y su importe recuperable en

hase al cual incluir en los estados financieros, de aplicar, una provisidn por deterioro de dicho
iventanic.

Representa importaciones de productos terminados acquindos a su compaisa redacionaca
w Laboratonos Servinsumos CA. de Colombia, dichos productos son comercializados localmente,

Nota 11 -~ Impuestos corrientes por recuperar

Diclembre 31,
Por recupecin o 2016 -
Retenciones &n & fuente da 1R 1,556 2,587
Total o 2,556 T LaE7
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Nota 12 — Muebles, equipos y vehiculos
Detalie de muebies, equipos y vehiculos Al 31 de diciembre de 2016

Costo  Equipo de Musblesy  Vehiculos (1) Tatal
__ Computaciin _ anseres i
Al 31 de Diclembre de 2045 7,006 2847 139,670 149,523
Mddizanes, 2,683 { :m; 2,503
Bajag - g . 33,44 (33,443
Al 31 de Dickembre de 2016 9,680 1,847 108,228 118,764
T T i - ——
_ Computscidn _ansarss
A 31 de Diciernbes de 2015 (6A085) (79,798} (8.210)
Deprnraciin fe sk Fa ] (15 (FLEA)
B 0 = .- B/SIT BET
Al 31 de Diciembre de 7016 {7.183) (2, 08%) (73,209 (WLATT)
Vador Neto 2,586 g8z 33,019 36,287
Detalle de muebles, aguipos v vehiculos al 31 de didembre de 2015
- i —
Coakn ] EME.*E_“..__E!!H- Vehiculos [1) Tatal )
Al ¥1 de dicembre g2 2015 7,008 2,108 130,961 142,073
AdBEEHies - ran 45 13158
s . = - (25.705) 5,708)
Al 31 e Dicsembre de 2015 7,006 2,846 139,871 149,523
Lquips de Muselies iy
Dagveiuciin Computackn  wrsares - —
Al 31 e disimben de 2015 6583 14 9,196 72,610
Deprsciacicn del esarcicio Zax 158 25 g S A
B 000 - o {18,683) {18,682}
Al 31 de Diciembre de 2015 6,805 1.0a7y 79,398 B&. 210
Valor Meto ; T am aaw 60,273 61,313

(1) Los vehicuios de propeedad de @ Compaftia carantizan s operaciones financeras descritas

(Vier Nota 13),
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Nota 13 — Obligadiones Financleras
Detake de obligaciones financieras Al 31 de diciembre de 2016

Institucidn Corto plazo Largo Plazo Tolal
Produbanco 5.0/ = e
Produbanco B, 555 347 3, 0ias
Tarjesa 0& CEdio 763 - 11,216

14,398 2,476

Detafle de obligaciones financieras Al 31 de dicembre de 2015:

Institicidn Corto plazo Largo Plazo Tatal
Produbanco 3ma - 3,798
Pichincha 3,084 - 3.084
Produbsng ol L 5206
Progutaen 5137 5079 11,218
Proouhesnc 7.505 12031 19,936
Tarjeles de oedit T 574 - - - Ta

27,199 17,615 44,814

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las operaciones financieras descritas anteriorments se
encuentran garantizadas con vehiculos de propledad de la Compaiia bajo la figura de reserva de
dominio (Ver Nota 12).

MNota 14 — Proveedores
Diciembre 31,
1016 2015
Compafies Relacionadas del Exterior (1) 1,268,257 1,481 804
Prossedores Locales {2} 14,598 2,658
Total 1,282,855 1,484,460

(1) Comesponde a saldos adeudados a la compafiia relacionads Laboratonos Senvinsumos SJA. que
o devengan intereses y qQué son cinmcelados de acuerdo 3 I disponibilicad de fujos de B

{2} Las cuentas por pagar a proveedores locales no devengan intereses y tienen vencimientos
promedios de hasta 30 dias.

A continuaciin se detalia los vendmientos de los pastvas fnancieros (proveedores al 31 de
diciembre de 2016 y 2015):
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2016 2015

Por vencer: %8 454,440
Voo,

0 30 digs 53518 216,708
31 a B0 dias 10,358 -
&1 890 diag 56,475 138, 358
91 & 120 dias 13327 B 440
s o 1220 dias (1) T 488 BRALT
Total 1,282,855 1,484,460

(1) Al 31 de didembre de 2016 incluye cuentas por pagar a b compafia relacionada Laboratorios
Servinsumos 5A, que registran vencimientos mayomnes 8 365 dias por un valor de US$416,625
(ver Nota 24).

Nota 15 — Accionistas

Dieiembee 31,
Cuentas por pagar corto plazo 2016 201§
Ao 138,268 134 358
Total 134,268 134,268
Al 3

1 de didembre de 2016 presenta dos préstamos recibidos de accionistas con una tasa ded

el 23 de marzo de 2015. Al 31 de dickembre de 2016 y
ego de B fecha de vencimiento iniclal & saido por pagar no devenga inlereses ¥y no se ha
formalzado una fecta de pago. Sin embamo, 1B Administracion de ta Compaliia estima que o saldo
sera cancelado los primeras meses del afo 2016.

Diciembre 31,
Luentas por pagar farge pazg N 2016 2015
ALCOnesia 21,54 21,504
Total 21,504 21,504
No corrlente:
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Nota 16 - Obligaciones laborales

Suckios por pager
Bensfinos saciak y aportes TESS

Total

Nota 17 = Impuestos cortientes por pagar

HA=tenciones Tyl por pagar
Impueste & la renta
Hetencionss IR por pagar

Tatal

Mota 18 - Otras cuentas por pagar

Empleadas (1)
Amnopo de dertes
Prowisin de ISD (2)
Omres

Total

Diciembes 31,
2016 2015
m a
5,264 3,395
S 5400 3,395
Dichsmibre 31,
. 2016 2015 B
4,437 5,799
% 4,730
3,863 218
8,360 10,747
Dichembere 31,
2016 2015
78l 56,503
5,508
66,708 74,020
14,475 10,733
114,563 140,826

{1) Corresponde a valores descontados por ndming & los ejecutivos de ventas, para la adquisicion

de vehiculos de la Compafia.

{2) Corresponde a & provision de ISD relacionados a i0f Saldos por pagar 8 Provesdores del

Exterior (Ver Nota 14).

Mota 19 — Provisionas por beneficios o empleados

Waiklr presente g s cDBIacones no fondasdad
3 31 de diciembne oe 2015

Gasto e afia (1)

Valor presente de las obligaciones no fondeadas

al 31 de diciembre de 2016

Jubilacién  Desahucio Total
— Patronal
24340 5.616 70,968
24,349 5616 20,965
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(1) La Administracion de B Compafiia no realind e estudic achuarial de jubfacion patronal y
desabucio al 31 de diciembee de 206,

1. Jubilaclén patronal.

De acuerdo con dsposiciones del Codigo del Trabajo, ko trebajadonss que por veinie afos o mibs
hutseren prestado sus servicios en forma continua o intermumpeda, tendrdn derecho @ ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn gue les corresponde en su condicion de afikados
al Instituto Ecustoriano de Sequridad Social.

Las movimientos en e valor presente de la cbiigacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
Jubiladion patronal 2016 2015 =g

Al 1 08 enect 24,340 19,049

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacién

laboral por desahucio solicitado por e empleador o por o tabajador, la Compafiia entregard o
25% de la (itima remuneracion mensual por cada uno de los afios de sorico.

Los movirmientos en @ valor precente de obligacion de bonificacidn por desahucio fueron como
g

Nota I0 - Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El Impuesto a la renta mastrado en o estado de resultados de los afios 2016 y 2015 sa compone
de & siguiente manera:

&7
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2016 015
a0 de impuesto a |s renla oorente 18,305 22,568
st o2 impuesto a |8 renta diferido - -
Gasto de Impuesto & la renta del afo 18,305 22,568

2. Concillacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principaimente afectaron B utilidad contable con la utilidsd tributable de la
Compafila para la determinacién del (mpuesto & la renta en los aflas 2016 y 2015 fueron los
squientss:

2018 2015

{PerTida) Utiidad sgin evlados fnancieras (42,927) {128,654)
Partcipacidn trabag@dones & y = 155
Pérdida despuss de participaciin empleados o (42927) (128,654)
Caitos. no deccibies 12519 33363

) p—
Burse impueso a s Rentd 22% - =
Anlicipo de impuesto & | renta 18,305 22,568
Gagto da impaests & la renta corrlents _'—ii!,'ﬂ]' 5 —"“m

1. Tasa efectiva

Ml 31 de diciembre de 2015 y 2015, o gasto de impuesto a |a renta cormente 5e determing en base
al articipo minimo de impuesto a la renta.

4. Otros Asunbos
I} Situacion Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones kegales, la autoridad tributaria tiens la facultad de revisar las
declaraciones del Impuesto a |a renta de la Compafiln, dentro del plaze de hasta 3 afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de [a declaracion ded impuesto a la
renta, y hasta & afos cuando se e considere gue nNo 58 hubiere decirndo indo o parte del
e stn.

La Compatea no ha sido fiscalizads v guedan ablertes a revision las declaracionss de
impuestos correspondientes al periodo 2013 a 2016.

i) Comunicacionas del Servicio de Rentas Internas-

Con fecha 18 de octubre de 2016, o Servicio de Rentes Internas emitid e ofico persuasive
Mo. DZS-GEOOPECIE-0DD00S4E-M en @ que se safiala que I3 Enbidad de Control identificd
operaciones realizadas en o ejercicio fiscal 2012 por AGROPECUARLA ROJAS AGROIAS S.A.
con empresas gue han Sido consideradas para efectos Dributarios como  Inexistentes,
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fantasmas o sociedades que realizan actividades SUDUSSES y/o ransacciones inexistentes por
un monto total de 1IS§92,912.37.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, 13 Administracion de la Compafiia dirigid un oficio al
Coordinador Fonal de Gastion Tributaria del Servicko de Rentas Intemas solicitando analizar 1a
mmﬂrﬂﬁhh&ﬂhrmwum &N caso de que la

efercicio fiscal 2012, B 21 de noviembre de 2016 @ Servicio de Rentas intermas respondid
mediante oficdo No, 1170120160GTS025210 que I informacién enviada serd considerada
como parte del procesn de contral

A ls fecha de derre de los estados financieros, 31 de dicembre de 2016, & proceso de control
s& encuentra en marcha ¥ 0 Administecon de @ Compoaiia espéra que = resusha
favorablemente (Ver adicionalmente Motz 25).

iil} Determinacion y pago del impuesto a la renta, -

El impuesto a ka renta de la Compadia se determing sobre una base anual con cearre al 31 de
diciembre de coda periodo fiscal, aplicando a las utiidades gravables la tesa del impuesto a la
renta vigerte.

Las socedades nuevas Que S8 Constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a a renta
por & petodo de 5 afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurlsdicciones urbanas de los cantones Quitc y Guayaquil ¥ dentro de dertos
SEChves ecandmicos,

Estan exoneradas del pago del impuesto a B renta las nuevas imersiones productivas gue se
reaficen en las provincias de Manabi y Esmeraidas, en los tres afos sigulentes contados a
partir def a vigencia de 2 Ley Omganica de Solidaridad y de Comresponsabifidad Cludadana
para la Reconstruccion vy Reactivacian de las Zonas Afectndas por el Terremoto ded 16 de abril
de 2016, publicada en el Registro Oficial N® 759 del 20 de mayo del 2016,

iv} Tasas del impuesto a la renta-

La e del impuesto a b renta o5 del 22%. No astante, [ Brifa impodtiva sera del 257 an
# caso de que Ia sodedad tenga aodonistas, socios, participes, constituyentes benefictarios o
simitares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenss de menar impaosscidng
Muﬁpﬂm:mdmhnmum individual o conjunta, igual o Superor al 50 dal

capital social, 0 de aquel que corresponda a l8 naturaleza de la socledad.

Cuanddo 3 menconada participacidn de los accionistes domicliados en paraisos fiscales o
regimenes de MeNor Imposicion sea menor 3l 50%, la tarfa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que cormesponda & dicha participacion.

psimismo, se aplicard 1o tarifa del 25% a toda base Imponible, la sociednd que ncumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria ls composicidn de sus accionistas, socios,
participes contribuyentes, benefickarios o similares, conforme o que establerca b ley v sus
resoluciones comespondientes,

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades an el pais en los trminos y condsciones
nue establece l Ley Organica de Régimen Tributario [ntermo, podria obtener un reduccidn en

{<9)
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vi)

Ia tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuakes sobre e monto relnvertido, siempre
y cuando efectien & correspondiente, aumento de capltal, hasta el 31 de diciembre del

sigulente afio.
Anticipo del impuesto a la rents —

Bl anticipo se determing sobre |8 base de la dedaracdn del impuesto 3 la renta del afio
inmediasto anterior, apliicands cerios porcentajes al valkor del activo otal (mends oeros
componeTies), patrimonio total, ingresos gravabies, v costos v gastos deducibles. Bl anticipo
sori oompensa0o oon o Impuesto a i3 renta causado y no es susceptible de devolucidn, salvo
cas0s de expepdion. En caso de que & impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, & anticipd S8 comvierte en mpuesto a la renta minima,

Asi también, se excluirdn de | determinacicn del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, v en general
aquellas inversiones y gaatos afectivamente realizados, relscionados con los beneficios
ributarios que para el pago del impuesto 3 B renta reconoce o Codigo Orgdnico de la
Produccidn, Comerdo 8 Invertiones para e nuevas nversiones, &5 como otras afectaciones
por aplcacion de NOMMas. y [FNCipios contables.

También ectin exoneradas del pago del anbicpo de impuesto a la renta kas sociedades nuevas

constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénion de la Produccidn, Comerdo e
Imversiones hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utiidades, cakculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por socexdades nacionales o extranjeras residentes en of Ecuador, & favor de otras socodades
nacionales o extranjeras, no domicliadas en paraisos Mscales o purisdiccidn de menor
imposickin o de personas naturales no residentes en o Eouador, esEn Exentns de impuesio a
la renta:

Esta exencion no aplica sl el beneficiano efectivo; quien econdmicamente o de hacho tene &
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente
en &l Ecuador,

El porcentaje de retencidn de dividerdos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de guien y donde estd localizado el beneficlario efectivo, sin que supere
diferencia entre la mddma tarifs de Impuesto a la renta para personas raturales [35%) v
tarifa general de impuesto A I renta prevista para socedades (22% o 25%).

En o caso de que los dividendos sean distribuidos a socledades domicliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre I3 tasa maxima de tributacion de una persone natural (35%) ¥ @ tadifa oe
impuesto a la renta corparative aplicable para sociedades (22 o 25%);).

dichos dividendos como si exshiers un beneficiano efectvo residente en & Ecuador.

Cuando una sodedad distribuya dividendos antes de a termiracon del ejercicko econdmico u
clorgue préstamos de dineno @ sus sodios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
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(préstamos no comerciales), esta Ooperacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consigulente se deberd efectuar la retencion comespondiente a Iz tarifa de
impuesto a la renta corporativa vigente al afio en curso, sobre & monto de tales pagos. Tai
retencidin serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la Compafiia en su declaracon de Impuesto a b renta.

vii) Enajenacién de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con ef Impuesto a la renta, |as utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador v las personas nalurales ecustoranas o extramjeras, residentes
o no en & pals, provenientes de |3 enaEnacon directa o Indiects de acciones ©
participaciones de sodiedades domiciladas o establecimientos permanentes en Eouador.

viil) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
El impuesto a b selicda de divisas, grava a o Sgulente:

= LA transfierencia o trasiado de divisas al exbariar,

= Los pagos efectusdos desde ef exterior, inclusive aguellos realimados con recursos
financieros en el exterior de |a pérsona natural 0 & sociedad o de tercenos,
Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12 meses,
Las exportaciones de benes y servicos generados en o Bousdor, efechuadas por
personas naturales o sooedades domiciadas en & Ecuador,

= Cusndo la salida de divisas se produrca como resultado de @ compensacidn o neteo de
saldos deudares y acreedores con &l exterior, i base Imponible estard constitulda por o
totalidad de la operacidn, es declr, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos def Impuesto a ta Sakds de Divisas (IS0D)

« Transferencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes

Pagos realizados al exterior mediante Erjetas de crédito o débito hasta 5,000,

« Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital @ ntereses de crédito ctongados
por Instiuciones fimancieras intermaconales, con un plazo mayor 8 un afo, destinados al
financiamiento de Inversiones previstas en @ Cidigo Orgénico de 13 Produccidn, Comercio
e Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nachonales o extramieras domicBiadas en of Ecuador, despuds del pago del impussto a s
renta, @ favor de otras socedades exiranjeras o de personas naturaies no residentes on o
Fouador, sismpre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicoiones de
MBNOF Imposicion,

» Hasta por un ofio, s pagos de importaciones efectuadas por contribuventes que havan
sufrido una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consacuencia
del desastre natural ofurvide @ 16 de abrdl de 2015 y que tengan domiclic en s
provincias de Manabi y Esmeraldas, paoos por bienss de capital no producides en &
Ecuador v que se destinen a procesos productivos 0 a la prestackon de servicios ubicados
& las sonas afectadas.

Bl impuesio a ta Salida de Divisas (I5D) podrd ser utilizados como crédito tributario para i
determinacidn del IMpuesto a fa renta hasta por 5 aflos, slempre que haya sido originado en
la importacon de materias primas, Nsumos y bienes de capital con & finalidad de que sean

a1}
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incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por @ Comitg de
Palitica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo con la Ley Organica de Sofidaridad y de Comesponsabilidad Cludadana pars la

Reconstructon v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de

2016, publicada en el Registro Oficlal Mo 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron

drﬂim contribuclones por una sola vez, que entre las principales que afectaron a n Compaiia
L}

s Contribucon del 0.9% sobre & valor de bienes iInmuebles con avahso catastral del afio
2016.

=« Contribuciones ded 0.9% sobre derechas representativos de capital con valor patrimonsal
proporcional del 31 de diclembre de 2015 (1.8% cuando los propietarcs esten
domicliados en parasos fscales o jurisdicciones de menor Imgosicion ).

+« Contrbucidn del 3% socbre la ullidad gravablé de ks socedades comespondientes al
ejercicia fiscal 2015.

Eslas contrbuciones especiales no podrén ser dedudibles del impuesto a la renta. En el caso
en ol que &l valor de dichas contribuciones espedales exceda al valor de e utilidad gravable
del ejercicio fiscal 2016, & diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios Miscales,
confonme a los imites y condiciones en & Reglamento.

Nota 21 - Patrimonio

Capital Social - Al 31 de dicembxe de 2016 y 2015 o capital sodal de la compaliia s encuentra
constituido por 82,330 acciones ondinarias pagadas v en circulacion con un valor nominal de US$1
cada una,

= La Ley de Compafilas requiers que por ko menos & 10% de la utllidad anual

Reserya Legal
(Para socikedades andnimas) sea apropiado omo meserva egal hasta que 4sta como minimo

alcance o 50% del capitsl socal. Esta reserva no es disponible para & pago de dividendos en
efectivo peno puede ser capitalizada en su lotalidad.

Resultados Acumulados:

+ Resultados Acumulados: Los renultados acumulados de Bbre disposicion comesponden &
ks obtenidos por 3 Compafim hasta el 31 de dicemive de 2016 de acuerds con las
disposiciones contenidas en las NITF para PYMES. L Junta de Acclonistas puade distribuir

o disponer e desting de estos resultados,

« Resultados acumulados provenientes de la adopcitn por primera vez de las NIIF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes oniginados en ia adopodn por
primera vex de las NIIF para PYMES. © saldo acreedor podrd seér utilimado pam compensar
pérdidas acumuiadas. Este saldo no es disponibie para & pago de dividendos vy no podra
ser capiaiizada. Los trabajadores no tendran derecho a una participacidn sobre este saldo
¥ podrd ser devueltta en & caso de liguidacitn de la Compadia.
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Mota 22 — Ingresos operacionales:;

Dictembrn 31,
2016 2015 &
Wertas locakes 1421234 1715570
Descuento en ventas o (me201) {140,235)
1,201,943 1,579,835
Fuprrtacores = 252,742
Total 1,201,943 1,852,577

Nota 23 - Costo y gastos por naturalera
A continuaciin se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturalezs de la

Compaiiia:
Diciembre 31,
S 2016 2005

Costo g productn vendida 735,261 1,219,800
Sueidos y salanos 172,056 217 .80
Jubdacidn Patronal y Desahpos = 5500
Depracaaciin 23,864 29,774
Honorarios Profesionales 138,600 163,015
Proenocidn y Pubiicidad 9,848 16,524
Transports 36,087 46,061
el rtbbes 5,405 13,659
Gastos de Vaje 19,153 16,097
Gashos de gestiin €,500 8.104
Alquiteres 515 12,320
Sumsnestros y Fatenakes 4408 8055
MENTENIMETED § Fepafaiones 22,601 12757
Seguros 3,510 6,850
Impugstos v contribuciones 5,254 148,694
Senicios publicos 8,004 9.873
res 52 606 55,054
Total 1,256,659 2,018,936

Nota 24 - Saldos y Operaciones con companias relacionadas

A confinuadcion se presenta & detalle de ransacciones con compafias relacionadas durante los
ejercicios. 2016 y 2045:

2016 2015
Activas:
Cusenias por Cobrr comernciakes
Senvinmarmios TA. 514,733 14733
Laboraionet Servinsumes SA EE,E ;H&E
Total E74,638 874,638
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Pasivos:
Coentas por pagar comenciaes

Laboratonios Servinmumos S.A. 1,268 257 1,481 B04
Total 1,268,257 1,481,804
Oiras cuenlas por pagar:
Préstamios SOOI COrD plans 134,268 134 268
Préstamos oe scoionistas lamo piazo 21,504 21,509
Total 155,772 155,772

A continuacion se presenta bos saldos por cobwar y por pagar con compaftés relacionadas al 31 de
diclemdire de 2016 y 2015:

2016 22015
Ventas
Senginsumos G - 192 G4
Laboratorios Servinsumas S.A, - 30,058
- 31742
Compras de Inventarios
Laboratoriod Sendnsumos S A 538,602 1,004 669
538.602 1,004 559
Diras transacciones
Recuperaciin de carers - 474 feh
Préstamae recibidos e accionistas = .
Beficipg reiDacons de relacionados - .
Canceiacitn de comprad de Enventanos ol 149 ES.EIT
Fago de preéstamas 8 aocmomstas - 216672

752,149 1,551,144
Compensacion al Personal Directivo clave de la Compadia
La Compafiia ha definida para efectos de considerar personal dlave, a los efecutives gue definen
poiiticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resuftados, considerando los
niveles de Gerenda General y Gerencia Operativa.

Las remuneraciones, incluldos sueidos, beneficins soclales, y bonos a Directivos por los afios que
terminan &l 31 de dicliembre de 2016 y 2015 son de US$52, 100y USSS52, 100 respectivamente.

Nota 25 ~ Compromisos
Almacenes Logisticos Almalog S.A

Agropecuania Rojas Agrojas S.A, mantiene un Contrato de Subarrendo con Almacenes Logisticos
Almalog S.A. guien a Su ver mantiensa un contrato de arrends con Panatiantic Logistic 5.A., para
almacenamientn y despachc de productos farmacdutions velerinarios que se comercializan a nivel
local.

Para el despacho de los productos, | Compafiia envia via email los pedidos de cada uno de los
chentes pars que Almacenes Logisticos Almalog S.A. proceda con @l despacho requernido,




AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS 5.4,
Notas 2 los Estados Financeros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - LISS)

- S — s -

Nota 26 — Contingencias

Como s& mendona en la Mota 20 4, i) el Servicio de Rentas [nternas del Fouador notificd a la
Administracion de la Compadiia gue identificd operationes reafizadas en & ejercicio fiscal 2012 por
AGROPECUARIA ROJAS AGROIAS SA, con empesas que han sido consideradas para efectos
tributarios como Inexdistentes, fantasmas o sociedades que realizan actividades supuestas yfo
transacciones Inesdstentes por un monto total de US$92,912.37 y solicitd que se realicen fas
declanciones sustitutivas de Impuestn a @ Renta ¢ Impuestos a Valor Agregado, modificando la
diferencia cormespondiente 2 las transaccones mencionadas y Iquidando e impuesto més ntereses
¥ multas. La Administracion de la Compafin considera que cuenta con fa documentacidn necesaria
que sustenta la esencla econdmica de la transaccion y obtener una respeests favorable del Ente de
Controd. Dado ko anterior, no ha incluido &n los estados firancieros al 31 de didembre de 2016,
una provision gue cubrs un pogibie contingents tributario por las operaciones obsenvadas por e
Servidio de Rentas Intamas.

La Compafiia registra dos procesos legales én contra de exempleados de la Compaiia por faltantes
en montos de recaudacidn,

A la fecha de clerre y emision de los estados finanderos y con excepcidn de los aspectos
mencionados en las pdrrafos anterores, 8 criterio de la Administracion de la Compadfiia no existen
contingencias adiclonades que afecten matenalmente las cifras de los mismos.,

Nota 27 — Eventos subsecuentes

Entre & 31 de diclembre de 2016 y 3 fecha de emisidn de estos esiados financieros, no =
produjeron eventos que, en opinion de la Administracidn de k2 Compadiia, pudieran tener un efeco
significativo sobre dichos estados financieros y gue no $& hayan revelado en los mismos.

Mota 18 - Aprobacion de los estados MNnancieros

Los estados financieros por of afio terminade & 31 de dicembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaliia en Abrl 24 de 2017 y serdn presentados a la Junta General de
Accionigtas para su aprobaciin. En opinidn de B Administraciin de I Compafia, los estados
financieros seran aprobados por a Junta sin modiicaciones.




