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AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de
La Junta de Accionistas de
AGROPECUARIA ROJAS AGROIJAS S.A.

Quito, 26 de febrero de 2016

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. es responsable de la preparacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y de control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en nuestra
auditoria, hemos realizado la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas.

Una auditoria implica la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

DIRECCION: Calie B N31-38 enire San Gabriel y Mariana de JesUs, sector Hospital Metropolitano. Tercer Piso
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Base para la Opinidn Calificada

4. Al 31 de diciembre de 2015, se incluye saldos de cuentas por cobrar a una compafiia relacionada
en Venezuela generada desde el afio 2010 por US$515,000 aproximadamente, sobre la cual se
mantienen una provision aproximada para cuentas incobrables de US$44,000. De nuestro analisis
y en base a la informacion revisada, la recuperacion de dichos valores esta supeditada al
cumplimiento de las disposiciones legales y que dicho pais autorice la salida de divisas en funcion
de las premisas establecidas por la Administracion de la Compafiia respecto al pago de los saldos
indicados, lo cual a la fecha de emision de nuestro informe es incierto, por lo tanto, no pudimos
determinar la adecuada suficiencia de la provision de dudoso cobro.

Opinidn

5. En nuestra opinidn, excepto por los posible efectos del asunto que se describe en el parrafo de
base para la Opinion Calificada, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de AGROPECUARIA
ROJAS AGROJAS S.A. al 31 de diciembre de 2015, el desempefio de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio vy sus flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Asunto de Enfasis

6.  Sin calificar nuestra opinién y tal como se describe en las Notas 2 y 24 a los estados financieros,
debido a la estructuracion del negocio existe una importante concentracion de transacciones de
compra y venta de inventarios con sus Companias Relacionadas del Exterior.
Informes requeridos por otras regulaciones

7 El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,

requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES Y ASESORES CIA. LTDA.
Firma miembro de INPACT INTERNATIONAL ENGLAND

RAE No. 456

Wiy Bas |-

Ing. Washington Batallas Quito, Ecuador
RNCPA No, 27177 26 de febrero de 2016
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar no comerciales
Inventario
Impuestos corrientes por recuperar
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Muebles, equipos y vehiculos
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Accionistas
Obligaciones laborales
Impuestos corrientes por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Provisiones por beneficios a empleados
Accionistas

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31,

Las notas ex;)h%ﬁvas anexas son parte integrante de los estados financieras.

Nota 2015 2014
7 21,946 35,765
8 1,351,321 1,495,873
9 9,621 25,366
10 641,537 719,533
11 2,487 3,351
2,026,912 2,279,888
12 61,313 64,456
7,889 4,031
69,202 68,487
2,096,114 2,348,375
13 27,199 20,967
14 1,484,450 1,249,205
15 134,268 350,940
16 3,395 4,574
17 10,747 1,214
18 140,826 273,864
1,800,895 1,000,764
13 17,615 24,284
19 29,965 24,465
15 21,504 21,504
69,084 70,253
1,869,979 1,971,017
82,330 82,330
34,095 34,095
260,933 332,989
(151,223) (72,056)
21 226,135 377,358
2,096,114 2,348,375

EdiserrTdpez Viteri

Contador General



AGROPECUARIA ROJAS AGROIJAS S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,

Nota 2015 2014
Ingresos operacionales 22 1,862,577 2,424,290
Costo de ventas 23 (1,242,598) (1,745,220)
Utilidad Bruta 619,979 679,070
Gastos de administracion y ventas 22 (776,338) (716,481}
Otros ingresos y gastos, neto 31,307 7,413
Utilidad Operacional (125,052) (29,998)
Gastos financieros (3,603) (10,553)
Pérdida antes del impuesto a la renta (128,655) (40,551)
Impuesto a la renta 20 (22,568) (31,505)
Pérdida neta y resultado integral del afio (151,223) (72,056)

Las notas explicatias anexas son parte integrante de los estados fira

DoctorFederica Herran Hertera
erente Gener o

ontador General
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Cobros a clientes 1,819,450 1,908,903
Pago a proveedores (1,299,857) (2,250,543)
Otros (287,652) 7,748
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de i

operacién 231,941 (333,892)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Flujo utilizado en adquisicion de propiedad, planta y equipo 12 (33,154) -
Flujo utilizado en adquisicién de activos intangibles (2,520) -
Flujo generado por venta de propiedad, planta y equipo 7,023 a4
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién ~ (28,651) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Flujo provisto por Obligaciones Financiera, (neto) (437) .
Flujo (utilizado) provisto por obligaciones con Accionistas (216,672) 344,580
E.fecti\fo ngto(utilizado) proveniente de actividades de (217,109) 344,580
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucion) incremento neto del afio (13,819) 10,688
Saldo al Comienzo del afio 7 35,765 25,077
SALDO AL FINAL DEL ANO 21,946 35,765

Las notas exg}iétivas anexas son parte integrante de los estaclés financierot.

errera

IEdistn Lépez Viteri
ntador General
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacion)
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembre 31,
Nota 2015 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta y resultado integral del afio

(151,223) (72,056)
Més cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo

Depreciacion del afio

12 29,274 33,155
Amortizaciones del afio 530 557
Jubilacion patronal y desahucio 19 5,500 11,411
Otros 89,712 50,322

125,016 95,445
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 144,552 (552,885)
Inventarios 62,373 561,387
Impuestos 10,396 (23,042)
Otras cuentas por cobrar 13,878 (9,912)
Proveedores

235254  (447,327)

(1,178) (22,727)
_(207,127) 137,225

258,148 (357,281)

Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de operacién 231,941 (333,892)

Las notas eyl(ét'was anexas son parte integrante de los estados
r

Ediso Vitgri
7 tador General
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POLI';I'ICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Entidad que reporta

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de enero del 2001 y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 12 de marzo del
mismo afio, con un plazo de duracién de cincuenta afios, su domicilio principal es en la ciudad de
Quito.

Agropecuaria Raojas Agrojas S.A. es una subsidiaria que pertenece mayoritariamente (75.71%) a
Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia,

Nota 2 — Operaciones

La Compafiia tiene como objeto social la fabricacion, compraventa, distribucion, exportacion e
importacién de productos quimicos farmacéuticos y veterinarios e insumos agricolas. La actividad
de la Compafiia durante los afios 2015 y 2014, constituyo principalmente la venta de productos
quimicos, farmacéuticos y veterinarios e insumos agricolas.

En el afo 2015 el 15% de las ventas se realizaron a sus relacionadas Servinsumos C.A. de
Venezuela y Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia (39% en el afio 2014), asi como el 100%
de las Compras de inventarios se efectiian a Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia (Ver Nota
24).

Nota 3 — Bases de la preparacion de los estados financieros

3.1 Base de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2015 estan preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion se presenta un resumen de las principales modificaciones emitidas por el IASB que
no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia en la emision de los
estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracion de la Compaiiia decida
aplicarlas anticipadamente:

(7)



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Seccion

Tipo de Cambio

Aplicacion
obligatoria a
partir de:

Enmiendas

17

29

34

Se adiciona la opcidn de politica de contabilidad para medir propiedad, planta y
equipo usando el modelo de revaluacion. Las enmiendas deben ser aplicadas
prospectivamente,

Alineacién de los principales requerimientos de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos (ingresos) con la NIC 12 Impuesto a los ingresos.

Alineacion de los principales requerimientos de reconocimiento y medicidn para los
activos de exploracion y evaluacidn con el la NIIF 6 Exploracidn y Evaluacion de
Recursos Minerales.

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

Exenciones nuevas

11

17

Exenciones de costo o esfuerzo indebido han sido adicionadas para los siguientes
requerimientos:

« Medicion a valor razonable de inversiones en instrumentos de patrimonio.

» Reconocimiento separado de activos intangibles del adquirido en una
combinacidn de negocios.

« El requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion que no es en
efectivo al valor razonable de los activos que no son en efectivo distribuidos.

» El requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos a los ingresos.

Adopcidn de la exencidn de la medicién del valor razonable para los instrumentos
de patrimonio emitidos comeo parte de una combinacion de negocios (incluyendo
combinaciones de negocios bajo control comin),

Adicidn de la exencién contenida en el paragrafo 70 del IAS (NIC) 16 permitiendo
que la entidad use el costo de reemplazo como parte de un indicador del costo
original de 1a parte reemplazada cuando no sea practicable determinar el valor en
libros de la parte reemplazada.

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

Cambios/aclaraciones basadas en normas NIIF nuevas y revisadas

17

29

Adicion de un requerimiento para agrupar elementos de ‘otros resultados
integrales’ en elementos que subsiguientemente seran y no seran reclasificados a
utilidad o pérdida, consistente con las enmiendas al IAS (NIC) 1 emitidas en junio
2011,

Alineacion de la redaccién de la norma con las enmiendas a la NIC 16 en relacion a
la clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y equipo de servicio como
inventario o propiedad, planta y equipo.

Aclaracion de que el impuesto a los ingresos relacionado con los costos de
transaccién de una transaccion de patrimonio y los impuestos por ingresos
relacionados con distribuciones a propietarios deben ser contabilizados de acuerdo
con la Seccion 29 Impuestos a los ingresos [ganancias] con base en las enmiendas
a la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion realizadas en Mejoramientos
anuales ciclo 2009-2011.

Opcion dada para gue la Entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas conjuntamente usando el método del
patrimonio en sus estados financieros separados, con base en las enmiendas
realizadas en agosto 2014 a la NIC 27.

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

1 de enero de 2017

La Compafiia estd en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcion de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion inicial.

(4



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

3.3 Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico,
modificado por el pasivo por jubilacion patronal y desahucio que se encuentra contabilizado al
valor presente de la obligacion futura de acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito
independiente debidamente calificado.

3.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

3.5 Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Agropecuaria Rojas Agrojas S.A., es
un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus

operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a la
disposicion de su constituyente.

Nota 4 — Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

4.1 Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccion, excepto en la medicidn inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resuitados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se dasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra

contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccion de financiacion,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafila cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de
un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y

%)



AGROPECUARIA ROJAS AGROIJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafiia mantiene han sido clasificados de la siguiente
manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar vy,
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:
i) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original

de tres meses o menos se registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonable de
mercado.

ii) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en condiciones normales de crédito, por lo
que las cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas

por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas incobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperacion al cierre de los
respectivos periodos reportados sobre la base de la antigtiedad de los saldos y el comportamiento
histérico observado por las cobranzas de la Compania. La provision se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafiia ha determinado que el célculo del costo amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas

condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos normales de
crédito.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos con instituciones financieras, cuentas
por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Préstamos con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios

(10)



AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida
de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

ntas por ry otras I pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso
ordinario de la operacidn por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los
acreedores y se registran al valor de la contraprestacion recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

iv) Deterioro de activos financieros

La Compafia estima una provision por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La Compafiia ha determinado sobre la base de
experiencia historica, que los deudores comerciales vencidos con una antigliiedad mayor a 120 dias
desde la fecha de facturacion no son recuperables y son sujetos a provision. La provision se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Administracion determina la necesidad
de constituirla y se disminuye por las cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza evaluaciones
especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la perdida en el valor de las cuentas por
cobrar. Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de Ia cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

4.2 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el
precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizanda el método
del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo valoradas por medio de
la absorcién de los costos de materia prima, mano de obra y otros, y no exceden el valor del
mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
las importaciones.

4.3 Muebles, equipos y vehiculos

Son reconocidos como muebles, equipos y vehiculos aquellos bienes que se usan para propositos
administrativos y que tienen una vida Util mayor a un periodo,

Los muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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Medicidn en el reconocimiento inicial

Los muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo. El costo de los equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

Medicid i

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos posterior al reconocimiento inicial se contabilizan
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los equipos se
registran al costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.,

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados a los muebles, equipos y vehiculos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de muebles, equipos y vehiculos se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocerd en la cuenta
de resultados.

Depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos. La
depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcidn de los afios de la vida (til estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion para cada
categoria de equipos:

!i.dg_(l.til
Tipo de Activo (afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada periodo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no se han modificado las estimaciones de las vidas Utiles existentes.

4.4 Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa se revisa las propiedades y equipos para determinar si
existen indicios de que estos activos hayan sufrido una perdida por deterioro de su valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionado) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una perdida por deterioro del valor en resultados.
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Si una perdida por deterioro del valor revierte posteriormente el imparte en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable,
sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida del
deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una revision por una pérdida
por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

4.5 Impuestos corrientes y diferidos

La Compafia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado)
e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo
a ejercicios anteriores.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia
o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como activos
y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.6 Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
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Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia méas confiable

disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econdémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningdn pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que aun no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

4.7 Beneficio a empleados

4.7.1 Beneficio de corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los trabajadores en las
utilidades que genera la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad liquida
de acuerdo con disposiciones legales.

4.7.2 Beneficios Post - empleo y por terminacidon

Beneficios Post — empleo — Jubilacicn Patronal y Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cddigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de
pensiones de jubilacion patronal. El Codigo del Trabajo también establece Ia obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacién laboral termine.

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicande el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo utilizando una
tasa de descuento similar a la tasa promedio para los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta
su vencimiento. Las hipotesis actuariales incluyen variables, en adicion a la tasa de descuento como
la tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de

los ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resultados del periodo en el que surgen.
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Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a los bonos de
Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los beneficios y que tienen
plazos de vencimiento cercanos a los plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compafiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion

laboral, el beneficio por terminacién que la Compafia paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando, y
sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une
con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.

4.8 Reconocimiento de ingresos y gastos

4.8.1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compafiia pueda otorgar como
financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido
registrados sin generar ningln descuento.

4.8.2 Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de los productos han sido transferidas al comprador.

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de productos agropecuarios-
veterinarios, y se presentan netos de cualquier devolucion que la Compariia pueda recibir y
descuentos o rebajas que pueda otorgar.

4.8.3 Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al momento de su venta.

4.8.4 Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la cuenta
de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafila y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

4.9 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:
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Efectivo y equivalente de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafia como es la comercializacién de productos quimicos farmacéuticos y

veterinarios, asi como ofras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion

por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo en caja y
bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4.10 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compariia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

Nota 5 ~ Gestién de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de
administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafila, asi como una

descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

a) Marco de Administracion de Riesgo —

Las politicas de administracidon de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafila, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Ri Financierg —
i. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafifa si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales.
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Deudores por ventas a clientes terceros

La Compania no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El crédito que la
Compaiiia principalmente concede es desde 30 a 120 dias plazo sin que existan problemas de
recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion del servicio, lo cual genera un buen
instrumento de presidn de cobro en los casos en que existe problema.

Deudores por ventas a Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 del saldo de cuentas por cobrar comerciales por US$1,404,710,
US$874,638 se encuentra concentrado con dos companias relacionadas del exterior. En el afo
2014 el monto de cuentas por cobrar comerciales fue de US$1,549,262 de los cuales
US$1,066,750 se concentraba en compaiias relacionadas (Ver Nota 8).

La cartera de compaiiias relacionadas del exterior es a la vista y su recuperacion depende de
los flujos que transfieran dichas compafifas. Adicionalmente, una compafiia relacionada
(Servinsumos C.A.) se encuentra localizada en Venezuela, lo cual representa un riesgo
crediticio alto en virtud de que la salida de flujos para cancelar las deudas comerciales con la
Compaiila, estan supeditadas a la autorizacion que otorgue las respectivas autoridades
estatales de dicho pais, lo cual a la fecha de este informe es incierto.

ii. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las tasas de
interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de sus
activos financieros.

Concentracion del proveedor

La Comparifa mantiene como riesgo la concentracion de proveedores ya que adquiere todo su
inventario a la compafiia relacionada del exterior Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia.
Las operaciones de la Compafiia se podrian ver afectadas por restricciones impuestas por entes
reguladores, considerando que no existen bienes sustitutos que puedan ser comercializados,
en caso de ser necesario.

Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracion de este riesgo son establecidas por la gerencia y se basan en
la definicién de estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias de
las variables que inciden en los niveles de tipo de tasa de interés, La Compafiia tiene como
politica contratar financiamiento local a tasa de interés fijas, previa aprobacién de la Casa
Matriz,

ifi, Precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios
de los bienes que ofrece, La administracion de este riesgo es establecida por la Administracion
de la Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de
tendencias del mercado agropecuario-veterinario.
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c) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los compromisos

financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de
financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compaiiia

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo asi como
su gestion de liquidez.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y un
numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones financieras del pais a tasas

competitivas, en niveles acordes a la necesidad de sus operaciones, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Por otra parte la Compafia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los

requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus presupuestos
de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras
de la Compania vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014:

Afio de vencimiento

2016 2017 2018 Total US$
Tipo de endeudamiento
Proveedores locales 2,656 - - 2,656
Compafiias relacionadas 1,637,576 - - 1,637,576
Instituciones financieras 27,199 17,615 g 44 814
Total 1,667,431 17,615 - 1,685,046
Afio de vencimiento
2015 2016 2017 Total US$
Tipo de endeudamiento
Proveedores locales 2,454 - - 2,454
Compaiiias relacionadas 1,246,751 - - 1,246,751
Instituciones financieras 20,966 18,702 5,584 45,252
Total 1,269,769 18,702 5,584 1,294,055

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la Compaiiia.

Tecnologfa, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiia.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.
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La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de la
Junta de Accionistas, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Nota 6 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que la administracion
realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion,

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones tales como:

Provisidn de deterioro de cuentas por cobrar

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un andlisis de la antigliedad de los
saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observados por cobranzas de la Compaiiia,
a fin de establecer una adecuada provisién por deterioro de las cuentas por cobrar.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de efectivo
pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se

reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable,

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo se
incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin superar el importe que habria
sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
periodos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

Vida_ dtil de los equipos

La determinacion de las vidas tiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si

cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta
en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para
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determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la

probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o que cumplieren ese tiempo en
forma ininterrumpida dentro de la Compania, o cuando en ese instante retnan los requisitos
necesarios, de acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana.

Dicha estimacion es determinada por un perito calificado, utilizando el método de crédito unitario
proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014. Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir
en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en
el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio segun sea el caso.

Nota 7 — Efectivo y equivalentes del efectivo

2015 2014
Caja 2,200 2,536
Efectivo en Instituciones financieras (1)
Produbanco S.A. 17,101 9,940
Banco del Pichincha C.A. 2,645 23,289
19,746 33,229
Total 21,946 35,765

(1) Corresponde a saldo de cuentas corrientes en instituciones financieras locales y no existe
restriccion sobre su uso.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

2015 2014
Comerciales:
Clientes locales (1) 530,072 482,512
Compaifiias relacionadas 874,638 1,066,750
1,404,710 1,549,262
Provisién de cuentas por cobrar comerciales (53,389) (53,389)

1,351,321 1,495,873
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(1) Las cuentas por cobrar a clientes locales no relacionados se presentan a la vista y no
devengan intereses. El plazo de crédito comercial oscila entre 30 y 120 dias.

El andlisis de antigiiedad de la cartera, es el siguiente:

2015 2014
Por vencer: 262,518 941,568
Vencida entre 1y 365 dias 766,488 532,983
Mas de 365 dias 375,704 74,711
1,404,710 1,549,262
El movimiento de la provision de cuentas por cobrar es el siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 53,389 2,510
Cargo al gasto del afio - 50,879
Saldo al final del afio 53,389 53,389
Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales
2015 2014
Anticipos a proveedores 8,156 15,454
Anticipos a empleados 50 9,065
Otros 1,415 847
9,621 25,366
Nota 10 — Inventario
2015 2014
Inventario para la venta (1) 456,763 361,909
Productos terminados (2) - 236,785
Materias primas 89,042 104,745
Importacion en transito 95,732 _ 16,094
641,537 719,533

(1) Representa importaciones de productos terminados adquiridos a su compaiia relacionada
Laboratorios Servinsumos C.A. de Colombia, dichos productos son comercializados localmente.

(2) Al 31 de Diciembre de 2014 representaba productos que fueron transformados por la

Compafila James Brown Pharma C.A. Dichos productos eran exportados a compafiias
relacionadas del exterior.
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Nota 11 — Impuestos corrientes por recuperar

2015 2014
Retenciones en la fuente 2,487 3,351
2,487 3,351
Nota 12 — Muebles, equipos y vehicuios
Detalle de muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2015:
Equipo de Muebles y ;
Costo Computacién o Vehiculos (1) Total
Al 31 de Diciembre de 2014 7,006 2,106 132,961 142,073
Adiciones - 740 32,415 33,155
Bajas - - {25,705) (25,705)
Al 31 de Diciembre de 2015 7,006 2,846 139,671 149,523
= Equipo de Muebles y e e e S
Depreciacién Compitacian e Vehiculos Total
Al 31 de Diciembre de 2014 6,583 1,839 69,196 77,618
Depreciacion del ejercicio 222 168 28,884 29,274
Bajas _ = - (18,682) (18,682)
Al 31 de Diciembre de 2015 6,805 2,007 79,398 88,210
Valor Neto 201 839 60,273 61,313

Detalle de muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2014:

Equipo de Muebles y £

Costo Computacién ot Vehiculos (1) Total
Al 31 de Diciembre de 2013 7,006 2,106 132,961 142,073
Adiciones - - - -
Bajas - - - -
Al 31 de Diciembre de 2014 7,006 2,106 132,961 142,073

- Equipo de Muebles y .
Depreciacion .

p Computacién enseres Vehiculos Total
Al 31 de Diciembre de 2013 5,975 1,658 42,603 50,236
Depreciacion del ejercicio 607 182 26,592 27,381
_Bajas B : -
Al 31 de Diciembre de 2014 6,582 1,840 69,195 77,617
Valor Neto 424 266 63,766 64,456

(1) Los vehiculos de propiedad de la Compariia garantizan las operaciones financieras descritas

(Ver Nota 13).
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Nota 13 - Obligaciones Financieras

Detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2015:

Institucion Corto plazo Largo Plazo Total
Produbanco 3,798 - 3,798
Pichincha 3,084 - 3,084
Produbanco 5,701 505 6,206
Produbanco 6,137 5,079 11,216
Produbanco 7,905 12,031 19,936
Tarjetas de crédito 574 2 574

27,199 17,615 44,814
Detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014:

Institucion Corto plazo Largo Plazo Total
Produbanco 5,181 3,799 8,980
Pichincha 4,811 3,065 7,876
Produbanco 5,103 6,206 11,309
Produbanco 5,469 11,216 16,685
Tarjetas de crédito 402 - 402

20,966 24,286 45,252

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las operaciones financieras descritas anteriormente se

encuentran garantizadas con vehiculos de propiedad de la Compaiiia bajo la figura de reserva de
dominio (Ver Nota 12).

Nota 14 — Proveedores

2015 2014
Comerciales
Compaiiias relacionadas del exterior (1) 1,481,804 1,246,751
Proveedores locales (2) B 2,656 2,454

1,484,460 1,249,205

(1) Corresponde a saldos adeudados a la compafiia relacionada Laboratorios Servinsumos S.A. que

no devengan intereses y que son cancelados de acuerdo a la disponibilidad de flujos de la
Compafiia.

(2) Las cuentas por pagar a proveedores no devengan intereses y tienen vencimientos promedios
de hasta 30 dias.

A continuacion se detalla los vencimientos de los pasivos financieros (proveedores al 31 de
diciembre de 2015 y 2014):
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2015 2014
Por vencer: 454,439 494,508
Vencida entre 1 y 365 dias 613,395 729,125
Mas de 365 dias 416,626 25,572

1,484,460 1,249,205
Nota 15 — Accionistas

Corriente:
2015 2014
Accionistas 134,268 350,940
134,268 350,940

Al 31 de diciembre de 2014 representa dos préstamos recibidos de accionistas con una tasa del
7.25% anual y con vencimiento inicial del 23 de marzo de 2015. Al 31 de diciembre de 2015 y
luego de la fecha de vencimiento inicial el saldo por pagar no devenga intereses y no se ha

formalizado una fecha de pago. Sin embargo, la Administracion de la Compafia estima que el saldo
sera cancelado los primeros meses del afio 2016.

No corriente:

2015 2014
Accionistas 21,504 21,504
21,504 21,504

Los saldos de cuentas por pagar a accionistas no corriente corresponden a préstamos recibidos por
la Compania que no devengan intereses y que tampoco se han definido fechas de pago.

Nota 16 — Obligaciones laborales

2015 2014
Décimo tercer sueldo 563 638
Décimo cuenta sueldo 1,180 1,126
IESS 1,652 2,810
3,395 4,574
Nota 17 — Impuestos corrientes por pagar
2015 2014
Impuesto a la Renta por Pagar 4,730 &
Retenciones de IVA por Pagar 5,799 402
Retenciones en la fuente por pagar 218 647
Otros impuestos por pagar - 165
10,747 1,214
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Nota 18 — Otras cuentas por pagar

2015 2014
Empleados (1) 48,567 41,243
Provision de ISD (2) 74,090 =
Otros 18,169 232,621
140,826 273,864

(1) Corresponde a valores descontados por ndmina a los ejecutivos de ventas, para la adquisicién
de vehiculos de la Compaiia.

(2) Corresponde a la provision de ISD relacionados a los saldos por pagar a Proveedores del
Exterior (Ver Nota 14).

Nota 19 — Provisiones por beneficios a empleados

2015 2014 Total
Valor presente de las obligaciones no fondeadas 19,849 4,616 24,465
al 31 de diciembre
Gasto del afio 4,500 1,000 5,500
Valor presente de las obligaciones no fondeadas 24,349 5,616 29,965

al 31 de diciembre

1. Jubilacion patronal.
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas

hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados

por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seqguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,

Jubilacién patronal 2015 2014

Al 1 de enero 19,849 10,346
Reversion de reservas - (285)
Pérdidas actuariales = i
Provision cargada a resultados 4,500 9,788
Al 31 de diciembre 24,349 19,849
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2. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:
Diciembre 31,

Desahucio 2015 2014
Al 1 de enero 4,616 2,708
Reversion de reservas - (330)
Pérdidas actuariales - -
Provisién cargada a resultados 1,000 2,238
Al 31 de diciembre 5,616 4,616

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la abligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

= ZNREL . 2014 - .
Tasa de descuento 8,68% 8,68%
Tasa de crecimiento de salario 19,67% 19,67%
Tasa de conmutacion actuarial -9,18% -9,18%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Nota 20 ~ Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2015 y 2014 se compone
de la siguiente manera:
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2015 2014
Gasto de impuesto a la renta corriente 22,568 31,505
Gasto de impuesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 22,568 31,505

2. Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafila para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los
siguientes:

2015 2014
Pérdida antes de impuesto a la renta (128,654) (40,555)
15% participacion trabajadores = -
Pérdida después de participacién a trabajadores (128,654) (40,555)
Gastos no deducibles 35363 102,335
Base Imponible (93,291) 61,780
Impuesto a la renta causado - 13,592
Anticipo Impuesto a la renta 22,568 31,505
Gasto impuesto a la renta corriente 22,568 31,505

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el gasto de impuesto a la renta corriente se determiné en base
al anticipo minimo de impuesto a la renta.

4. Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha de
este informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2012 al 2015,

5. Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, estan obligados a determinar sus
ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen
Tributario Interno y tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
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resultante se incluird como una partida gravable en la determinacion del impuesto a la renta
corriente.

Mediante resolucion NAC-DGERCG15-00000455 de 29 de mayo de 2015 se establecieron cambios
en el ambito de aplicacidn del régimen de precios de transferencia, los cuales indican que:

Los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando exentos del régimen de precios de
transferencia conforme la Ley de Régimen Tributario, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto superior a:

e US$3,000,000 deberan presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

e« Si tal monto es superior e US$15,000,000, dichos sujetos pasivos deberan presentar,
adicionalmente al anexo de operaciones con partes relacionadas, el informe integral de precios
de transferencia.

En adicidn, el nuevo ambito de aplicacion para precios de transferencia indica que para calcular el
monto acumulado, se deben sumar los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a :

Aportes patrimoniales en efectivo

« Compensaciones o reclasificaciones de cuentas de activo, pasivo y patrimonio siempre que no
afecten a resultados.
Pagos en efectivo por rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.
Ingresos sefialados en los articulos No. 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputables a la actividad generadora de tal ingresos.
Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano 0 empresas publicas ecuatorianas.
Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de consulta
previa de valoracién. Cuando se traté de operaciones entre partes relacionadas locales, este
literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presento la consulta como para dichas partes
relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que las transacciones con compafiias relacionadas del
exterior no superan los US$3.000.000, la Administracion considera que la Companiia se encuentra
exenta del Régimen de Precios de Transferencia.

6. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas del exterior.

« Latenencia de inversiones en el exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros
en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Latasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
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s Transferencias de dinero hasta US$1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
credito.

s Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de Inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

* Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o0 extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicidn.

Nota 21 — Patrimonio

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la compafiia se encuentra
constituido por 82,330 acciones ordinarias pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1
cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
(Para sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

+ Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a
los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de diciembre de 2015 de acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF para PYMES. La Junta de Accionistas puede distribuir
o disponer el destino de estos resultados.

« Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
para PYMES: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF para PYMES. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar
perdidas acumuladas, Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podra
ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho & una participacion sobre este saldo
y podra ser devuelta en el caso de liquidacidon de la Compafiia.

Nota 22 — Ingresos operacionales:

2015 2014
Ventas locales 1,719,970 1,554,954
Descuento en ventas (140,135) (86,940)

1,579,835 1,468,014
Exportaciones 282,742 956,276
Total Ingresos 1,862,577 2,424,290
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Nota 23 — Costo y gastos por naturaleza

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos por naturaleza de la

Compaiiia:

= 2015 2014
Costo de producto vendido 1,219,880 1,686,475

7 Sueldos y salarios 222,720 188,575
Depreciaciones 29,274 27,381
Honorarios Profesionales 193,015 82,558
Promocion y publicidad 16,524 28,754
Transporte 46,061 6,663
Combustibles 13,659 13,664
Gastos de Viaje 16,097 18,160
Gastos de gestion 8,104 17,005
Alquileres 12,320 11,872
Suministros y materiales 8,055 14,014
Mantenimiento y reparaciones 12,757 14,845
Seguros 6,850 18,067
Impuestos y contribuciones 148,694 84,831
Servicios publicos 9,873 11,623
Otros 55,053 237,214
Total 2,018,936 2,461,701

Nota 24 — Saldos y Operaciones con compaifiias relacionadas

A continuacion se presenta el detalle de transacciones con compafiias relacionadas durante los

ejercicios 2015 y 2014:

Ventas
Servinsumos C.A.
Laboratorios Servinsumos S.A.

Compras de Inventarios
Laboratorios Servinsumos S.A.

Otras transacciones
-~ Recuperacion de cartera
Préstamos recibidos de accionistas
Anticipo recibidos de relacionadas
Cancelacion de compras de Inventarios
Pago de préstamos a accionistas

192,684 684,616

90,058 271,660

282,742 956,276

1,094,669 1,476,555

1,094,669 1,476,555

474,855 531,720

. 389,940

: 229,219

859,617 1,193,592
216,672 39,000

1,551,144 2,383,471
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A continuacion se presenta los saldos por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:

2015 2014

Activos:
Cuentas por cobrar comerciales

Servinsumos C.A. 514,733 795,089

Laboratorios Servinsumos S.A. 359,905 271,661
Total 874,638 1,066,750
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales

Laboratorios Servinsumos S.A. 1,481,804 1,246,751
Total 1,481,804 1,246,751
Otras cuentas por pagar:
Préstamos accionistas corto plazo 134,268 350,940
Préstamos de accionistas largo plazo 21,504 21,504
Total 155,772 372,444

Compensacion al Personal Directivo clave de la Compafiia

La Compandia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los
niveles de Gerencia General y Gerencia Operativa.

Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales, y bonos a Directivos por los anos que
terminan el 31 de diciembre de 2015 y 2014 son de US$52,100y US$48,000 respectivamente.
Nota 25 — Compromisos

Almacenes Logisticos Almalog S.A.

Agropecuaria Rojas Agrojas 5.A. mantiene un Contrato de Subarriendo con Almacenes Logisticos
Almalog S.A. quien a su vez mantiene un contrato de arriendo con Panatlantic Logistic S.A., para

almacenamiento y despacho de productos farmacéuticos veterinarios que se comercializan a nivel
local.

Para el despacho de los productos, la Compafiia envia via email los pedidos de cada uno de los
clientes para que Almacenes Logisticos Almalog S.A. proceda con el despacho requerido.

Nota 26 — Contingencias

A la fecha de cierre y emisién de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.
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Nota 27 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos.

Nota 28 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracién de la Compafiia en Febrero 25 de 2016 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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