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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Dictamen sobre Ios estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agropecuaria Rojas Agrojas
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, ¥
fos correspondientes estados dal resultado integral, de cambios en el patrimenio y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia administracién por los estados financieros

La administracién de |a Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, y del control interno
que la administracién considere Necesario para permitir la preparacion de estados

financieros que estén fibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
gticos, asf como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores
materiales.
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Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
évaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control intemno relevante a la preparacion y presentacién razonabie de
los estados financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
tambien incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
Presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar una opinién calificada.

Base para la opinién calificada

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de cuentas por cobrar — comerciales incluye
cartera generada desde el afio 2010 con una compafia relacionada radicada en
Venezuela por aproximadamente US$ 795.000, sobre la cual mantiene una provisién
Para cuentas de dudoso cobro por aproximadamente US$ 44.000 ¥ establecida en
funcién de los flujos de caja descontados que estima recuperar. De nuestro analisis y
en base a los elementos de juicio disponibles, la recuperacién de dichos valores estd
supeditada al cumplimiento de las respectivas disposiciones legales y que el Gobierno
de dicho pafs permita la oportuna salida de divisas en funcion de las premisas
establecidas por la gerencia para la cancelacion del saldo antes indicado, lo cual a la
fecha de este informe es inherentemente incierto, por o tanto no pudimos determinar

lo adecuado de ia suficiencia de (g provision para cuentas de dudoso cobro.
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Opinidn calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto que se describe en el
pérrafo de Base para la Opinion Calificada, los estados financieros presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la situacién financiera de
Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. al 31 de diciembre de 2014, los resultados de sus
operaciones, los cambios en sy patrimonio y sus flujos de efectivo por el afto que
termind en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

Asunto de 8nfasis

Sin calificar nuestra opinion y tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 y5
a los estados financieros, debido a la integracién del negocio existe una importante
concentracion de transacciones da compra y venta de inventarios con sus compafias
relacionadas del exterior.

Oftros requisitos legales y regulatorios
Nuestra opinién sobre el cumplimiento por parte de Agropecuaria Rojas Agrojas S_A.

de sus obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2014, se emitird en un informe
por separado.

Marzo, 17 de 2015
Quito, Ecuador

!
CPA No. pe4a8s !

@nf /074” Ol budt o

RNAE No. 322
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Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2013
(Expresados en dalares de los E.UA)

Notas 2014 2013

Activos
Corriente

Efectivo en caja y hancos 6 35428 25077

Cuentas por cobrar - comerciales y ot:as cuentas por gobrar i 1.521 595 1.008.456

Activos por impuestos sorrientes 12 3330

inventarios 8 719533 1.264 758
Total active corriente ] 2279.887 2.298.307
No corriente

Muebles, equipos y vehiculos, neto = 64 456 9t 837

Oftros activas 4032 5103
Tetal activo _no corriente o £8.488 96.940
Total activos 2,348.375 2.395.241
Pasivos y patrimonio
Carriente

Obligatioties bancarias a corta plaza 0 20.564 26.924

Préstamos de accionistas z corto plazo 5 350.940

Cuernitas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 11 1.528 (47 1.818.568

Pasivos por impuestos corrientes 12 1214 20.926
Total pasivo corrients _ ) 1.900.765 1.868.418
No corriente

Obligaciones banzarias 2 largo plazo 10 24.286 44.850

Préstamos de accionistas a largo plazo 5 21504 21504

Pasivos por beneficios definidos 13 24 465 13.054
Total pasivo no corriente ¥0.255 79.408
Patrimonio

Capital social B2.330 82.330

Regervas 34.096 26.858

Resultades acumutados 760930 340228
Totai patrimonio 14 377.355 448.415
Total pasivos y patrimonio 2.348,375 2.395.244

- Contador General

Las notas adjunias de laNo. 1 ala 22 forman parte integral de los estados financiercg
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Estados del resultado integral

Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014,

con cifras comparativas por el afio que termind el 31 de diciembre de 2013
(Expresados en doiares da los EUA)

Notas 2014 2013

Ingresos ordinarios 16 2424 291 3821007
Costo de las vantas 17 (1.745.289) {3.148.238)
Margen bruto 679.002 872771
Ofros Ingresos 7412 179
Gastes de administracién 18 (518.592) (322.287)
Gastos de ventas 18 {208.377) (231.642)
Ctros gastos
Total gastos {726.969) (553.929)
Ganancia antes de impuesto a la renta (40.5585) 119.021
Impuesto a fa renta 15 {31.505) (46.642)
Resultado neto (72.060) 72.379

'

' |

4 Z

Sr Faderico Merr:
—== rente Ge

Las notas adjuntas de laNo. 1 a 12 22 forman parte integral de los estados financieros

5N Herr . CPA. Edison Lépez
neral Contador General
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Estados de cambios en el patrimonio
Por el afto que terming ol 31 de diciembre de 2014,
Cun cifras comparativas del afio que terming ef 31 de digiembre de 2013

(Expresados en dlares de los E.L A )

Resultadas acumulados

Resuimdos por Jotai
Notas Capital Reserva licatidn de Resultados Resultado restltados
social legai NAF por 1era vez acuimulados neto acumtlados Total

Saldos al 31 de diciarbie de 2012 14 82330 6251 @9 §2.419 206.065 288455 377036
Transferenicia a resyttados aoumulados 206.065 (206.055)

APFOpia0IAN de reserva legat 20,607 (20,607} (20,607

Resultado integraf del perloda 72,378 12379 72.379
Saldes ai 31 de diciembre de 2043 14 §2.330 26.858 (28} 267.878 72376 245.228 249415
Transierencia a resultados acumulados 72.379 (7T2379)

Apropiacion de reserva legal 7.238 (7.238) (7238}

Resultzdo neto (72.080) (72.050) {72.060)
Saldes al'31 de dictembre de 2014 14 82 330 34.006 N72066) 260,930 377.355

Sr. Fi

Las notas adjuintas de laNo. 1°4 Ja 22 foarman pa

NN tag

rte integral de iégzdas finantieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afto que terminé el 31 de diciembre de 2014,

Con cifras comparativas del afo que termind el 31 de diciembre de 2013

{Expresados en délares de los E.ULA )

281 2013

Fiujo originado por actividades de operacién

Efsctive provisto por clientes 1.808.903 3811557

Efectivo utilizado en proveedares (2.250.543) {3.563.008)

Efectivo provisto por otros 7.412 179
Total efectivo neto {utilizado en} provisto por actividades g operacion {324.228) 48.728
Flujo originado por dctividades de inversion

Compras de muebles, equipos y vehiculos {39 484)
Total efectivo nato utilizado en actividades de inversion (38484}
Flufo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por obligaciones financieras 3.773

Efectivo proviste por obligacicnes con accionistas 344.680
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 344.580 3.773
Variacién neta de! efectivo en ¢aja ¥y bancos 10.352 13.017
Saldo al inicio del efectivo en caja y bancos 25077 12.080
Saldo al final del efective en Gaja v bancos 35.429 25.077

Las notas adjuntas de |a No. 1 a la 22 forman parte integral de [os estados financieros

A

L
/ KCP i 23133
; ontadyr General
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en délares de EUA)

1.

ldentificacién de la Compaiiia

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador
mediante escritura pJblica del 1 de enero de 2001 e inscrita en el Registro
Mercantit el 12 de marzo de 2001, con un plazo de duracion de cincuenta afios.

Su domicilio principal esta en la ciudad de Quito.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. es una subsidiaria poseida mayoritariamente
{75,71%) por Laboratorio Servinsumos S.A. de Colombia.

Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia constituye la fabricacion, compra - venta,
distribucién, exportacion e importacion de productos quimicos farmacéuticos %
vetennarios e insumos agricolas. La actividad de Ia Compania durante los afios
2014 y 2013, constituyo principalmente |a venta de productos quimicos
farmacéuticos y veterinarios e insumos agricolas (véase nota 16).

En ¢l afio 2014 el 39% de las ventas son realizadas a sus relacionadas
Servinsumos C.A. de Venezuela y Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia
(71% en el 2013 a Servinsumos C A. de Venezuela), asi como el 100% de las

compras de inventarios se efecttian a Laboratorios Servinsumos S.A. de Colombia
{véase nota 5).

El niimero de empleados es de 8 en el afio 2014 (10 empleados en el afic 2013).

3. Politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de los estados financieros, tal como io requiere la Seccitn 3
‘Presentacion de Estados Financieros” de la Norma Intemacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Estas
politicas han sido disefiadas en funcién de las NIF para Pymes al 31 de diciembre
de 2014 y se han aplicado de manera uniforme para todos l0s afios presentados.

a) Bases de presentacion

(i) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Comparifa han sido preparados de
acuierdo a la Norma Interacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIiF para Pymes) emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en ingies),
las que han sido adoptadas porla Superintendencia de Compafiias del

Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas intermnacionales.

=W
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b)

¢}

d)

Base de medicién

Los estados financieros de 1a Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, modificado por el pasivo por jubilacién patronal y desahucio que
Se encuentra contahilizado af valor presente de la abligacion futura de acyerdo
al estudio actuarial practicado POr Un pento independiente debidamente
calificado.

Moneda funcional ¥ de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia ¥ 8Us notas
explicativas estan expresadas en ddlares de jos Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de Ia Compadiia.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados finandieros de acuerdo a la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes) requiere que la administracién realice juicios, estimaciones Y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivas, ingresos y gastos informados Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios resultados
reales pueden diferir de los montos estimados poria Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han ytilizado estimaciones
tales como:

Provision por deterioro de las cuentas por cobrar

L.a Administracion efecitia al cierre de los estados financieros un analisis de la
antgliedad de los saidos y el indicio de deterioro de clientes individuales
observado por ias cobranzas de |a Compaiiia, a fin de establecer yna
adecuada provision por deterioro de tas cyentas por cobrar.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracién revisa si existe algtin suceso o
cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o Ia
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con sy importe en libros. Una perdida por deterioro se reconoce por
la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la ynidad generadora
de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, ef importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de sy valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor def activo en
peniodos anteriores. Una reversian de una perdida por deteriora de valor se
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo gue ocurre.

sy
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Vida atif de jos muebles. muebles, equipos vy vehicuios

La determinacidn de |as vidas Gtites involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian tas circunstancias. La administradion revisa estos
supuestos en forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse alglin cambio.

Suposiciones e hipétasis actuaniales utilizadas en el célcuio de los beneficios a
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacién de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios
Definidos (OBD) se basa en un namero de supuestos criticos tales como: tasas
de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos
futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el
monto de fas (OBD) y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Provision por beneficios definidos

Cormresponde a la provision para jubilacién patronal a |a que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicio o
mas, o que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de
la Compariia, o cuando en ese instante rednan (oS requisitos necesarios, de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana

Dicha estimacion es determinada por un penito calificado, ytilizando ef método
de crédito unitaric proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.
Cualquier acontecimiento que pueda acurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo jos efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio seglin sea el caso.

Aclivos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos porimpuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y tributaria
de activos y pasivos y para las perdidas tributarias no utilizadas en ia medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra |as cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberias. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracidn para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas junto con |a planificacion de futuras
astrategias tfibutarias.

e e
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€) Negocio en marcha

L.os principios contabies parten del supuesto de [a continuidad de las
operaciones del ente contable como empresa en marcha, a menos gue se
indigue todo o contrario Agropecuaria Rojas Agrojas $.A,, es una entidad
con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus
operacionesy por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

f} Instrumentos financieros bésicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parie de las cldusulas contractuales de un instrumento finandero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccidn
{(incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los
activos y pasivos financieros gue se miden al valor razonable con cambios en
resuttados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se
clasifican como activos corrientes ¥ Pasivos corrientes se valorizan al importe
no descontado del efectivo U otra confraprestacion que se espera pagar o
recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transaccion de
financiacién.

LOs activos y pasivos financieros <on compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, 1 Compariia
cuenta con un derecho legal para compensar |os montos y tiene el propdsito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simuiltdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contraciuales a los
fiujos de efectivo de un activo financierc expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han side transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos finandieros que la Compafiia mantiene han sido
clasificados de la siguiente manera: efactivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar y, acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros y jos pasivos financieros se reconocen como se
describe a continuacion:

i) Efectivg en caja y bancos

El efectivo estd compuesto por efectivo en caja y depdsitos monetarios en
bancos. Los aclivos registrados en efectivo se registran al costo historico
que se aproxima a su valor razonable de mercado.

- e
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Cuentas por cobrar — comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros generados en sy mayoria porias ventas que se realizan
a clientes en condiciones normales de crédito, por o que las cuentas por
cobrar no generan intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales Yy otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar representan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
ofras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquelios saidos que se
estiman de dudosa recuperacién al cierre de los respectivos perfodos
reportados sohre la base de la antigliedad de los saldos y al
comportamiento histérico observado por las cobranzas de la Compafiia.
La provision se ha calculado sobre todos 1os rubros integrantes de las
cuentas por cobrar, seglin sea su caso.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazoy no se
descuentan, ya que Ia administracién de ia Compaftia ha determinado que
el célculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con
respecto al monto facturado, ya gue las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo
términos normales de crédito.

Fasivos financieros

Los pasivos finandieros de la Compafiia incluyen préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar ~ proveedores y otras cuentas
por pagar.

Obligaciones bancarias

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre al
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
&l plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Los cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar
representan principalmente obligaciones da pago por bienes yfo servicios
que se han adquirido de fos proveedores en ef curso ordinario de [as
operaciones y se manejan en condiciones normales de negaocio por lo gue
NO incluyen transacciones de finandiamiento otorgados por los acreedores,
Y s€ registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidabies en el corto plazo.

—5_
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g)

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provisién por deterioro de tos activos financieros
individuales no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de
evidencia objetiva del deterioro del valor de las cuentas por cobrar —
Comerciales. La Compariia ha determinado sobre la base de experiencia
histdrica, que los deudores comerciales vencidos con una antigledad mayor a
120 dias desde la fecha de facturacién no $0N recuperabies y son sujetos a
provisién. La provisién se registra con carge a los resultados del ejercicio en ef
cual ta Gerencia determina Ia necesidad de constituiria y si disminuye por las
cuentas consideradas irrecuperables.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, Ia Compaiifa
realiza evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de
la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar,

Los activos financieros que se miden al costo amontizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo finandiero se
reduce por [a pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ef estado de resuftados.

inventarios

Los inventarios se registran ai costo o su valor neto realizable, el menor. El
costo indluye el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producte a su actual ubicacion ¥ condicién, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el transcurso
ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar |3 venta, El
costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo
promedio,

Los productos terminados se determinan en funcion de érdenes de trabajo
valoradas por medic de la absorcidn de 10s costos de materia prima, mano de
obra y otros, y no exceden el valor neto realizable.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

—_—r
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h) Muebles, equipos y vehiculos

)

)

)

).

Son reconocidos como muebles, equipos y vehiculos aquellos bienes que se
usan para propositos administrativos y que tienen una vida util mayor a un
periodo.

Se encuentran registrados a su cosio menos la depreciacion acumulada y
mMenos |as posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de
2014 y 2013 no se han establecido indicios de deterioro.

i) Medicion en el reconocimiento inicial

Los muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo
historico. Ei costo de los muebles, equipos y vehiculos comprende el
precic de adquisicién (valor de la factura) después de deducir Cualguiier
descuento o rebaja del precio, & incluir los aranceles de importacidn y los
impuestos no recuperables, asi como cualquier costo directamente
atribuible a Ja ubicacion del activo en el iugary en las condiciones
necesanas para que pueda operar de Ia forma prevista por la
administracion.

i} Medicién posterior

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos posterior at
reconocimiento inicial se contabilizan utilizando e modelo del costo, este
modelo es un método contable en el cual los muebles, equipos y vehiculos
€ registran af costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos
las perdidas acumutadas por deteriors de valor,

Los gastos de mantenimiento Yy reparacion relacionados a jos muebles,
equipos y vehiculos imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de |a venta o la baja de equipo se calcula
como la diferencia entre e precic de venta y el valor libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de resultados.

i) Depreciacién de jos muebles, equipos y vehiculos

La depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costa de los
activos. La deprediacién se registra con cargo a los resultados del periodo y se
calcula en funcion de los afios de Ia vida Gl estimada de los diferentes bienes,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, Ia
obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los
activos.

A continuacion se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracién
para el calculo de la depreciacion para cada categoria de los muebles, equipos
¥ vehiculos:
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)

Tipo de activo V[':;o‘;t]"
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos )

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada

periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se han
modificado las estimaciones de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compafiia registra ei impuesto a la renta sobre la base de la renta fiquida
imponible determinada segun las normas establecidas en Ja Ley de Régimen
Tributario Intemio y su Reglamento. El gasto porimpuesto a la renta ests

compuesto por el impuesto corriente e impuestos difefidos y se reconoce en los

resultados del periodo, excepto en ia medida en que éslos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resuitado integral y/o directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce en dichas
partidas.

i} Impuesto corregnte

El impuesto corriente es el Gue se estima pagar o recuperar en ei ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punio de
aprobarse en {a fecha del batance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores

E! caleulo del impuesto comriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promuigadas o que estén sustanciaimente promutgadas al cierre del
perodo de reporte.

i) Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando e metodo del balance que
identifica las diferencias temporales que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera ¥ 1os saldos a efectos

fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta
de una combinacion de negocios, que, en ef momento de fa fransaccion, no
afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes)
aprobadas o a punto de aprobarse en ia fecha del balance y que se espera
seran de aplicacién cuando el correspondiente activo por impuesto diferido
se realice 0 el pasivo por impuesto diferido se liquide | os impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en |a
determinacién de ia ganandia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
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patrimonio neto, en cuyo caso se registra iniciaimente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de sy
fecha esperada de realizacidn o liquidacion

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracién en base a los an4lisis
correspondientes no ha determinado diferencias ternporales que originen
impuestos diferidos.

k) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

i}

Las provisiones son reconccidas cuando existen obligaciones presentes como
resuftado de un evento pasado y prabablemente lleven a una salida de
Tecursos econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en si gasto estimado requerido para
liguidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible

a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacién actual.

En aquellos cases en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las abligaciones presentes,
No Se reconoce ninglin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a |a Compabia que alin no
cumpla con |os criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos confingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaiiia otorga beneficios a corta plazo a sus empleados como parte de
Sus politicas de compensacién y retencion del personal. Estan contabilizados a
una base no descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y
réconocidos coma gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién de los empleados en las utilidades

De conformidad con tas disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a

sus empleados una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce en jos resultados del periodo en el cual se devenga.

Beneficios post - empieo y por terminacién

Beneficios post — empleo ~ jubilacion patronal v desahucio

Las disposiciones dei Cadige del Trabajo establecen [a responsabilidad de jos
empieadores de pagar a sus trabsjadores que entre 20 y 25 afios o mas,
hubieran prestado servicios continuados o inferrumpidos, el beneficio por
jubilacién patronal, asi como también establece ta obligacion que tienen ios
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empleadores de indemnizar a los trabajadores con ef 25% de su Gitimo sueldo
multiplicado por os afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por
desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por
concepto de jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio. El efecto
acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del periodo y el pasivo
reconocido en ef estado de situacidn financiera por los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligactones por beneficios definidos
(OBD) en la fecha de cierre de tos estados financieros.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuaria!
realizado por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacién det personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los Bonas dei Gobiemo Ecuatoriano, publicado por el Banco Central del
Ecuador en {a misma moneda an la que los beneficios seran pagados y gule
tienen términos que se aproximan a los terminos de las obligaciones
registradas para los empleados hasta su vencimiento.

Beneficios de terminacidn

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de |a decision
de la Compafiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo ala legistacién laboral ecuatoriana, ef beneficio
por terminacion que la Compaitia paga cuando da por terminada
unilateralments Ja relacion laboral con un empleado, es e despido
intempestivo.

l.a Compaifila reconoce ios beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrabie a rescindir ef vinculo gue le une con un empleado o grupo de
empleados antes de |a fecha normal de retiro. En base a lo antes indicado, al
31 de diciembre de 2014 y 2013, la Administracion estima que no es necesario
réconocer un pasivo por este concepto.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en
los estados finandieros, en al periodo en el cual los dividendos son aprobados
porla Junta General de Accionistas.

ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacidn cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento
comercial que la Compaiiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin
generar ningUn descuento por financiamiento.

- 10-
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p)

q)

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando [os riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al
comprador.

Los ingresos de la Compariia provienen principalmente de la venta de
praductos agropecuarios y veterinarios y se prasentan neto de cualquier
devolucion que la Compariia pueda recibir y/o descuentos o rebajas que pueda
otorgar.

Costo de las ventas

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta y los gastos incurrides en la transformacion de los
productos para su comercializacion.

Gastos

Los gastos se registran al costo de ia contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a los resultados del periodo en funcion del criterio del devengado, es
dedcir, en la medida que sea probable que los beneficias econdmicos fluyan
hacia la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, conindependencia
del momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Companiia ha
definido las siguientes consideragiones:

Fiujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyenia principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compafiia que es la comercializacion de
productos agropecuarios y veterinarios, asf como otras gctividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacian,

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no inciuidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamano
¥ composicidon del patimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r} Clasificacion de saldos en corriente Y NO corriente

En el estado de situacién financiera, los saldos se clasifican como corrientas y
1o corrientes.

La Compafiia clasifica y presenta un activo coma corriente cuando satisface
alguno de fos siguientes critenos:
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i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion;

i} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iil) se espera realizar dentro del periodo de [os doce meses posteriores a ia
fecha de batance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al gfectivo (tal como se define
cn la Seccién 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacion no esta
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasive, al
menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos tos demas activos se dasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican ¥ presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normat de I3 operacion de la Compafiia;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion,

iii) deben fiquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) 1a Compariia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a {a fecha de los
estados finanderos.

Todos los demés pasivos son clasificados como na corrientes.

De acuerdo a lo establecido en fa Seccidn 3 de la NIF para tas Pymes, el ciclo
nomal de la operacion de una entidad es al periodo de tiempo gue transcurre
&N SU proceso normai de actividades. En el caso de la Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

4. Gestiéon de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el vaior
econdmico de sus flujos de efectivo asi como de sus activos y, en consecuencia,
sus resultados operacionales. Los principales pasivos financieros de la Compafifa,
incluyen, deudas bancarias y cuentas par pagar - comerciales y otros acreedores.
El propésito principal de estos pasivos financieros €s conseguir financiamiento
para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos
financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta, otras cuentas por
cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus operaciones.

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando al
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. |a gerencia
procura gue las actividades con riesgo financiero en las que se involucra la
Compafia estén controladas por politicas y procedimientos adecuados y que los
riesgos financieros estén identificados, medidos ¥ controlades de acuerdo con las
politicas intemnas.

Las actividades para propésitos de gestion del riesgo son fievadas a cabo por
ejecutivos que ticnen las habilidades, |a experiencia y la supervisidn apropiada.
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A coniinuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de fa Compafiia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i)

it}

Riesgo de ¢rédiio
Es el riesgo de que se arigine una pérdida finandera para la Compaiiia si

un cliente o contraparte de un instrumento financiers incumple con sus
obligaciones contractuales.

Deudores por ventas a dlientes terceros

La Comparlia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito
de clientes gue no son relacionados, puesto que ningdn cliente individual
tiene mas del 10% de las ventas en el 2014 y 2013. El plazo crédito que ia
Compafiia concede a este tipo de dlientes oscila entre 30 y 120 dias. Los
créditos por ventas vencidos se relacionan con un ndmero de clientes para
los cuales no hay historial reciente de cesacion de pagos.

Deudores por venta a compafiias refacichadas

Al 31 de diciembre de 2014 el saldo de cuentas por cobrar por US$
1.549.618 (USSE 996.734 en el 2013), US$ 1.066.749 esté concentrado en
dos companias relacionadas del exterior {en el 2013, US$ 642 193 estaba
concentrado en una compania relacionada del exterior).

La cartera pendiente de cobro con sus compafiias relacionadas son a ia
vista y su recuperacion depende de los flujos que transfieran dichas
compafiias. Ademas una compariia relacionada (Servinsumos CA)se
encuentra ocalizada en Venezuela, lo cual representa un riesgo creditico
alto en virtud de que |a salida de recursos para cancelar sus obligaciones
con la Compafifa, se encuentra supeditada a las autorizaciones que
otorguen las respeclivas autoridades estatales de dicho pais, lo cual a la
fecha de este informe es inherentemente incierto.

Riesgo de mercado

El resgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
comd las tasas de interés, precios de la mercaderia, stc., afecten los
ingresos de la Compafiia o &l valor de sus activos financieros.

- Concentracién de proveedor

La Comparia mantiene como riesgo ia concentracién de proveedores
debido a que adquiere todo su inventario a su compafia relacionada
Laboratorios Servinsumos S A. de Colombia. Las operadionas de fa
Compaiiia pudieran verse afectadas por restricciones impuestas por
enies reguladores, considerando que no existen productos sustitutos
Giue puedan ser comercializados, en el caso de ser necesario.
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~ Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracién de este riesgo son establecidas porla
gerencia y se basa en fa definicién de estrategias especificas en
funcion de los analisis perddicos de tendencias de 1as variables que
inciden en los niveles de tipo de tasas de interés. La Compafiia tiena
como politica contratar financiamiento jocal a tasas de interés fijas,
previa aprobacion de la casa matriz.

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de Ia Compafiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos Y 8@ su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamients astables.

La Gerencia tiene la responsabilidad final por ta mitigacion de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera
que la Compariia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como su gestién de liquidez.

La Compariia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un nimero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de
Sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

Por otra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a |os requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los principales pasivos
de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014
Afio de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 215 2016 2017 {US$)
Proveedores lncales 2.454 2.454
Compafifas relacichadas 1.248.751 1.245.751
instituciones financieras 20.564 18.702 5.584 44 850
Total ) 1.269.769 18.702 5.584 1.284.055
2013
Ao de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2014 2015 2016 {Uss$)
FProveedores lpcales 164.021 164.021
Compaiiias relacionadas 1.529.714 1520714
Instituciones financieras 26.924 20.564 18.702 71.774
Total ] 1.720.659 20.564 18.702 1.765.509
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¢} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de os stguientes aspectos o factores de

resgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con

Ia ejecucion de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son fas acciones de calidad que interactlan para llevar acabo

las operacicnes de la Compafiia y ta transformacion de los productos.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de |3 Compafiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizaciéon de |las

actividades,

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
sfectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
0rganismos de control, basados en sistemas de reportes interncs y externos.

§. Saldos y transacciones con companias relacionadas

La Compafiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, ias

cuales podrian no ser realizadas en iguales condiciones gue las mantenidas con

terceros.

Un resumen de las transacciones con compariias relacionadas por los afios que

terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, es e siguiente:

2014 203
Ventas {nota 16)
Servinsumos C.A — Venezuela 684616 2719442
Laboratorios Servinsumos 8 A. — Colombia 271660
956,277 2.719.442
Compras de inventarios:
Laboratorios Servinsumos S.A. — Colombia 1.476.555 2.835.892
Comipras de inventarios: 1.476.555 2.835.892
Diras transacciones:
Recuperacion de cartera 531.720 2618.364
Préstamos recibidos de accionistas 388.940
Anticipos recibidos de relaciorsdas 229,219
Cancelacion de compras de inventarios 1.193.582 2.232580
Pago de préstamos a gecionistas 39.000
2.383.471 4.850.944

.
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Los saldos con compafiias relacionadas que resultan de fgs transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son como sigue:

2014 203
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 7):
Servinsumos C.A. (1) 795.089 642,193
Laboratorios Servinsumos §.A. (1) 271.660
1.066.749 642.193
: Pasivos:
= Cuentas por pagar - comerciales {nota 11):
Laboratorios Servinsumos S.A. (2) 1.248.751 1.529.714
Otras cuentas por pagar
Amicipos recibidos de clientes (nota 11j {3} 220,218 17.498
N
Préstamos de accionistas a corto plazo (4) 350.940
Préstamos de accionistas a fargo plazo (5) 21.504 21.504
i 372.444 21.504

(1) Representa saldos pendientes de cobro por la venta de inventarios, np
devengan intereses y su recuperacion depende de los flujos que dispongan
dichas compafiias relacionadas.

\ (2} Comesponde a los saldos pendientes de pago por la compra de inventarios, no
devengan intereses y son cancelados de acuerdo a las disponibilidades de la

Compafiia.
—~ (3} Comprende anticipos recibidos a ser utilizado para futuras ventas.
,« (4} Representan dos préstamos otorgados por ios accionistas a una tasa del
2 7.25% anual y con vencimiento tinico el 23 de marzo del 2015,
£~ (5) Corresponde préstamos otorgados por accionistas, no tienen fecha especifica
N de vencimiento y no devengan intereses.
&
—~ Transacciones con personal clave de la Compafiia
’ Compensaciones al Personal Directivo Clave y Administrador
£
La Comparfiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos
) que definen politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los
~ resuftados, considerando los niveles de Gerencia General y Gerencias Operativas.
§ Las remuneraciones, incluidos sueldos, beneficios sociales ¥ bonos & dichos niveles
v por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 ¥y 2013 ascendieron
aproximadamente a US$ 48.000 y US$ 39.000, respactivamente.
Pl
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6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de! efectivo en caja y bancos es como
sigue:

2014 2013

Caja . . 2.200 2.200
Efectivo en instituciones financieras iocales:

Produbanco S A. 9.940 13.682

Banco Pichincha C.A. o 23.288 9,195

- ' 33.229 22877

Total 35.429 25.077

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo en caja ¥ bancos no tiene
restricciones para su uso.

7. Cuentas por cobrar - comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y ctras cuentas por cobrar al 31
de diciembre de 2014y 2013 es el siguiente:

2014 201
Comerciales:
Clientes locales (1) 482 869 354 541
Compaiiias relacionadas {nota 5) 1.066.749 642.193
1.549.818 848.734
Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar (2) (53.389) {2.510)

1.496.229 994.224

Ofras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 15.454 12.857
Empleados 9912 1.585
25.366 14.242

Total 1.521.595  1.008.466

(1} Las cuentas por cobrar - clientes terceros SoN a [a vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito oscila entre 30 ¥ 120 dias.

Un detalle de la antigliedad de ias cuentas por cobrar - comerciales al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014 2013
Por vencer 941 568 714214
Vencida entre 1 y 365 dias 532 983 177.388
Vencida mayor a 1 afio 75.067 105.132
Total 1.549.618 996.734

==
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(2) El movimiento de Ia provisién por deterioro de las cuentas por cobrar —
comerciales al y por los afios que terminaron ef 31 de diciembre de 2014 y
2013, es como sigue:

2014 2013
Saido al inicio del afio 2510 11.465
Cargo al gasto del afio 50.879
Ajuste ) {8.955)
Saldo al final del afio ) 53.38¢ 2.510

8. Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los inventarios es el siguiente:

2014 2013
Inventarios para ta venta (1) 361.908 211383
Productos terminados {2) 236785 733815
Materias primas 104.746 319.760
Importaciones en transito 16.003
Total 719.533 1.264.758

{1) Representa importaciones de productos terminados adquiridos a su compafiia
relacionada Laboratorios Servinsumos S A de Colombia, dichos productos son
distribuidos locaimente.

(2) Representa inventarios transformados por la companiia James Brown Pharma
C.A. Dichos productos principalmente son exportados a sus companias
relacionadas del exterior (véase nota 5).

9. Muebles, equipos y vehiculos, neto

Un detalle y movimiento de los muebles, equipos y vehiculos al y por los afios que
termiraron el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 es como sigue:

Saldos al Satdos al Saldos al
- 3Udic2 _Adiciones  Ventas  31/dicf13  Adiciones 3idicit4
Losto;
Muebles de oficina 2.106 2106 2108
Equipos de cémpute 6.202 803 7.005 7.005
Vehiculos 106.351 38.681 (4 5.072) 132.960 132.980
117.859 39.484 (15.072) 142071 142.071
Depreciacion acumuladsa:
Muebfes de oficina (1.471) {188) {1.857) (181) (1.838)
Equipos de cémputo {5.269) (708) (5.975) (607} (6.582)
Vehiculos (26.693) {26.941) 11.032 {42.602) {26.593) (69.185)
{33.433)  (27.833) 11032 50.234)  (27.381) {77.615)
Total 84.226 11.651 {4.040) 91,837 (27.381) 64.456

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de los muebles, equipos y
vehiculos fue de US$ 27.381 en el 2014 y US$ 27 833 en el 2013.
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Los vehiculos que poses la Compafiia, se encuentran garantizando los préstamos
contratados con instituciones financieras, bajo la modalidad de reserva de dominio

{véase nota 10).

10. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancaras al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es &l

siguiente:
2014
Operacion Corto Largo
Institucién niimero plazo plazo Total [nterés fnicio Vencimiento
Produbanco PB(C9238 5.181 3799 8980 11,23% 05-ago-12  08-may-i6
Pichincha PBC9240 4.811 3085 7876 11.23%  304ubi2 30-uk16
Produbanco PBK5548 5103 6206 11309 1169% 23-abr-13 02-ene-17
Produbanco PCH7518 5.468 11.216 16685 11,94% {5=ep-13 05-sep-17
Total 20.564 24.286 44,850
2013
Operacion  Corto Largo
Institucion niimero plazo plazo Total [nterés Inicio Vencimiento
Produbanco PBS3360 1.597 1997 11.23%  30-mar1t  Td-mar-14
Produbanco PBCa238 4628 8980 13.608 11,23% 05-ago-12  D8-may-16
Pichincha PBX1631 6.949 5949 11,23% 14-nowv-11 14-nov-14
Pichincha PBCS240 4.304 7.876 12180 11,23% 304uk-12 03-nov-12
Produbzanco PBK5548 4558 11.309 15865 11,69% 23-abr-13 02-ene-17
Produbanco PCH7518 4.880 16.685 21575 11.94% 05-sep-13 05-sep-17
Total 26.824 44.850 71.774

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los préstamos bancarios se encuentran
garantizados por vehiculos de la Compafiia (véase nota 9).

11. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar - comerciales y
otras cuentas por pagar es como sigue:

Detalle 2014 2013
Comerciales:
Compafijas relacionadas (nota 5) 1.246.75% 1.526.714
Proveedores locales {1) D 4R4 164 021
1.249.205 1.693.735
Otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes - compafifas
refacionadas (nota 5) 229219 17.498
Empleados (2) 41243 24677
Ciros 5.616 60.138
277.078 102.313
Otros pasives geumulados
Beneficios sociales 1.764 1516
Panticipacion trabajadores (3) 21.004
1.764 22.520
Total 1.528.047 1.818.569
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(1} Las cuentas por pagar - proveedores locales son a |a vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito es de hasta 30 dias.

Un resumen de las cuentas por Pagar - comerciales al 31 de diciembre de 2014
y 2013 en funcidn de sus vencimientos es e siguiente:

P

Y )

2232230y

5

)

)

2014 2013
Por vencer 494,508 567.733
Vencidos entre 1y 360 dias 729.125 1.126.002
Vencidos mayor a 360 dfas 25.5T2

Total

1.249.205 1.693.735

(2) Representa jos valores descontados por nomina a los ejecutivos de venta, para
la adquisicidn de vehiculos de la Compaiiia en e afio siguiente.

{3} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en |as utilidades de [ empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables. El movimiento de la provisién para participacion a trabajadores al y
porios aros que terminaron el 31 de diciembre de 2014y 2013 es como sigue:

2014 2013
Saido al inicio del afio 21.004 48.353
Cargo al gasto del afio 21.004
Pages efectuados (21.004) {48.353)
Saldo al final del afio 21.004

12. Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de dicdembre de 2014 y

2013, es como sigue;

Detalle 2014 2013
Impuesto a la renta por pagar (nota 14) 16.755
Retenciones de VA por pagar 402 545
Retenciones en la fuerte por pagar 847 2.355
Otros impuestos por pagar 165 1.270
Total 1.214 20.926

13. Obligaciones por beneficios definidos

Provision por jubilacicn patronal

La Compafiia tiene la obligacién de pagar a sus empieados que entre 20 y 25 afios
© mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidos, todos los beneficios
que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién
patronal. La Compafiia tiene registrada una provisién por dicho concepto

sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

==


http://www.cvisiontech.com

D ) YD .

)

)

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Bonificacién por desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece |a ebligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su uitimo sueldo multiplicado por los
aflos de servicio, cuando la relacion laborar termine por desahucio.

Un detalle y movimiento de |a provision por jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio ai y por 1os afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y2013 es
Coma sigue:

Jdubilacién Bonificacién
patronal pot desahucio Total

Valor presente de las obligaciones no fondeadas al

31 de diciembre de 2012 g B 8.660
Cargo al gasto del afo 3.433 961 4.384
Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre de 2013 L ene Bam
Cargo al gasto del afio 9.788 2238 12.026
Pagos efectuados y reducciones de personal (285) ' (330) (615)
Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre de 2014 1R 4616 24465

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en
funcion del método de la unidad de crédito proyectado. Bajo este método, los
beneficios de pensiones deben ser atribuidos af periodo de sefvicio del empleado y
basados en fa férmula del Plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso de hipdtasis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor del dinero a través del tismpo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de Ia pension.

Los importes reconocidos en los resultados del periodo por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

2014 2013
Costo laboral del servicio corriente 3.394 2.499
Gasto por infereses 911 605
Pérdidas netas actuariales 7.721 1.290
Reduccion de personal (615)
Total gasto del afio ) 11.411 4.304

Las principales premisas actuariales utilizadas para el establecimiento de las
obligaciones por beneficios definidos por los afos que terminarcn el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 fueron como sigue.

2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones ) 2,50% 2.50%

AR
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14.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto significativo en el
establecimiento de la provisién de obligaciones por beneficios definidos.

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado o con derecho adquirido a ia
jubilacién patronal, ya que los afios de servicio del personal de la Caompafiia oscila
enhtre 1 v 9 afios.

Patrimonio de los accionistas
Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de ta Compariia se encuentra
dividido en 82.330 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor
nominal de US$ 1 déiar cada una, ias cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que porlo menos el 10% de Iz utilidad anuat sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del
capital social. Esta reservano es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser utilizada para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber
pérdidas.

Resultados acumuiados por aplicacién de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de las NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacion de las NFF
por primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
ultima ejercicio econdmico concluido, si tos hubiere.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimoniac de la Compafiia,
las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

= Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

= Manlener una estructura de capital adecuada acorde a |os cicios econdmicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas,

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de

financiamiento de la Compaiifa, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
Y cumpliendo con Ia Compaiiia,

=P7=
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Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:

2014 2013
Capital de trabajo Us$ 375,792 UsS$431.883
Indice de liquidez 1 1
Endeudamiento total 5 4

15. Impuesto a la renta

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con Ias disposiciones tributarias vigentes |a provision para el
impuesto a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a
las utilidades gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas
(aumento de capital) ia tasa de impuesto se reducira en un 10% de la utilidad
del ejercicio. Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2014 2013
(Pérdida) ganancia antes de impuesto a la renta (40.555) 140.025
15% participacin a trabajadores (21.004)
(Pérdida) ganancia después de participacién a
trabajadeores {40.555) 119.021
Mas: Gastos no deducibles 102.335 93.628
_Base mponible o €1.780 212.849
Impuesto a la renta causado 13,502 46.827
Anticipo minimo de impueste a 1 renta 31505 27.631
Gasto de impuesto a la renta corriente:
mayor entre el anticipo minimo y el
impuesto causado 31.505 46.827

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a Ia
renta’ cuyo valor es el calculo en fundén de |as cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos ¥y gastos deducibles,
0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos. Ademas, se establecs
que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este (timo se convertira en impuesto a las renta definido, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su

devolucidn pudiendo ser aplicables de acuerdo a tas normas que rigen la
devolucidn de este anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas
nacionales o dei exterior no se encontraban sujetos a retencién alguna
adicional. A partir del afio 2011 10s dividendos gue son distribuidos a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, estan sujetos a una
retencion en la fuente adicional del impuesto & la renta.

=28
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el cargo a resultados por concepto de

impuesto a |a renta corriente y diferido es el siguiente:

2014 2013
Gasto de impuesto a la renta cormiente 31.505 46.827
impuesto a la renta diferido (185)
Gasto de impuesto a la renta del afio 31.505 46.642

El gasto por impuesto a Ia renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada gjercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, porlas razones

que se detaflan a continuacion:

2013
Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22.00% 26.185
Mas: Gastos no deducibles 17,34% 20.642
Tasa impositiva efectiva ’ 39,34% 46.827

En el afio 2014 el gasto de impuesto a la renta corriente se determind en
funcion def calculo del anticipo minimo de impuesto a [a renta.

(b) Activos y pasivos por impuesto a la renta corriente

El movimiento de los activos Y pasivos por impuesto a la renta corriente al y por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014

2013

Activo

" Pasivo
Pasivo {nota 12)

Saldos al inicio del afio
Pagos {31 .505)

16.755
(16.755)

impuesto a la renta del afio 46,827
Pago del impuesto a la renta del afic anterior (22.228)
Anticipo del impuesto a la renta pagado 23.661

Retenciones en fa fuente del impuesto a ia renta 11.174 (7.844)
Saidos al final del afio 3.330 16.755

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ef saldo de active porimpuesto a la renta

corriente representa |as retenciones en ia fuente efectuadas por los dientes a
la Compatila. Dicho saldc es recuperable mediante compensacion en los tres
periodos impositivos siguientes, o previa presentacion de solicitud de reciamo

al Servicio de Rentas Internas.

=P =
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{c) Situacion fiscai

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria fiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del
ptazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a |a renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha de este
informe, se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributanias las dectaraciones de impuesio a la renta de los afios 2011 al 2014,

{d} Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efecttien operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando |a metodologia estipulada en Ia Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el prindipio de plena competencia. Cualquier efecto
resuliante se incluira como una partida gravable en la determinacién del
impuesto a la renta corriente.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de
2013 se publicd fa Resolucién No NAC-DGERCGC13-00011 emitida por el
Servicio de Rentas Internas (SRI} mediante Ia cual establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas |ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRi ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecit que [os sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo
periodo fiscal, en un monto acumuiado superior a {os US$ 6.000.000 deberén
presentar adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de
Transferencia. Dicha informacién debera ser presentada en un plazo no mayor
a 60 dias posterior a |a fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
larenta.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, debido a que las transacciones con
compatiias relacionadas del exterior no superan los US$ 3.000.000, |1a
Administracion considera que la Compafifa se encuentra exenta del Régimen
de Precios de Transferencia.

(e} Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD}

Elimpuesto a Ia salida de divisas, grava a lo siguiente;

- Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

- Latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
tercercs.

- Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

.
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Las exportaciones de bienes y servicios generadoes en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domicliadas en el Ecuador,
cuando las divisas comrespondientes 3 los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen a Ecuador.

La tasa del Impuesto a Ia Salida de Divisas {ISD} es del 5%.

Estén exentos del Impuesto a ja Salida de Divisas {(1SD):

Transferenicias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
creditos otorgados por instituciones financeras internacionales, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el
Gaédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones ¥ que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico {ZEDE).

Pagos realizados af exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionaies o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en i Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
impesicion.

Reformas tributarias - Ley Ordanica de Incentivos a la Produccién v

Prevencidn del Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servidio de Rentas internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento, que tendran vigendia a partir del 1 de enero de 2018,y que
incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
Incrementc de retenciones en la fuente sobre pages de no residentes en el
Ecuadeor (antes pagos al exterior)

Se exonera el plazo de! pago del impuesto a |a renta a 10 afios para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econémicos deque
terminaron como industrias basicas de conformidad con la Ley

Considera como no dedudible la depreciacion de los activos revaluados y ias
pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos ¢ carrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechOs que permitan la exploracion, explotacién, concesion o similares a
partes relacionadas.

Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita ia deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, ete.

Se elimina de los rubros de activo y patrimonio &| saido de |0s bienes
revaluados para ef calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccidn para el calculo del impuesto a la renta
por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de
40 afios.
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- Seagrega como beneficio |a deduccién del 100% adicional por 5 afios para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.

- Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversién.

- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos
al exterior a compafiias de seguros.

- Seincrementa |a tasa nomina! de impuesto a la renta para sociedades hasta
€l 25% bajo cierias drcunstancias.

- Se establece retencidn en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda g alguna de sus partes relacionadas préstamos
No comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencién en Ia fuente de impuesto
ala renta en pago de dividendos a personas naturales.

16. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos per actividades ordinarias per los afios que terminaron ef
31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

201 201
Ventas locales 1554954  1.159.042
Descuentos en vertas {1} {86.940) {&7 477}
1.468.014 1.161.565
Exportaciones (nota 5) 956.277  2.719.442
Total Ingresos 2.424.291 3.821.007

(1) Corresponden a descuentos entregados hasta el 10% del valor de las ventas,
negociados por 10s ejecutivos de venta y concedidos a sus clientes por pronto
pago.

17.Costo de las ventas

El costo de [as ventas por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013 se conforman como sigue:

2014 2013

Consumo de inventatios:
Costo de las ventas locales 931.684 699.179
Costo de las ventas al exterior (nota 5) 754791 1.958.308

1686475 2657487

Gastos de fabricacion:

Gasto del personai 3.829 5218

Servicios 2.897 364,737

Otros L 52.088 120.794

55814 460.748

Total 1.745.289 3148236
== D =
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18. Gastos por su naturaleza

Un resumen de los gastos por su naturaleza por fos afios que terminaron af 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es 6| siguiente:

2014 2013
Gastos de administracion:
Gasto del personal 41.827 163.100
Servicios 193.708 25,369
Deprediacionss y amortizaciones 28.701 30.000
Mantenimientos 14.845 15.421
Otros 239504 88.397
Total ' 518,585 322.287
Gastos de vertas:
Gasto del Personal 146 747 193.184
Servicios 44,315 24 812
Ofros 17.315 13.646
Total 208.377 231,642

19, Compromisos

James Brown Pharma C.A.

Agropecuaria Rojas Agrojas $.A. mantiene un contrato de servicios de maguila,
fabricacion y exportacion de productos farmacéuticos veterinarios con James
Brown Pharma C A.

Para el cumplimiento de este contrato, Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. suministra
al maquilador {as técnicas de elaboracion por cada lote de produccién, las cuales
deben entregarse antes que el producto ingreses a fabricacion.

James Brownt Pharma C.A. realiza por su cuenta y riesgo un control de calidad en
proceso al producto farmacéutico veterinario contratado, a cambio de un costo por
unidades de inventarios producidas. E! cantrato fue firmado el 18 de noviembre de
2011 y tiene vigencia de 1 afio con renovacion automalica, siempre y cuando,
ninguna de las partes de por terminado el misma con 90 dias de anticipacion,

Los valores pagados en ef afio que termind el 31 de diciembre de 2013 por sernvicio
de maquila a James Brown Pharma C. A. ascendié a USS 301.254. Durante et afio
2014, no existio facturacién de James Brown Phama C.A. a Agropecuaria Rojas
Agrojas $.A. ya que los productos terminados vendidos a |as compariias
relacionadas del exterior corresponden a saldos de inventarios terminados del afio
2013, por o cual en el afio 2014 no se realizé ninguna actividad de maquila.

Almacenes Logisticos Almalog S.A.

Agropecuana Rojas Agrojas S.A. mantiene un Contrato de Subarriendo con
Almacenes Logisticos Aimalog S A quien a su vez mantiene un confrato de
arriendo con Panatlantic Logistic S A., para almacenamiento y despacho de
productos farmacéuticos veterinarios que se comercializan a nivel iocal.
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Para el despacho de los productos, la Compafiia envia via email los pedidos de
cada uno de los clientes para que Almacenes Logisticos Almalog S.A. proceda con
el despacho requerido.

Almacenes Logisticos Almalog S.A. factura un canon mensual de US$ 10 por
metro cuadrado a Agropecuaria Rojas Agrojas S A., considerando como minimo
una ocupacion de 120 metros cuadrados por mes o fraccién de mes.

El contrato fue firmado con el 1 de agosto del 2013 con una vigencia de 1 afo con
renovacion anual por escrito. Durante los afios gue terminaron el 31 de diciembre
de 2014 y 2013, {os valores pagados por armiendo a Almacenes Logisticos Aimalog
S.A. ascendieron a US$ 76.387 y US$ 5.249, respectivamente.

20. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2013 han sido reclasificadas para
ser consistente con la presentacion de ias cifras de los estados financieros del afio
2014, debido a lo siguiente:

2014
Estados
_financieros Estados
internos de fa Reclasificaciones  financieros
Compaiiia Debe Haber auditados
Estado del resyitado inteqgral:
Gastos de fabricacion 58.814 58.814
Costo de las ventas 1.686.475 58 814 1.745.239
2013
Estados
financieros Estados
internos de la. Reclasificaciones  Financieros
Compaiiia Debe Haber auditaos
Estado del resuitado intearal;
Gastos de fabricacion 490740 490.749
Costo de las vertas 2.657.487 490 749 3.148.235

21, Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y ta fecha de preparacion de este informe (18 de
marzo de 2015), no se han producido eventos due en la opinion de Ia Gerendia ge
la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
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22. Autorizacion de [os estados financieros

Los estados financieros de Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. por el afio que
termind el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados por la Gerencia para su
publicacion el 17 de marzo del 2015, y, serén aprobados de manera definitiva sin
modificaciones en la Junta General Ordinaria de Accicnistas, de acuerdo a lo
dispuesto por Ia Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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