
Agropecuaria Rojas Agrojas S.A

E s ta d o s  fin a n c ie ro s  e in fo rm e  de lo s a u d ito re s  in d e p e n d ie n te s  al 31 de  

d ic ie m b re  d e l 2 0 13 , co n  c ifra s  c o m p a ra tiv a s  al 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2



C o n te n id o

O p in ió n  d e  lo s  A u d ito re s  In d e p e n d ie n te s

E s ta d o s  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra

E s ta d o s  d e l R e s u lta d o

E s ta d o s  d e  C a m b io s  e n  e l P a tr im o n io

E s ta d o s  d e  F lu jo s  d e  E fe c t iv o

N o ta s  a  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s :

1. Id e n t if ic a c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía

2. O p e ra c io n e s

3. M a rc o  N o rm a tiv o

4 . D e c la ra c ió n  d e  c o n fo rm id a d  y  p re s e n ta c ió n

5. P o lí t ic a s  c o n ta b le s

6. G e s tió n  d e  R ie s g o s  F in a n c ie ro s  y  D e fin ic ió n  d e  C o b e r tu ra

7. E fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s

8. C u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r

9. In v e n ta r io s

10. E q u ip o s  -  n e to

11 . O b lig a c io n e s  f in a n c ie ra s

12 . A c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r

13 . S a ld o s  y  T r a n s a c c io n e s  c o n  E n tid a d e s  R e la c io n a d a s

14 . Im p u e s to  a la R e n ta

15 . O b lig a c io n e s  c o n  a c c io n is ta s

16 . O b lig a c io n e s  p o r  b e n e fic io s  d e f in id o s

17 . P a tr im o n io  d e  la a c c io n is ta s

18 . In g re s o s  O rd in a r io s

19 . G a s to s  p o r  s u  n a tu ra le z a

2 0 . C o m p ro m is o s  c o n tra c tu a le s

2 1 . E v e n to s  S u b s e c u e n te s

2 2 . A u to r iz a c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s

S ig n o s  u tiliz a d o s

U S $

N IIF  p a ra  la s  P Y M E S  

O B D

D ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a  

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  

F in a n c ie ra  p a ra  la s  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  

E n tid a d e s

O b lig a c io n e s  p o r  b e n e fic io s  d e f in id o s



G ra n tT h o rn to n

A n  in s tin c t fo r  g ro w th

Grant Thornton Ecuador

A v. A m a z o n a s  N 2 1 -1 4 7  y  R oca  

E d if ic io  Río A m a z o n a s  - P iso  7  O f. 7 0 1  

Q u ito

T  + 5 9 3  2 2 2 2  1 7 1 9 / 2 5 0  3 8 3 9  

F + 5 9 3  2  2 5 5  1 8 1 1

C d la  K e n n e d y  N o r te  M z  1 0 4  

s o la re s  3 / 4 / 5  G a b rie l P ino  R oca  

e n tre  V ic e n te  N o re ro  d e  L ú ea  y  

E ze q u ie l F lo re s . C o n d  C o lón , P 2  O f 2D  

G u a ya q u il

T + 5 9 3  4  2 6 8  0 0 5 7 / 2 6 8  0 1 6 8  

w w w .g ra n tth o rn to n .e e

IN FO RM E DE LOS AU D ITO R ES IN D EPEN D IEN TES

A  la Señores A ccionistas de 

A gropecuaria  Rojas A grojas S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

H e m o s  a u d ita d o  e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a d ju n to  d e  A gro pecuaria  Rojas A gro jas  

S .A .,  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  lo s  c o r re s p o n d ie n te s  e s ta d o s  d e l re s u lta d o , d e  c a m b io s  

e n  e l p a tr im o n io  y  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o , p o r  e l a ñ o  te rm in a d o  e n  e s a  fe c h a , a s í c o m o  un  

re s u m e n  d e  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  im p o r ta n te s  y  o tra s  n o ta s  a c la ra to r ia s .

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

L a  a d m in is tra c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía  e s  re s p o n s a b le  d e  la  p re p a ra c ió n  y  p r e s e n ta c ió n  ra z o n a b le  

d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  a c u e rd o  c o n  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  

p a ra  la s  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n tid a d e s . E s ta  re s p o n s a b il id a d  in c lu y e : d is e ñ a r , 

im p le m e n ta r  y  m a n te n e r  e l c o n tro l in te rn o  re le v a n te  a  la  p re p a ra c ió n  y  p re s e n ta c ió n  ra z o n a b le  

d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  q u e  e s té n  lib re s  d e  re p re s e n ta c io n e s  e r ró n e a s  d e  im p o r ta n c ia  

re la t iv a , y a  s e a  d e b id a s  a  fr a u d e  o  e r ro r ;  s e le c c io n a n d o  y  a p lic a n d o  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  

a p ro p ia d a s , y  h a c ie n d o  e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  q u e  s e a n  ra z o n a b le s  e n  la s  c ir c u n s ta n c ia s .

Responsabilidad del auditor

N u e s tra  re s p o n s a b il id a d  e s  e x p re s a r  u n a  o p in ió n  s o b re  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  c o n  b a s e  

e n  n u e s tra  a u d ito r ía . N u e s tra  a u d ito r ía  fu e  e fe c tu a d a  d e  a c u e rd o  c o n  n o rm a s  in te rn a c io n a le s  

d e  a u d ito r ía .  E s ta s  n o rm a s  re q u ie re n  q u e  c u m p la m o s  c o n  re q u is ito s  é t ic o s  a s í c o m o  q u e  

p la n e e m o s  y  d e s e m p e ñ e m o s  la  a u d ito r ía  p a ra  o b te n e r  s e g u r id a d  ra z o n a b le  s o b re  s i lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  e s tá n  lib re s  d e  re p re s e n ta c ió n  e r ró n e a  d e  im p o r ta n c ia  re la t iv a .

A u d it  • T a x  •  A d v is o r y

M ie m b ro  d e  G ra n t T h o r n to n  In te rn a t io n a l L td

http://www.grantthornton.ee


G ra n t T h o rn to n

A n  in s t in c t  f o r  g r o w t h

U n a  a u d ito r ía  im p l ic a  d e s e m p e ñ a r  p ro c e d im ie n to s  p a ra  o b te n e r  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  s o b re  

lo s  m o n to s  y  re v e la c io n e s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . L o s  p ro c e d im ie n to s  s e le c c io n a d o s  

d e p e n d e n  d e l ju ic io  d e l a u d ito r ,  in c lu y e n d o  la  e v a lu a c ió n  d e  lo s  r ie s g o s  d e  re p re s e n ta c ió n  

e r ró n e a  d e  im p o r ta n c ia  re la t iv a  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , y a  s e a  d e b id o  a fr a u d e  o  e r ro r .  A l 

h a c e r  e s a s  e v a lu a c io n e s  d e l r ie s g o , e l a u d ito r  c o n s id e ra  e l c o n tro l in te rn o  re le v a n te  a  la  

p re p a ra c ió n  y  p re s e n ta c ió n  ra z o n a b le  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p o r  la  e n t id a d , p a ra  d is e ñ a r  

lo s  p ro c e d im ie n to s  d e  a u d ito r ía  q u e  s e a n  a p ro p ia d o s  e n  la s  c irc u n s ta n c ia s ,  p e ro  n o  c o n  e l f in  

d e  e x p re s a r  u n a  o p in ió n  s o b re  la  e fe c t iv id a d  d e l c o n tro l in te rn o  d e  la  e n t id a d . U n a  a u d ito r ía  

ta m b ié n  in c lu y e  la p ro p ie d a d  d e  la s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  u s a d a s  y  lo  ra z o n a b le  d e  la s  

e s t im a c io n e s  c o n ta b le s  h e c h a s  p o r  la  a d m in is tra c ió n , a s í c o m o  e v a lu a r  la  p re s e n ta c ió n  

g e n e ra l d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s . C o n s id e ra m o s  q u e  n u e s tra  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  

p ro p o rc io n a  u n a  b a s e  ra z o n a b le  p a ra  e x p re s a r  u n a  o p in ió n  c a li f ic a d a .

Bases para la Opinión Calificada

L a  C o m p a ñ ía  t ie n e  c o m o  p r o c e d im ie n to  l iq u id a r  la s  im p o r ta c io n e s  s in  in c lu ir  e l Im p u e s to  a  la  

S a l id a  d e  D iv is a s  c o m o  p a r te  d e l c o s to  d e  s u s  p ro d u c to s ,  a  p e s a r  q u e  d e  a c u e rd o  a  lo  

e s ta b le c id o  e n  la  S e c c ió n  1 3  d e  la  N IIF  p a ra  P y m e s , lo s  im p u e s to s  n o  re c u p e ra b le s  fo rm a n  

p a r te  d e l c o s to  d e l a c t iv o , lo  c u a l re p re s e n ta  u n a  d e s v ia c ió n  a  la  n o rm a t iv a  c o n ta b le . 

A d ic io n a lm e n te , a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  la  C o m p a ñ ía  n o  h a  re g is tra d o  la  p ro v is ió n  d e l 

p a s iv o  p o r  Im p u e s to  a la  S a l id a  d e  D iv is a s  p o r  a p ro x im a d a m e n te  U S $ 7 6 .0 0 0  c o r re s p o n d ie n te  a 

o b lig a c io n e s  m a n te n id a s  c o n  e l e x te r io r  c o n  p ro v e e d o re s  p o r  s u  a d q u is ic ió n  e n  

a p ro x im a d a m e n te  U S $ 1 ’5 3 0 .0 0 0 . N o  h e m o s  p o d id o  o b te n e r  e v id e n c ia  d e  a u d ito r ía  s u f ic ie n te  

y  a d e c u a d a  s o b re  e l e fe c to  q u e  p u e d a  te n e r , la  fa lta  d e l r e c o n o c im ie n to  d e l im p u e s to  a  la 

S a lid a  d e  D iv is a s  d e n t ro  d e l c o s to  d e  lo s  in v e n ta r io s  y  e l c o s to  d e  v e n ta  d e l p e r io d o ; p o r  

c o n s ig u ie n te ,  n o  h e m o s  p o d id o  d e te rm in a r  s i e s to s  im p o r te s  d e b e n  s e r  a ju s ta d o s .

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 , la  C o m p a ñ ía  m a n tie n e  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  v e n c id a s  q u e  

a s c ie n d e n  a  a p ro x im a d a m e n te  U S $ 2 7 8 .0 0 0 , lo  q u e  g e n e ra  u n a  in s u f ic ie n c ia  en  la  p ro v is ió n  

c o n s ig n a d a  p a ra  e l e fe c to  d e n tro  d e  lo s  re g is tro s  c o n ta b le s  d e  a p ro x im a d a m e n te  U S $ 2 5 .0 0 0 , 

ra z ó n  p o r  la  c u a l e l a c t iv o  y  e l re s u lta d o  d e l a ñ o  s e  e n c u e n tra n  s o b re s t im a d o s  e n  d ic h o  m o n to .

D u ra n te  e l a ñ o  2 0 1 3 ,  la  C o m p a ñ ía  h a  re g is tra d o  c o m o  p a r te  d e l c o s to  d e  v e n ta s , g a s to s  v a r io s

n e to s  p o r  U S $ 1 1 .1 9 3 , lo s  c u a le s  d e b e r ía n  s e r  re g is tr a d o s  d e  a c u e rd o  a su  n a tu ra le z a  d e n t ro  d e
*

o t ro s  g a s to s  ( in g re s o s )  s e g ú n  s e a  e l c a s o , p o r  lo  c u a l, e l c o s to  d e  v e n ta  s e  e n c u e n tra  

s o b re s t im a d o  e n  U S $ 1 1 .1 9 3 .
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A n  in s t in c t  f o r  g r o w t h

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 ,  la  C o m p a ñ ía  h a  re g is tr a d o  la  p ro v is ió n  p o r  c o n c e p to  d e  ju b i la c ió n  

p a tro n a l y  d e s a h u c io  c o n s id e ra n d o  e l in fo rm e  e m it id o  p o r  un  a c tu a r io  in d e p e n d ie n te  c a l if ic a d o  

p o r  u n  to ta l d e  U S $ 1 0 .3 4 6  y  U S $ 2 .7 0 8  re s p e c t iv a m e n te , s in  e m b a rg o ,  e l e s tu d io  re a liz a d o  h a c e  

re fe re n c ia  a  la  N IC  1 9  - B e n e fic io s  a  E m p le a d o s , n o rm a  q u e  c o rre s p o n d e n  a la  a p lic a c ió n  d e  

N IIF  c o m p le ta s , a  p e s a r  d e  q u e  la  b a s e  c o n ta b le  d e  la  c o m p a ñ ía  e s  la N IIF  p a ra  P y m e s , d e b id o  

a  lo  c u a l e x is te  u n a  d e s v ia c ió n  a lo  re q u e r id o  e n  la  S e c c ió n  3 d e  la  n o rm a t iv a  c o n ta b le  q u e  n o  

n o s  p e rm ite  d e c la ra r ,  e x p líc ita  y  s in  re s e rv a s  e l c u m p lim ie n to  d e  la  n o rm a t iv a  v ig e n te  p a ra  la  

C o m p a ñ ía .  D e b id o  a e s ta  s itu a c ió n ,  n o  h e m o s  p o d id o  d e te rm in a r  la  e x is te n c ia  d e  a ju s te s , s i 

h u b ie re n , a  lo s  s a ld o s  re g is tr a d o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C o m p a ñ ía  o r ig in a d o s  p o r  

e s te  h e c h o .

Opinión Calificada

E n  n u e s t ra  o p in ió n , e x c e p to  p o r  lo s  e fe c to s  d e  lo s  a s u n to s  q u e  s e  d e s c r ib e n  e n  lo s  p á r ra fo s  

d e  B a s e s  p a ra  la  O p in ió n  C a l if ic a d a ,  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  p re s e n ta n  ra z o n a b le m e n te  

re s p e c to  d e  to d o  lo  im p o r ta n te , la  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  A gro pecuaria  Rojas A gro jas  S.A., 

a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 , lo s  re s u lta d o s  d e  s u s  o p e ra c io n e s , lo s  c a m b io s  e n  e l p a tr im o n io  

y  s u s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  p o r  e l a ñ o  te rm in a d o  e n  e s a  fe c h a , d e  c o n fo rm id a d  c o n  la s  N o rm a s  

In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  la s  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n t id a d e s .

Otros requisitos legales y regulatorios

N u e s tra  o p in ió n  s o b re  e l c u m p lim ie n to  d e  o b lig a c io n e s  tr ib u ta r ia s  p o r  p a r te  d e  A gropecuaria  

Rojas A gro jas  S.A ., s e  e m it irá  p o r  s e p a ra d o  e n  lo s  p la z o s  p r e v is to s  p a ra  e l e fe c to .

J u n io ,  6  d e l 2 0 1 4  

Q u ito , E c u a d o r

C P A  N o . 2 8 .0 5 7

RlNrtlZ l\U . OZ.¿
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A g ro p e c u a ria  R o jas  A g ro ja s  S .A

E s ta d o s  d e  s i tu a c ió n  f in a n c ie r a
P o r o! a n o  ís r rn  ¡n a d o  a i 31 u 6  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3 ,

c o n  c i fr a s  c o m p a ra t iv a s  d e i a ñ o  te rm in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2

( E x p r e s a d o s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E . U . A . )

N o t a s 2 0 1 3 2 0 1 2

Activos

C o r r ie n t e

E fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s 7 2 5 .0 7 7 1 2 .0 6 0

C u e n ta s  p o r  c o b r a r  c o m e r c ia le s  y  o tr a s  c u e n ta s  p o r  c o b r a r 8 y  1 3 1 .0 0 8  4 6 6 7 9 7 .0 2 4

In v e n ta r io s 9 1 .2 6 4 .7 5 8 5 3 3 .5 4 6

T o t a l  a c t i v o  c o r r ie n t e 2 .2 9 8 .3 0 1 1 .3 4 2 .6 3 0

N o  c o r r ie n t e

E q u ip o s , n e to 1 0 9 1 .8 3 7 8 4 .2 2 6

O t r o s  a c t iv o s 5 .1 0 3 7 .0 9 5

T e t a ! a c t i v o  n o  c c  m e n t e 9 8 .9 4 0 91  3 2 1

T o t a l  a c t i v o s 2 .3 9 5 .2 4 1 1 .4 3 3 .9 5 1

Pasivos y patrim onio

C o r r ie n t e

S o b re g ir o  b a n c a r io 11 1 2 .4 5 0

O b l ig a c io n e s  b a n c a r ia s  q u e  d e v e n g a n  in te re s e s 11 2 6 .9 2 4 2 0 .6 9 6

A c r e e d o r e s  c o m e r c ia le s  y  o t r a s  c u e n ta s  p o r  p a g a r 1 2 y  1 3 1 .8 1 8 .5 6 8 9 0 7 .7 9 1

P a s iv o s  p o r  im p u e s to s  c o r r ie n te s 1 4  (b ) 2 0 .9 2 6 5 0 .7 7 4

T o t a l  p a s i v o  c o r r ie n t e 1 .8 6 6 .4 1 8 9 9 1 .7 1 1

N o  c o r r ie n t e

O b l ig a c io n e s  b a n c a r ia s  q u e  d e v e n g a n  in te r e s e s 11 4 4 .8 5 0 3 4 .8 5 5

C u e n ta s  p o r  p a g a r  a c c io n is ta s 1 5 2 1 .5 0 4 2 1 .5 0 4

P a s iv o s  p o r  b e n e fic io s  d e f in id o s 1 6 1 3 .0 5 4 8 .6 6 0

P a s iv o  p o r  im p u e s to  d if e r id o 1 4  (c) 1 8 5

T o t a l  p a s iv o  n o  c o r r ie n t e 7 9 .4 0 8 6 5 .2 0 4

P a t r im o n io

C a p i ta l  s o c ia l 8 2 .3 3 0 8 2 .3 3 0

R e s e rv a s 2 6 .8 5 8 6 .2 5 1

R e s u l ta d o s  a c u m u la d o s 3 4 0 .2 2 8 2 8 8 .4 5 5

T o t a l  p a t r im o n io 1 7 4 4 9 .4 1 5 3 7 7 .0 3 6

T o t a l  p a s i v o s  y  p a t r im o n io 2 .3 9 5 .2 4 1 1 .4 3 3 .9 5 1

L a s  n o ta s  a d ju n ta s  d e  la No. 1 a  la 22 fo rm a n  p a rte  in te g ra l d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s



A g ro p ecu aria  R ojas A g ro jas  S .A

E s ta d o s  d e l re s u lta d o  in te g ra l
P o r el a ñ o  c o m p re n d id o  e n tre  e l 1 d e  e n e ro  y  el 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3 ,

co n  c ifra s  c o m p a ra t iv a s  d e l e je rc ic io  c o m p re n d id o  e n tre  e l 1 d e  e n e ro  y  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2  

(E x p re s a d o s  e n  d ó la re s  d e  lo s  E .U .A .)

N o ta s 2012 2012

In g re s o s  o rd in a r io s 18 3 .8 2 1 .0 0 7 3 .7 9 4 .8 7 3

C o s to  d e  v e n ta s (2 .6 5 7 .4 8 7 ) (2 .67 0 .03 9 )

M argen  bruto 1 .163 .520 1.124 .834

O tro s  in g res o s 179 13.991

G a s tos  d e  a d m in is tra c ió n 19 (3 2 2 .2 8 7 ) (1 8 1 .4 3 1 )

G a s to s  de  v e n ta s 19 (2 3 1 .6 4 2 ) (1 7 4 .3 0 3 )

G a s to s  de  fa b ric a c ió n 19 (49 0 .74 9 ) (50 0 .46 2 )

O tro s  g a s tos (8 .62 7 )

Tota l g astos (1.044.678) (864.823)

G anan c ia  antes  d e  im p uesto  a la renta 119.021 274.002

Im p u e s to  a la  ren ta 14 (a ) (46 .6 4 2 ) (67 .9 3 7 )

R esu ltad o  integra l de l p erio d o 72.379 206 .065

Las no tas ad ju n tas  d e  la No, 1 a  la 22 fo rm an  p arte  in tegra l d e los es tad o s  fin an c ie ro s



E s ta d o s  d e  c a m b io s  e n  e l p a tr im o n io
P o r  e l a ñ o  te r m in a d o  a l  31 d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 2 . c o n  c i f r a s  c o m p a r a t iv a s  a l  31  d e  d ic ie m b r e  d e  2 0 1 1

(E x p r e s a d o s  e n  d ó la r e s  d e  lo s  E .U .A . )

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

C a p ita l R e s e rv a

R e s u lta d o s  p o r  

a p l ic a c ió n  d e R e s u lta d o s R e s u lta d o

s o c ia l le g a l N IIF  p o r  le r a  v e z a c u m u la d o s n e to T o ta l

O C H U Û S  a i  o  i  u c  u i C í e m u r e  I

R e v e rs o  d e  im p u e s to s  d i fe r id o s  

T r a n s fe r e n c ia  a  r e s u lta d o s  a c u m u la d o s  

R e s u lta d o  in te g ra l d e l p e r io d o

(6 .3 4 3 )

(2 5 .3 1 5 )

2 0 6 .0 6 5

S a ld o s  a l 31 d e  d ic ie m b r e  d e l 2 01 2 (2 9 ) 2 06 .0 6 5

T r a n s fe r e n c ia  a  r e s u lta d o s  a c u m u la d o s  

A p ro p ia c ió n  d e  re s e rv a  

R e s u lta d o  in te g ra l d e ! p e r io d o

2 0 .6 0 7

2 0 6 .0 6 5

(20 .6 0 7 )

(2 0 6 .0 6 5 )

7 2 .379 7 2 .3 7 9



Agropecuaria Rojas Agrojas S.A

E s ta d o s  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o

P o r e l a ñ o  te rm in a d o  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3 , c o n  c if ra s  c o m p a ra t iv a s  al 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2  

(E x p re s a d o s  e n  d ó la re s  d e  lo s  E .U .A .)

2013 2012

Flujo originado por actividades de operación

E f e c t i v o  p r o v is to  p o r  c l ie n t e s  

E f e c t i v o  u t i l i z a d o  e n  p r o v e e d o r e s  

E f e c t i v o  p r o v is to  p o r  o t r o s

3.611.557
i n  coo ono\(O.OUvi.UUwj

179

3.732.572

(3.7S8.945)

13.991

Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operación 48.728 (22.382)

Flujo originado por actividades de inversión

E fe c t iv o  u t i l i z a d o  e n  c o m p r a  d e  e q u ip o s (39.484) (35.980)

Total efectivo neto utilizado en actividades de inversión (39.484) (35.980)

Flujo originado por actividades de fínanciam iento

E fe c t iv o  p r o v is to  p o r  o b l ig a c io n e s  f in a n c ie r a s 3 .7 7 3 2 6 . 3 4 8

Efectivo neto utilizado en actividades de  financiam iento 3.773 26.348

Variación neta del efectivo en caja y  bancos 13.017 (32.014)

Saldo inicial de efectivo en caja y  bancos 12.060 44.074

Saldo final de efectivo en caja y  bancos 25.077 12.060

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros



A gropecuaria  R ojas A gro jas  S.A

^  /% n / » í l í n i / » í  A iw  
V V / I  l U l l i a U I V I  I

Entre el flu jo neto originado por activ idades de operación y el resultado integral neto del periodo
P o r e l e je rc ic io  c o m p re n d id o  e n tre  e l 1 d e  e n e ro  y  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3 ,

c o n  c i fra s  c o m p a ra t iv a s  d e l e je rc ic io  c o m p re n d id o  e n tr e  e l 1 d e  e n e ro  y  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2

(E x p re s a d o s  e n  d ó la re s  d e  lo s  E .U .A .)

2013 2 0 1 2

Resultado integral neto  del periodo 7 2 .3 7 9 2 0 6 .0 6 5

Partidas de conciliació n  entre  el resu ltado  

integra l neto del año y los flu jo s  de efectivo  netos  

provistos  por activ id ades de operación

D e p re c ia c io n e s 2 7 .8 3 3 1 9 .4 7 3

J u b ila c ió n  p a tro n a l y  d e s a h u c io 4 .3 9 4 2 .8 6 2

P a r t ic ip a c ió n  d e  tra b a ja d o re s 2 1 .0 0 4 4 8 .3 5 3

Im p u e s to  a la re n ta 4 6 .8 2 7 6 7 .9 3 7

Im p u e s to  d ife r id o  -  n e to (1 8 5 ) 6 .3 4 3

B a ja  d e  e q u ip o s , n e to 4 .0 4 0

R esultado conciliado 176.292 351.033

C am bios netos en el capita l de traba jo

C u e n ta s  p o r  c o b ra r (2 1 1 .4 4 2 ) (6 3 .8 3 6 )

In v e n ta r io s (7 3 1 .2 1 2 ) 2 8 .2 4 4

O tro s  a c t iv o s 1 .9 9 2 1 .5 3 5

C u e n ta s  p o r  p a g a r 9 8 3 .4 9 9 (3 2 1 .9 1 1 )

O t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r (2 4 .3 6 9 ) 1 6 .2 1 0

O tro s  p a s iv o s (7 6 .6 7 5 ) (1 9 .0 2 5 )

P a r t ic ip a c ió n  tra b a ja d o re s (6 9 .3 5 7 ) (1 4 .6 3 2 )

Efectivo  neto p rovisto  por (u tilizado  en ) activ id ad es  de operación 48.728 (22.382)

Las notas ad ju n tas de la No. 1 a la 22 fo rm an parte integral de los estados fin ancie ro s



Notas a los estados financieros  

Al 31 de diciem bre de 2013 y 2012
(E x p re s a d a s  en  d ó la re s  d e  E .U .A .)

A g ro p ecu aria  R ojas A g ro jas  S.A.

1. Identificac ión de la Com pañía

A g ro pecuaria  Rojas A gro jas S.A. fu e  c o n s t itu id a  e n  la c iu d a d  d e  Q u ito  e l 1 d e  

e n e ro  d e l 200 1  y  e x is te  b a jo  la s  le y e s  e c u a to r ia n a s  d e s d e  s u  in s c r ip c ió n  e n  e l 

R e g is tro  M e rc a n til e l 12  d e  m a rz o  d e l m is m o  a ñ o , c o n  un  p la z o  d e  d u ra c ió n  d e  

c in c u e n ta  a ñ o s , s u  d o m ic il io  p r in c ip a l e s  e n  la  c iu d a d  d e  Q u ito .

A g ro pecuaria  Rojas A gro jas S.A. e s  s u b s id ia r ia  d e  Laboratorio  Serv insum os  

S.A. d o m ic il ia d a  e n  C o lo m b ia .

2. O peraciones

La  C o m p a ñ ía  t ie n e  c o m o  o b je to  s o c ia l la fa b r ic a c ió n , c o m p ra v e n ta ,  d is tr ib u c ió n , 

e x p o r ta c ió n  e  im p o r ta c ió n  d e  p ro d u c to s  q u ím ic o s  fa rm a c é u tic o s  y  v e te r in a r io s  e  

in s u m o s  a g r íc o la s .

3. M arco norm ativo

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  a d ju n to s  d e  la C o m p a ñ ía  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  

a  la s  N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y  

M e d ia n a s  E n tid a d e s  (N IIF  p a ra  P y m e s ) , d e  a c u e rd o  a  lo s  p a rá m e tro s  c u a n tita t iv o s  

y  c u a li ta t iv o s  y  d e m á s  re q u e r im ie n to s  e s ta b le c id o s  p o r  la  S u p e r in te n d e n c ia  d e  

C o m p a ñ ía s  d e l E c u a d o r .

A  c o n t in u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  e n  la 

p r e p a ra c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  in d iv id u a le s , ta l c o m o  lo  re q u ie re  la 

s e c c ió n  3  d e  la  N IIF  p a ra  P y m e s , e s ta s  p o lí t ic a s  h a n  s id o  d is e ñ a d a s  e n  fu n c ió n  d e  

la s  n o rm a s  v ig e n te s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 .

4. Declaración  de con form idad  y presentación

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la C o m p a ñ ía  h a n  s id o  p re p a ra d o s  d e  a c u e rd o  a 

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  

E n tid a d e s  (N IIF  p a ra  P Y M E S ).

La  c o m p a ñ ía  d e  a c u e rd o  a  la s e c c ió n  3  d e  la  N IIF  p a ra  P Y M E S  p re s e n ta  

in fo rm a c ió n  c o m p a ra t iv a  c o n  re s p e c to  a l p e r io d o  c o m p a ra b le  a n te r io r  p a ra  to d o s  

lo s  s a ld o s  p re s e n ta d o s  e n  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

. .  i . .



A g ro p ecu aria  R ojas A g ro jas  S.A.

5. Po líticas Contab les

A  c o n tin u a c ió n  s e  d e s c r ib e n  la s  p r in c ip a le s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  a d o p ta d a s  en  la 

p r e p a ra c ió n  d e  e s to s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .  E s ta s  p o lí t ic a s  h a n  s id o  a p lic a d a s  d e  

m a n e ra  u n ifo rm e  a  to d o s  lo s  p e r ío d o s  q u e  s e  p re s e n ta n .

a) Bases de m edición

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  la  C o m p a ñ ía  h a n  s id o  p re p a ra d o s  s o b re  la  b a s e  d e l 

c o s to  h is tó r ic o  c o n  e x c e p c ió n  d e l p a s iv o  p o r  ju b ila c ió n  p a tro n a l q u e  s e  

e n c u e n tra  a l v a lo r  p r e s e n te  d e  a c u e rd o  a l e s tu d io  a c tu a r ia l d e  un  p e r ito  

in d e p e n d ie n te .

b) M oneda funcional y de presentación

A  m e n o s  q u e  s e  in d iq u e  lo  c o n tra r io , to d a s  la s  c ifra s  p re s e n ta d a s  e n  lo s  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s  in d iv id u a le s  d e  la C o m p a ñ ía  y  s u s  n o ta s  e s tá n  e x p re s a d a s  

e n  d ó la re s  d e  lo s  E s ta d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a .

c) Uso de estim aciones y  ju ic io s  de los A dm in istradores

La  p r e p a ra c ió n  d e  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  a c u e rd o  a N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  

In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  P e q u e ñ a s  y  M e d ia n a s  E n tid a d e s  (N IIF  p a ra  

P Y M E S ) re q u ie re  q u e  la  a d m in is tra c ió n  re a lic e  re g u la rm e n te  ju ic io s , 

e s t im a c io n e s  y  s u p u e s to s  q u e  a fe c ta n  la  a p l ic a c ió n  d e  la s  p o lí t ic a s  c o n ta b le s  y  

lo s  m o n to s  d e  lo s  a c t iv o s , p a s iv o s , in g re s o s  y  g a s to s  in fo rm a d o s , s in  e m b a rg o , 

d e b id o  a  la  s u b je t iv id a d  in h e re n te  e n  e s te  p ro c e s o  c o n ta b le , lo s  re s u lta d o s  

re a le s  p u e d e n  d ife r ir  d e  lo s  m o n to s  e s t im a d o s  p o r  la A d m in is tra c ió n .

E n  la  p re p a ra c ió n  d e  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  h a n  u t il iz a d o  e s t im a c io n e s  

ta le s  c o m o :

Deterioro de activos

A  c a d a  fe c h a  d e l b a la n c e  la  a d m in is tra c ió n  re v is a  s i e x is te  a lg ú n  s u c e s o  o  

c a m b io  e n  la s  c ir c u n s ta n c ia s  q u e  in d iq u e  q u e  e l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c t iv o  o  la 

u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  e fe c t iv o  p u e d a  s e r  n o  re c u p e ra b le ; y  s i e x is te n  in d ic io s  

d e  d e te r io ro  s e  e s t im a  y  c o m p a ra  e l im p o r te  re c u p e ra b le  d e  c u a lq u ie r  a c t iv o  

a fe c ta d o  c o n  s u  im p o r te  en  lib ro s . U n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  s e  re c o n o c e  p o r  la 

c a n tid a d  p o r  la  c u a l e l m o n to  e n  lib ro s  d e l a c t iv o  o  d e  la  u n id a d  g e n e ra d o ra  d e  

e fe c t iv o  e x c e d e  s u  m o n to  re c u p e ra b le .

S i u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  s e  re v ie r te  p o s te r io rm e n te , e l im p o r te  e n  

lib ro s  d e l a c t iv o  s e  in c re m e n ta  h a s ta  la  e s t im a c ió n  re v is a d a  d e  s u  v a lo r  

re c u p e ra b le ,  s in  s u p e ra r  e l im p o r te  q u e  h a b r ía  s id o  d e te rm in a d o  s i n o  s e  

h u b ie ra  re c o n o c id o  n in g u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e l v a lo r  d e l a c t iv o  e n  

p e r io d o s  a n te r io re s .  U n a  re v e rs ió n  d e  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d e  v a lo r  s e  

^ re c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  e n  lo s  re s u lta d o s  d e l p e r io d o  q u e  o c u rre .

- 2 -



A g ro p ecu aria  R ojas A g ro jas  S.A .

Vida útil de los equipos

L a  d e te rm in a c ió n  d e  la s  v id a s  ú t ile s  in v o lu c ra  ju ic io s  y  s u p u e s to s  q u e  p o d r ía n  

s e r  a fe c ta d o s  s i c a m b ia n  la s  c irc u n s ta n c ia s . La  a d m in is tra c ió n  re v is a  e s to s  

s u p u e s to s  e n  fo rm a  p e r ió d ic a  y  lo s  a ju s ta  e n  b a s e  p ro s p e c tiv a  e n  e l c a s o  d e  

id e n tif ic a rs e  a lg ú n  c a m b io .

Activos v pasivos por impuestos diferidos

S e  re c o n o c e n  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i fe r id o s  p a ra  to d a s  la s  

d ife re n c ia s  d e d u c ib le s  d e  c a rá c te r  te m p o ra l e n t re  la  b a s e  f in a n c ie ra  y  tr ib u ta r ia  

d e  a c t iv o s  y  p a s iv o s  y  p a ra  la s  p é rd id a s  tr ib u ta r ia s  n o  u t il iz a d a s  e n  la m e d id a  

q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  e x is t i rá n  u t il id a d e s  im p o n ib le s  c o n t ra  la s  c u a le s  s e  

p u e d a n  u s a r  la s  p é rd id a s  y  s i e x is te n  s u f ic ie n te s  d i fe re n c ia s  te m p o ra le s  

im p o n ib le s  q u e  p u e d a n  a b s o rb e r la s . S e  re q u ie re  e l u s o  d e  ju ic io  s ig n if ic a t iv o  d e  

p a r te  d e  la A d m in is tra c ió n  p a ra  d e te rm in a r  e l v a lo r  d e  lo s  a c t iv o s  p o r  im p u e s to  

d ife r id o  q u e  s e  p u e d e n  re c o n o c e r , e n  b a s e  a la  p ro b a b le  o p o r tu n id a d  y  n iv e l d e  

u t il id a d e s  im p o n ib le s  p ro y e c ta d a s  ju n to  c o n  la p la n i f ic a c ió n  d e  fu tu ra s  

e s tra te g ia s  tr ib u ta r ia s .

Provisión por beneficios definidos

C o rre s p o n d e  a  la p ro v is ió n  p a ra  ju b ila c ió n  p a tro n a l a  la  q u e  t ie n e n  d e re c h o  lo s  

e m p le a d o s  y  t ra b a ja d o re s  q u e  h a y a n  c u m p lid o  2 5  a ñ o s  d e  s e rv ic io  o  m á s , o  

q u e  c u m p lie re n  e s e  t ie m p o  e n  fo rm a  in in te r ru m p id a  d e n tro  d e  la  C o m p a ñ ía , o  

c u a n d o  e n  e s e  in s ta n te  re ú n a n  lo s  re q u is ito s  n e c e s a r io s , d e  a c u e rd o  c o n  la 

le g is la c ió n  la b o ra l e c u a to r ia n a .

D ic h a  e s t im a c ió n  e s  d e te rm in a d a  p o r  un  p e r ito  c a l if ic a d o , u t il iz a n d o  e l m é to d o  

d e  c ré d ito  u n ita r io  p ro y e c ta d o .

E s ta s  e s t im a c io n e s  y  ju ic io s  s e  re a liz a ro n  e n  fu n c ió n  a  la m e jo r  in fo rm a c ió n  

d is p o n ib le  s o b re  lo s  h e c h o s  a n a liz a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2  y  2 0 1 1 . 

C u a lq u ie r  a c o n te c im ie n to  q u e  p u e d a  o c u r r ir  e n  e l fu tu ro  y  q u e  o b l ig u e  a 

m o d if ic a r  d ic h a s  e s t im a c io n e s  e n  p ró x im o s  e je rc ic io s , s e  re g is tra r ía  e n  e l 

m o m e n to  d e  c o n o c id a  la v a r ia c ió n ,  re c o n o c ie n d o  lo s  e fe c to s  d e  d ic h o s  c a m b io s  

e n  lo s  c o r re s p o n d ie n te s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  e n  la s  c u e n ta s  d e  re s u lta d o s  o 

p a tr im o n io  s e g ú n  s e a  e l c a s o .

d) Negocio en M archa

L o s  p r in c ip io s  c o n ta b le s  p a r te n  d e l s u p u e s to  d e  la c o n tin u id a d  d e  la s  

o p e ra c io n e s  d e l e n te  c o n ta b le , e m p re s a  e n  m a rc h a , a  m e n o s  q u e  s e  in d iq u e  

to d o  lo  c o n t ra r io  A gro pecuaria  Rojas Agro jas S.A., e s  un  e n te  c o n  

a n te c e d e n te s  d e  e m p re s a  e n  m a rc h a , p o r  e l m o v im ie n to  e c o n ó m ic o  d e  s u s  

o p e ra c io n e s  y  p o r  e l t ie m p o  q u e  d is p o n e  p a ra  s e g u ir  fu n c io n a n d o  e n  e l fu tu ro  

d e  a c u e rd o  a  la  d is p o s ic ió n  d e  su  c o n s t itu y e n te .
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e) A ctivos y  pasivos financieros

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  lo s  m is m o s  

s o n  p a r te  d e  la s  c lá u s u la s  c o n tra c tu a le s  d e  un  in s tru m e n to  f in a n c ie ro .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  s e  d a n  d e  b a ja  c u a n d o  lo s  d e re c h o s  c o n tra c tu a le s  a  lo s  

f lu jo s  d e  e fe c t iv o  d e  un  a c t iv o  f in a n c ie ro  e x p ira n , o  c u a n d o  e l a c t iv o  f in a n c ie ro  y  

to d o s  lo s  r ie s g o s  s u s ta n c ia le s  y  re c o m p e n s a s  h a n  s id o  t ra n s fe r id o s . U n  p a s iv o  

f in a n c ie ro  s e  d a  d e  b a ja  c u a n d o  s e  e x t in g u e , s e  c a n c e la  o  s e  v e n c e .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  la  C o m p a ñ ía  m a n t ie n e  h a n  s id o  

c la s if ic a d o s  d e  la s ig u ie n te  m a n e ra : e fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s , c u e n ta s  p o r  

c o b ra r  c o m e rc ia le s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  y  a c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r  p a g a r . La  c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p ro p ó s ito  p a ra  e l c u a l s e  lo s  

a c t iv o s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s .

R econocim iento  de activos y pasivos financieros

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  lo s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s e  m id e n  in ic ia lm e n te  a l v a lo r  

ra z o n a b le  a ju s ta d o  p o r  lo s  c o s to s  d e  la o p e ra c ió n .

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  y  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  s e  m id e n  p o s te r io rm e n te  c o m o  s e  

d e s c r ib e  a  c o n t in u a c ió n .

i) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

L a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e r c ia le s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s o n  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  g e n e ra d o s  en  su  m a y o r ía  p o r  la s  v e n ta s  q u e  s e  re a liz a n  en  

c o n d ic io n e s  n o rm a le s  d e  c ré d ito , p o r  lo  q u e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  n o  

g e n e ra n  in te re s e s .

L a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s o n  a c t iv o s  

f in a n c ie ro s  no  d e r iv a d o s  c o n  p a g o s  f ijo s  o  d e te rm in a b le s  q u e  n o  s e  c o t iz a n  

e n  un  m e rc a d o  a c t iv o . D e s p u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, é s to s  s e  m id e n  

a l c o s to  a m o r t iz a d o  u t il iz a n d o  e l m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t iv o ,  m e n o s  la 

p ro v is ió n  p o r  d e te r io ro ;  s in  e m b a rg o ,  c o n s id e r a n d o  q u e  la s  v e n ta s  

re a liz a d a s  a  c lie n te s  p o r  la  C o m p a ñ ía  s e  m a n e ja n  e n  c o n d ic io n e s  n o rm a le s  

d e  c ré d ito  la s  c u a le s  n o  s u p e ra n  lo s  1 2 0  d ía s  p la z o , la s  tra n s a c c io n e s  

m e n c io n a d a s  n o  in c lu y e n  u n a  tra n s a c c ió n  d e  f in a n c ia m ie n to  p o r  lo  c u a l la s  

c u e n ta s  p o r  c o b ra r  n o  s e  d e s c u e n ta n  y  s e  re g is tra n  a l v a lo r  d e  la 

c o n tra p a r t id a  p o r  c o n c e p to  d e  la e n tre g a  d e  lo s  p ro d u c to s  o  s e rv ic io s

L a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  s e  p r e s e n ta n  n e ta s  d e  la  e s t im a c ió n  p a ra  d e u d a s  

in c o b ra b le s ,  q u e  s e  ha  c o n s t itu id o  c o n s id e ra n d o  a q u e llo s  s a ld o s  q u e  se  

e s t im a n  d e  d u d o s a  re c u p e ra b ilid a d  a l c ie r re  d e  lo s  re s p e c t iv o s  p e r io d o s  

s o b re  la  b a s e  d e  la  a n t ig ü e d a d  d e  lo s  s a ld o s  y  e l c o m p o r ta m ie n to  h is tó r ic o  

o b s e rv a d o  p o r  la s  c o b ra n z a s  d e  la  C o m p a ñ ía . La  p ro v is ió n  s e  ha 

c a lc u la d o  s o b re  to d o s  lo s  ru b ro s  in te g ra n te s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , 

s e g ú n  s e a  su  c a s o ; c u a n d o  e x is te  in d ic io  d e  d e te r io ro  s e  re c o n o c e  la 

p ro v is ió n  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l p e r io d o .

— 4  —
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Pasivos financieros

L o s  p a s iv o s  f in a n c ie ro s  d e  la C o m p a ñ ía  in c lu y e n  p ré s ta m o s  c o n  

in s t i tu c io n e s  f in a n c ie ra s , p ro v e e d o re s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r .

L o s  p a s iv o s  c o n  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie ra s  s e  m id e n  a l c o s to  a m o r t iz a d o  

u t il iz a n d o  e l m é to d o  d e  in te ré s  e fe c t iv o . C u a lq u ie r  d ife re n c ia  e n t re  e l 

e fe c t iv o  re c ib id o  y  e l v a lo r  d e  re e m b o ls o  s e  im p u ta  d ire c to  a  re s u lta d o s  e n  

e l p la z o  d e l c o n tra to . L a s  o b lig a c io n e s  f in a n c ie ra s  s e  p re s e n ta n  c o m o  

p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s  c u a n d o  su  p la z o  d e  v e n c im ie n to  e s  s u p e r io r  a  d o c e  

m e s e s .

L o s  p a s iv o s  c o n  p ro v e e d o re s  y  o tra s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  s o n  o b l ig a c io n e s  

d e  p a g o  p o r  b ie n e s  o  s e rv ic io s  q u e  s e  h a n  a d q u ir id o  d e  lo s  p ro v e e d o re s  en  

e l c u rs o  o rd in a r io  d e  la s  o p e ra c io n e s  y  s e  m a n e ja n  e n  c o n d ic io n e s  

n o rm a le s  d e  n e g o c io  p o r  lo  q u e  n o  in c lu y e n  t ra n s a c c io n e s  d e  

f in a n c ia m ie n to  o to rg a d o s  p o r  lo s  a c re e d o re s ,  y  s e  re g is t ra n  a l v a lo r  d e  la 

c o n tra p a r t id a  re c ib id a  y  n o  s e  d e s c u e n ta n  y a  q u e  s o n  liq u id a b le s  e n  e l 

c o r to  p la z o

D eterioro de activos financieros al costo  am ortizado

L o s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s  q u e  s e  m id e n  a l c o s to  a m o rt iz a d o  s o n  p ro b a d o s  p o r  

d e te r io ro  a l f in a l d e  c a d a  p e r ío d o . E l v a lo r  e n  lib ro s  d e l a c t iv o  f in a n c ie ro  s e  

re d u c e  p o r  la  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  d ire c ta m e n te , e x c e p to  p a ra  la s  c u e n ta s  

c o m e r c ia le s  p o r  c o b ra r ,  d o n d e  e l im p o r te  e n  lib ro s  s e  re d u c e  a tra v é s  d e  u n a  

c u e n ta  d e  p ro v is ió n . L o s  c a m b io s  e n  e l im p o r te  e n  lib ro s  d e  la c u e n ta  d e  

p ro v is ió n  s e  re c o n o c e n  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s .

f) Inventarios

L o s  in v e n ta r io s  s e  re g is tra n  a l c o s to  o  su  v a lo r  n e to  re a liz a b le , e l m e n o r . L o s  

c o s to s  in c lu y e n  e l p re c io  d e  c o m p ra  m á s  lo s  c o s to s  a d ic io n a le s  n e c e s a r io s  p a ra  

t ra e r  c a d a  p r o d u c to  a s u  a c tu a l u b ic a c ió n  y  c o n d ic ió n , n e to s  d e  d e s c u e n to s  

c o m e rc ia le s  y  o tro  t ip o  d e  re b a ja s . E l v a lo r  n e to  re a liz a b le  e s  e l p re c io  d e  v e n ta  

e s t im a d o  e n  e l t ra n s c u rs o  o rd in a r io  d e l n e g o c io , m e n o s  lo s  c o s to s  e s t im a d o s  

p a ra  re a liz a r  la v e n ta . E l c o s to  d e  lo s  in v e n ta r io s  e s  d e te rm in a d o  u t il iz a n d o  e l 

m é to d o  d e l c o s to  p ro m e d io .

L o s  p r o d u c to s  te rm in a d o s  s e  d e te rm in a n  e n  fu n c ió n  d e  ó rd e n e s  d e  tra b a jo  

v a lo ra d a s  p o r  m e d io  d e  la a b s o rc ió n  d e  lo s  c o s to s  d e  m a te r ia  p r im a , m a n o  d e  

o b ra  y  o tro s , y  n o  e x c e d e n  e l v a lo r  d e l m e rc a d o .

L o s  in v e n ta r io s  en  trá n s ito  s e  p re s e n ta n  a l c o s to  d e  la s  fa c tu ra s  m á s  o tro s  

c a rg o s  re la c io n a d o s  c o n  la s  im p o r ta c io n e s .
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g) Equipos

S o n  re c o n o c id o s  c o m o  e q u ip o s  a q u e llo s  b ie n e s  q u e  s e  u s a n  p a ra  p ro p ó s ito s  

a d m in is tra t iv o s  y  q u e  t ie n e n  u n a  v id a  ú t il m a y o r  a  un  p e r io d o .

L o s  e q u ip o s  s e  e n c u e n tra n  re g is tra d o s  a  s u  c o s to  m e n o s  la  d e p re c ia c ió n  

a c u m u la d a  y  m e n o s  la s  p o s ib le s  p é rd id a s  p o r  d e te r io ro  d e  su  v a lo r .  A l 31 d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  n o  s e  h a n  e s ta b le c id o  in d ic io s  d e  d e te r io ro .

i) Medición en el reconocimiento inicial

L o s  e q u ip o s  s e  m id e n  in ic ia lm e n te  p o r  su  c o s to . El c o s to  d e  lo s  e q u ip o s  

c o m p re n d e  e l p re c io  d e  a d q u is ic ió n  ( v a lo r  d e  la  fa c tu ra )  d e s p u é s  d e  

d e d u c ir  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  o  re b a ja  d e l p re c io , e  in c lu ir  lo s  a ra n c e le s  d e  

im p o r ta c ió n  y  lo s  im p u e s to s  no  re c u p e ra b le s , a s í c o m o  c u a lq u ie r  c o s to  

d ire c ta m e n te  a t r ib u ib le  a  la  u b ic a c ió n  d e l a c t iv o  e n  e l lu g a r  y  e n  las  

c o n d ic io n e s  n e c e s a r ia s  p a ra  q u e  p u e d a  o p e ra r  d e  la fo rm a  p re v is ta  p o r  la 

a d m in is t ra c ió n .

ii) Medición posterior

L o s  e le m e n to s  d e  e q u ip o s  p o s te r io r  a l re c o n o c im ie n to  in ic ia l s e  

c o n ta b i liz a n  u t il iz a n d o  e l m o d e lo  d e l c o s to , e s te  m o d e lo  e s  un  m é to d o  

c o n ta b le  e n  e l c u a l lo s  e q u ip o s  s e  re g is tra n  a l c o s to  m e n o s  la d e p re c ia c ió n  

a c u m u la d a  p o s te r io r  y  m e n o s  la s  p é rd id a s  a c u m u la d a s  p o r  d e te r io ro  d e  

v a lo r .

L o s  g a s to s  d e  m a n te n im ie n to  y  re p a ra c ió n  re la c io n a d o s  a  lo s  e q u ip o s  s e  

im p u ta n  a re s u lta d o s .

La  u t il id a d  o  p é rd id a  re s u lta n te  d e  la v e n ta  o  la  b a ja  d e  e q u ip o  s e  c a lc u la  

c o m o  la  d ife re n c ia  e n t re  e l p re c io  d e  v e n ta  y  e l v a lo r  lib ro s  d e l a c t iv o , y  s e  

re c o n o c e rá  e n  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s .

h) D epreciación  de ios equ ipos

La  d e p re c ia c ió n  e s  d e te rm in a d a ,  a p lic a n d o  e l m é to d o  lin e a l, s o b re  e l c o s to  d e  

lo s  a c t iv o s . La  d e p re c ia c ió n  d e  c a d a  p e r ío d o  s e  re g is tra  c o n  c a rg o  a l re s u lta d o  

d e  c a d a  p e r ío d o  y  s e  c a lc u la  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a ñ o s  d e  la  v id a  ú t il e s t im a d a  d e  

lo s  d ife re n te s  b ie n e s .

A  c o n t in u a c ió n  s e  p re s e n ta n  la s  v id a s  ú t ile s  e s t im a d a s  p o r  la  a d m in is tra c ió n  

p a ra  e l c á lc u lo  d e  la  d e p re c ia c ió n  p a ra  c a d a  c a te g o r ía  d e  e q u ip o s :
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M u e b le s  y  e n s e re s  

E q u ip o s  d e  c o m p u ta c ió n  

V e h íc u lo s

Tipo  de A ctivo
V ida Util 

(años)

10

3

5

La  v id a  ú t il e s t im a d a  y  e l m é to d o  d e  d e p re c ia c ió n  s o n  re v is a d o s  a l f in a l d e  c a d a  

p e r ío d o , s ie n d o  e l e fe c to  d e  c u a lq u ie r  c a m b io  e n  e l e s t im a d o  re g is tra d o  s o b re  

u n a  b a s e  p ro s p e c tiv a . A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  n o  s e  h a n  

m o d if ic a d o  la s  e s t im a c io n e s  d e  la s  v id a s  ú t ile s  e x is te n te s .

i) Im puesto a la renta

La  C o m p a ñ ía  re g is tra  e l Im p u e s to  a la R e n ta  s o b re  la b a s e  d e  la  re n ta  líq u id a  

im p o n ib le  d e te rm in a d a  s e g ú n  la s  n o rm a s  e s ta b le c id a s  e n  la  L e y  d e  R é g im e n  

T r ib u ta r io  In te rn o  y  s u  R e g la m e n to . E l g a s to  p o r  im p u e s to  a la  re n ta  e s tá  

c o m p u e s to  p o r  e l im p u e s to  c o r r ie n te  (c a u s a d o )  e  im p u e s to s  d ife r id o s .  L o s  

im p u e s to s  s e  re c o n o c e n  e n  e l re s u lta d o , e x c e p to  e n  la  m e d id a  e n  q u e  e s to s  se  

re f ie ra n  a  p a r t id a s  re c o n o c id a s  e n  e l o tro  re s u lta d o  in te g ra l o  d ire c ta m e n te  e n  e l 

p a tr im o n io  n e to . E n  e s te  c a s o , e l im p u e s to  ta m b ié n  s e  re c o n o c e  e n  e l o tro  

re s u lta d o  in te g ra l o  d ire c ta m e n te  e n  p a tr im o n io  n e to , re s p e c t iv a m e n te .

i) Impuesto Corriente

El im p u e s to  c o r r ie n te  e s  e l q u e  s e  e s t im a  p a g a r  o  re c u p e ra r  e n  e l e je rc ic io , 

u t il iz a n d o  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  y  le y e s  tr ib u ta r ia s  a p ro b a d a s  o  a p u n to  d e  

a p ro b a rs e  e n  la fe c h a  d e l b a la n c e  d e  s itu a c ió n , c o r re s p o n d ie n te  a l e je rc ic io  

p re s e n te  y  a  c u a lq u ie r  a ju s te  a  p a g a r  o  a  re c u p e ra r  re la t iv o  a e je rc ic io s  

a n te r io re s .

E l c á lc u lo  d e l im p u e s to  c o r r ie n te  s e  b a s a  e n  la s  ta s a s  f is c a le s  q u e  h a n  s id o  

p ro m u lg a d a s  o  q u e  e s té n  s u s ta n c ia lm e n te  p ro m u lg a d a s  a l c ie r re  d e l p e r io d o  d e  

re p o r te .

ii) Impuesto Diferido

E l im p u e s to  d ife r id o  s e  c a lc u la  u t il iz a n d o  e l m é to d o  d e l b a la n c e  q u e  id e n tif ic a  

la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  q u e  s u rg e n  e n tre  lo s  s a ld o s  re c o n o c id o s  a e fe c to s  

d e  in fo rm a c ió n  f in a n c ie ra  y  lo s  s a ld o s  a  e fe c to s  f is c a le s . S in  e m b a rg o ,  lo s  

im p u e s to s  d i fe r id o s  n o  s e  c o n ta b i liz a n  s i s u rg e n  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e  

un  a c t iv o  o  p a s iv o  e n  u n a  tra n s a c c ió n ,  d is t in ta  d e  u n a  c o m b in a c ió n  d e  

n e g o c io s , q u e , e n  e l m o m e n to  d e  la  t ra n s a c c ió n ,  n o  a fe c ta  ni a l re s u lta d o  

c o n ta b le  n i a  la g a n a n c ia  o  p é rd id a  f is c a l.

E l im p u e s to  d ife r id o  s e  d e te rm in a  u s a n d o  ta s a s  im p o s it iv a s  (y  le y e s )  a p ro b a d a s  

o  a  p u n to  d e  a p ro b a rs e  e n  la  fe c h a  d e l b a la n c e  y  q u e  s e  e s p e ra  s e rá n  d e  

a p l ic a c ió n  c u a n d o  e l c o r re s p o n d ie n te  a c t iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  re a lic e  o  

e l p a s iv o  p o r  im p u e s to  d ife r id o  s e  liq u id e . L o s  im p u e s to s  d i fe r id o s  s o n  

re c o n o c id o s  c o m o  g a s to  o  in g re s o , e  in c lu id o s  e n  la  d e te rm in a c ió n  d e  la 

g a n a n c ia  o  p é rd id a  n e ta  d e l e je rc ic io , e x c e p to  s i h a n  s u rg id o  d e  u n a
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t ra n s a c c ió n  q u e  s e  h a  re c o n o c id o  d ire c ta m e n te  e n  e l p a tr im o n io  n e to , en  c u y o  

c a s o  s e  re g is tra  in ic ia lm e n te  c o n  c a rg o  o  a b o n o  a l p a tr im o n io .

L o s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  d i fe r id o s  s e  re c o n o c e n  e n  lo s  e s ta d o s  

f in a n c ie ro s  c o m o  a c t iv o s  y  p a s iv o s  n o  c o r r ie n te s ,  c o n  in d e p e n d e n c ia  d e  su  

fe c h a  e s p e ra d a  d e  re a liz a c ió n  o  liq u id a c ió n .

j)  Provisiones, Activos contingentes  y Pasivos C ontingentes

L a s  p ro v is io n e s  s o n  re c o n o c id a s  c u a n d o  e x is te n  o b lig a c io n e s  p re s e n te s  c o m o  

re s u lta d o  d e  un  e v e n to  p a s a d o  y  p ro b a b le m e n te  lle v e n  a u n a  s a lid a  d e  

re c u rs o s  e c o n ó m ic o s  p o r  p a r te  d e  la C o m p a ñ ía  y  lo s  m o n to s  s e  p u e d e n  e s t im a r  

c o n  c ie r ta  f ia b i lid a d ,  y  s e  m id e n  c o n  b a s e  en  e l g a s to  e s t im a d o  re q u e r id o  p a ra  

liq u id a r  la  o b lig a c ió n  p re s e n te , a  la  lu z  d e  la e v id e n c ia  m á s  c o n f ia b le  d is p o n ib le  

a  la  fe c h a  d e  re p o r te , in c lu y e n d o  lo s  r ie s g o s  e  in c e r t id u m b re s  a s o c ia d o s  c o n  la 

o b l ig a c ió n  a c tu a l.

E n  a q u e llo s  c a s o s  e n  lo s  q u e  s e  c o n s id e re  p o c o  p ro b a b le  o  re m o ta  u n a  p o s ib le  

s a lid a  d e  re c u rs o s  e c o n ó m ic o s  c o m o  re s u lta d o  d e  la s  o b lig a c io n e s  p re s e n te s , 

n o  s e  re c o n o c e  n in g ú n  p a s iv o .

L a  p o s ib le  e n tra d a  d e  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  a la C o m p a ñ ía  q u e  a ú n  no  

c u m p la  c o n  lo s  c r ite r io s  d e  re c o n o c im ie n to  d e  a c t iv o , s e  c o n s id e ra n  c o m o  

a c t iv o s  c o n tin g e n te s .

k) B enefic ios a ios em pleados

Benefic ios a ios em pleados a corto plazo

S o n  b e n e f ic io s  a  c o r to  p la z o  m e d id o s  a  u n a  b a s e  n o  d e s c o n ta d a  y  re c o n o c id o s  

c o m o  g a s to s  a m e d id a  q u e  e l s e rv ic io  e s  re c ib id o .

P a r t ic ip a c ió n  a tra b a ja d o re s

D e  c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s , la C o m p a ñ ía  p a g a r ía  a  s u s  

tra b a ja d o re s  u n a  p a r t ic ip a c ió n  d e l 1 5 %  s o b re  la s  u t il id a d e s  d e l e je rc ic io ; s e  

re c o n o c e  a l g a s to  e n  e l p e r io d o  e n  e l c u a l s e  g e n e ra .

B enefic ios Post - em pleo  y por term inac ión

Beneficios Post -  empleo -  Jubilación Patronal v Desahucio

D e  a c u e rd o  a  lo  e s ta b le c id o  p o r  e l C ó d ig o  d e l T r a b a jo  e n  e l E c u a d o r , lo s  

e m p le a d o re s  t ie n e n  la  re s p o n s a b ilid a d  d e  p a g a r a  s u s  t ra b a ja d o re s  q u e  p o r  

v e in te  o  v e in t ic in c o  a ñ o s  o  m á s  a ñ o s , h u b ie ra n  p re s ta d o  s e rv ic io s  c o n t in u a d o s  

o  in in te r ru m p id a m e n te , to d o s  lo s  b e n e fic io s  p o r  c o n c e p to  d e  p e n s io n e s  d e  

ju b ila c ió n  p a tro n a l.  E l C ó d ig o  d e l T ra b a jo  ta m b ié n  e s ta b le c e  la o b l ig a c ió n  q u e  

t ie n e n  lo s  e m p le a d o re s  d e  in d e m n iz a r  a  lo s  e m p le a d o s  c o n  e l 2 5 %  d e  s u  ú lt im o  

s u e ld o  m u lt ip l ic a d o  p o r  lo s  a ñ o s  d e  s e rv ic io , c u a n d o  la  re la c ió n  la b o ra l te rm in e .

- 8 -
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L a s  p ro v is io n e s  p a ra  ju b ila c ió n  p a tro n a l y  d e s a h u c io  s e  m id e n  a p l ic a n d o  e l 

m é to d o  d e  la u n id a d  d e  c ré d ito  p r o y e c ta d o  y  re p re s e n ta  e l v a lo r  p re s e n te  d e  la s  

o b lig a c io n e s  a la  fe c h a  d e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra , e l c u a l e s  o b te n id o  

d e s c o n ta n d o  lo s  f lu jo s  d e  s a l id a  d e  e fe c t iv o  a  la  ta s a  d e l 7 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 3  y  

7 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 2 , la c u a l e s  s im ila r  a la  ta s a  p ro m e d io  p a ra  lo s  b o n o s  d e  

g o b ie rn o ,  p u b l ic a d o  p o r  e l B a n c o  C e n tra l d e l E c u a d o r  e n  la  m is m a  m o n e d a  e n  

la  q u e  lo s  b e n e fic io s  s e rá n  p a g a d o s  y  q u e  t ie n e n  té rm in o s  q u e  s e  a p ro x im a n  a 

lo s  té rm in o s  d e  la s  o b l ig a c io n e s  re g is tra d a s  p a ra  lo s  e m p le a d o s  h a s ta  su  

v e n c im ie n to .  L a s  h ip ó te s is  a c tu a r ia le s  in c lu y e n  v a r ia b le s ,  e n  a d ic ió n  a la ta s a  

d e  d e s c u e n to  c o m o  la ta s a  d e  m o r ta l id a d , e d a d , s e x o , a ñ o s  d e  s e rv ic io , 

re m u n e ra c io n e s ,  in c re m e n to  fu tu ro  d e  re m u n e ra c io n e s ,  ta s a  d e  ro ta c ió n , e n tre  

o tra s . L a s  g a n a n c ia s  y  p é rd id a s  a c tu a r ia le s  q u e  s u rg e n  d e  lo s  a ju s te s  b a s a d o s  

e n  la  e x p e r ie n c ia  y  c a m b io s  e n  lo s  s u p u e s to s  a c tu a r ia le s  s e  c a rg a n  a  lo s  

re s u lta d o s  d e l p e r ío d o  e n  e l q u e  s u rg e n .

L o s  fa c to re s  d e  d e s c u e n to  s e  d e te rm in a n  c e rc a  d e l f in a l d e  c a d a  a ñ o  p o r  

re fe re n c ia  a  lo s  b o n o s  d e  G o b ie rn o  q u e  e s tá n  d e n o m in a d o s  e n  la  m o n e d a  e n  la 

c u a l s e  p a g a n  lo s  b e n e fic io s  y  q u e  t ie n e n  p la z o s  d e  v e n c im ie n to  c e rc a n o s  a lo s  

p la z o s  d e l p a s iv o  d e  p e n s io n e s  c o r re s p o n d ie n te .

Beneficios de terminación

S o n  lo s  b e n e fic io s  a  lo s  e m p le a d o s  a  p a g a r  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  la  d e c is ió n  

d e  la C o m p a ñ ía  d e  re s o lv e r  e l c o n t ra to  d e  un  e m p le a d o  a n te s  d e  la  fe c h a  

n o rm a l d e  re t iro . D e  a c u e rd o  a  la  le g is la c ió n  la b o ra l,  e l b e n e fic io  p o r  

te rm in a c ió n  q u e  la  C o m p a ñ ía  p a g a  c u a n d o  da  p o r  te rm in a d a  u n ila te ra lm e n te  la 

re la c ió n  la b o ra l c o n  un  e m p le a d o , e s  e l d e s p id o  in te m p e s tiv o .

E l C ó d ig o  d e l T r a b a jo  ta m b ié n  e s ta b le c e  la o b lig a c ió n  q u e  t ie n e n  lo s  

e m p le a d o re s  d e  in d e m n iz a r  a lo s  e m p le a d o s  c o n  e l 2 5 %  d e  su  ú lt im o  s u e ld o  

m u lt ip l ic a d o  p o r  lo s  a ñ o s  d e  s e rv ic io , c u a n d o  la re la c ió n  la b o ra l te rm in e .

La  C o m p a ñ ía  re c o n o c e  lo s  b e n e f ic io s  p o r  te rm in a c ió n  c o m o  un  p a s iv o  y  c o m o  

un  g a s to  c u a n d o ,  y  s ó lo  c u a n d o ,  s e  e n c u e n tre  c o m p ro m e tid a  d e  fo rm a  

d e m o s t ra b le  a  re s c in d ir  e l v ín c u lo  q u e  le  u n e  c o n  un  e m p le a d o  o  g ru p o  d e  

e m p le a d o s  a n te s  d e  la fe c h a  n o rm a l d e  re t iro . A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2  n o  h a  e x is t id o  p a s iv o  p o r  e s te  c o n c e p to .

I) D istribución de dividendos

La  d is tr ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s  a  lo s  b e n e f ic ia r io s  d e  la  C o m p a ñ ía  s e  re c o n o c e  

c o m o  un  p a s iv o  e n  la s  c u e n ta s  a n u a le s  e n  e l e je rc ic io  e n  q u e  lo s  d iv id e n d o s  

s o n  a p ro b a d o s  p o r  la J u n ta  d e  la  C o m p a ñ ía .

— 9  —
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m) Ingresos

L o s  in g re s o s  s e  c a lc u la n  a l v a lo r  ra z o n a b le  d e  la  c o n t ra p re s ta c ió n  c o b ra d a  o  

p o r  c o b ra r , te n ie n d o  e n  c u e n ta  e l im p o r te  e s t im a d o  d e  c u a lq u ie r  d e s c u e n to  

c o m e rc ia l q u e  la C o m p a ñ ía  p u e d a  o to rg a r  c o m o  f in a n c ia m ie n to , s in  e m b a rg o , 

d e b id o  a q u e  n o  ha  e x is t id o  f in a n c ia m ie n to  lo s  in g re s o s  h a n  s id o  re g is tra d o s  s in  

g e n e ra r  n in g ú n  d e s c u e n to .

Venta de bienes

L o s  in g re s o s  p o r  la v e n ta  d e  in v e n ta r io s  s e  re c o n o c e n  c u a n d o  lo s  r ie s g o s  y  

v e n ta ja s  in h e re n te s  a  la  p ro p ie d a d  d e  lo s  p ro d u c to s  h a n  s id o  tra n s fe r id o s  a l 

c o m p ra d o r .

L o s  in g re s o s  d e  la C o m p a ñ ía  p ro v ie n e n  p r in c ip a lm e n te  d e  la  v e n ta  d e  

p ro d u c to s  a g ro p e c u a r io s -v e te r in a r io s , y  s e  p r e s e n ta n  n e to s  d e  c u a lq u ie r  

d e v o lu c ió n  q u e  la C o m p a ñ ía  p u e d a  re c ib ir  y  d e s c u e n to s  o  re b a ja s  q u e  p u e d a  

o to rg a r .

n) Costos de venta

L o s  c o s to s  d e  v e n ta  re p re s e n ta n  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  d e  lo s  in v e n ta r io s  al 

m o m e n to  d e  s u  v e n ta .

o) G astos

L o s  g a s to s  s e  re g is t ra n  a l c o s to  d e  la  c o n t ra p re s ta c ió n  re c ib id a . L o s  g a s to s  s e  

im p u ta n  a  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  e n  fu n c ió n  d e l c r i te r io  d e l d e v e n g o , e s  d e c ir,  

e n  la  m e d id a  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  lo s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  f lu y a n  h a c ia  la 

C o m p a ñ ía  y  p u e d a n  s e r  c o n f ia b le m e n te  m e d id o s , c o n  in d e p e n d e n c ia  d e l 

m o m e n to  e n  q u e  s e  p ro d u z c a  e l p a g o  d e r iv a d o  d e  e llo .

p) Estado de flu jo  de efectivo

P a ra  e fe c to s  d e  p re p a ra c ió n  d e l E s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c t iv o ,  la C o m p a ñ ía  ha  

d e f in id o  la s  s ig u ie n te s  c o n s id e ra c io n e s :

Efectivo en caja y  bancos: C o m p re n d e  e l e fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s .

A ctiv idades de operación: s o n  la s  a c t iv id a d e s  q u e  c o n s t itu y e n  la p r in c ip a l 

fu e n te  d e  in g re s o s  o rd in a r io s  d e  la  C o m p a ñ ía  q u e  e s  la  c o m e rc ia liz a c ió n  d e  

p ro d u c to s  a g ro p e c u a r io s -v e te r in a r io s , a s í c o m o  o tra s  a c t iv id a d e s  q u e  n o  

p u e d a n  s e r  c a li f ic a d a s  c o m o  d e  in v e rs ió n  o  f in a n c ia c ió n .

A ctiv idades de inversión: c o r re s p o n d e n  a a c t iv id a d e s  d e  a d q u is ic ió n , 

e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r  o tro s  m e d io s  d e  a c t iv o s  n o  c o rr ie n te s  y  o tra s  

in v e rs io n e s  n o  in c lu id a s  e n  e l e fe c t iv o  e n  c a ja  y  b a n c o s .
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A ctiv idades de financiac ión: a c tiv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  e l ta m a ñ o  

y  c o m p o s ic ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  d e  c a rá c te r  f in a n c ie ro .

q) C las ificación  de saldos en corrien te  y no corriente

E n e l e s ta d o  d e  s itu a c ió n  f in a n c ie ra  a d ju n to , lo s  s a ld o s  s e  c la s if ic a n  en  fu n c ió n  

d e  s u s  v e n c im ie n to s , e s  d e c ir ,  c o m o  c o r r ie n te s  a q u e llo s  c o n  v e n c im ie n to  ig u a l 

o  in fe r io r  a  d o c e  m e s e s  y  c o m o  n o  c o r r ie n te s ,  lo s  d e  v e n c im ie n to  s u p e r io r  a 

d ic h o  p e r ío d o . E n  e l c a s o  q u e  e x is t ie s e  o b lig a c io n e s  c u y o  v e n c im ie n to  e s  

in fe r io r  a d o c e  m e s e s , p e ro  c u y o  re f in a n c ia m ie n to  a  la rg o  p la z o  e s té  a s e g u ra d o  

a  d is c re c ió n  d e  la C o m p a ñ ía , m e d ia n te  c o n tra to s  d e  c ré d ito  d is p o n ib le s  d e  

fo rm a  in c o n d ic io n a l c o n  v e n c im ie n to  a la rg o  p la z o , p o d r ía n  c la s if ic a rs e  c o m o  

p a s iv o s  a  la rg o  p la z o .

6. G estión de R iesgos Financ ieros y Definición de Cobertu ra

E n  e l c u rs o  n o rm a l d e  s u s  n e g o c io s  y  a c t iv id a d e s  d e  f in a n c ia m ie n to , la  C o m p a ñ ía  

e s tá  e x p u e s ta  a  d iv e rs o s  r ie s g o s  f in a n c ie ro s  q u e  p u e d e n  a fe c ta r  d e  m a n e ra  m á s  o  

m e n o s  s ig n if ic a t iv a  e l v a lo r  e c o n ó m ic o  d e  s u s  f lu jo s  y  a c t iv o s  y, e n  c o n s e c u e n c ia ,  

s u s  re s u lta d o s . L a s  p o lí t ic a s  d e  a d m in is tra c ió n  d e  r ie s g o  s o n  a p ro b a d a s  y  

re v is a d a s  p e r ió d ic a m e n te  p o r  su  A d m in is tra c ió n .

A  c o n tin u a c ió n  s e  p re s e n ta  u n a  d e f in ic ió n  d e  lo s  r ie s g o s  q u e  e n f re n ta  la 

C o m p a ñ ía , a s í c o m o  u n a  d e s c r ip c ió n  d e  la s  m e d id a s  d e  m it ig a c ió n  a c tu a lm e n te  e n  

u s o  p o r  p a r te  d e  la C o m p a ñ ía , s i e s  e l c a s o .

a) R iesgos Financieros

i) Riesgo de crédito

E s e l r ie s g o  d e  q u e  s e  o r ig in e  u n a  p é rd id a  f in a n c ie ra  p a ra  la C o m p a ñ ía  s i un  

c lie n te  o  c o n tra p a r te  d e  un  in s tru m e n to  f in a n c ie ro  in c u m p le  c o n  s u s  

o b lig a c io n e s  c o n t ra c tu a le s .

La  C o m p a ñ ía  n o  t ie n e  c o n c e n tra c io n e s  s ig n if ic a t iv a s  d e  r ie s g o  d e  c ré d ito . E l 

c ré d ito  q u e  la  C o m p a ñ ía  p r in c ip a lm e n te  c o n c e d e  e s  d e s d e  3 0  a 1 2 0  d ía s  p la z o  

s in  q u e  e x is ta n  p r o b le m a s  d e  re c u p e ra b ilid a d  y a  q u e  e x is te  un  c o n t ro l p a ra  la 

p re s ta c ió n  d e l s e rv ic io , lo  c u a l g e n e ra  u n  b u e n  in s tru m e n to  d e  p re s ió n  d e  c o b ro  

e n  lo s  c a s o s  e n  q u e  e x is te  p ro b le m a .

ii) Riesgo de Mercado

El r ie s g o  d e  m e rc a d o  e s  e l r ie s g o  q u e  lo s  c a m b io s  d e  p re c io s  d e  m e rc a d o , 

c o m o  la s  ta s a s  d e  in te ré s , p re c io s  d e  la m e rc a d e r ía , e tc ., a fe c te n  lo s  in g re s o s  

d e  la  C o m p a ñ ía  o  e l v a lo r  d e  s u s  a c t iv o s  f in a n c ie ro s .

P re c io s

L a s  o p e ra c io n e s  d e  la C o m p a ñ ía  s e  p u e d e n  v e r  a fe c ta d a s  p o r  la s  f lu c tu a c io n e s  

e n  lo s  p re c io s  d e  lo s  b ie n e s  q u e  o fre c e . La  a d m in is tra c ió n  d e  e s te  r ie s g o  e s
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e s ta b le c id a  p o r  la  A d m in is t ra c ió n  d e  la  C o m p a ñ ía , q u ie n  d e f in e  e s t ra te g ia s  

e s p e c íf ic a s  e n  fu n c ió n  d e  lo s  a n á lis is  p e r ió d ic o s  d e  te n d e n c ia s  d e l m e rc a d o  

a g ro p e c u a r io -v e te r in a r io .

b) R iesgo de liquidez

E s te  r ie s g o  e s tá  a s o c ia d o  a  la c a p a c id a d  d e  la  C o m p a ñ ía  p a ra  re s p o n d e r  a n te  

lo s  c o m p ro m is o s  f in a n c ie ro s  a d q u ir id o s ,  y  a  s u  c a p a c id a d  p a ra  e je c u ta r  s u s  

p la n e s  d e  n e g o c io s  c o n  fu e n te s  d e  f in a n c ia m ie n to  e s ta b le s .

La  G e re n c ia  G e n e ra l t ie n e  la re s p o n s a b il id a d  f in a l p o r  la m it ig a c ió n  d e  e s te  

r ie s g o , y  ha  e s ta b le c id o  un  m a rc o  d e  tra b a jo  a p ro p ia d o  p a ra  s u  a d m in is tra c ió n  

d e  m a n e ra  q u e  la C o m p a ñ ía  p u e d a  m a n e ja r  lo s  re q u e r im ie n to s  d e  

f in a n c ia m ie n to  a  c o r to , m e d ia n o  y  la rg o  p la z o  a s í c o m o  su  g e s t ió n  d e  liq u id e z .

La  C o m p a ñ ía  m a n e ja  e l r ie s g o  d e  liq u id e z  m a n te n ie n d o  un  c a p ita l d e  tra b a jo  

a d e c u a d o  y  un  n ú m e ro  lín e a s  d e  c ré d ito  a p ro b a d a s  p o r  la s  in s t i tu c io n e s  

f in a n c ie ra s  d e l p a ís  a  ta s a s  c o m p e tit iv a s ,  e n  n iv e le s  a c o rd e s  a la  n e c e s id a d  d e  

s u s  o p e ra c io n e s ,  m o n ito re a n d o  c o n tin u a m e n te  lo s  f lu jo s  d e  e fe c t iv o  

p ro y e c ta d o s  y  re a le s .

P o r  o tra  p a r te  la  C o m p a ñ ía  e s t im a  q u e  e l g ra d o  d e  e n d e u d a m ie n to  e s  

a d e c u a d o  a  lo s  re q u e r im ie n to s  d e  s u s  o p e ra c io n e s  n o rm a le s  y  d e  in v e rs ió n , 

e s ta b le c id o s  e n  s u s  p re s u p u e s to s  d e  o p e ra c ió n .

E l s ig u ie n te  c u a d ro  m u e s tra  e l p e r fil d e  v e n c im ie n to s  d e  c a p ita l d e  la s  

o b l ig a c io n e s  f in a n c ie ra s  d e  la C o m p a ñ ía  v ig e n te s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2 :

2013

A ño  de ven c im ien to Tota l

T ipo  de en deu d am ien to 2014 2015 2016 2017 ÍÜ M 1

In s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s 2 6 .9 2 4 2 0 .5 6 4 1 8 .7 0 2 5 .5 8 4 7 1 .7 7 4

Tota l 26 .924 20.564 18.702 5.584 71.774

2012

A ño  de ven c im ien to Tota l

T ip o  de en d eu d am ien to 2013 2014 2015 2016 ÍU S $ )

In s t itu c io n e s  f in a n c ie r a s  

S o b re g ir o  b a n c a r io

2 0 .6 9 6

1 2 .4 5 0

1 7 .9 9 9 9 .9 9 3 6 .8 6 3 5 5 .5 5 1

1 2 .4 5 0

Tota l 33 .146 17.999 9.993 6.863 68.001

c) R iesgo operacional

El r ie s g o  o p e ra c io n a l c o m p re n d e  la  p o s ib ilid a d  d e  in c u rr ir  e n  p é rd id a s  p o r  

d e f ic ie n c ia s , fa lla s  o  in a d e c u a c io n e s  d e  lo s  s ig u ie n te s  a s p e c to s  o  fa c to re s  d e  

r ie s g o s :

-  1 2  -
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R e c u rs o  H u m a n o , q u e  e s  e l p e rs o n a l v in c u la d o  d ire c ta  o  in d ire c ta m e n te  

c o n  la e je c u c ió n  d e  lo s  p ro c e s o s  d e  la C o m p a ñ ía .

T e c n o lo g ía , q u e  e s  e l c o n ju n to  d e  h e r ra m ie n ta s  d e  h a rd w a re , s o f tw a re  y  

c o m u n ic a c io n e s , q u e  s o p o r ta n  lo s  p ro c e s o s  d e  la C o m p a ñ ía . 

In fra e s tru c tu ra , q u e  s o n  e le m e n to s  d e  a p o y o  p a ra  la  re a liz a c ió n  d e  la s  

a c t iv id a d e s .

L a  C o m p a ñ ía  t ie n e  d e f in id o s  p ro c e d im ie n to s  te n d ie n te s  a q u e  s e  a d m in is tre  

e fe c t iv a m e n te  s u  r ie s g o  o p e ra t iv o  e n  c o n c o rd a n c ia  c o n  lo s  lin e a m ie n to s  d e  los  

o rg a n is m o s  d e  c o n tro l y  d e  la J u n ta  d e  A c c io n is ta s , b a s a d o s  e n  s is te m a s  d e  

re p o r te s  in te rn o s  y  e x te rn o s .

7. E fectivo  en caja y bancos

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l s a ld o  e n  e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e l e fe c t iv o  

s e  c o m p o n e  c o m o  s ig u e :

D eta lle 2013 2012

C a ja 2 .2 0 0 2 .2 0 0

E fe c t iv o  e n  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie r a s  lo c a le s : 

B a n c o  P ro d u b a n c o  

B a n c o  P ic h in c h a

1 3 .6 8 2

9 .1 9 5 9 .8 6 0

T o ta l e fe c t iv o  e n  In s t itu c io n e s  f in a n c ie r a s 2 2 .8 7 7 9 .8 6 0

Tota l 25 .077 12.060

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l e fe c t iv o  y  e q u iv a le n te s  d e  e fe c t iv o  n o  p o s e e n  

re s tr ic c io n e s  p a ra  s u  u so .

C uentas por C obrar Co m erc ia les y O tras C uentas por Co brar

El s a ld o  d e  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s  y  o t ra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  a l 31 d e

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  fu e  c o m o  s ig u e :

Detalle 2013 2012

C u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s :

C lie n te s  lo c a le s  (1) 3 5 4 .5 4 1 2 1 8 .3 7 2

C lie n te s  d e l e x te r io r  (n o ta  1 3 )  (2) 6 4 2 .1 9 3 5 4 1 .1 1 5

9 9 6 .7 3 4 7 5 9 .4 8 7

O tra s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r :

A n tic ip o s  a  p ro v e e d o re s 1 2 .6 5 7 4 9 3

E m p le a d o s 1 .5 8 5 1 .0 9 5

14.242 1.588

Im p u e s to s  a n t ic ip a d o s 4 7 .4 1 4

P ro v is ió n  p o r  d e te r io ro  e n  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  (3 ) (2 .5 1 0 ) (1 1 .4 6 5 )

Tota l 1 .008 .466 797.024
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(1) C o rre s p o n d e  a lo s  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  c o b ro  p o r  la e x p o r ta c ió n  d e  p ro d u c to s  

a  su  C o m p a ñ ía  R e la c io n a d a  S e rv in s u m o s  C .A ., v é a s e  n o ta  13.

(2) L a s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e rc ia le s  lo c a le s  c o r re s p o n d e n  a lo s  s a ld o s  

p e n d ie n te s  d e  c o b ro  p o r  v e n ta s  s ie n d o  la  p o lí t ic a  d e  c ré d ito  m á x im o  a  1 2 0  d ía s . 

U n  d e ta l le  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  c o m e r c ia le s  lo c a le s  c la s if ic a d o s  p o r  c lie n te  

e s  c o m o  s ig u e :

D eta lle  2013  2012

E s p in o z a  Z a m b ra n o  F ra n k lin  J e s ú s 3 7 .4 0 8 2 1 .9 2 7

V il la v ic e n c io  B a rr e to (G i l fa g ro ) 3 2 .1 7 3 5 .7 3 0

A g ro p e c u a r ia  M a rv e t 1 7 .1 7 7

P  ro d e e 8 .7 5 1 8 .1 6 2

La  F u e rz a  G a n a d e ra 7 .1 6 7

A g r íc o la  S a n  B la s  A g r o s e r  C ía . L td a . 7 .1 4 7

In fa rv e c  S .A . 6 .5 3 3

In s u c a m p o  (R T ) 5 .3 4 4

Iñ ig u e z  C a n o  F ra n k lin  J a v ie r 4 .8 8 4 5 .5 2 0

A s o c ia c ió n  d e  G a n a d e ro s  d e l L ito ra l y  G a lá p a g o s 4 .6 1 0 5 .3 7 2

M a lta  G a rc ía  Y e s e n ia  Iv o n n e 4 .5 4 6

R o s e ro  M u ó o z  F ra n c is c o  N a p o le ó n 4 .0 1 6

A rp i R o m e ro  P a b lo  R u b é n 2 .8 5 1 2 .9 5 1

P in z ó n  T o v a r  M a id a  L is e t 2 .4 9 6 4 .4 5 3

L a rr iv a  G o n z á le z  E d w in  F ra n c is c o 1 .8 8 7 1 3 .3 0 2

A s o g a n s d 1 .5 6 2 4 .8 6 1

G ru p o  N o b le c illa  y  C o m p a ñ ía 1 .0 9 0 2 .8 9 9

U s e p -D is p ro c a m 5 .9 8 4

C a z a r  E s c a d e n a  O lim p o 3 .7 2 0

V a r io s 2 0 4 .8 9 9 1 3 3 .4 9 1

Tota l 354.541 218.3 72

A  c o n tin u a c ió n  un  d e ta l le  d e  la  a n t ig ü e d a d  d e  la s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  

c o m e r c ia le s  d e  c lie n te s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2 :

D eta lle  2013  2012

C a rte ra  p o r  v e n c e r  

C a r te ra  v e n c id a  e n tr e  1 y  3 6 5  d ía s  

C a r te ra  v e n c id a  m a y o r  a  1 a ñ o  

Tota l

7 1 4 .2 1 4  5 9 4 .4 8 6

1 7 7 .3 8 8  4 9 .2 3 7

1 0 5 .1 3 2  1 1 5 .7 6 4

996.734  759 .487

(3) C o n s id e ra n d o  la s o lv e n c ia  d e  lo s  c lie n te s , la  C o m p a ñ ía  h a  e s t im a d o  q u e  e x is te  

u n  r ie s g o  b a jo  d e  re c u p e ra c ió n  d e  s u s  c u e n ta s  p o r  c o b ra r , n o  o b s ta n te  ha 

e s t im a d o  u n a  p ro v is ió n  p a ra  c u e n ta s  q u e  in d iv id u a lm e n te  c o n s id e ra  d e  a lto  

r ie s g o  d e  re c u p e ra b ilid a d . A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l m o v im ie n to  d e  

la  p ro v is ió n  p o r  d e te r io ro  e n  c u e n ta s  p o r  c o b ra r  e s  c o m o  s ig u e :

14
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D eta lle 2 0 1 3  2 0 1 2

S a ld o  a l In ic io  d e l a ñ o  1 1 .4 6 5

B a ja  d e  c a r te ra _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  (8 .9 5 5 )

S ald o  al fin a l del año 2 .510

1 1 .4 6 5

11.465

9. Inventarios

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l d e ta l le  d e  in v e n ta r io s  e s  c o m o  s ig u e :

Detalle 2013 2012

In v e n ta r io  p a ra  v e n d e r  (1 ) 2 1 1 .3 8 3 8 6 .2 8 5

P ro d u c to  te r m in a d o  (2 ) 7 3 3 .6 1 5 2 4 5 .0 4 1

M a te r ia  p r im a 3 1 9 .7 6 0 9 4 .7 0 2

M a q u ila 1 9 .2 3 2

P ro d u c to s  e n  p ro c e s o 1 4 .6 9 7

Im p o r ta c io n e s  e n  tr a n s ito 7 3 .5 8 9

Tota l 1 .264.758 533.546

(1) E l in v e n ta r io  p a ra  v e n d e r  c o rre s p o n d e  a  la s  im p o r ta c io n e s  d e  p ro d u c to  

te rm in a d o  a d q u ir id o  a  L a b o ra to r io s  S e rv in s u m o s  S .A ., d ic h o s  p ro d u c to s  s o n  

d is tr ib u id o s  lo c a lm e n te .

(2 )  E l in v e n ta r io  d e  p r o d u c to  te rm in a d o  c o rre s p o n d e  a l p ro d u c to  t ra n s fo rm a d o  p o r  

la  C o m p a ñ ía  J a m e s  B ro w n  P h a rm a  C .A ., d ic h o s  p r o d u c to s  s o n  e x p o r ta d o s  a 

S e rv in s u m o s  C .A . (V e n e z u e la ) .

10. Equipos- neto

E l m o v im ie n to  d e  e q u ip o s  -  n e to  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , e s  c o m o  

s ig u e :

2013

S ald o  al 
in ic io  del año A dic io n es V entas

S ald o  al Final 
del año

C o s to  Depreciable: 

M u e b le s  d e  o f ic in a  

E q u ip o s  d e  c ó m p u to  

V e h íc u lo s

2 .1 0 6

6 .2 0 2

1 0 9 .3 5 1

8 0 3

3 8 .6 8 1 (1 5 .0 7 2 )

2 .1 0 6

7 .0 0 5

1 3 2 .9 6 0

Tota l costo 117.659 39.484 (15 .072) 142.071

Depreciación acumulada 

M u e b le s  d e  o f ic in a  

E q u ip o s  d e  c ó m p u to  

V e h íc u lo s

(1 .4 7 1 )

(5 .2 6 9 )

(2 6 .6 9 3 )

(1 8 6 )

(7 0 6 )

(2 6 .9 4 1 ) 1 1 .0 3 2

(1 .6 5 7 )

(5 .9 7 5 )

(4 2 .6 0 2 )

Tota l costo (33 .433) (27.833) 11.032 (50 .234)

Tota l 84 .226 11.651 (4 .040) 91 .837

-  15  -
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2012

S ald o  al in ic io  del 
año A d ic io n es

S a ld o  al Final 
del año

Costo Depreciable: 

M u e b le s  d e  o fic in a 2 .1 0 6 2 .1 0 6

E q u ip o s  d e  c ó m p u to 6 .2 0 2 6 .2 0 2

V e h íc u lo s 7 3 .3 7 1 3 5 .9 8 0 1 0 9 .3 5 1

Tota l costo 81.679 35.980 117.659

Depreciación acumulada

M u e b le s  d e  o f ic in a (1 .2 9 0 ) (1 8 1 ) (1 .4 7 1 )

E q u ip o s  d e  c ó m p u to (4 .2 3 8 ) (1 .0 3 1 ) (5 .2 6 9 )

V e h íc u lo s (8 .4 3 2 ) (1 8 .2 6 1 ) (2 6 .6 9 3 )

Tota l costo (13.960) (19 .473) (33 .433)

Tota l 67.719 16.507 84.226

La  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c t iv o s  s e  c a lc u la  lin e a lm e n te  a  lo  la rg o  d e  su  

c o r re s p o n d ie n te  v id a  ú t il, la  c u a l s e  h a  d e te rm in a d o  e n  b a s e  a l d e te r io ro  n a tu ra l 

e s p e ra d o ,  la  o b s o le s c e n c ia  té c n ic a  o  c o m e rc ia l d e r iv a d a  d e  lo s  c a m b io s  y /o  

m e jo ra s  e n  lo s  a c t iv o s  (v é a s e  n o ta  5 -h ).

E l c a rg o  a re s u lta d o s  p o r  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  p ro p ie d a d e s  y  e q u ip o s  s e  

re g is tra  d e n tro  d e  lo s  g a s to s  d e  a d m in is t ra c ió n .

L o s  v e h íc u lo s  q u e  p o s e e  la  C o m p a ñ ía , s e  e n c u e n tra n  g a ra n tiz a n d o  lo s  p ré s ta m o s  

s u s c r ito s  c o n  in s t i tu c io n e s  f in a n c ie ro s ,  b a jo  la  m o d a lid a d  d e  re s e rv a  d e  d o m in io  

(n o ta  11).

11. O b ligaciones financieras

El d e ta l le  d e  o b l ig a c io n e s  f in a n c ie ra s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e s  c o m o  

s ig u e :

2013

In stitu c ió n

O perac ió n

núm ero
C orto

plazo

Larq o
plazo Tota l Interés Inicio V en c im ien to

Instituciones financieras: 

P ro d u b a n c o  (1) P B S 3 3 6 0 1 .5 9 7 1 .5 9 7 1 1 ,2 3 % 3 0 - m a r - 1 1 1 4 -m a r- 1 4

P ro d u b a n c o  (2 ) P B C 9 2 3 8 4 .6 2 8 8 .9 8 0 1 3 .6 0 8 1 1 ,2 3 % 0 5 -a g o -1 2 0 8 -m a y -1 6

P ic h in c h a  (3 ) P B X 1 6 3 1 6 .9 4 9 6 .9 4 9 1 1 ,2 3 % 1 4 -n o v -1 1 1 4 -n o v - 1 4

P ic h in c h a  (4) P B C 9 2 4 0 4 .3 0 4 7 .8 7 6 1 2 .1 8 0 1 1 ,2 3 % 3 0 - ju l- 1 2 0 3 -n o v -1 2

P ro d u b a n c o  (5) P B K 5 5 4 8 4 .5 5 6 1 1 .3 0 9 1 5 .8 6 5 1 1 ,6 9 % 2 3 -a b r -1 3 0 2 -e n e -1 7

P ro d u b a n c o  ( 6 ) P C H 7 5 1 8 4 .8 9 0 1 6 .6 8 5 2 1 .5 7 5 1 1 ,9 4 % 0 5 -s e p -1 3 0 5 -s e p -1 7

Tota l ob lig ac ion es 26.924 44.850 71.774
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2 0 1 2

In stitu c ió n
O perac ió n

núm ero
C orto

plazo
Larqo
plazo Tota l Interés Inicio V enc im ien to

Instituciones financieras:

P ro d u b a n c o  (1) P B S 3 3 6 0 5 .9 0 1 2 .1 1 8 8 .0 1 9 1 1 ,2 3 % 3 0 - m a r - 1 1 1 4 -m a r- 1 4

P ro d u b a n c o  (2) P B C 9 2 3 8 4 .1 3 2 1 3 .6 0 8 1 7 .7 4 0 1 1 ,2 3 % 0 5 -a g o -1 2 0 8 -m a y -1 6

P ic h in c h a  (3 ) P B X 1 6 3 1 6 .8 1 3 6 .9 4 9 1 3 .7 6 2 1 1 ,2 3 % 1 4 -n o v - 1 1 1 4 -n o v - 1 4

P ic h in c h a  (4) P B C 9 2 4 0 3 .8 5 0 1 2 .1 8 0 1 6 .0 3 0 1 1 ,2 3 % 3 0 - ju l- 1 2 0 3 -n o v - 1 2

20.696 34.855 55.551

S o b re g ir o 1 2 .4 5 0

Tota l ob lig ac ion es 33.146 34.855 55.551

L o s  p ré s ta m o s  e x is te n te s  s e  e n c u e n tra n  g a ra n tiz a d o s  p o r  v e h íc u lo s  d e  p ro p ie d a d  

d e  la C o m p a ñ ía  q u e  p o s e e n  re s e rv a  d e  d o m in io  p o r  lo s  s ig u ie n te s  v a lo re s  (n o ta  

1 0 ):

(1) P ro d u b a n c o  o p e ra c ió n  P B S 3 3 6 0 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  1 6 .5 0 0

(2) P ro d u b a n c o  o p e ra c ió n  P B C 9 2 3 8 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  1 8 .9 4 4

(3) B a n c o  d e l P ic h in c h a  o p e ra c ió n  P B X 1 6 3 1 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  2 0 .3 3 4

(4) B a n c o  d e l P ic h in c h a  o p e ra c ió n  P B C 9 2 4 0 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  2 1 .8 0 6

(5 )  P ro d u b a n c o  o p e ra c ió n  P B K 5 5 4 8 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  2 0 .1 4 9

(6 )  P ro d u b a n c o  o p e ra c ió n  P C H 7 5 1 8 , re s p a ld a d a  p o r  U S $  2 3 .1 7 4

12. A creedores com ercia les y otras cuentas por pagar

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l d e ta l le  d e  a c re e d o re s  c o m e rc ia le s  y  o tra s  

c u e n ta s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s ig u e :

D eta lle 2013 2012

C u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e rc ia le s :

P ro v e e d o re s  d e l e x te r io r  (n o ta  1 3 ) (1) 

P ro v e e d o re s  lo c a le s  (2)

1 .5 2 9 .7 1 4

1 6 4 .0 2 1

6 4 3 .4 3 9

1 9 1 .6 3 0

1 .6 9 3 .7 3 5 8 3 5 .0 6 9

A c re e d o re s  v a r io s  (3 ) 

P a r t ic ip a c ió n  t r a b a ja d o re s  (4)

1 0 3 .8 2 9

2 1 .0 0 4

2 4 .3 6 9

4 8 .3 5 3

Tota l 1 .818 .568 907.791

(1) C o rre s p o n d e  a  lo s  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  p a g o  a  s u  c o m p a ñ ía  re la c io n a d a  

L a b o ra to r io s  S e rv in s u m o s  S .A ., re s id e n te  e n  B o g o tá  -  C o lo m b ia , p o r  la  c o m p ra  

d e  in v e n ta r io s  p a ra  s u  c o m e rc ia l iz a c ió n  a  n iv e l lo c a l y  a  V e n e z u e la , v é a s e  n o ta

13.

(2) U n  d e ta lle  d e  lo s  p ro v e e d o re s  lo c a le s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e s  

c o m o  s ig u e :

«¡r
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D eta lle 2 0 1 3  2 0 1 2

J a m e s  B ro w n  P h a rm a  C .A . 1 6 1 .5 6 5

S e rv ic ic a l S .A .

C o n s tru c c io n e s  y  S e rv ic io s  A rq u ite c tó n ic o s

C o n s e rv a rq  S .A  

C o rp y m a r  S .A .

M a ry p e s c o rp  S .A .

T ra n s p y a s e  S .A .

A r ro y o  N ic o la ld e  J a im e  P a tr ic io

S e g u ro s  O r ie n te  S .A  1 .1 3 0

C o n s tru c c io n e s  y  S e rv ic io s  A rq u ite c tó n ic o s  

C o n s e rv a rq  S .A

B M I Ig u a la s  M e d ic a s  E c u a d o r  S .A  7 8 3

C o rd o v a  M a r ia  A n a  E s te la  2 3 7

C o n e c e l S .A  144

C h ie fta in  S .A  1 6 2

Tota l 164.021

4 4 .8 0 4

2 9 .6 7 2

2 6 .4 8 3

2 5 .2 1 3

2 3 .0 5 2

2 1 .9 1 9

2 0 .4 8 7

191.630

L a  C o m p a ñ ía  c o n s id e ra  q u e  lo s  v a lo re s  ra z o n a b le s  d e  p r o v e e d o re s  

c o r re s p o n d e n  a lo s  m is m o s  v a lo re s  c o m e r c ia le s  re f le ja d o s  c o n ta b le m e n te  e n  

s u s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , d e b id o  a  q u e  lo s  p r o v e e d o re s  le  o to rg a n  a la 

C o m p a ñ ía  un  p la z o  d e  p a g o  d e  h a s ta  3 0  d ía s  y  n o  c o n tie n e n  o p e ra c io n e s  d e  

f in a n c ia m ie n to  a  p e s a r  d e  q u e  la C o m p a ñ ía  e n  a lg u n a s  o c a s io n e s  s e  to m e  

m a y o r  p la z o  p a ra  s u  p a g o , e l c u a l no  c o n tie n e  in te re s e s  p o r  m o ra .

A  c o n tin u a c ió n  lo s  s a ld o s  d e  la s  c u e n ta s  p o r  p a g a r  c o m e rc ia le s  d e  lo s  a ñ o s  

2 0 1 3  y  2 0 1 2  e n  fu n c ió n  d e  s u s  v e n c im ie n to s :

D eta lle 2013 2012

P ro v e e d o re s  p o r  v e n c e r 1 .1 2 6 .0 0 2 2 9 7 .2 0 5

P ro v e e d o re s  v e n c id o s  e n tre  1 y  3 6 0  d ía s 4 8 6 .4 0 7 5 3 7 .8 6 4

Tota l 1 .612 .409 835.069

E l ru b ro  d e  a c re e d o re s  v a r io s  a l 31 d e d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  s e  d e ta lla

c o n t in u a c ió n :

D eta lle 2013 2012

P ro v is io n e s  y  e s t im a c io n e s 1 .5 1 6 1 .3 8 2

A n tic ip o s  d e  c lie n te s 1 7 .4 9 8 2 .7 6 5

G a ra n tía s 2 4 .6 7 7 1 2 .5 9 9

O tro s 6 0 .1 3 8 7 .6 2 3

Tota l 103.829 24.370

(4 )  A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l s ig u ie n te  e s  un  m o v im ie n to  d e  la 

p a r t ic ip a c ió n  d e  t ra b a ja d o re s :
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D eta lle 2 0 1 3  2 0 1 2

S a ld o  a l in ic io  d e l a ñ o  

P ro v is ió n  d e l a ñ o  (n o ta  1 4 -a )  

P a g o s

S ald o  al fin a l del año

4 8 .3 5 3  1 4 .6 3 2

2 1 .0 0 4  4 8 .3 5 3

(4 8 .3 5 3 )_______ (1 4 .6 3 2 )

21 .004  48 .353

13. Saldos y T ransacciones con Entidades R elacionadas

La  C o m p a ñ ía  re a liz a  t ra n s a c c io n e s  c o n  p a r te s  re la c io n a d a s , s in  e m b a rg o ,  la s  

m is m a s  s e  e fe c tú a n  e n  ig u a le s  c o n d ic io n e s  q u e  la s  m a n te n id a s  c o n  te rc e ro s . U n  

re s u m e n  d e  lo s  s a ld o s  y  tra n s a c c io n e s  c o n  c o m p a ñ ía s  re la c io n a d a s  a l 31 d e  

d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  fu e ro n  c o m o  s ig u e :

D eta lle  2013 2012

A ctivo :

C u e n ta s  p o r  c o b ra r  (n o ta  8 ):

_ _ _ _ _ _ S e rv in s u m o s  C .A . (1)___________  6 4 2 .1 9 3  5 4 1 .1 1 5

Pasivo:

C u e n ta s  p o r  p a g a r  (n o ta  1 2 ):

_____ L a b o ra to r io s  S e rv in s u m o s  S .A . (2 )________  1 .5 2 9 .7 1 4  6 4 3 .4 3 9

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  lo s  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  c o b ro  re p re s e n ta n  

p r in c ip a lm e n te  v a lo re s  p o r  c o n c e p to  v e n ta  d e  in v e n ta r io s  a su  re la c io n a d a  p o r  

U S $ 2 7 1 9 .4 4 2  (U S $ 3 ’0 2 7 .6 8 1  e n  e l 2 0 1 2 ) ; m ie n tra s  q u e  lo s  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  

p a g o  re p re s e n ta n  e l s a ld o  p o r  c o m p ra  d e  in v e n ta r io s  p o r  U S $ 2 ’8 3 5 .8 9 2  

(U S $ 2 ’1 8 2 .1 7 5  e n  e l 2 0 1 2 ) .

T r a n s a c c io n e s  c o n  p e rs o n a l c la v e  d e  la  C o m p a ñ ía

D u ra n te  lo s  a ñ o s  te rm in a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , la  C o m p a ñ ía  ha  

g e n e r a d o  g a s to s  p o r  s u e ld o , c o m is io n e s  y  b o n o s  a lo s  a lto s  d ire c t iv o s  d e  a c u e rd o  

a l s ig u ie n te  d e ta lle :

2013 2012

B e n e fic io s  a  c o r to  p la z o  3 5 .3 5 7  2 7 .7 4 3

B e n e fic io s  d e f in id o s  p o r  p a g a r  4 .1 7 2  3 .1 2 3

Tota l 39.529 30 .866
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14. Im puesto a la renta

a) C onciliación  tributaria

D e  c o n fo rm id a d  c o n  d is p o s ic io n e s  le g a le s , la p ro v is ió n  p a ra  e l im p u e s to  a  la 

re n ta  s e  c a lc u la  a la  ta r i fa  d e l 2 2 %  a p lic a b le  a  la  u t il id a d  g ra v a b le  p o r  e l p e r ío d o  

c o m p re n d id o  e n tre  1 d e  e n e ro  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  (2 3 %  a p lic a b le  a  la 

u t il id a d  g ra v a b le  c o m p re n d id a  a l p e r io d o  c o m p re n d id o  e n t re  e l 1 d e  e n e ro  a l 31 

d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2 ) . U n  d e ta lle  d e  la c o n c il ia c ió n  tr ib u ta r ia  e s  c o m o  s ig u e :

R e s u lta d o  a n te s  d e  p a r t ic ip a c ió n  tr a b a ja d o re s  

1 5 %  p a r t ic ip a c ió n  a tr a b a ja d o re s  (n o ta  1 2 )

2013

1 4 0 .0 2 5

(2 1 .0 0 4 )

2012

3 2 2 .3 5 5

(4 8 .3 5 3 )

G an an c ia  an tes  de im pu esto  a la renta 119.021 274.0 02

Más: G a s to s  n o  d e d u c ib le s 9 3 .8 2 8 2 1 .3 7 5

B ase im p o n ib le  p ara  im pu esto  a la ren ta 212.849 295.3 77

Im p u e s to  a  la  re n ta  c a u s a d o  

A n tic ip o  c a lc u la d o

4 6 .8 2 7

2 7 .6 3 1

6 7 .9 3 7

1 9 .2 8 4

Im pu esto  a la re n ta  cau sado  m ayo r en tre  el 
an tic ip o  y  el im pu esto  cau sado 46.827 67.937

M enos: A n tic ip o s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  

M enos: re te n c io n e s  e n  la  fu e n te

(2 2 .2 2 8 )

(7 .8 4 4 )

(1 5 .7 9 7 )

(5 .4 3 5 )

S ald o  p o r pagar 16.755 46.705

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l s ig u ie n te  e s  e l c a rg o  a  re s u lta d o s  p o r  

im p u e s to s  c o r r ie n te s  y  d ife r id o s  d e l a ñ o :

2013 2012

G a s to  im p u e s to  a  la  re n ta  c o rr ie n te  4 6 .8 2 7  6 7 .9 3 7

Im p u e s to  a  la  re n ta  d ife r id o _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ (1 8 5 )_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

G asto  im pu esto  a la renta  del año  46 .642  67.937

E l g a s to  p o r  im p u e s to  a la re n ta  e n  e l e s ta d o  d e  re s u lta d o s  d if ie re  d e l im p u e s to  

te ó r ic o  q u e  s e  h a b r ía  o b te n id o  e m p le a n d o  la ta s a  im p o s it iv a  v ig e n te  a l c ie r re  d e  

c a d a  e je rc ic io  s o b re  e l re s u lta d o  a n te s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta , p o r  la s  ra z o n e s  

q u e  s e  d e ta lla n  e n  la c o n c il ia c ió n  a  c o n t in u a c ió n :

________ 2013_________________ 2012________

P o rcenta je  V a lo r P orcenta je  V a lo r

T a s a  im p o s it iv a  n o m in a l 2 2 ,0 0 %  2 6 .1 8 5  2 3 ,0 0 %  6 3 .0 2 0

M á s : G a s to s  n o  d e d u c ib le s  1 7 ,3 4 % ______ 2 0 .6 4 2  1 ,7 9 % _______ 4 .9 1 6

T asa  im po s itiva  e fe c tiv a  39 ,34%  46 .827  24 ,79%  67 .937
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b) Pasivos por im puestos corrientes

U n  d e ta l le  d e  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  c o rr ie n te s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2 , e s  c o m o  s ig u e :

D eta lle 2013 2012

Im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  p a g a r  (n o ta  1 4  -a ) 1 6 .7 5 5 4 6 .7 0 5

R e te n c io n e s  d e  IV A  p o r  p a g a r 5 4 5

R e te n c io n e s  e n  la  fu e n te  p o r  p a g a r 2 .3 5 5 4 .0 6 9

O tro s  im p u e s to s  p o r  p a g a r 1 .2 7 0

Tota l 20 .926 50.774

L o s  m o v im ie n to s  d e  la p ro v is ió n  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 

2 0 1 3  y  2 0 1 2  s o n  c o m o  s ig u e :

D eta lle  2013  2012

S a ld o  a l c o m ie n z o  d e l a ñ o 4 6 .7 0 5 -

P a g o s  e fe c tu a d o s (4 6 .7 0 5 )

P ro v is ió n  d e l a ñ o  (n o ta  1 4  - a ) 4 6 .8 2 7 6 7 .9 3 7

C o m p e n s a c ió n  re te n c io n e s  e n  la  fu e n te (7 .8 4 4 ) (5 .4 3 5 )

C o m p e n s a c ió n  a n t ic ip o  p a g a d o (2 2 .2 2 8 ) (1 5 .7 9 7 )

S ald o  al fina l del año 16.755 46.705

c) Im puestos diferidos

El d e ta l le  d e  lo s  s a ld o s  a c u m u la d o s  p o r  im p u e s to s  d i fe r id o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  

d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , e s  e l s ig u ie n te :

2013

S a ld o s  al 
co m ie n zo  

del año

R econocido  

en los  

resu ltados

S a ld o s  al fin  

del año

Pasivos por impuestos diferidos: 

E q u ip o s (1 8 5 ) 1 8 5

2012

S a ld o s  al 
co m ien zo  

del año

R econ o cid o  

en los  

resu ltado s

S ald o s al fin  

del año

Activos por impuestos diferidos: 

P ro v is ió n  d e  b e n e fic io s  d e f in id o s 6 .3 4 3 (6 .3 4 3 )

Pasivos por impuestos diferidos: 

E q u ip o s (1 8 5 ) (1 8 5 )
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A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  y  2 0 1 2  e l e fe c to  n e to  p o r  im p u e s to  d ife r id o  

re g is tra d o  e n  lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  s o n  in g re s o s  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  

p o r  U S $ 1 8 5  y  g a s to s  p o r  im p u e s to  a  la  re n ta  p o r  U S $ 6 .3 4 3 , e n  e l a ñ o  2 0 1 3  y  

2 0 1 2 , re s p e c t iv a m e n te .

E n  e l R e g is tro  O fic ia l N o . 351 (S u p le m e n to )  d e l 2 9  d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 0  s e  

p u b lic ó  e l C ó d ig o  O rg á n ic o  d e  la  P ro d u c c ió n , C o m e rc io  e  In v e rs ió n  a p ro b a d o  

p o r  la  A s a m b le a  N a c io n a l.  E n tre  lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  e s ta  n o rm a tiv a  

e s ta b le c ió  in c e n tiv o s  f is c a le s , d e  lo s  c u a le s  y  e n t re  lo s  m á s  im p o r ta n te s  e s tá  la 

re d u c c ió n  p ro g re s iv a  d e  tre s  p u n to s  p o rc e n tu a le s  e n  e l im p u e s to  a la  re n ta  p a ra  

la s  e m p re s a s , e s to  e s  u n a  ta r i fa  d e  im p u e s to  a  la  re n ta  d e  2 4 %  p a ra  e l a ñ o  

2 0 1 1 , 2 3 %  p a ra  e l a ñ o  2 0 1 2  y  2 2 %  p a ra  e l a ñ o  f is c a l 2 0 1 3  e n  a d e la n te .

E n  c o n s id e ra c ió n  a  e s ta  d is p o s ic ió n  le g a l,  lo s  a c t iv o s  y  p a s iv o s  p o r  im p u e s to s  

d ife r id o s  fu e ro n  m e d id o s  c o n  la s  s ig u ie n te s  ta s a s :

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  2 2 %

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 2  2 3 %

d) Co ntingencias

La  C o m p a ñ ía  n o  ha  s id o  re v is a d a  p o r  la s  a u to r id a d e s  tr ib u ta r ia s , p o r  lo  ta n to  

e s tá n  a b ie r to s  p a ra  re v is ió n  lo s  e je rc ic io s  2 0 1 0  a l 2 0 1 3 .

15. O bligaciones con acc ion istas

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  c o r re s p o n d e  a  s a ld o s  p e n d ie n te s  d e  p a g o  p o r  

U S $ 2 1 .5 0 4  a c ie r to s  a c c io n is ta s ,  e l c u a l n o  t ie n e  fe c h a  d e  v e n c im ie n to  n i g e n e ra  

u n a  ta s a  d e  in te ré s .

16. O bligaciones por benefic ios defin idos

La  C o m p a ñ ía  t ie n e  la re s p o n s a b ilid a d  d e  p a g a r a  s u s  tra b a ja d o re s  q u e  p o r  

v e in t ic in c o  a ñ o s  o  m á s , h u b ie ra n  p re s ta d o  s e rv ic io s  c o n t in u o s  o  

in te r ru m p id a m e n te , to d o s  lo s  b e n e f ic io s  q u e  e s ta b le c e  e l C ó d ig o  d e l T ra b a jo  p o r  

c o n c e p to  d e  p e n s io n e s  d e  ju b ila c ió n  p a tro n a l.  La  C o m p a ñ ía  t ie n e  re g is tra d a  u n a  

p ro v is ió n  p o r  d ic h o  c o n c e p to  s u s te n ta d a  e n  u n  e s tu d io  a c tu a r ia l p re p a ra d o  p o r  un  

p ro fe s io n a l in d e p e n d ie n te ,  b a s a d o  e n  e l m é to d o  a c tu a r ia l d e  C o s te o  d e  C ré d ito  

U n ita r io  P ro y e c ta d o , b a s a d o  e n  u n a  p e n s ió n  m e n s u a l m ín im a  d e  U S $ 2 0  y  

c o n s id e ra n d o  p a ra  d ic h o  c á lc u lo  ta s a  d e  d e s c u e n to  d e l 7 %  a n u a l.

E l m o v im ie n to  p o r  la  o b lig a c ió n  d e  b e n e fic io  p o r  re t iro  d e  J u b ila c ió n  P a tro n a l e n  lo s  

a ñ o s  te rm in a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2  ha  s id o  e l s ig u ie n te :
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2013

P asivo  -O b lig ac ión  

p or B enefic io s  

D efin id o s

E stad o  de  

resu ltado s  

in tegra les

S a ld o s  a l c o m ie n z o  d e l a ñ o 6.913

C o s to  la b o ra l d e  s e rv ic io s  a c tu a le s 2.051 2.051

C o s to  p o r  in te re s e s  n e to 484 484

G a n a n c ia s  (p é rd id a s )  a c tu a r ia le s  n o  re a liz a d a s 898 898

S ald o  al fina l del año 10.346 3.433

2012

Pasivo  -O b lig ac ión  

p o r B enefic ios  

D efin id o s

E stad o  de  

resu ltado s  

in tegra les

S a ld o s  a l c o m ie n z o  d e l a ñ o 4 .6 5 0

C o s to  la b o ra l d e  s e rv ic io s  a c tu a le s 1 .3 9 1 1 .3 9 1

C o s to  p o r  in te re s e s  n e to 3 2 5 3 2 5

G a n a n c ia s  (p é rd id a s )  a c tu a r ia le s  n o  re a liz a d a s 5 4 7 5 4 7

S ald o  al fina l del año 6.913 2.263

A d ic io n a lm e n te , a  la fe c h a  n o  e x is te  p e rs o n a l ju b ila d o  o  c o n  p o te s ta d  p a ra  e je rc e r  

e l d e re c h o  a  la ju b ila c ió n  p a tro n a l y a  q u e  to d o  e l p e rs o n a l e s  m e n o r  a  2 0  a ñ o s , 

d e b id o  a lo  c u a l la  p ro v is ió n  p o r  ju b ila c ió n  p a tro n a l a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2 , h a  s id o  c la s if ic a d a  c o m o  p a s iv o  a  la rg o  p la z o .

B onificación  por D esahucio

E l C ó d ig o  d e l T r a b a jo  ta m b ié n  e s ta b le c e  la o b lig a c ió n  q u e  t ie n e n  lo s  e m p le a d o re s  

d e  in d e m n iz a r  a lo s  e m p le a d o s  c o n  e l 2 5 %  d e  s u  ú lt im o  s u e ld o  m u lt ip l ic a d o  p o r  lo s  

a ñ o s  d e  s e rv ic io , c u a n d o  la  re la c ió n  la b o ra l te rm in e . A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2  la  C o m p a ñ ía  re g is t ró  u n a  p ro v is ió n  c o n  c a rg o  a  lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  

p o r  e s te  c o n c e p to  b a s a d o  e n  e l e s tu d io  a c tu a r ia l p ra c t ic a d o  p o r  un  p e r ito  c a l if ic a d o  

c o m o  s ig u e :

2013

P asivo  -O b lig ac ión E stad o  de
p or B enefic io s resu ltado s

D efin id o s in tegra les

S a ld o s  a l c o m ie n z o  d e l a ñ o 1 .7 4 7

C o s to  la b o ra l d e  s e rv ic io s  a c tu a le s 4 4 8 4 4 8

C o s to  p o r  in te re s e s  n e to 121 121

G a n a n c ia s  (p é rd id a s )  a c tu a r ia le s  n o  re a liz a d a s 3 9 2 3 9 2

S ald o  al fin a l del año 2.708 961

2012

P asivo  -O b lig ac ión E stad o  de
por B enefic ios resu ltado s

D efin id os in te g ra les

S a ld o s  a l c o m ie n z o  d e l a ñ o 1 .1 4 8 1 .1 4 8

C o s to  la b o ra l d e  s e rv ic io s  a c tu a le s 2 7 6 2 7 6

C o s to  p o r  in te re s e s  n e to 8 0 8 0

G a n a n c ia s  (p é rd id a s )  a c tu a r ia le s  n o  re a liz a d a s 2 4 3 2 4 3

S ald ó  al fin a l del año 1.747 1.747
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17. Patrim onio de los accion istas

a )  C a p ita l s o c ia l

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , e l c a p ita l s o c ia l d e  la C o m p a ñ ía  s e  e n c u e n t ra  

d iv id id o  e n  o c h e n ta  y  d o s  m il tr e s c ie n to s  tre in ta  (8 2 .3 3 0 )  a c c io n e s  n o m in a t iv a s  y  

o rd in a r ia s  d e  u n  d ó la r  (U S $ 1 )  c a d a  u n a , la s  c u a le s  o to rg a n  un  v o to  p o r  a c c ió n  y  un  

d e re c h o  a  lo s  d iv id e n d o s .

b ) R e s e rv a  L e g a l

La  L e y  d e  C o m p a ñ ía s  re q u ie re  q u e  p o r  lo  m e n o s  e l 1 0 %  d e  la  u t il id a d  a n u a l s e a  

a p ro p ia d o  c o m o  re s e rv a  le g a l h a s ta  q u e  é s ta  c o m o  m ín im o  a lc a n c e  e l 5 0 %  d e l 

c a p ita l s o c ia l.  E s ta  re s e rv a  no  e s  d is p o n ib le  p a ra  e l p a g o  d e  d iv id e n d o s  e n  e fe c t iv o  

p e ro  p u e d e  s e r  c a p ita liz a d a  en  su  to ta lid a d .

c )  R e s u lta d o s  a c u m u la d o s

R e s u lta d o s  p o r  a p lic a c ió n  d e  N IIF  p o r  p r im e ra  v e z .

R e g is tra  to d o  e l e fe c to  d e  la  a p lic a c ió n  d e  N IIF  p o r  p r im e ra  v e z , d e  a q u e llo s  

a ju s te s  q u e  d e b ie ro n  re g is tra r  e l e fe c to  c o n t ra  re s u lta d o s  a c u m u la d o s .

E l s a ld o  d e u d o r  d e  la  c u e n ta  d e  R e s u lta d o s  A c u m u la d o s  p o r  a p lic a c ió n  d e  N IIF  p o r  

p r im e ra  v e z , p o d rá  s e r  a b s o rb id o  p o r  lo s  re s u lta d o s  a c u m u la d o s  y  lo s  d e l ú lt im o  

e je rc ic io  e c o n ó m ic o .

G estión de capital

L a  g e s t ió n  d e  c a p ita l s e  re f ie re  a  la  a d m in is tra c ió n  d e l p a tr im o n io  d e  la C o m p a ñ ía , 

la s  p o lí t ic a s  d e  a d m in is tra c ió n  d e  c a p ita l d e  la  C o m p a ñ ía  t ie n e n  p o r  o b je t iv o :

- A s e g u ra r  e l n o rm a l fu n c io n a m ie n to  d e  s u s  o p e ra c io n e s  y  la  c o n t in u id a d  d e l 

n e g o c io  e n  e l la rg o  p la z o .

-  A s e g u ra r  e l f in a n c ia m ie n to  d e  n u e v a s  in v e rs io n e s  y  e l m a n te n im ie n to  d e  la s  

o p e ra c io n e s  d e  la C o m p a ñ ía .

M a n te n e r  u n a  e s tru c tu ra  d e  c a p ita l a d e c u a d a  a c o rd e  a lo s  c ic lo s  e c o n ó m ic o s  

q u e  im p a c ta n  a l n e g o c io  y  a  la  n a tu ra le z a  d e  la  in d u s tr ia .

M a x im iz a r  e l v a lo r  d e  la  C o m p a ñ ía , p r o v e y e n d o  un  re to rn o  a d e c u a d o  p a ra  la 

in v e rs ió n  d e  lo s  a c c io n is ta s .

L o s  re q u e r im ie n to s  d e  c a p ita l s o n  in c o rp o ra d o s  e n  b a s e  a la s  n e c e s id a d e s  d e  

f in a n c ia m ie n to  d e  la  C o m p a ñ ía ,  c u id a n d o  m a n te n e r  un  n iv e l d e  liq u id e z  a d e c u a d o  

y  c u m p lie n d o  c o n  lo s  re s g u a rd o s  f in a n c ie ro s  e s ta b le c id o s  e n  la e s tra te g ia  d e  la 

C o m p a ñ ía .

-  2 4  -
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18. Ingresos O rdinarios

E l d e ta l le  d e  lo s  in g re s o s  p o r  lo s  p e r ío d o s  te rm in a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  

y  2 0 1 2  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 3 2012

V e n ta s  lo c a le s  

D e s c u e n to s  e n  v e n ta s  (1 )

1 .1 5 9 .0 4 2

(5 7 .4 7 7 )

8 2 1 .3 9 7

(5 4 .2 0 5 )

1 .1 0 1 .5 6 5 7 6 7 .1 9 2

E x p o r ta c io n e s  (2 ) 2 .7 1 9 .4 4 2 3 .0 2 7 .6 8 1

T o ta l  In g r e s o s 3 .8 2 1 .0 0 7 3 .7 9 4 .8 7 3

(1 ) L o s  d e s c u e n to s  e n  v e n ta s  c o r re s p o n d e n  a  d e s c u e n to s  e n tre g a d o s  h a s ta  d e l 

1 0 %  d e l v a lo r  d e  la s  v e n ta s ,  n e g o c ia d o s  p o r  lo s  e je c u t iv o s  d e  v e n ta  y  

c o n c e d id o s  a  s u s  c lie n te s  p o r  p ro n to  p a g o .

(2 ) L a s  e x p o r ta c io n e s  c o m p r e n d e n  v e n ta s  re a liz a d a s  a s u  re la c io n a d a  

S e rv in s u m o s  C .A . d o m ic i lia d a  e n  M a ra c a y  -  V e n e z u e la .

19. G astos por su naturaleza

E l d e ta l le  d e  lo s  g a s to s  p o r  lo s  p e r io d o s  te rm in a d o s  a l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  

2 0 1 2  s o n  lo s  s ig u ie n te s :

D e ta l le 2 0 1 3 2012

Gastos de administración

G a s to  d e  P e rs o n a l 1 6 3 .1 0 0 3 1 .3 6 1

S e rv ic io s 2 5 .3 6 9 4 .8 8 3

D e p re c ia c io n e s 3 0 .0 0 0 2 0 .8 3 6

M a n te n im ie n to s 1 5 .4 2 1 1 1 .9 1 9

O tro s 8 8 .3 9 7 1 1 2 .4 3 2

T o ta l 3 2 2 .2 8 7 1 8 1 .4 3 1

Gastos de ventas

G a s to  d e  P e rs o n a l 1 9 3 .1 8 4 1 1 6 .6 7 4

S e rv ic io s 2 4 .8 1 2 1 6 .7 0 7

O tro s 1 3 .6 4 6 4 0 .9 2 2

T o ta l 2 3 1 .6 4 2 1 7 4 .3 0 3

Gastos de Fabricación

G a s to  d e  P e rs o n a l 5 .2 1 8 6 .0 1 3

S e rv ic io s 3 6 4 .7 3 7 3 2 8 .4 8 7

O tro s 1 2 0 .7 9 4 1 6 5 .9 6 2

T o ta l 4 9 0 .7 4 9 5 0 0 .4 6 2

-  2 5  -
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20. Com pro m isos contractuales

James Brown Pharma C.A.

A g ro p e c u a r ia  R o ja s  A g ro ja s  S .A . m a n t ie n e  un  c o n t ra to  d e  s e rv ic io s  d e  m a q u ila , 

fa b r ic a c ió n  y  e x p o r ta c ió n  d e  p ro d u c to s  fa rm a c é u tic o s  v e te r in a r io s  c o n  J a m e s  

B ro w n  P h a rm a  C .A .

P a ra  e l c u m p lim ie n to  d e  e s te  c o n tra to , A g ro p e c u a r ia  R o ja s  A g ro ja s  S .A . s u m in is tra  

a l m a q u ila d o r  la s  té c n ic a s  d e  e la b o ra c ió n  p o r  c a d a  lo te  d e  p ro d u c c ió n ,  la s  c u a le s  

d e b e n  e n tre g a rs e  a n te s  q u e  e l p r o d u c to  in g re s e s  a  fa b r ic a c ió n .

J a m e s  B ro w n  P h a rm a  C .A . re a liz a  p o r  su  c u e n ta  y  r ie s g o  un  c o n tro l d e  c a lid a d  e n  

p r o c e s o  a l P ro d u c to  F a rm a c é u t ic o  V e te r in a r io  c o n tra ta d o ,  a  c a m b io  d e  u n  c o s to  

p o r  u n id a d e s  d e  in v e n ta r io s  p ro d u c id a s . E l c o n tra to  fu e  f irm a d o  e M 8  d e  

n o v ie m b re  d e l 201 1  y  t ie n e  v ig e n c ia  d e  1 a ñ o  c o n  re n o v a c ió n  a u to m á t ic a , s ie m p re  

y  c u a n d o ,  n in g u n a  d e  la s  p a r te s  d e  p o r  te rm in a d o  e l m is m o  c o n  9 0  d ía s  d e  
a n t ic ip a c ió n .

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  2 0 1 2 , lo s  v a lo re s  p a g a d o s  p o r  s e rv ic io  d e  m a q u ila  a 

J a m e s  B ro w n  P h a rm a  C . A . p o r  p a r te  d e  la  C o m p a ñ ía  a s c ie n d e n  a  U S $ 3 0 1 .2 5 4  y  

U S $ 3 3 6 .5 0 3 ,  re s p e c t iv a m e n te .

Almacenes Logísticos Almalog  S .A .

A g ro p e c u a r ia  R o ja s  A g ro ja s  S .A . m a n t ie n e  un  C o n tra to  d e  S u b a r r ie n d o  c o n  

A lm a c e n e s  L o g ís t ic o s  A lm a lo g  S .A . p a ra  a lm a c e n a m ie n to  y  d e s p a c h o  d e  

p ro d u c to s  fa rm a c é u tic o s  v e te r in a r io s  q u e  s e  c o m e rc ia liz a n  a n iv e l lo c a l.

P a ra  e l d e s p a c h o  d e  lo s  p ro d u c to s , A g ro p e c u a r ia  R o ja s  A g ro ja s  S .A . e n v ia rá  v ía  

e m a il lo s  p e d id o s  d e  c a d a  u n o  d e  lo s  c lie n te s  p a ra  q u e  A lm a c e n e s  L o g ís t ic o s  

A lm a lo g  S .A . p ro c e d a  c o n  e l d e s p a c h o  re q u e r id o .

A lm a c e n e s  L o g ís t ic o s  A lm a lo g  S .A . fa c tu ra  un  c a n o n  m e n s u a l d e  U S $ 1 0  p o r  m e tro  

c u a d ra d o  a  A g ro p e c u a r ia  R o ja s  A g ro ja s  S .A .,  c o n s id e r a n d o  c o m o  m ín im o  u n a  

o c u p a c ió n  d e  1 2 0  m e tro s  c u a d ra d o s  p o r  m e s  o  f ra c c ió n  d e  m e s .

E l c o n tra to  fu e  f irm a d o  c o n  e l 1 d e  a g o s to  d e l 2 0 1 3  c o n  u n a  v ig e n c ia  d e  1 a ñ o  c o n  

re n o v a c ió n  a n u a l p o r  e s c r ito .

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 , lo s  v a lo re s  p a g a d o s  p o r  a r r ie n d o  a  A lm a c e n e s  

L o g ís t ic o s  A lm a lo g  S .A . p o r  p a r te  d e  la  C o m p a ñ ía  a s c ie n d e n  a  U S $ 5 .2 4 9 .

21. Eventos S ubsecuentes

E n tre  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3  y  la fe c h a  d e  p re p a ra c ió n  d e  n u e s tro  in fo rm e  21 

d e  a b r il d e l 2 0 1 4 , n o  s e  h a n  p r o d u c id o  e v e n to s  q u e  e n  la  o p in ió n  d e  la  G e re n c ia  d e  

la  C o m p a ñ ía  p u d ie ra n  te n e r  un  e fe c to  im p o r ta n te  s o b re  lo s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s .

-  2 6  -
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22. A utorizac ión  de los estados financieros:

L o s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s  d e  A gro pecuaria  Rojas A gro jas S.A. p o r  e l a ñ o  

te rm in a d o  e l 31 d e  d ic ie m b re  d e  2 0 1 3  h a n  s id o  a u to r iz a d o s  p a ra  s u  p u b l ic a c ió n  e l 

4  d e  ju n io  d e l 2 0 1 4 ; y, s e rá n  a p ro b a d o s  d e  m a n e ra  d e f in it iv a  e n  ju n ta  d e  

a c c io n is ta s  d e  a c u e rd o  a  lo  d is p u e s to  p o r  la S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  d e l 

E c u a d o r .
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Pien sa  Ca lid a d ,  V iv e  Ca l id a d !

IN F O R M E  DE G E R E N C IA

I NFORME DE LA ADMI NI STRACI ÓN A LA JUNTA GENERAL DE ACCI ONI STAS 

DE LA EMPRESA AGROPECUARI A ROJAS, AGROJAS S.A. POR EL EJERCI CI O
ECONOMI CO DEL 2013

S e ño res  A cc io n is ta s  de 

AGROPECUARIA ROJAS S .A ..

C u m p lie n d o  con  las d isp o s ic io n e s  de  la Ley d e  C o m p a ñ ía s  e n  m i ca lid a d  de  G e re n te  

G e n e ra l, p o n g o  a su  c o n s id e ra c ió n  e l In fo rm e  d e  la G e s tió n  re a liza d a  p o r la G e re n c ia  

d e  la e m p re sa  AG RO PECUARIA ROJAS AGROJAS S .A ., d u ra n te  e l e je rc ic io  e co n ó m ico  

20 13 .

1. ASPECTOS SOCI O ECONOMI COS

La s itu a c ió n  e c o n ó m ica  e c u a to r ia n a , p re s e n to  un a  d is m in u c ió n  en  la in fla c ió n , 

p a sa n d o  d e  4 ,1 6  en  e l 2 0 1 2  a 2 .7 0  e n  e l 20 13 .

A sp e c to s  co m o  m e jo ra m ie n to  de  la m a lla  v ia l, de  la in fra e s tru c tu ra  d e  p u e rto s  y  

a e ro p u e r to s , así c o m o  la re g la m e n ta c ió n  d e  los re g is tro s  y  e l c o n tro l de l c o n tra b a n d o , 

fa v o re c ie ro n  el c re c im ie n to  de  las v e n ta s  d u ra n te  e l a ñ o  2 0 1 3 .

2. OPERACI ÓN NACI ONAL

D u ra n te  e l e je rc ic io  q u e  ha c o n c lu id o  e l 31 de D ic ie m b re  de l 2 0 1 3 , los  o b je t iv o s  d e  la 

e m p re sa  AG RO PECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. fu e ro n  c u m p lid o s  s a t is fa c to r ia m e n te  

a l a lca n za rse  lo s  n ive le s  de  v e n ta s  p la n ifica d o s .

Se tra b a jó  pa ra  p o s ic io n a r la c o m p a ñ ía  c o m o  u n o  de  los  p r in c ip a le s  L a b o ra to rio s  

F a rm a cé u tico s  V e te r in a r io s  de l País, b á s ica m e n te  e n  los  s ig u ie n te s  fre n te s :

C o n tra ta c ió n  de  un  re p re s e n ta n te  pa ra  la zon a  de  C uenca , d o n d e  hab ía  d is tr ib u c ió n  

e xc lu s iva  a V e te r in a r ia  San F ranc isco , lo g ra n d o  u n  in c re m e n to  e n  v e n ta s  de  u n  1 5 8 %  

e n  el 2 0 1 3 , con  te n d e n c ia  a s e g u ir  a u m e n ta n d o .

C o n tra ta c ió n  d e  un  p ro m o to r  pa ra  e l D is tr ib u id o r  d e  El C a rm e n , lo  cua l d io  co m o  

re s u lta d o  u n  c re c im ie n to  e n  v e n ta s  de l 6 1 ,1 % , en e l 2 0 1 3 , con  te n d e n c ia  a s e g u ir 

c re c ie n d o .

I n t e r n e t :  w w w . s e r v in s u m o s . e e  E - m a i l :  a g r o ja s @ s e r v in s u m o s . e e

C a l l e  P e d r e g a l  N 3 4 - 3 4 2  y  F . H e r n á n d e z  G i r ó n  T e le f a x :  ( 5 9 3 )  ( 0 2 )  3 3 1 9  7 1 0  /  2 4 3 5  0 2 2  Q u i t o  -  E c u a d o r

J

http://www.servinsumos.ee
mailto:agrojas@servinsumos.ee


r

OCR JHS

L a b o r a to r i o s

siRVinsumos
L a  L i n c a  V e t e r i n a r i a  E f i c a z

La  L í n e a  V e t e r i n a r i a  Ef i ca z  Pien sa  Ca lid a d ,  V iv e  Ca l id a d !

A d e m á s  se ha in te n s ific a d o  la p e r io d ic id a d  de  las  ca p a c ita c io n e s  s o b re  se rv ic io  al 

c lie n te  y  p ro d u c to s , ta n to  a v e n d e d o re s  y  p ro m o to re s  co m o  a c lie n te s  y  g a n a d e ro s .

Se e s tá  h a c ie n d o  p u b lic id a d  ra d ia l en  la co s ta , p a rte  d e  la s ie rra  y  la zon a  de  P ich incha .

La co m p a ñ ía  ha s e g u id o  p a r tic ip a n d o  e n  las fe r ia s  m ás im p o r ta n te s  de l País c o m o  so n : 

S a n to  D o m in g o , G u a ya q u il, San G ab rie l y  Q u ito .

El s ig u ie n te  es e l c o m p o r ta m ie n to  d e  las v e n ta s  p o r zon a  y  p o r p ro d u c to  d u ra n te  los  

d o s  ú ltim o s  años.

~ \

C O M P A R A T I V O  V E N T A S  P O R  P R O D U C T O  2 0 1 2  2 0 1 3

V E N T A S  2 0 1 2  V E N T A S  2 0 1 3  V A R I A C I O N

P R O D U C T O C A N T I D A D V A L O R C A N T I D A D V A L O R C A N T I D A D  V A L O R

C R E C E D O R  F R A S C O  X  5 0 0  M L 1 . 1 0 2 5 7 . 0 2 7 , 4 2 1 . 5 7 6 7 8 . 1 1 5 , 6 2 4 7 4 2 1 . 0 8 8 3 7 %

H E M O P A R  B 1 2  F R A S C O  X  3 0  M L . 4 . 0 3 3 2 6 . 1 1 9 , 4 8 7 . 2 0 5 4 5 . 9 3 0 . 7 9 3 . 1 7 2 1 9 . 8 1 1 7 6 %

S E R V I O X  - 2 0 0  L A  F R A S C O  X  2 5 0  M L 5 4 8 6 . 7 7 5 , 4 5 2 . 4 3 6 2 6 . 0 2 3 , 9 7 1 . 8 8 8 1 9 . 2 4 9 2 8 4 %

C R E C E D O R  F R A S C O  X  5 0  M L 3 . 4 1 6 2 9 . 5 4 5 , 5 4 5 . 5 6 3 4 7 . 2 9 8 , 9 9 2 . 1 4 7 1 7 . 7 5 3 6 0 %

C R E C E D O R  F R A S C O  X  1 0 0  M L . 1 . 4 7 1 2 0 . 0 4 8 , 2 3 2 . 6 2 2 3 4 . 9 0 0 . 3 0 1 . 1 5 1 1 4 . 8 5 2 7 4 %

D I A R R E V E T  D I SP.  X  5 0  S O B R E S  X  1 0  G 6 0 5 1 7 . 4 7 2 , 7 6 1 . 0 8 5 3 1 . 2 3 4 . 3 8 4 8 0 1 3 . 7 6 2 7 9 %

FO R T 1 PET  X 1 2 0  M L 1 . 8 1 3 8 . 2 9 1 , 0 6 4 . 5 4 3 2 0 . 4 8 7 , 7 4 2 . 7 3 0 1 2 . 1 9 7 1 4 7 %

S E R V I G A N  O R A L  C JA  X  1 0 0  A L M  X  2 0  M L . 1 7 9 9 . 6 2 3 , 9 6 4 2 1 2 1 . 7 5 2 , 0 5 2 4 2 1 2 . 1 2 8 1 2 6 %

L E V A M I S O L  3 . 2 %  O R A L  C JA X 1 0 0  A L M  X  3 0  M L  4 1 0 1 1 . 6 1 8 , 4 5 8 4 8 2 2 . 9 3 4 , 5 5 4 3 8 1 1 . 3 1 6 9 7 %

C R E C E D O R  F R A S C O  X  2 5 0  M L . 5 8 2 1 6 . 1 4 4 , 6 7 9 6 5 2 6 . 8 8 8 , 5 5 3 8 3 1 0 . 7 4 4 6 7 %

CE FT I SER  X  5 0  M L . 0 0 , 0 0 1 . 0 0 3 9 . 3 5 4 , 3 6 1 . 0 0 3 9 . 3 5 4 1 0 0 %

S E R V I M E C  F R A S C O  X  5 0 0  M L . 8 6 6 1 5 . 2 7 2 , 0 6 1 . 4 0 6 2 4 . 5 5 5 , 1 4 5 4 0 9 . 2 8 3 6 1 %

CE FT I SER  X  1 0 0  M L . 0 0 , 0 0 5 2 4 9 . 0 6 3 , 6 8 5 2 4 9 . 0 6 4 1 0 0 %

S E R V I M E C  G O L O  X  5 0 0  M L . 1 . 2 1 8 5 4 . 0 4 5 , 4 9 1 . 3 8 1 6 2 . 6 9 9 , 6 9 1 6 3 8 . 6 5 4 1 6 %

S E R V I M E C  L . A .  F R A S C O  X  5 0 0  M L . 4 7 3 1 0 . 8 0 8 , 5 1 8 1 8 1 9 . 4 3 5 , 6 2 3 4 5 8 . 6 2 7 8 0 %

H E M O P A R  B 1 2  F R A S C O  X  1 0 0  M L . 1 . 2 4 7 1 8 . 6 1 0 , 3 4 1 . 8 3 0 2 6 . 9 6 8 , 6 8 5 8 3 8 . 3 5 8 4 5 %

M O S G A V E T  F R A S C O  X  1 0 0  M L . 7 3 4 2 . 2 7 3 , 6 5 3 . 0 7 8 8 . 7 2 6 , 8 0 2 . 3 4 4 6 . 4 5 3 2 8 4 %

F O S F O T O N  I N Y E C T  F R A S C O  X  5 0 0  M L 3 3 5 6 . 0 2 9 , 9 7 7 0 6 1 1 . 5 0 3 , 4 8 3 7 1 5 . 4 7 4 9 1 %

C I T R A L A R V  A E R O S O L  X  3 5 4  M L . 2 . 0 5 5 1 0 . 2 3 8 , 7 4 3 . 2 4 9 1 5 . 5 1 2 , 5 7 1 . 1 9 4 5 . 2 7 4 5 2 %

V I T A S E L  F R A S C O  X 1 0 0  M L . 9 9 0 7 . 9 6 9 , 8 3 1 . 5 9 7 1 3 . 2 3 1 , 4 9 6 0 7 5 . 2 6 2 6 6 %

G A R R A B A D O  F R A S C O  X  1 0 0  M L . 2 . 6 6 2 5 . 4 4 7 , 2 4 5 . 3 2 7 1 0 . 5 3 1 , 9 8 2 . 6 6 5 5 . 0 8 5 9 3 %

B O L D E N O N A  5 0  I N Y F R A S C O  X  5 0  M L . 1 . 2 0 8 1 1 . 4 4 2 , 7 9 1 . 7 1 1 1 6 . 3 7 2 , 9 3 5 0 3 4 . 9 3 0 4 3 %

ET H I O K I L L  F R A S C O  X 1 2 5  M L . 6 4 8 4 . 1 4 3 , 0 6 1 . 3 6 8 8 . 8 9 6 , 6 4 7 2 0 4 . 7 5 4 1 1 5 %

C A L F O V E T  F F R A S C O  X  5 0 0  M L 7 3 5 5 . 0 3 7 , 2 3 1 . 3 3 2 9 . 6 7 5 , 9 9 5 9 7 4 . 6 3 9 9 2 %

G A R R A B A D O  F R A S C O  X  3 3  M L  P E T S 1 . 4 8 1 2 . 6 0 8 , 5 8 3 . 9 0 3 6 . 8 7 3 , 1 4 2 . 4 2 2 4 . 2 6 5 1 6 3 %

S E R V I M A S T  C A JA  X  4  JE R I N G A S  X  1 0  M L . 1 . 0 8 7 6 . 4 9 2 , 7 9 1 . 9 3 9 1 0 . 7 2 2 , 0 2 8 5 2 4 . 2 2 9 6 5 %

S E R V I O X  - 2 0 0  L A  F R A S C O  X  1 0 0  M L 2 5 4 1 . 6 2 2 , 1 8 9 0 8 5 . 8 1 2 , 4 2 6 5 4 4 . 1 9 0 2 5 8 %

B O L D E N O N A  5 0  I N Y  F R A S C O  X  1 0 0  M L . 5 0 7 8 . 6 7 8 , 3 4 7 0 8 1 2 . 7 1 6 , 6 1 2 0 1 4 . 0 3 8 4 7 %

A Z U L  D E  M E T I L E N O  D I SP X  3 0  X  6  G R 2 0 6 6 . 0 5 8 , 2 0 3 4 1 1 0 . 0 7 0 , 8 1 1 3 5 4 . 0 1 3 6 6 %

F U N G Y D E R M  G E L  T U B O  X  3 5  G. 4 . 1 9 0 1 0 . 0 9 5 , 2 8 5 . 9 0 9 1 4 . 0 9 6 , 7 6 1 . 7 1 9 4 . 0 0 1 4 0 %

F E B E N Z O L  F R A S C O  X  1 0 0 0  M L . 1 9 0 3 . 9 5 1 , 3 0 3 6 6 7 . 9 3 6 , 9 3 1 7 6 3 . 9 8 6 1 0 1 %

V 1 T A SEL  F R A S C O  X  5 0  M L . 1 . 2 7 9 6 . 6 1 4 , 7 3 2 . 0 4 5 1 0 . 4 9 3 , 6 6 7 6 6 3 . 8 7 9 5 9 %

V E N T A S  P O R  Z O N A 2 0 1 2 2 0 1 3 V A R I A C I O N

C L I E N T E S  D I R E C T O S 7 2 . 0 7 2 , 3 2 5 5 5 1 7 , 3 9 - 1 6 . 5 5 4 , 9 3 - 2 2 , 9 7 %

S A N T O  D O M I N G O 1 6 1 . 1 2 9 , 4 4 1 5 3 9 8 2 , 8 3 - 7 . 1 4 6 , 6 1 - 4 , 4 4 %

M A N A B I 2 0 1 . 2 7 1 , 7 2 3 2 4 2 5 3 , 1 8 1 2 2 . 9 8 1 , 4 6 6 1 , 1 0 %

I n t e r n e t :  w w w . s e r v in s u m o s . e e  E - m a i l :  a g r o ja s @ s e r v in s u m o s . e e
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N O R T E 8 2 . 2 8 2 , 2 5 1 5 3 4 8 8 , 5 6 7 1 . 2 0 6 , 3 1 8 6 , 5 4 %

G U A Y A A S 2 0 8 . 2 8 9 , 0 6 2 4 9 5 2 2 , 8 7 4 1 . 2 3 3 , 8 1 1 9 , 8 0 %

A Z U A Y - C U E N C A 6 8 . 8 6 5 , 6 5 1 7 7 7 3 9 , 0 4 1 0 8 . 8 7 3 , 3 9 1 5 8 , 1 0 %

E S M E R A L D A S 2 4 2 7 0 , 4 2 4 . 2 7 0 , 4 0 1 0 0 , 0 0 %

T O T A L 7 9 3 . 9 1 0 , 4 4 1 . 1 3 8 . 7 7 4 , 2 7 3 4 4 . 8 6 3 , 8 3 4 3 , 4 4 %

3. APOYO A LA OPERACI ÓN DE VENEZUELA

C on la re o rg a n iza c ió n  de  fu n c io n e s  d e  los c o la b o ra d o re s , se lo g ró  m e jo ra r  la log ís tica  

pa ra  c u m p lir  con  los  p e d ido s  d e sp a ch a d o s  a V e n e zu e la . D esde e s ta  G e renc ia  se 

a s u m ie ro n  en  fo rm a  p e rso n a l a lg u n o s  a s u n to s , co m o  trá m ite s  a n te  A g ro ca lid a d , 

so lu c ió n  a p ro b le m a s  log ís ticos , s e g u im ie n to  con  e l a se so r a d u a n a l d e  los  trá m ite s  pa ra  

la o b te n c ió n  de  p e rm iso s , y  u n  s in n ú m e ro  d e  s itu a c io n e s  q u e  c o n lle v a ro n  pa ra  la 

re a liza c ión  d e  e s ta s  o p e ra c io n e s .

D u ra n te  el a ñ o  2 0 1 3  se d e s p a c h a ro n  a V e n e zu e la  un  to ta l de  55  e x p o rta c io n e s  p o r 

v a lo r  de :
F O B  2 . 5 4 6 . 9 3 9 , 1 4

F L E T E  1 6 4 . 3 6 8 . 5 2

S E G U R O  8 . 1 3 3 , 8 9

T O T A L  E X P O R T A C I O N E S  2 . 7 1 9 . 4 4 1 , 5 5

C o m p o rta m ie n to  de  lo s  v a lo re s  p o r  p a g a r a C o lom b ia :
M O V I M I E N T O  C U E N T A  P O R  P A G A R  2 0 1 3

S A L D O  P O R  P A G A R  2 0 1 2  

| I M P O R T A C I O N E S  2 0 1 3  

P A G O S  M P  2 0 1 3  

P A G O S  P T  2 0 1 3

6 4 3 . 4 3 8 , 9 8

2 . 8 3 5 . 8 9 2 , 0 7

1 . 4 2 2 . 6 2 6 , 0 6

5 2 6 . 9 9 0 , 8 0

S A L D O  P O R  P A G A R  3 1 - 1 2 - 2 0 1 3 1 . 5 2 9 . 7 1 4 , 1 9

C o m p o rta m ie n to  de  lo s  p a g o s  de  V e n e zu e la :

P A G O S  D E  V E N E Z U E L A  2 0 1 3  2 . 6 1 4 . 1 6 9 , 7 6

P A G O S  A  S E R V I N S U M O S  M P  2 0 1 3  

P A G O S  A  P R O V E E D O R E S  2 0 1 3  

P A G O S  F A C T U R A S  V A R I A S  

P A G O  I M P U E S T O  R E N T A  

S A L D O

1 . 4 2 2 . 6 2 6 , 0 6

9 3 1 . 9 6 9 , 6 1

3 7 4 . 9 3 9 , 1 3

4 7 . 7 7 9 , 0 0

- 1 6 3 . 1 4 4 , 0 4

A  d ic ie m b re  31 de  2 0 1 3 , e x is te  una  c a r te ra  p o r c o b ra r a V e n e zu e la  c o rre s p o n d ie n te  a 

10 e x p o rta c io n e s  de l a ñ o  2 0 1 3  y  do s  q u e  v ie n e n  p e n d ie n te s  de l 2 0 1 0  y  2 0 1 1 :

V
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La  L í n e a  V e t e r i n a r i a  t í f ica /
F E C H A  F A C T F A C T U R A V E N C I M V A L O R

0 5 / 1 1 / 2 0 1 0 FC 5 4 2 7 0 5 / 0 3 / 2 0 1 1 4 9 . 5 6 0 , 8 6

1 2 / 0 5 / 2 0 1 1 FC 6 1 3 3 1 2 / 0 9 / 2 0 1 1 4 9 . 9 9 9 , 9 1

2 4 / 1 0 / 2 0 1 3 FC 1 0 8 3 0 2 1 / 0 2 / 2 0 1 4 4 9 . 4 4 5 , 0 7

2 4 / 1 0 / 2 0 1 3 FC 1 0 8 2 9 2 1 / 0 2 / 2 0 1 4 4 9 . 9 1 1 , 6 7

2 4 / 1 0 / 2 0 1 3 FC 1 0 8 3 1 2 1 / 0 2 / 2 0 1 4 4 8 . 1 8 3 , 0 0

3 1 / 1 0 / 2 0 1 3 F C 1 0 8 7 6 2 8 / 0 2 / 2 0 1 4 4 9 . 9 6 2 , 3 2

0 9 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 8 8 5 0 9 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 9 1 9 . 9 2

1 4 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 9 2 6 1 4 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 0 3 6 , 9 0

1 6 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 8 8 1 1 6 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 9 8 0 , 0 6

2 2 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 9 3 3 2 2 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 9 7 9 , 7 7

2 2 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 9 3 4 2 2 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 9 5 0 , 1 4

2 2 / 1 1 / 2 0 1 3 F C 1 0 9 3 5 2 2 / 0 3 / 2 0 1 4 4 9 . 9 7 9 , 7 7

2 2 / 1 1 / 2 0 1 3 FC 1 0 9 3 8 2 2 / 0 3 / 2 0 1 4 4 6 . 2 8 3 , 2 5

6 4 2 . 1 9 2 , 6 4

L a b o r a to r i o s

SERVinsumos
L a  L i n c a  V e t e r i n a r i a  E f l c a i

Pie n sa  Ca l id a d ,  V iv e  Ca l id a d !

El ba la n ce  c e rró  a d ic ie m b re  31 de  2 0 1 3 , con  u n  in v e n ta r io  d is tr ib u id o  así:

M a te ria le s  US 3 1 9 .7 6 0

P ro d u c to  te rm in a d o  pa ra  e x p o r ta r  US 7 3 3 .6 1 5

Total usl.053.375

En el m e s  d e  e n e ro  d e  2 0 1 4 , se re g is tró  una  n u e va  im p o rta c ió n  de  m a te r ia le s  p o r v a lo r  

d e  1 3 0 .7 3 0 ,8 5  US

4. AMBI TO ADMI NI STRATI VO, LABORAL Y LEGAL

Con e l f in  d e  c u m p lir  con  los  re q u is ito s  e x ig id o s  p o r el e n te  re g u la d o r , se  re a lizó  el 

tra s la d o  de  la b o d e g a  a las in s ta la c io n e s  d e  P a n a tla n tic . En el m es d e  s e p tie m b re , se 

re c ib ió  la v is ita  de  A g ro c a lid a d  pa ra  la re a liza c ión  de  la A u d ito r ia , con  la cua l 

c o n c e d ie ro n  e l p e rm is o  d e  fu n c io n a m ie n to  a la e m p re sa . En lo  re fe re n te  a los 

a sp e c to s  a d m in is tra tiv o s , la b o ra le s  y  leg a les , la e m p re sa  se  ha d e s e n v u e lto  en un  

á m b ito  n o rm a l, m a n te n ié n d o s e  al día  e n  sus  o b lig a c io n e s  re sp e c to  a p a gos  de  

im p u e s to s , p e rm iso s  y  licenc ias .

5. COMPARACI ÓN DE LA SI TUACI ÓN FI NANCI ERA Y LOS RESULTADOS 

ANUALES DE LA COMPAÑÍ A CON LOS DEL EJERCI CI O PRECEDENTE

D u ra n te  e s te  e je rc ic io  e c o n ó m ico  q u e  ha c o n c lu id o  a l 31 de  d ic ie m b re  de l 2 0 1 3 , se 

p u e d e  d e s ta c a r lo  s ig u ie n te  de l B a lance  G e n e ra l y  de l E s tado  d e  R e su lta d o s :

I NDI CADORES DE LI QUI DEZ 2013 2012

Razón C o rr ie n te 1 .23 1 .3 5

P rueba  A c ida 0 .5 6 0 .8 1

C a p ita l de  tra b a jo 4 4 1 .7 5 6 3 5 0 .7 3 5

I NDI CADORES DE ACTI VI DAD

V
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La  L i n e a  V e t e r i n a r i a  Ef i ca z

SIRVIRSIMIOS
L a  L i n c a  V e t e r i n a r i a  t f l c a i

Pien sa  Ca lid a d ,  V iv e  Ca l id a d !

v —' J L a b o r a to r i o s

R o ta c ió n  d e  c a r te ra 3 ,0 4 3 .4 4

D ías de  c o b ro 118 10 4 .4

R o ta c ió n  de  in v e n ta r io 3 ,3 0 5 .8 8

#  D ías in v e n ta r io 1 0 8 .8 6 1 .2

C ic lo  d e  o p e ra c ió n 2 2 6 ,8 1 6 5 .6

I NDI CADORES DE ENDEUDAMI ENTO

E n d e u d a m ie n to  to ta l 8 1 ,0 7 % 7 3 %

C o n c e n tra c ió n  de  la d e u d a  a C o rto  p lazo 

I DI CADORES DE RENTABI LI DAD

9 5 ,9 5 % 9 3 %

R e n ta b ilid a d  n e ta  o p e ra c ió n  in te rn a -1 ,% -8 %

R e n ta b ilid a d  a n te s  d e  im p u e s to s 4 % 9 %

6. I NFORME SOBRE LI CENCI AS DE USO DE PROGRAMAS DE COMPUTACI ÓN

In fo rm o  q u e  to d o s  los  e q u ip o s  d e  c o m p u ta c ió n  u tiliza d o s  p o r  la e m p re sa  AGROJAS 

S .A ., c u e n ta n  con  las  lice n c ia s  de  uso  de l s o ftw a re .

S ien d o  to d o  lo  q u e  p u e d o  in fo rm a r  a la Ju n ta  G e n e ra l de  A cc ion is ta s , en  m i ca lid a d  de 

G e re n te  G en e ra l.

S in  m ás p o r e l m o m e n to , q u e d o  d e  u s te d e s  a g ra d e c id o .

Q u ito , 11 de  m a rzo  d e i2 0 1 4

A te n ta m e n te ,

FEDERICO i HERR A N -H iR R E R A  

GERENTE GENERAL 

AGROPECUARI A RO¿AS AGROJAS SJ\ .
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES  

SOCIEDADES
N U M E R O  R U C : 1 7 9 1 7 6 7 6 9 1 0 0 1

R A Z O N  S O C IA L : A G R O PE C U A R IA  ROJAS AG RO JA S S.A.

N O M B R E  C O M E R C IA L: A G R O P E C U A R IA  R O J A S  A G R O J A S

C LA S E  C O N TR IB U Y E N TE : 

R E P R E S E N T A N T E  LEG A L:  

C O N TA DO R:

O T R O S

H E R R A N  H E R R E R A  F E D E R IC O  

L O P E Z  V IT E R I J O S E  E D IS O N

FEC. IN IC IO  A C T IV ID A D E S : 1 2 /0 3 /2 0 0 1

FEC. IN S C R IP C IO N : 1 2 /0 3 /2 0 0 1

FEC. C O N STIT U C IO N : 1 2 /0 3 /2 0 0 1

FE C H A  DE A C T U A L IZ A C IÓ N : 0 6 /1 1 /2 0 1 2

A C TIV ID A D  E C O N O M IC A  PRINC IPA L:_______________________________________________________________________

F A B R IC A C IO N , D IS T R IB U C IO N  Y  V E N T A  A L  P O R  M A Y O R  Y  M E N O R  D E  P R O D U C T O S  Q U IM IC O S ,

D O M IC IL IO  TR IB U TA R IO :

P ro v in c ia : P IC H IN C H A  C a n tó n : Q U IT O  P a rro q u ia : C H A U P IC R U Z  (L A  C O N C E P C IO N ) C lu d a d e la : L A  C O N C E P C IO N  B a rr io : 

R U M IP A M B A  C a lle : P E D R E G A L  N ú m e ro : N 3 4 -3 4 2  In te rs e c c ió n : F R A N C IS C O  H E R N A N D E Z  G IR O N  O f ic in a : P B  R e fe re n c ia  

u b ic a c ió n : J U N T O  A  P R O S O N ID O  T e le fo n o  T ra b a jo : 0 2 3 3 1 9 7 1 0  T e le fo n o  T ra b a jo : 0 2 2 4 3 5 0 2 2  

D O M IC IL IO  ESP ECIAL:

O B LIG A C IO N E S  TR IB U TA R IA S:___________________________________

* A N E X O  R E L A C IO N  D E P E N D E N C IA

* A N E X O  T R A N S A C C IO N A L  S IM P L IF IC A D O

* D E C L A R A C IÓ N  D E  IM P U E S T O  A  L A  R E N T A _ S O C IE D A D E S

* D E C L A R A C IÓ N  D E  R E T E N C IO N E S  E N  L A  F U E N T E

* D E C L A R A C IÓ N  M E N S U A L  D E  IV A

# DE E S TA B LE C IM IE N TO S  R EG IS TR A D O S: d e l 001  a l 0 01  A B IE R TO S : ~

JU R IS D IC C IO N : \  R E G IO N A L  N O R T E \ P IC H IN C H A  C ER R A D O S : 0



REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES  

SOCIEDADES

N U M E R O  R U C : 1 7 9 1 7 6 7 6 9 1 0 0 1

R A Z O N  S O C IA L : A G R O PE C U A R IA  ROJAS A G RO JA S S.A.

E S TA B LE C IM IE N TO S  REG ISTR A D O S :

No. E S T A B L E C IM IE N TO : 001  E STA D O  A B IE R T O  M A T R IZ  FEC. IN IC IO  A C T. 1 2 /0 3 /2 0 0 1

N O M B R E  C O M E R C IA L: A G R O P E C U A R IA  R O J A S  A G R O J A S  S .A . FEC. C IERRE :

FEC. REIN IC IO :
A C T IV ID A D E S  EC O N Ó M IC A S:

F A B R IC A C IO N , D IS T R IB U C IO N  Y  V E N T A  A L  P O R  M A Y O R  Y  M E N O R  D E  P R O D U C T O S  Q U IM IC O S , F A R M A C E U T IC O S  Y  

V E T E R IN A R IO S .

D IR EC C IÓ N  E STA B LE C IM IE N TO :

P ro v in c ia : P IC H IN C H A  C a n tó n : Q U IT O  P a rro q u ia : C H A U P IC R U Z  (L A  C O N C E P C IO N ) C iu d a d e la : L A  C O N C E P C IO N  B a rr io : 

R U M IP A M B A  C a lle : P E D R E G A L  N ú m e ro : N 3 4 -3 4 2  In te rs e c c ió n : F R A N C IS C O  H E R N A N D E Z  G IR O N  R e fe re n c ia : J U N T O  A  

P R O S O N ID O  O f ic in a : P B  T e le fo n o  T ra b a jo : 0 2 3 3 1 9 7 1 0  T e le fo n o  T ra b a jo : 0 2 2 4 3 5 0 2 2

,le hace bien al país!

SRi.gob.-ec


