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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Sefores Accionistas de

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Agropecuaria Rojas Agrojas
S.A,, al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, asi como un

resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacioén y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria

proporciona una base razonable para expresar una opinion calificada.

Bases para la Opinion Calificada

La Compafiia tiene como procedimiento liquidar las importaciones sin incluir el Impuesto a la
Salida de Divisas como parte del costo de sus productos, a pesar que de acuerdo a lo
establecido en la Seccién 13 de la NIIF para Pymes, los impuestos no recuperables forman
parte del costo del activo, lo cual representa una desviacion a la normativa contable.
Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia no ha registrado la provisién del
pasivo por Impuesto a la Salida de Divisas por aproximadamente US$76.000 correspondiente a
obligaciones mantenidas con el exterior con proveedores por su adquisicion en
aproximadamente US$1'530.000. No hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente
y adecuada sobre el efecto que pueda tener, la falta del reconocimiento del impuesto a la
Salida de Divisas dentro del costo de los inventarios y el costo de venta del periodo; por

consiguiente, no hemos podido determinar si estos importes deben ser ajustados.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar vencidas que
ascienden a aproximadamente US$278.000, lo que genera una insuficiencia en la provision

consignada para el efecto dentro de los registros contables de aproximadamente US$25.000,
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razon por la cual el activo y el resultado del afio se encuentran sobrestimados en dicho monto.

Durante el afio 2013, la Compaiiia ha registrado como parte del costo de ventas, gastos varios
netos por US$11.193, los cuales deberian ser registrados de acuerdo a su naturaleza dentro de
otros gastog (ingresos) segln sea el caso, por lo cual, el costo de venta se encuentra
sobrestimado en US$11.193.

Audit « Tax « Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia ha registrado la provision por concepto de jubilacién
patronal y desahucio considerando el informe emitido por un actuario independiente calificado
por un total de US$10.346 y US$2.708 respectivamente, sin embargo, el estudio realizado hace
referencia a la NIC 19 - Beneficios a Empleados, norma que corresponden a la aplicacion de
NIIF completas, a pesar de que la base contable de la compafia es la NIIF para Pymes, debido
a lo cual existe una desviacion a lo requerido en la Seccién 3 de la normativa contable que no
nos permite declarar, explicita y sin reservas el cumplimiento de la normativa vigente para la
Compaiia. Debido a esta situacion, no hemos podido determinar la existencia de ajustes, si
hubieren, a los saldos registrados en los estados financieros de la Compaiiia originados por

este hecho.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos que se describen en los parrafos
de Bases para la Opinion Calificada, los estados financieros presentan razonablemente
respecto de todo lo importante, la situacion financiera de Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.,
al 31 de diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Agropecuaria

Rojas Agrojas S.A., se emitird por separado en los plazos previstos para el efecto.

Junio, 6 del 2014

Quito, Ecuador

CPA No. 28.057

//'CU"-W"‘D"‘ Slorg gwud.cf Q/:c.. L)r‘\z_

Audit « Tax « Advisary
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Estados de situacion financiera

me Al AR A bnrngm ~al A La dimiamalipea A DIMAD

For el aino terminado al 31 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas del afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(Expresados en délares de los E.U.A)

Notas 2013 2012

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 7 25077 12.060

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8y13 1.008 466 797.024

Inventarios 9 1.264.758 533.546
Total activo corriente 2.298.301 1.342.630
No corriente

Equipos, neto 10 91.837 84.226

Otros activos 5.103 7.085
Tctal active nc carriente 26,240 51321
Total activos 2.395.241 1.433.951
Pasivos y patrimonio
Corriente

Sobregiro bancario 11 12.450

Obligaciones bancarias que devengan intereses 1 26.924 20.696

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12y 13 1.818.568 907.791

Pasivos por impuestos corrientes 14 (b) 20.926 50.774
Total pasivo corriente 1.866.418 991.711
No corriente

Obligaciones bancarias que devengan intereses R 44.850 34.855

Cuentas por pagar accionistas 15 21.504 21.504

Pasivos por beneficios definidos 16 13.054 8.660

Pasivo por impuesto diferido 14 (c) 185
Total pasivo no corriente 79.408 65.204
Patrimonio

Capital social 82.330 82.330

Reservas 26.858 6.251

Resultados acumulades 340.228 288.455
Total patrimonio 17 448.415 377.036
Total pasivos y patrimonio 2.395.241 1.433.951
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Las notas adjuntas de Ia No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Estados del resultado integral

Por el afio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013,
con cifras comparativas del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012
(Expresados en ddlares de los E.U.A)

Notas] 20,13 2N
Ingresos ordinarios 18 3.821.007 3.794.873
Costo de ventas (2.657.487) (2.670.039)
Margen bruto 1.163.520 1.124.834
Otres ingresos 170 18981
Gastos de administracion 19 (322.287) (181.431)
Gastos de ventas 19 (231.642) (174.303)
Gastos de fabricacion 19 (490.749) (500.462)
Otros gastos (8.627)
Total gastos (1.044.678) (864.823)
Ganancia antes de impuesto a la renta 119.021 274.002
Impuesto a la renta 14 (a) (46.642) (67.937)
Resultado intgral del periodo 72.379 206.065
[\_Jqu 2
Sr. Hederico Hérran Hefrera CPA. Edison Lopez
erente fenera ; Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Estados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2011

(Expresados en ddlares de los EU.A))

Resultados por

Neolay Capital Reserva aplicacion de Resultado: ltado
soctal legal NUIF por 1era vez acumulados neto Total

SATS al 31 GE GICICIIUIE wel D il i 8235 §.351 633 ST.ase il 177238
Reverso de impuestos diferidos (6.343)
Transferencia a resultados acumulados 2313 {25.315)
Resultado integral del periodo 206.065 204 083
Saldos al 31 de diciembre del 2012 17 03N 4251 (29} [ZXIE) 206.065 37103
Transf e ltados ac tado: 206.065 (206.065)
Apropiacion de reserva 20807 {20.607)
Resultado integral del periodo 72379 72379
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1725 82.330 26.858 (29) 267.878 72.379 449415
P —
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman/parte integral de los estados financieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012
{Expresados en doblares de los E.U.A.)

2013 2012

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por clientes 3.611.557 3.732.572

Efsctive utitizado en proveedores {2.5€3.002) (3.768.245)

Efectivo provisto por ofros 179 13.991
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 48.728 (22.382)
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en compra de equipos (39.484) (35.980)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (39.484) (35.980)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por obligaciones financieras 3.773 26.348
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 3.773 26.348
Variacion neta del efectivo en caja y bancos 13.017 (32.014)
Saldo inicial de efectivo en caja y bancos 12.060 44.074
Saldo final de efectivo en caja y bancos 25.077 12.060

CPA. Edison Lopez |
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.
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Entre el flujo neto originado por actividades de operacion y el resultado integral neto del periodo
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2013,

con cifras comparativas de! ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012

{Expresados en dolares de los E.U.A))

2013 2012
Resultado integral neto del periodo 72.379 206.065
Partidas de conciliacion entre el resultado
integral neto del afio y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacion
Depreciaciones 27.833 19.473
Jubilacién patronal y desahucio 4.394 2.862
Participacion de trabajadores 21.004 48.353
impuesto a la renta 46.827 67.937
Impuesto diferido - neto (185) 6.343
Baja de equipos, neto 4.040
Resultado conciliado 176.292 351.033
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar (211.442) {63.836)
Inventarios (731.212) 28.244
Otros activos 1.992 1.535
Cuentas por pagar 983.499 (321.911)
Otras cuentas por pagar (24.369) 16.210
Otros pasivos (76.675) (19.025)
Participacién trabajadores (69.357) (14.632)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 48.728 (22.382)

)
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Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificaciéon de la Compaiiia

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 1 de
enero del 2001 y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 12 de marzo del mismo afio, con un plazo de duracién de
cincuenta anos, su domicilio principal es en la ciudad de Quito.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. es subsidiaria de Laboratorio Servinsumos
S.A. domiciliada en Colombia.

2. Operaciones

La Compaiiia tiene como objeto social la fabricacion, compraventa, distribucion,

exportacion e importacién de productos quimicos farmacéuticos y veterinarios e
insumos agricolas.

3. Marco normativo

Los estados financieros adjuntos de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes), de acuerdo a los parametros cuantitativos

y cualitativos y demas requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la
seccion 3 de la NlIF para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion de
las normas vigentes al 31 de diciembre del 2013.

4. Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a

Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES).

La compaiiia de acuerdo a la seccion 3 de la NIIF para PYMES presenta

informacion comparativa con respecto al periodo comparable anterior para todos
los saldos presentados en los estados financieros.

-1
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

5. Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a fodos los periodos que se presentan.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcidn del pasivo por jubilacion patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito
independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de América.

c¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) requiere que la administracion realice regularmente juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados, sin embargo,
debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administracion revisa si existe algin suceso o
cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la
unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios
de deterioro se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se reconoce por la
cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en
libros del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en
periodos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se
*reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre.

-2
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

d)

Vida datil de los equipos

La determinacion de las vidas Utiles involucra juicios y supuestos que podrian
ser afectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa estos

supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algun cambio.

Activos v pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las
diferencias deducibles de caracter temporal entre la base financiera y fributaria
de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida
que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las cuales se
puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales
imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracién para determinar el valor de los activos por impuesto
diferido que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de
utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacion de futuras
estrategias tributarias.

Provisién por beneficios definidos

Corresponde a la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio o mas, o
que cumplieren ese tiempo en forma ininterrumpida dentro de la Compaiiia, o
cuando en ese instante retnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la
legislacion laboral ecuatoriana.

Dicha estimacién es determinada por un perito calificado, utilizando el método
de crédito unitario proyectado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segin sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Agropecuaria Rojas Agrojas S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a la disposicién de su constituyente.

-3
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual se los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

) Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no
generan intereses.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provision por deterioro; sin embargo, considerando que las ventas
realizadas a clientes por la Compaiiia s&€ manejan en condiciones normales
de crédito las cuales no superan los 120 dias plazo, las transacciones
mencionadas no incluyen una transaccion de financiamiento por lo cual las
cuentas por cobrar no se descuentan y se registran al valor de la
contrapartida por concepto de la entrega de los productos o servicios

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigiedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafiia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso; cuando existe indicio de deterioro se reconoce la
provision con cargo a los resultados del periodo.
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Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

f)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos con
instituciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el
efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en
el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como

pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de |a
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados

para realizar la venta. El costo de los inventarios es determinado utilizando el
meétodo del costo promedio.

Los productos terminados se determinan en funcién de érdenes de trabajo
valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia prima, mano de
obra y otros, y no exceden el valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

5.



|

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A.

g) Equipos
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Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propdsitos
administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo.

Los equipos se encuentran registrados a su costo menos la depreciacion

acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deterioro.

i)  Medicién en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de los equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

iy Medicién posterior

Los elementos de equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual los equipos se registran al costo menos la depreciacion

acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o |la baja de equipo se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

h) Depreciacion de los equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado

de cada periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida (til estimada de
los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracion
para el calculo de la depreciacidn para cada categoria de equipos:
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Tipo de Activo M

e (afios)
Muebles y enseres 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 5

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han
modificado las estimaciones de las vidas Utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto porimpuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i)  Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio

presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a gjercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

ii)  Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta ni al resultado
contable nj a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
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j)

k)

transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Provisiones, Actlvos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econoémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible

salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafia que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabaiadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal v Desahucio

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuados
o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacion patronal. EI Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que
tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo
sueldo multiplicado por los anos de servicio, cuando la relacién laboral termine.

-8
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Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacioén financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% para el afio 2013 y
7% para el afio 2012, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de
gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento. Las hipétesis actuariales incluyen variables, en adicién a la tasa
de descuento como la tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los
resultados del periodo en el que surgen.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacion laboral, el beneficio por
terminacion que la Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacidn laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Codigo del Trabajo también establece la obligaciéon que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminaciéon como un pasivo y como
un gasto cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 no ha existido pasivo por este concepto.

Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Companiia se reconoce

como un pasivo en las cuentas anuales en el gjercicio en que los dividendos
son aprobados por la Junta de la Compahia.

9.
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m) Ingresos

p)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento
comercial que la Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo,
debido a que no ha existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin
generar ningun descuento.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de inventarios se reconocen cuando los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al
comprador.

Los ingresos de la Compahia provienen principalmente de la venta de
productos agropecuarios-veterinarios, y se presentan netos de cualquier

devolucion que la Compaiia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda
otorgar.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaifiia que es la comercializacion de
productos agropecuarios-veterinarios, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,

enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

—-10--
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Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de

forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definiciéon de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgos Financieros

i) Riesqgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compaiiia si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compahia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compania principalmente concede es desde 30 a 120 dias plazo
sin que existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la

prestacion del servicio, lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro
en los casos en que existe problema.

i) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos
de la Compainiia o el valor de sus activos financieros.

- Precios

Las operaciones de la Compania se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de los bienes que ofrece. La administracion de este riesgo es
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establecida por la Administracion de la Compafiia, quien define estrategias
especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias del mercado
agropecuario-veterinario.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante
los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus
planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la mitigacion de este
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracién
de manera que la Compania pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo
adecuado y un numero lineas de crédito aprobadas por las instituciones
financieras del pais a tasas competitivas, en niveles acordes a la necesidad de
sus operaciones, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

Por otra parte la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos en sus presupuestos de operacién.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las
obligaciones financieras de la Compafia vigentes al 31 de diciembre del 2013 y

2012:
2013
AnRo de vencimiento Total
Tipo de endeudamiento 2014 2015 2016 2017 {US$)
Instituciones financieras 26.924 20.564 18.702 5584 71.774
Total 26.924 20.564 18.702 5.584 71.774
2012
Ano de vencimiento Total
Tino de endeudamiento 2013 2014 2015 2016 {US$)
Instituciones financieras 20.696 17.999 9.993 6.863 55.551
Sobregiro bancario 12.450 12.450
Total 33.146 17.999 9.993 6.863 68.001

¢) Riesdgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:
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- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compania.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control y de la Junta de Accionistas, basados en sistemas de
reportes internos y externos.

7. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo
se compone como sigue:

Detalle 2013 2012

Caja 2.200 2.200

Efectivo en instituciones financieras locales:

Banco Produbanco 13.682

Banco Pichincha 9.195 9.860

Total efectivo en instituciones financieras 22.877 9.860
Total 25.077 12.060

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo y equivalentes de efectivo no poseen
restricciones para su uso.

8. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fue como sigue:

Detalle 013 2012

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1) 354.541 218.372
Clientes del exterior (nota 13) (2) 642.193 541.115
996.734 759.487

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 12.657 493
Empleados 1.585 1.095
14.242 1.588
Impuestos anticipados 47.414
Provisién por deterioro en cuentas por cobrar (3) (2.510) (11.465)
Total 1.008.466 797.024
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(1) Corresponde a los saldos pendientes de cobro por la exportacion de productos
a su Compafiia Relacionada Servinsumos C.A., véase nota 13.

(2) Las cuentas por cobrar comerciales locales corresponden a los saldos
pendientes de cobro por ventas siendo la politica de crédito maximo a 120 dias.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales locales clasificados por cliente
€s como sigue:

Detalle 2013 2012
Espinoza Zambrano Franklin Jesus 37.408 21.927
Villavicencio Barreto(Gilfagro) 32.173 5.730
Agropecuaria Marvet 17.477
Prodec 8.751 8.162
La Fuerza Ganadera 7.167
Agricola San Blas Agroser Cia. Ltda. 7.147
Infarvec S.A. 6.533
Insucampo (RT) 5.344
Ifiguez Cano Franklin Javier 4.884 5.520
Asociacion de Ganaderos del Litoral y Galapagos 4.610 5.372
Malta Garcia Yesenia lvonne 4.546
Rosero Mu8oz Francisco Napoleon 4.016
Arpi Romero Pablo Rubén 2.851 2.951
Pinzdn Tovar Maida Liset 2.496 4.453
Larriva Gonzalez Edwin Francisco 1.887 13.302
Asogansd 1.562 4.861
Grupo Noblecilla y Compafiia 1.090 2.899
Usep-Disprocam 5.984
Cazar Escadena Olimpo 3.720
Varios 204.899 133.491
Total 354.541 218.372

A continuacion un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales de clientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Detalle 2013 2012
Cartera por vencer 714.214 594.486
Cartera vencida entre 1 y 365 dias 177.388 49.237
Cartera vencida mayor a 1 afio 105.132 115.764
Total 996.734 759.487

(3) Considerando la solvencia de los clientes, la Compafiia ha estimado que existe
un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, no obstante ha
estimado una provision para cuentas que individualmente considera de alto
riesgo de recuperabilidad. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el movimiento de
la provision por deterioro en cuentas por cobrar es como sigue:
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Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del afio 11.465 11.465
Baja de cartera (8.955)
Saldo al final del ano 2.510 11.465

9. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de inventarios es como sigue:

Detalle 2013 2012
Inventario para vender (1) 211.383 86.285
Producto terminado (2) 733.615 245.041
Materia prima 319.760 94.702
Magquila 19.232
Productos en proceso 14.697
Importaciones en transito 73.589
Total 1.264.758 533.546

(1) Elinventario para vender corresponde a las importaciones de producto

terminado adquirido a Laboratorios Servinsumos S_A_, dichos productos son
distribuidos localmente.

(2) El inventario de producto terminado corresponde al producto transformado por

la Compaiia James Brown Pharma C.A., dichos productos son exportados a
Servinsumos C.A. (Venezuela).

10. Equipos- neto

El movimiento de equipos - neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como
sigue:

2013
Saldo al Saldo al Final
inicio del afo Adiciones Ventas del aino
Costo Depreciable:
Muebles de oficina 2.106 2.106
Equipos de computo 6.202 803 7.005
Vehiculos 109.351 38.681 (15.072) 132.960
Total costo 117.659 39.484 (15.072) 142.071
Depreciacién acumulada
Muebles de oficina (1.471) (186) (1.657)
Equipos de computo (5.269) (706) (5.975)
Vehiculos (26.693) (26.941) 11.032 (42.602)
Total costo (33.433) (27.833) 11.032 (50.234)
Total 84.226 11.651 (4.040) 91.837
-~ 15 --
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2012
Saldo al inicio del Saldo al Final
afo Adiciones del afio

Costo Depreciable:

Muebles de oficina 2.106 2106
Equipos de computo 6.202 6.202
Vehiculos 73.371 35.980 109.351
Total costo 81.679 35.980 117.659
Depreciacion acumulada

Muebles de oficina (1.290) (181) (1.471)
Equipos de cémputo (4.238) (1.031) (5.269)
Vehiculos (8.432) (18.261) (26.693)
Total costo (13.960) (19.473) (33.433)
Total 67.719 16.507 84.226

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedades y equipos se
registra dentro de ios gastos de administracién.

Los vehiculos que posee la Compaiiia, se encuentran garantizando los préstamos
suscritos con instituciones financieros, bajo la modalidad de reserva de dominio
(nota 11).

Obligaciones financieras

El detalle de obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como
sigue:

2013
Operacion Corto Largo
Institucién nimero plazo plazo Jotal |Interés Inicio Vencimiento

Instituciones financieras:

Produbanco (1) PBS3360 1.597 1597 11,23% 30-mar-11 14-mar-14

Produbanco (2) PBC9238 4.628 8.980 13.608 11,23% 05-ago-12  08-may-16

Pichincha (3) PBX1631 6.949 6.949 11,23% 14-nov-11 14-nov-14

Pichincha (4) PBC9240 4.304 7876 12.180 11,23%  30-jul-12 03-nov-12

Produbanco (5) PBK5548 4.556 11.309 15865 11,69% 23-abr-13 02-ene-17

Produbanco (6) PCH7518 4.890 16.685 21.575 11,94% 05-sep-13  05-sep-17
Total obligaciones 26.924 44.850 71.774
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2012
Operacion Corto Larao
Institucion numero plazo plazo Total Interés Inicio Vencimiento
instituciones financieras:
Produbanco (1) PBS3360 5.901 2118 8.019 11,23% 30-mar-11 14-mar-14
Produbanco (2) PBC9238 4.132 13.608 17.740 11,23% 05-ago-12  08-may-16
Pichincha (3) PBX1631 6.813 6.949 13.762 11,23% 14-nov-11 14-nov-14
Pichincha (4) PBC9240 3.850 12.180 16.030 11,23%  30-jul-12 03-nov-12
20.696 34.855 55.551
Sobregiro 12.450
Total obligaciones 33.146 34.855 55.551

Los préstamos existentes se encuentran garantizados por vehiculos de propiedad
de la Compania que poseen reserva de dominio por los siguientes valores (nota

10):

(1) Produbanco operacion PBS3360, respaldada por US$ 16.500
(2) Produbanco operacion PBC9238, respaldada por US$ 18.944
(3) Banco del Pichincha operacion PBX1631, respaldada por US$ 20.334
(4) Banco del Pichincha operacién PBC9240, respaldada por US$ 21.806
(5) Produbanco operacién PBK5548, respaldada por US$ 20.149
(6) Produbanco operacion PCH7518, respaldada por US$ 23.174

12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el detalle de acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar es como sigue:

Detalle 2013 2012

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior (nota 13) (1) 1.529.714 643.439
Proveedores locales (2) 164.021 191.630
1.693.735 835.069
Acreedores varios (3) 103.829 24.369
Participacion trabajadores (4) 21.004 48.353
Total 1.818.568 907.791

(1) Corresponde a los saldos pendientes de pago a su compafiia relacionada
Laboratorios Servinsumos S.A., residente en Bogotad — Colombia, por la compra
de inventarios para su comercializacion a nivel local y a Venezuela, véase nota

13.

(2) Un detalle de los proveedores locales al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es

como sigue:

»
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Detalle 2013 2012

James Brown Pharma C.A. 161.565 44 804
Servicical S.A. 29.672
Construcciones y Servicios Arquitecténicos 26.483
Conservarqg S.A
Corpymar S.A. 25.213
Marypescorp S.A. 23.052
Transpyase S.A. 21.919
Arroyo Nicolalde Jaime Patricio
Seguros Oriente S.A 1.130
Construcciones y Servicios Arquitectonicos

Conservarq S)./A a e
BMI Igualas Medicas Ecuador S.A 783
Cordova Maria Ana Estela 237
Conecel S.A 144
Chieftain S.A 162
Total 164.021 191.630

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia un plazo de pago de hasta 30 dias y no contienen operaciones de
financiamiento a pesar de que la Compaiiia en algunas ocasiones se tome
mayor plazo para su pago, el cual no contiene intereses por mora.

A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los afios
2013 y 2012 en funcién de sus vencimientos:

Detalle 2013 2012
Proveedores por vencer 1.126.002 297.205
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 486.407 537.864
Total 1.612.409 835.069

(3) El rubro de acreedores varios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se detalla a
continuacion:

Detalle 2013 2012

Provisiones y estimaciones 1.516 1.382
Anticipos de clientes 17.498 2.765
Garantias 24.677 12.599
Otros 60.138 7.623
Total 103.829 24.370

(4) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el siguiente es un movimiento de la
participacion de trabajadores:
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Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del afio 48.353 14.632
Provisién del afio (nota 14-a) 21.004 48.353
Pagos (48.353) (14.632)
Saldo al final del afo 21.004 48.353

13. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas

La Compaifiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se efectian en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compafiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Detalle 2013 2012
Activo:
Cuentas por cobrar {nota 8):
Servinsumos C.A. (1) 642.193 541.115
Pasivo:
Cuentas por pagar (nota 12):
Laboratorios Servinsumos S.A. (2) 1.529.714 643.439

Al 31 de diciembre del 2013 los saldos pendientes de cobro representan
principalmente valores por concepto venta de inventarios a su relacionada por
US$2'719.442 (US$3'027.681 en el 2012); mientras que los saldos pendientes de

pago representan el saldo por compra de inventarios por US$2'835.892
(US$2'182.175 en el 2012).

Transacciones con personal clave de la Compafia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia ha

generado gastos por sueldo, comisiones y bonos a los altos directivos de acuerdo
al siguiente detalle:

2013 2012
Beneficios a corto plazo 35.357 27.743
Beneficios definidos por pagar 4172 3.123
Total 39.529 30.866
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14. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

2013 2012

Resultado antes de participacién trabajadores 140.025 322.355
15% participacién a trabajadores (nota 12) (21.004) (48.353)
Ganancia antes de impuesto a la renta 119.021 274.002
Mas: Gastos no deducibles 93.828 21.375
Base imponible para impuesto a la renta 212,849 295.377
Impuesto a la renta causado 46.827 67.937
Anticipo calculado 27.631 19.284
Impuesto a la renta causado mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 46.827 67.937
Menos: Anticipos de impuesto a la renta (22.228) (15.797)
Menos: retenciones en la fuente (7.844) (5.435)
Saldo por pagar 16.755 46.705

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 46.827 67.937
Impuesto a la renta diferido (185)
Gasto impuesto a la renta del afio 46.642 67.937

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacion a continuacion:

2013 2012
Porcentaie Valor Porcentaje Valor

Tasa impositiva nominal 22,00% 26.185  23,00% 63.020

Mas: Gastos no deducibles 17,34% 20.642 1,79% 4.916

Tasa impositiva efectiva 39,34% 46.827 24,79% 67.937
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b) Pasivos por impuestos corrientes

2012, es como sigue:

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y

Detalle 2013 2012
Impuesto a la renta por pagar (nota 14 -a) 16.755 46.705
Retenciones de IVA por pagar 545
Retenciones en la fuente por pagar 2.355 4.069
Otros impuestos por pagar 1.270
Total 20.926 50.774

2013 y 2012 son como sigue:

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del

Detalle 2013 2012
Saldo al comienzo del afio 46.705 -
Pagos efectuados (46.705)
Provisién del afio (nota 14 —a) 46.827 67.937
Compensacién retenciones en la fuente (7.844) (5.435)
Compensacion anticipo pagado (22.228) (15.797)
Saldo al final del afio 16.755 46.705

¢) Impuestos diferidos

del 2013 y 2012, es el siguiente:

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre

COARAAA AR AERRRALARRAAA LALLM R R R ERA AL

2013
Sald'os al Reconlocldo Saldos al fin
comienzo en los del afo
del ano resultados
Pasivos por impuestos diferidos:
Equipos (185) 185 -
2012
Sald_os al Reconlocndo Saldos al fin
comienzo en los del afio
del afio resultados
Activos por impuestos diferidos:
Provision de beneficios definidos 6.343 (6.343)
Pasivos por impuestos diferidos:
Equipos (185) (185)
=21 -
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15.

16.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido
registrado en los resultados del ejercicio son ingresos de impuesto a la renta

por US$185 y gastos por impuesto a la renta por US$6.343, en el afio 2013 y
2012, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion aprobado
por la Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa
establecio incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la
reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para
las empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afio
2011, 23% para el aho 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante.

En consideracion a esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos
diferidos fueron medidos con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diciembre de 2012 23%

d) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revisién los ejercicios 2010 al 2013.

Obligaciones con accionistas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 corresponde a saldos pendientes de pago por
US$21.504 a ciertos accionistas, el cual no tiene fecha de vencimiento ni genera
una tasa de interés.

Obligaciones por beneficios definidos

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compaiiia tiene registrada una
provisiéon por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y
considerando para dicho célculo tasa de descuento del 7% anual.

El movimiento por la obligacion de beneficio por retiro de Jubilacion Patronal en los
anos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 ha sido el siguiente:
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2013
Pasivo -Obligacion Estado de
por Beneficios resultados
Definidos integrales
Saldos al comienzo del afio 6.913
Costo laboral de servicios actuales 2.051 2.051
Costo por intereses neto 484 484
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 898 898
Saldo al final del afio 10.346 3.433
2012
Pasivo -Obligacién Estado de
por Beneficios resultados
Definidos integrales
Saldos al comienzo del afio 4.650
Costo laboral de servicios actuales 1.391 1.391
Costo por intereses neto 325 325
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 547 547
Saldo al final del afio 6.913 2.263

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado o con potestad para ejercer
el derecho a la jubilacién patronal ya que todo el personal es menor a 20 afios,
debido a lo cual la provision por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y
2012, ha sido clasificada como pasivo a largo plazo.

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligaciéon gue tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre del 2013 y

2012 la Compania registré una provision con cargo a los resultados del ejercicio

por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado
como sigue:

2013
Pasivo -Obligacion Estado de
por Beneficios resultados
Definidos integrales
Saldos al comienzo del afio 1.747
Costo laboral de servicios actuales 448 448
Costo por intereses neto 121 121
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 392 392
Saldo al final del ano 2.708 961
2012
Pasivo -Obligacién Estado de
por Beneficios resultados
Definidos integrales
Saldos al comienzo del afio 1.148 1.148
Costo laboral de servicios actuales 276 276
Costo por intereses neto 80 80
Ganancias (pérdidas) actuariales no realizadas 243 243
Saldo al final del afio 1.747 1.747
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17. Patrimonio de los accionistas

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compaiiia se encuentra
dividido en ochenta y dos mil trescientos treinta (82.330) acciones nominativas y
ordinarias de un dolar (US$1) cada una, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

b) Reserva Legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

¢) Resultados acumulados

Resultados por aplicaciéon de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo deudor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por

primera vez, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo
ejercicio econémico.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracion de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.
Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado

y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en la estrategia de la
Compania.
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18. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013
y 2012 es como sigue:

2013 2012
Ventas locales 1.159.042 821.397
Descuentos en ventas (1) (57.477) (54.205)

1.101.565 767.192
Exportaciones (2) 2.719.442 3.027.681
Total Ingresos 3.821.007 3.794.873

(1) Los descuentos en ventas corresponden a descuentos entregados hasta del
10% del valor de las ventas, negociados por los ejecutivos de venta y
concedidos a sus clientes por pronto pago.

(2) Las exportaciones comprenden ventas realizadas a su relacionada
Servinsumos C.A. domiciliada en Maracay — Venezuela.

19. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 son los siguientes:

Detalle 2013 012

Gastos de administracion

Gasto de Personal 163.100 31.361
Servicios 25.369 4.883
Depreciaciones 30.000 20.836
Mantenimientos 15.421 11.919
Otros 88.397 112.432
Total 322.287 181.431

Gastos de ventas

Gasto de Personal 193.184 116.674
Servicios 24.812 16.707
Otros 13.646 40.922
Total 231.642 174.303

Gastos de Fabricacion

Gasto de Personal 5218 6.013

Servicios 364.737 328.487

Otros 120.794 165.962

Total 490.749 500.462
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20. Compromisos contractuales

21,

James Brown Pharma C.A.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. mantiene un contrato de servicios de maquila,

fabricacion y exportacion de productos farmacéuticos veterinarios con James
Brown Pharma C.A.

Para el cumplimiento de este contrato, Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. suministra
al maquilador las técnicas de elaboracion por cada lote de produccién, las cuales
deben entregarse antes que el producto ingreses a fabricacion.

James Brown Pharma C.A. realiza por su cuenta y riesgo un control de calidad en
proceso al Producto Farmacéutico Veterinario contratado, a cambio de un costo
por unidades de inventarios producidas. El contrato fue firmado el 18 de
noviembre del 2011 y tiene vigencia de 1 afio con renovacion automatica, siempre

y cuando, ninguna de las partes de por terminado el mismo con 90 dias de
anticipacion.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los valores pagados por servicio de magquila a

James Brown Pharma C. A. por parte de la Compaiiia ascienden a US$301.254 y
US$336.503, respectivamente.

Almacenes Logisticos Almalog S.A.

Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. mantiene un Contrato de Subarriendo con
Almacenes Logisticos Almalog S.A. para almacenamiento y despacho de
productos farmacéuticos veterinarios que se comercializan a nivel local.

Para el despacho de los productos, Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. enviara via
email los pedidos de cada uno de los clientes para que Almacenes Logisticos
Almalog S.A. proceda con el despacho requerido.

Almacenes Logisticos Almalog S.A. factura un canon mensual de US$10 por metro
cuadrado a Agropecuaria Rojas Agrojas S.A., considerando como minimo una
ocupacién de 120 metros cuadrados por mes o fraccion de mes.

El contrato fue firmado con el 1 de agosto del 2013 con una vigencia de 1 afio con
renovacién anual por escrito.

Al 31 de diciembre del 2013, los valores pagados por arriendo a Almacenes
Logisticos Almalog S.A. por parte de la Compaiiia ascienden a US$5.249.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 21

de abril del 2014, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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22. Autorizacion de los estados financieros:

Los estados financieros de Agropecuaria Rojas Agrojas S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido autorizados para su publicacion el
4 de junio del 2014; y, seran aprobados de manera definitiva en junta de

accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.
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INFORME DE GERENCIA

INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE LA EMPRESA AGROPECUARIA ROJAS, AGROJAS S.A. POR EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2013

Sefores Accionistas de
AGROPECUARIA ROJAS S.A..

Cumpliendo con las disposiciones de la Ley de Companias en mi calidad de Gerente
General, pongo a su consideracion el Informe de la Gestion realizada por la Gerencia
de la empresa AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A., durante el ejercicio econémico
2013.

1. ASPECTOS SOCIO ECONOMICOS

La situacion economica ecuatoriana, presento una disminucion en la inflacidn,
pasando de 4,16 en el 2012 a 2.70 en el 2013.

Aspectos como mejoramiento de la malla vial, de la infraestructura de puertos y
aeropuertos, asi como la reglamentacion de los registros y el control del contrabando,
favorecieron el crecimiento de las ventas durante el aifio 2013.

2. OPERACION NACIONAL

Durante el ejercicio que ha concluido el 31 de Diciembre del 2013, los objetivos de la
empresa AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. fueron cumplidos satisfactoriamente
al alcanzarse los niveles de ventas planificados.

Se trabajoé para posicionar la compafia como uno de los principales Laboratorios
Farmacéuticos Veterinarios del Pais, basicamente en los siguientes frentes:

Contratacion de un representante para la zona de Cuenca, donde habia distribucion
exclusiva a Veterinaria San Francisco, logrando un incremento en ventas de un 158%
en el 2013, con tendencia a seguir aumentando.

Contratacion de un promotor para el Distribuidor de El Carmen, lo cual dio como
resultado un crecimiento en ventas del 61,1%, en el 2013, con tendencia a seguir
creciendo.

Internet: www.servinsumos.cc E-mail: agrojas@servinsumos.cc
Calle Pedregal N34-342 y F. Hernandez Girdn Telefax: (593) (02) 3319 710/ 2435 022 Quito - Ecuador

J



http://www.servinsumos.ee
mailto:agrojas@servinsumos.ee

Laboratorios

n E ml n s La Limea Veterimaria Eficaz

| e i —— PN —
La Linea Veterinaria Eficaz Plensa Calidad, Vive Calidad!

Ademas se ha intensificado la periodicidad de las capacitaciones sobre servicio al

cliente y productos, tanto a vendedores y promotores como a clientes y ganaderos.

Se esta haciendo publicidad radial en la costa, parte de la sierra y la zona de Pichincha.

La compaiiia ha seguido participando en las ferias mas importantes del Pais como son:
Santo Domingo, Guayaquil, San Gabriel y Quito.

El siguiente es el comportamiento de las ventas por zona y por producto durante los
dos ultimos afos.

COMPARATIVO VENTAS POR PRODUCTO 2012 2013

VENTAS 2012 VENTAS 2013 VARIACION

PRODUCTO CANTIDAD VALOR  CANTIDAD VALOR  CANTIDAD VALOR
CRECEDOR FRASCO X 500 ML. 1102  57.027,42 1576  78.115,62 474 21.088  37%
HEMOPAR B12 FRASCO X 30 ML. 4033 2611948  7.205  45.930,79 3.172 19.811  76%
SERVIOX -200 LA FRASCO X 250 ML, 548 6.77545 2436  26.023,97 1.888 19.249  284%
CRECEDOR FRASCO X S0 ML. 3416 2954554 5563  47.298,99 2147 17.753  60%
CRECEDOR FRASCO X 100 ML. 1471 2004823 2622  34.900,30 1.151 14.852  74%
DIARREVET DISP. X 50 SOBRES X 10 G 605 17.472,76  1.085  31.234,38 480 13.762  79%
FORTIPET X 120 ML. 1.813 8291,06  4.543  20487,74 2.730 12197  147%
SERVIGAN ORAL CIA X 100 ALM X 20 ML. 179 9.623,96 421 21.752,05 242 12.128  126%
LEVAMISOL 3.2% ORAL CJAX100 ALM X 30 ML. 410 11.618,45 848 22.934,55 438 11.316  97%
CRECEDOR FRASCO X 250 ML. 582 16.144,67 965 26.888,55 383 10.744  67%
CEFTISER X 50 ML. 0 000  1.003 9.354,36 1.003 9.354  100%
SERVIMEC FRASCO X 500 ML. 866 15.272,06 1406  24.555,14 540 9.283  61%
CEFTISER X 100 ML. 0 0,00 524 9.063,68 524 9.064  100%
SERVIMEC GOLD X 500 ML. 1218 5404549  1.381  62.699,69 163 8.654  16%
SERVIMEC L.A. FRASCO X 500 ML. 473 10.808,51 818 19.435,62 345 8.627  80%
HEMOPAR B12 FRASCO X 100 ML. 1.247 1861034  1.830  26.968,68 583 8.358  45%
MOSGAVET FRASCO X 100 ML. 734 227365  3.078 8.726,80 2.344 6.453  284%
FOSFOTON INYECT FRASCO X 500 ML. 335 6.029,97 706 11.503,48 371 5474  91%
CITRALARV AEROSOL X 354 ML. 2.055  10.238,74 3249  15.512,57 1.194 5274  S2%
VITASEL FRASCO X 100 ML. 990 7.969,83 1597  13.231,49 607 5.262  66%
GARRABADO FRASCO X 100 ML. 2.662 5.447,24 5327  10.531,98 2.665 5.085  93%
BOLDENONA 50 INY FRASCO X 50 ML. 1208 11.442,79 1711 16.372,93 503 4930  43%
ETHIOKILL FRASCO X 125 ML. 648 414306  1.368 8.896,64 720 4754  115%
CALFOVET F FRASCO X 500 ML. 735 5.037,23  1.332 9.675,99 597 4639  92%
GARRABADO FRASCO X 33 ML. PETS 1.481 2.608,58  3.903 6.873,14 2.422 4265 163%
SERVIMAST CAJA X 4 JERINGAS X 10 ML. 1.087 649279  1.939  10.722,02 852 4229  65%
SERVIOX -200 LA FRASCO X 100 ML. 254 1.622,18 908 5.812,42 654 4190  258%
BOLDENONA 50 INY FRASCO X 100 ML. 507 8.678,34 708 12.716,61 201 4038  47%
AZUL DE METILENO DISP X 30 X 6 GR 206 6.058,20 341 10.070,81 135 4013  66%
FUNGYDERM GEL TUBO X 35 G. 4190 1009528 5909  14.096,76 1.719 4001  40%
FEBENZOL FRASCO X 1000 ML, 190 3.951,30 366 7.936,93 176 3.986  101%
VITASEL FRASCO X 50 ML. 1.279 6.614,73 2045  10.493,66 766 3.879  59%
VENTAS POR ZONA 2012 2013 VARIACION
CLIENTES DIRECTOS 72.072,32 55517,39 -16.554,93 -22,97%
SANTO DOMINGO 161.129,44 153982,83 -7.146,61 -4,44%
MANAB! 201.271,72 324253,18 122.981,46 61,10%

Internet: www.servinsumos.cc E-mail: agrojas@servinsumos.cc
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La Linea Veterinaria Eficaz
NORTE 82.282,25
GUAYAAS 208.289,06
AZUAY-CUENCA 68.865,65
ESMERALDAS
TOTAL 793.910,44

Laboratorios

SERVINSUMOS

La Linea Veterinaria Eficax

Plensa Calidad, Vive Calidad!
153488,56 71.206,31 86,54%
249522,87 41.233,81 19,80%
177739,04 108.873,39 158,10%
24270,4 24,270,40 100,00%
1.138.774,27 344.863,83 43,44%

3. APOYO A LA OPERACION DE VENEZUELA

Con la reorganizacion de funciones de los colaboradores, se logré mejorar la logistica
para cumplir con los pedidos despachados a Venezuela. Desde esta Gerencia se
asumieron en forma personal algunos asuntos, como tramites ante Agrocalidad,
solucion a problemas logisticos, seguimiento con el asesor aduanal de los tramites para
la obtencion de permisos, y un sinnumero de situaciones que conllevaron para la

realizacion de estas operaciones.

Durante el afo 2013 se despacharon a Venezuela un total de 55 exportaciones por

valor de:
FOB 2.546.939,14
FLETE 164.368,52
SEGURO 8.133,89
TOTAL EXPORTACIONES 2.719.441,55

Comportamiento de los valores por pagar a Colombia:

MOVIMIENTO CUENTA POR PAGAR 2013

SALDO POR PAGAR 2012 643.438,98
[IMPORTACIONES 2013 2.835.892,07
PAGOS MP 2013 1.422.626,06
PAGOS PT 2013 526.990,80
SALDO POR PAGAR 31-12-2013 1.529.714,19

Comportamiento de los pagos de Venezuela:

PAGOS DE VENEZUELA 2013 2.614.169,76
PAGOS A SERVINSUMOS MP 2013 1.422.626,06
PAGOS A PROVEEDORES 2013 931.969,61
PAGOS FACTURAS VARIAS 374.939,13
PAGO IMPUESTO RENTA 47.779,00
SALDO -163.144,04

A diciembre 31 de 2013, existe una cartera por cobrar a Venezuela correspondiente a
10 exportaciones del aio 2013 y dos que vienen pendientes del 2010 y 2011:

Internet: www.servinsumos.cc

E-mail: agrojas@servinsumos.cc
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FECHA FACT FACTURA VENCIM VALOR

05/11/2010 FC 5427 05/03/2011  49.560,86
12/05/2011 FC 6133 12/09/2011  49.999,91
24/10/2013 FC 10830 21/02/2014 49.445,07
24/10/2013 FC 10829 21/02/2014  49.911,67
24/10/2013 FC 10831 21/02/2014  48.183,00
31/10/2013 fC 10876 28/02/2014  49.962,32
09/11/2013 FC 10885 09/03/2014  49.919,92
14/11/2013 FC 10926 14/03/2014  49.036,90
16/11/2013 FC 10881 16/03/2014  49.980,06
22/11/2013 FC 10933 22/03/2014  49.979,77
22/11/2013 FC 10934 22/03/2014  49.950,14
22/11/2013 FC 10935 22/03/2014 49.979,77
22/11/2013 FC 10938 22/03/2014  46.283,25
642.192,64

El balance cerr6 a diciembre 31 de 2013, con un inventario distribuido asi:

Materiales US 319.760
Producto terminado para exportar uUs 733.615
Total us1.053.375

En el mes de enero de 2014, se registré una nueva importacion de materiales por valor
de 130.730,85 US

4. AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL Y LEGAL

Con el fin de cumplir con los requisitos exigidos por el ente regulador, se realizo el
traslado de la bodega a las instalaciones de Panatlantic. En el mes de septiembre, se
recibio la visita de Agrocalidad para la realizacion de la Auditoria, con la cual
concedieron el permiso de funcionamiento a la empresa. En lo referente a los
aspectos administrativos, laborales y legales, la empresa se ha desenvuelto en un
ambito normal, manteniéndose al dia en sus obligaciones respecto a pagos de
impuestos, permisos y licencias.

5. COMPARACION DE LA_SITUACION FINANCIERA Y LOS RESULTADOS
ANUALES DE LA COMPANIA CON LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE

Durante este ejercicio econdmico que ha concluido al 31 de diciembre del 2013, se
puede destacar lo siguiente del Balance General y del Estado de Resultados:

INDICADORES DE LIQUIDEZ 2013 2012
Razoén Corriente 1.23 1.35
Prueba Acida 0.56 0.81
Capital de trabajo 441,756 350.735

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Internet: www.servinsumos.cc E-mail: agrojas@servinsumos.cc
Calle Pedregal N34-342 y F. Hernandez Girén Telefax: (593) (02) 3319 710/ 2435 022 Quito - Ecuador
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La Linea Veterinaria Eficaz

Rotacion de cartera
Dias de cobro
Rotacion de inventario
# Dias inventario
Ciclo de operacién

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO

Endeudamiento total
Concentracion de la deuda a Corto plazo

IDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad neta operacion interna
Rentabilidad antes de impuestos

‘v,_.-} Laboratorios

La Linea Veterinaria Eficaz

P P

Piensa Calidad, Vive Calidad!

3,04
118
3,30
108.8
226,8

81,07%
95,95%

-1,%
4%

3.44
104.4
5.88
61.2
165.6

73%
93%

-8%
9%

6. INFORME SOBRE LICENCIAS DE USO DE PROGRAMAS DE COMPUTACION

Informo que todos los equipos de computacion utilizados por la empresa AGROJAS

S.A., cuentan con las licencias de uso del software.

Siendo todo lo que puedo informar a la Junta General de Accionistas, en mi calidad de

Gerente General.

Sin mas por el momento, quedo de ustedes agradecido.

Quito, 11 de marzo dei2014

[/

1/
Atentambnte /\
entamé@nte,
/

FEDERIC() HERRIAN-HERRERA
GERENTE GENERAL

AGROPE;CUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1791767691001
RAZON SOCIAL.: AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
NOMBRE COMERCIAL: AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS
REPRESENTANTE LEGAL: HERRAN HERRERA FEDERICO
CONTADOR: LOPEZ VITERI JOSE EDISON
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 12/03/2001 FEC. CONSTITUCION: 12/03/2001
FEC. INSCRIPCION: 12/03/2001 FECHA DE ACTUALIZACION: 06/11/2012

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL.:
FABRICACION, DISTRIBUCION Y VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS QUIMICOS,

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parroquia: CHAUPICRUZ (LA CONCEPCION) Ciudadela: LA CONCEPCION Barrio:
RUMIPAMBA Calle: PEDREGAL Numero: N34-342 Interseccion: FRANCISCO HERNANDEZ GIRON Oficina: PB Referencia
ubicacion: JUNTO A PROSONIDO Telefono Trabajo: 023319710 Telefono Trabajo: 022435022

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES
* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al 001 ABIERTOS:
JURISDICCION: \ REGIONAL NORTE\ PICHINCHA CERRADOS: 0

il
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES  ‘ope i tioes:

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1791767691001
RAZON SOCIAL.: AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A.
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 12/03/2001
NOMBRE COMERCIAL.: AGROPECUARIA ROJAS AGROJAS S.A. FEC. CIERRE:

. FEC. REINICIO:
ACTIVIDADES ECONOMICAS:

FABRICACION, DISTRIBUCION Y VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS QUIMICOS, FARMACEUTICOS Y
VETERINARIOS.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: CHAUPICRUZ (LA CONCEPCION) Ciudadela: LA CONCEPCION Barrio:
RUMIPAMBA Calle: PEDREGAL Nimero: N34-342 Interseccion: FRANCISCO HERNANDEZ GIRON Referencia: JUNTO A
PROSONIDO Oficina: PB Telefono Trabajo: 023319710 Telefono Trabajo: 022435022

M5 SERVICIO DE RENTAS VT uag |
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DNTRIBU*ENT’E SERVIC}O/D!E RENTAS-INTERNAS
Usuario: BEQC170907\ Lugar deemision: QUITO/PAEZ N22-57 Y Fecha y hora: 06/11/2012 08:48:40
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