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Morales & Asociados

Auditores, Contadores Independientes

[P

INFORMﬁ DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Energy and Environmental Consulting Cia. Ltda.:

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Energy and Environmental
Consulting Cia. Ltda., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del -
2008 y por el aifio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con las normas
ecuatorianas de auditoria y se emite el informe en conjunto por los dos afios.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable -

Responsabilidad del auditor
3.

de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadag
la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo gg

circunstancias.

Ndestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estadg®
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, dichas normas requieren que cumplamos con
requigitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Uha auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de -
aq‘nditcria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los.

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo fa evaluacion del
riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes, debido-a fraude o -

efror. Al efectuar esta evaluacién del riesgo el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes, para la preparacion y presentacion razonable de- los estados-
financieros de la Compaiifa, con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre' la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las est!maciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros.




Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién calificada

6. La Companla no dlspone de listados de activos fijos con costos histéricos o informacién de
afios antenores referente a los saldos iniciales y a las adquisiciones realizadas en los
activos ‘como consecuencia los correspondientes efectos en la depreciaciéon en el estado
de resultados de cada afio. El saldo contable de activos fijos es U.S.$ 179,496 al 31 de
diciembre del 2009 que representan el 12% del total de activos fijos. Debido a que no
hemos obtenido informacién suficiente y competente sobre estas transacciones y por la
naturaleza de:los registros contables, no nos fue posible determinar los eventuales efectos
sobre los estados financieros adjuntos.

7. Al 31 de dlmembre del 2009 y 2008, la Companla no dispone de informacion referente a las
transacciones realizadas como provisién en los gastos acumulados y ofras cuentas por
pagar por u.s. $ 903 285 yuUsS$ 1 344,930 doblares respectlvamente En razoén de lo

de otros procedimientos de auditoria.

8. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse rigo
alguno, que pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubiera @xjstido la
limitacién.en. el alcance de nuestro trabajo comentada en los parrafos del 6y 7, W€ estados
fi nancneros mencmnados enel pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
|mportantes a ‘situacion financiera de Energy and Environmental Consulting. Cia. Ltda., al
31 de diciembre del 2009, y el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con pnncnp:os de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador. :

3.
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ENERGY AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2009

(Expresados en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2009 2008
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 4 457,593 629,352
Cuentas por cobrar comerciales 5 161,243 841,784
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 330,448 92,541
Total activos corrientes 949,284 1,663,677
PROPIEDADES Y EQUIPOS: 7
Obras en proceso 104,154
Muebles y enseres 8,788 3,460
Maquinaria y equipo 8,100 9,000
Equipo de computacién y software 7,259 10,157
Equipo de oficina 8,347
Vehiculos 42,848
Total 179,496 22,617
Menos depreciacion acumulada __19.480 12,339
Propiedades y equipo, neto 160,016 10,278
TOTAL
Ll
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VYing. Jc}s/é Lema

Gerente General

Ver notas a los estados financieros




P S Y PATRIMONIO Notas 2009 2008
IONISTA

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 19,729

Participacion a trabajadores 9 18,565 8,624
Impuesto a la renta 10 2,784

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 903,285 1,459,163
Total pasivos corrientes 944,363 1,467,787
PASIVO LARGO PLAZO | 12 55,345 55,345
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13

Capital social 400 400
Reserva legal 200

Utilidades acumuladas 108,992 50,423
Patrimonio de los accionistas 109,592 50,823
TOTAL

e
/ ~ Paul Sosa
Contador General




EN Y AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2009 2008
INGRESOS:
Ingresos gravados 1,096,283 1,640,845
Total 1,096,283 1,640,845
COSTOS OPERATIVOS 1,421,897
UTILIDAD OPERACIONAL 1,096,283 218,948
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos administrativos 972,174 161,454
Gastos financieros 344
Total 972,518 161,454
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 123,765 57.494
MENOS:
Participacién a trabajadores 9 18,565 8,624
Impuesto a la renta 10 46,431 12,266
Total 64,996 20,890
UTILIDAD NETA 58769 __36,604

Lot E ..r"sULTlHG;
e . =4
cia L TDA.

‘1
ifg. Jok€ Lema

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

/

Paul Sosa
Contador General




ENERGY AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Ajuste

Ajuste

Utilidad del ejercicio

Saido al 31 de diciembre del 2008

Ajuste
Utilidad del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva
Social Legal
400
400
200
—-400 —200

Utilidades
(Perdidas)
Acumuladas

13,770
(151)
200
36,604

50,423

(200)
58,769

108,992

Total

14,170
(151)
200
36,604

50,823

58,769
109,502




ENERGY AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Pagos de utilidades

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo y

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos
Obligaciones largo plazo
Decremento en inversiones a corto plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Decremento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

2009

1,776,824
(373,164)
(8,624)
(43,647)

1,351,389

(169,218)

(169,218)

(1,353,930)

(1,353,930)

(171,759)
629,352

2008

819.823
(183,055)
(928)
(1,315)
(12,218)

622,307

3,704

3,704

626,011
3.341




ENERGY AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS EL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
Depreciacion de propiedades y equipos
Utilidades retenidas

Cambios en actives y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Gastos prepagados
Cuentas por pagar
Gastos anticipados y otras cuentas por pagar
Participacion trabajadores por pagar
impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
58,769 48,871
19.480 12,339

(12,218)

680.541 (821,022)
11,404

(330,448) (72,747)
92.541 70
19.729 1,353,930
798,052 95,209
9,941 7,696
2,784 (1.315)
1,351,389 — 622,307




ENERGY AND ENVIRONMENTAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Energy and Environmental Consulting Cia. Ltda., inscrita en la ciudad de Quito 18 de enero
del 2001 es una companiia ecuatoriana y tiene su domicilio principal en Quito, Provincia de

Pichincha y su actividad principal es la de asesoramiento y consultoria en energia y medio
ambiente.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso
de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda
de curso legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de dolarizacién incorpora el délar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la variacién en los indices de precios al consumidor (Véase
Nota 3) en la Republica del Ecuador, afecta la comparabilidad de ciertos importes incluidos
en los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009. Por

lo tanto, el analisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

La direccién principal registrada de la Compaiiia es Carlos Ibarra OE1-76 y, Av)Diez de
agosto, edificio Yurajpirca, piso 10, oficina 1001, Quito - Ecuador. ‘ ‘ o ]
‘ Al - 4 pE:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacion de la
Accionistas. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros sera
modificacién.

Con resolucién No. 06.Q.ICL.004 de 21 de agosto de 2006 la Superintendencia de
Compaiilas adopté las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" y
determino que obligatoriamente las apliquen todas las compaiiias y entes sujetos a su
control y vigilancia, a partir del ejercicio econémico 2009, disposicion que fue ratificada el 3
de julio de 2008 con resolucién No. ADM 08199.

aprobados sin

Atendiendo el pedido del Gobierno Nacional que permita a los empresarios enfrentar de
mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera nivel global, la Superintendencia
de Compaiias dicto la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2'008, en la
cual introdujo un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF”, estableciendo tres grupos, siendo el primero conformado por
las compafiias y entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valpres asi como
aquellas que ejercen actividades de auditoria externa, quienes deberan aplicar la§ NIIF a
partir del ejercicio econémico 2010, para cuyo efecto se establece como periodo de
transicién el afio 2009.

-8-



Los estadqg financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC y principios
de _goniabllldad generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos
emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

Caja y equivalentes de caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos
altamente liquidos.

Valuacién de propiedades y equipos - Al costo de adquisicidon. Las renovaciones las
mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento, que no mejoran el activo y no alargan la vida util, se cargan al gasto a
medida que se efectlan.

El costo de los activos fijos es depreciado con cargo a los resultados de cada periodo
contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida dutil
estimada en base a los siguientes porcentajes anuales:

Porcentajes
Activos depreciables Anos de depreciacién
Muebles y enseres 10 10%
Magquinaria y equipos 10 10%
Equipo de computacién y software 3 33,33%
Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta - Se reconocen en los res#ftados del
afio en funcién a su devengamiento (Ver Notas 9y 10).

Ingresos y gastos de administracioén y ventas- Se registran en base a la emision de las
facturas a los clientes y a la prestacién del servicio.

Costos operativos - Constituyen gastos ejecutados por la ejecucion de proyectos y se
incurren conforme a disposiciones internas de la Gerencia.

Registros contables y unidad monetaria - Los registros contables de la Compaiiia se
llevan en ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.




3.

5.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y

Censos.

Afo Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual

2006
2007
2008
2009

oo h

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Caja general 500
Bancos locales 457,593 628,852

Total 457,593

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 3%7...
2009 2008

(en U.S. dolares)

Clientes 161,243 841,784
Total 161,243 _841,784

-10 -



6-

7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)

impuesto a la renta 1,280 21,831
Impuesto al valor agregado 51,599 70,710
Anticipos a proveedores 1,354

Préstamo compaiiia relacionada 276,215

Total 330,448 —92.541
PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos neto al comienzo del afio 10,278 22,617
Adquisiciones 169,218
Depreciacion (19.480) (12,339)

Saldos neto al fin del afo 160,016

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre z
2009 2008
(en U.S. dblares
Proveedores locales 19,729
Total 19,729

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dergcho a participar en
las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta _cc_npsuderada para efgf:tos
del calculo del impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a

trabajadores fueron como sigue:
-11 -




2009 2008
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 8,624
Provision del afio 18,565 8,624
Pagos efectuados de afios anteriores (8,624)
Saldos al fin del afio 18,565 _ 8624

10. IMPUESTO A LA RENTA

Situacién fiscal - La Compaiia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2009 y no mantiene
glosas pendientes.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de tres afios
contados a partir de la presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde su inscripcion.

Tasa de impuesto - El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las

utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la ||

tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuand
efectlen el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del afio siguienig

Dividendos en efectivo - Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacién del resultado contable tributario - Al 31 de diciembre de 20099
partidas que principalmente afectaron la utilidad contable para la determi
utilidad gravable de la Compaiiia, fueron las siguientes:

... Diciembre 31,...
009 2008

(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros, neta de participacién

a trabajadores 105,200 48,870
Gastos no deducibles 80,525 193
Utilidad gravable 185,725 49,063
Impuesto a la renta cargado a resultados _46,431 _12,266

-12 -




Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

200 2008
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio 46,431

_ o 12,266
Retenciones y anticipos (43,647) (12,266)
Saldos al fin del afo 2.784

Reformas legales -

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de diciembre del 2009, la
Asamblea Nacional aprobé la Ley Orgénica Reformatoria e Interpretativa de a la Ley de

Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador,
los principales cambios son los siguientes:

Impuesto a la renta :

- Se elimina la exencioén del impuesto a la renta en los dividendos pagados ]
personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades domiciliadgs~&h
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion. el

. En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de socios,
participes o beneficiarios de la Compaiifa, dichos préstamos seran
como dividendos o beneficios anticipados, por los que se debed®®efectuar la
retencion del 25% y sera considerada esta retencidn como un crédito tributario.

. A partir del afio 2010, el anticipo de impuesto a la renta, se determinara aplicando
ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no
sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y
gastos deducibles. EIl anticipo del impuesto a la renta sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de
excepcion. Asi mismo, se elimina la posibilidad de exoneraciéon o reduccion del
pago del anticipo de impuesto a la renta salvo en casos excepcionales.

. Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de impuesto a la renta del 15%
al monto de reinversién de utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicién de bienes relacionados con la investigacién y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios de transferencia, si una
sociedad: (i) tiene un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravg}_:les,
(ii) no realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes Rreferentes Y, -(’m) no
mantenga suscrito con el estado contratos para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos. .




Impuesto al Valor Agregado (IVA)

. Se grava con este impuesto lo siguiente:

. Los derechos de autor, de propiedad industrial y derechos conexos.
. La importacion de papel periédico.

. Las importaciones de servicios.

. Se establece como importacién de servicio a los que se presten a una persona
residente o una sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacién del
servicio se realice en el extranjero.

Impuesto a Ia Salida de Divisas (ISD)

. Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. Las transferencias
al exterior de hasta 1,000 dblares se encuentran exentas, no incluye esta exencié
pagos por consumos con tarjetas de crédito.

11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y ofras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,..
2009 ‘
(en U.S. dblares
Retenciones por pagar 105,233
Sueldos por pagar 9,000
Otras cuentas por pagar 903,285 1,344,930
Total 903,285 -1.459,163

12. PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. délares)
Préstamos de accionistas 55,345 55,345
Total 55,345 55,345

-14 -




Préstamo accionistas - constituyen desembolsos efectuados por los accionistas para dotar de

liuidez a la compafiia, sobre los mencionados prestamos no se ha establecido plazos ni
condiciones de pago.

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 400 participaciones de US$ 1,00
valor nominal unitario.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

14. EVENTO SUBSECUENTE
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe del auditor independiente (julio 16

del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

-15-



