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Informe de los auditores independientes

A MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador:

1. Hemos auditado los balances generales de MachataPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador (sucursal de
MachalaPower Cia. Ltda. de las Islas Cayman y subsidiaria de Noble Energy Inc. de E.U.A.) al 31 de diciembre
de 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en la inversién de la casa matriz
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestro informe de fecha 5 de mayo de 2008, expresamos una opinién con una excepcién sobre los
estados financieros al 31 de diciembre de 2007, debido a que fa Sucursal no habfa registrado una
insuficiencia en la provisién para cuentas incobrables. Como se describe en la Nota 3, la Sucursal ha
recuperado la totalidad de la cartera que mantenia registrada al 31 de diciembre de 2007. Por tanto,
nuestra opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 expresada en el parrafo
siguiente, es diferente a la expresada en nuestro informe anterior.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacidn financiera de MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversién de la
casa matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Como se describe en las Notas 2 (¢) y 4 a los estados financieros, la Sucursal efectud la actualizacion a
la vida dtil de la planta de generacidn eléctrica. Este cambio en la estimacién de la vida Gtil se hizo
efectivo a partir del 1 de enero de 2008, y la nueva vida Util estimada cambié de 10 afios a 21 afios; el
efecto de esta actualizacién ha originado una disminucién en la depreciacién de dicho activo en el afio
2008 de aproximadamente US$9,491,000.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2008 2007
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 2,580,315 38,646
Cuentas por cobrar 3 75,613,486 73,411,903
Gastos pagados por anticipado 143,290 131,914
Total activo corriente 78,337,091 73,582,463
Propiedad, planta, vehiculos y equipos, neto 4 64,378,684 64,341,779
Otros activos 5 4,384,475 4,561,945
Total activo 147,100,250 142,486,187
Pasivo e inversion de la casa matriz
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar 6 1,817,956 2,784,298
Compaiiias relacionadas 7 125,243,807 128,229,236
Pasivos acumulados - 90,396
Total pasivo corriente 127,061,763 131,103,930
Pasivo no corriente:
Compaiifas relacionadas 7 15,927,508 5,435,207
Otros pasivos a largo plazo 8 2,427,470 3,336,012
Total pasivo no corriente 18,354,978 8,771,219
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 9 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 10 2,609,038 34,416,610
Pérdidas acumuladas (927,529) (31,807,572)
Total inversién de la casa matriz 1,683,509 2,611,038
Total pasivo e inversion de la casa matriz 147,100,250 142,486,187
%ﬁ%[&) STy
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John Tomich /Rnﬁﬂ"ﬁé?a‘ Ménica Escobar

Gerente General

Subgerente Administrativa - Financiera

Contadora

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos balances generales.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.U.A.

Nota
Ingresos por ventas de energia 2(j)
Costos y gastos de operacion:
Costos de generacion 11
Depreciacion y amortizacion 4y5
Gastos administrativos 12
Total costos y gastos de operacion
Utilidad en operacion
Gastos financieros 7
Otros ingresos no operacionales
Pérdida en venta de activo fijo
(Pérdida) utilidad antes de provision para
participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Provisién para participacion a trabajadores 2(g)
(Pérdida) utilidad antes de provisién para
impuesto a larenta
Provisién para impuesto a la renta 13 (d) y 2 (h)

(Pérdida) utilidad neta

T ot

2008 2007
55,667,905 70,915,951
(45,781,334)  (49,226,782)
(4,412,228)  (13,802,098)
(4,823,294) (5,179,365)
(55,016,856)  (68,208,245)

651,050 2,707,706
(971,458) (2,002,522)
133,494 21,202
(740,615) -
(927,529) 726,386
- (90,396)
(927,529) 635,990
- (128,061)
(927,529) 507,929

John Tomich / aro Moya

Gerente General Subgerente Administrativa - Financiera

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.

Ménica Escobar—
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por los afnos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Dolares de E.U.A.

Aportes
para
Capital futuras Pérdidas

asig- capitali- acu-

nado zaciones muladas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2,000 34,416,610 (32,315,501) 2,103,109
Mas- Utilidad neta - - 507,929 507,929
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2,000 34,416,610 (31,807,572) 2,611,038

Mas (menos):

Compensacion de pérdidas acumuladas (Ver Nota 10) (31,807,572) 31,807,572 -
Pérdida neta - - (927,529)  (927,529)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,000 2,609,038 (927,529) 1,683,509

John Tomich I’Nﬁa—rz_ﬁo_ya /Ménica Escobar

Gerente General Subgerente Administrativa - Financiera ora

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los aiios terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto

provisto por (utilizado en) actividades de operacién-
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados
Aumento (disminucién) en compaiiias relacionadas (1)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta, vehiculos y equipos, netas

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucion en otros pasivos a largo plazo
(Disminucion) aumento en compaiiias relacionadas, neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aiio

(1) Incluye gastos financieros devengados por préstamos a corto plazo contraidos con Noble Energy

2008 2007

(927,529) 507,929
4,412,228 13,802,098
(2,201,583) (8,504,707)
(11,376) (17,277)
(966,342) 1,273,266
(90,396) 90,396
18,834,682 (14,875,258)
19,049,684 (7.723,553)
(4,271,663) (217,099)
(908,542) (908,542)
(11,327,810) 8,474,724
(12,236,352) 7,566,182
2,541,669 (374,470)
38,646 413,116
2,580,315 38,646

International Ltd. por 971,458 y 2,002,522 durante el afio 2008 y 2007 respectivamente. (Ver Nota 7).
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John Tomich }*Jpé‘m&a
Gerente General

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.

Subgerente Administrativa - Financiera
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Ménica Escobar
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
MachalaPower Cia. Ltda.- Sucursal Ecuador (la Sucursal) es una
sucursal de MachalaPower Cia. Ltda. de las Islas Cayman, y subsidiaria
de Noble Energy Inc. de E.U.A, fue domiciliada en Ecuador el 26 de
marzo de 2001, y se dedica a la generacién de energia eléctrica.

El 15 de octubre de 2001, la Sucursal firmé con el Consejo Nacional de
Electricidad (CONELEC), un Contrato de Concesién para la
Construccion, Instalacion y Operacién de una Planta de Generacion de
Energia Eléctrica, mediante el cual se le otorgé la concesion especifica
para financiar, construir, poseer, generar y operar una Central
Termoeléctrica con una capacidad nominal de 312 MW ubicada en el
sector denominado Bajo Alto, (Provincia de Ei Oro) la cual utiliza para su
generacién como combustible el gas natural que se produce en el
Campo Amistad del Golifo de Guayaquil operado por la compaiiia
relacionada EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador. Es parte integrante
del Proyecto, la Linea de Transmisién de 14 Km. de longitud, que
conecta la central de generacion y la subestacién de seccionamiento
localizada en la poblacién de San Idelfonso, la misma que se conecta
con el Sistema Nacional Interconectado.

La Sucursal asume por su propia cuenta la explotacién de la actividad de
generacion y con ello los riesgos comerciales inherentes a dicha actividad.

A partir de la fecha de suscripcién del Contrato, la Sucursal ha
ejecutado las actividades que permitieron la instalacion y operacion del
proyecto que esta constituido por una central de generacién que tiene
una capacidad de hasta 130 MW, la que se ird incrementando sujeto a
la terminacion de las Fases It y il

Mediante dicho contrato se le reconoce a la Sucursal el caracter de
propietaria sobre la Central y demas equipos y bienes que la
constituyen.

La presente concesion se otorga por un plazo de treinta y un afios
contados a partir de la fecha de suscripcion del Contrato, ocurrida el 15
de octubre de 2001, momento desde el cual la Concesién entré en
vigencia. Durante este plazo la Sucursal tendra todos los derechos que
la Ley ecuatoriana vigente le reconoce como tal, y por tanto el ejercicio
de sus derechos no podra ser desconocido, limitado o revocado, a
menos que existan causas contractuales expresamente determinadas
que asi lo pemitan.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

De acuerdo a regulaciones legales vigentes, la Sucursal transfirié la
propiedad e hizo entrega mediante el Contrato de Conexién, a favor de
la Compaiiia Nacional de Transmisién Electrica —~Transelectric S. A. de
la Subestacion de Seccionamiento San idelfonso, la cual incluye el
campo de conexién, con las instalaciones, equipos y estructuras que ia
forman, manteniendo la Sucursal el uso y goce de dicha subestacién
hasta el término del contrato de concesion (Ver Nota 5).

La Sucursal inici6 la generacion de energia eléctrica en septiembre de
2002. A partir de octubre de 2003, la Sucursal factura directamente la
venta de energia eléctrica a las compaiiias distribuidoras, y grandes
consumidores.

Para la operacién de la planta de generacion eléctrica, la Sucursal
compra la totalidad de la produccion de gas a su compaiiia relacionada
EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador, operadora del Blogque 3. La
compra del gas se la efectaa al precio del Fuel Oil Four (energético
sustituible del gas), el cual se mantiene fijo a partir del 25 de julio del
afo 20085, por medio del Decreto Ejecutivo No. 338 relacionado con la
fijacién de los precios de los combustibles.

La tarifa por Kwh se reconoce en funcién del costo de generacion
eléctrica mas alto del mercado libre incurridos por todas las generadoras
que operan en el pais.

Con fecha 24 de marzo del aifo 2006, el CONELEC aprobé la solicitud
de la Sucursal de suspender las Fases Il y |l del Contrato de
Concesion. Esta razon constituye un evento de fuerza mayor de
conformidad con el contrato de concesién. Una vez que las condiciones
que han provocado dicho diferimiento sean superadas se incorporara un
Contrato Modificatorio de Concesion para la Construccion, Instalacion y
Operacién de una Planta de Generacién de Energia Eléctrica, el cual
dispondra un nuevo cronograma de ejecucion. A la fecha esta situacién
continda pendiente.

La direccién registrada de la Sucursal es Avenida 12 de Octubre y
Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000, Quito - Ecuador. La Sucursal
recibe servicios administrativos y técnicos por parte de EDC Ecuador
Ltd.- Sucursal Ecuador (compahia relacionada) (Ver Nota 12).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sucursal presentaba pérdidas
acumuladas que exceden el 50% del capital asignado. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes el Superintendente de Compaiiias podra
cancelar el permiso de operacidn concedido a una compafiia extranjera
que tenga sucursal en el Ecuador, si la Sucursal no aumentara su capital
asignado dentro del plazo concedido por el Superintendente para tal

L]
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Notas a los estados financieros (continuacién)

efecto. Durante el afio 2008 la Sucursal efectud la compensacion de las
pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2007 con aportes para
futuras capitalizaciones (Ver Nota 10). Adicionalmente, el 29 de abril de
2009 la Sucursal efectué la compensacidn de las perdidas originadas en
el ejercicio fiscal 2008 con los aportes para futuras capitalizaciones.

Como resultado de la crisis econémica mundial, a partir del segundo
semestre de 2008 se han visto afectados los principaies mercados
financieros intemacionales, generando inestabilidad y recesion
econdmica a nivel global. De igual manera, esta crisis estd afectando el
desempeno de la economia ecuatoriana, que ha sido impactada por la
reduccion drastica en los precios intemacionales del petréleo,
disminucion de su reserva monetaria internacional de libre disponibilidad
e importante déficit en la balanza comercial no petrolera, entre otros
efectos colaterales. La gerencia de la Sucursal considera que sus
operaciones no seran afectadas de manera significativa por esta crisis
economica, al punto de poner en riesgo la continuidad de su negocio. A
la fecha no es posible determinar el efecto que la mencionada crisis
tendra en los estados financieros, por lo que los mismos deben ser
interpretados considerando esta circunstancia.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion
de la casa matriz. En opini6n de la gerencia, estos estados financieros
seran aprobados sin modificacién.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. La Resolucién
No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el
31 de diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) en
Ecuador. En base a este cronograma la Sucursal debera adoptar estas
normas a partir del 1 de enero de 2011.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las NEC y principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NIIF.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

Efectivo en caja y bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor
recuperable.

La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe
la duda razonable para su recuperacion.

Propiedad, planta, vehiculos y equipos-

Se encuentran valorados a su costo de adquisicion menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. La depreciacion
de la propiedad, planta, vehiculos y equipos se calcula bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas
en la vida Gtil probable de los bienes, excepto terrenos que no se
deprecian, como sigue:

2008 2007
Magquinaria y equipos de campo 10% 10%
Planta (*) 6.41% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipos de computo 33% 33%
Equipos de oficina y otros 10% 10%

(*) A partir del afo 2008, la administracion efectud la actualizacion de
la vida util de la planta de generacion eléctrica. El cambio en la
estimacion originé que la vida util cambie de 10 afos (tasa
equivalente de 10% anual) a 21 afios con un remanente por
depreciar de 15.6 afnos (tasa equivalente de 6,41% anual). (Ver
Nota 4).

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
ano. Las actividades planeadas de mantenimiento mayor de la
planta de generacion son cargadas al gasto cuando son
incurridas a menos que el mantenimiento incluya la adquisicién
de componentes adicionales, o reemplazo de componentes
existentes, los cuales sirvan significativamente para incrementar
la capacidad, en cuyo caso dichos costos son capitalizados y
diferidos. El valor de la propiedad, planta, vehiculos y equipos,
considerados en su conjunto no supera su valor recuperable.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(d)

(e)

U

(9)

(h)

Otros activos-

Los otros activos se encuentran registrados a su costo de
adquisicién, y seran amortizados en linea recta durante un
periodo de 31 aios.

El valor de los otros activos no excede su valor recuperable al
cierre del ejercicio.

Cuentas por pagar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacion
confiable del monto de la obligacion.

Compainias relacionadas-
Se encuentran registradas a su valor nominal.

Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afo
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

La Sucursal al 31 de diciembre de 2007 no tiene empleados bajo
relacién de dependencia, sin embargo, durante el afio 2008 y
2007 compartié, por conveniencia logistica, con la compaiiia
relacionada EDC Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador,
infraestructura fisica y administrativa, por medio de los
trabajadores de dicha sucursal. Con fecha 17 de julio de 2008, el
Ministerio del Trabajo autorizé la unificacién de utilidades
solicitada por las Sucursales en el mes de marzo de 2008. De
esta forma, los trabajadores de EDC Ecuador Ltd. — Sucursal
Ecuador percibirian también el 15% sobre la utilidad tributable de
la Sucursal, con fondos y cargo a los resuitados de la misma. En
caso de que una de las Sucursales genere pérdidas, la
participacion a trabajadores sera determinada Gnicamente por la
entidad que haya generado utilidades.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 la Sucursal present6 pérdidas
y utilidades respectivamente, motivo por el cual en el afio 2008
no se realiz6 la unificacion de utilidades y en el afio 2007 se lo
realiz6 de acuerdo a lo arriba dispuesto.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagary se calcula sobre el 25% de la
utilidad impositiva.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

®

1)

(k)

U

Provisiones-

Se reconoce una provision sdlo cuando la Sucursal tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y
se puede hacer un estimado confiable dei monto de fa obligacion.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
Cuando el efecto def valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se
espera incurtir para cancelaria.

Ingresos por venta de energia-

Los ingresos por venta de energia se registran cuando se
entrega la misma a 1a Corporacién Centro Nacional de Control
de Energia (CENACE). Dicho organismo reconoce como precio
de venta de dicha energia al costo de generacion eléctrica mas
alto del mercado libre (se incluyen los costos variables de
kilovatio / hora incurridos por todas las generadoras que operan
en el pais), de acuerdo con las dispasiciones legales vigentes
para el contrato de concesion y adicionalmente reconoce un
ingreso para la Sucursal por mantener disponible un volumen de
capacidad de generacién de energia diario a una tarifa fija
determinada por dicho organismo.

Costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2008 2007

Clientes (1) 72,465,900 70,247,892
CENACE (2) 1,211,101 1,251,999
Retenciones en la fuente (3) 2,619,749 2,439,788
Anticipos a proveedores 13,000 15,661
Garantias 49,687 13,000

76,359,437 73,968,340
Menos- Provision para cuentas incobrables (745,951) (556,437)

75,613,486 73,411,903
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de
diciembre de 2008 y 2007 fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2006 398,853
Mas- Adiciones 157,584
Saldo al 31 de diciembre de 2007 556,437
Mas- Adiciones 189,514
Saldo al 31 de diciembre de 2008 745,951

De acuerdo con la Gerencia la provisiéon para cuentas incobrabies
registrada al 31 de diciembre de 2008 y 2007 es adecuada.

(1) Corresponde a venta de energia, que al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se

formaba de ia siguiente manera:

2008 2007

Corporacién para la Administraciéon Temporal

Eléctrica de Guayaquil (CATEG) 24,250,295 27,804,638
Empresa Eléctrica Regional Manabi 20,569,682 15,582,805
Empresa Eléctrica Regional Guayas ~ Los Rios S. A. 7,567,153 8,495,088
Empresa Eléctrica Los Rios C. A. 4,220,334 5,210,552
Empresa Eléctrica Milagro C. A. 3,491,924 2,805,325
Empresa Eléctrica Quito S. A. 3,069,223 2,072,718
Empresa Eliéctrica Peninsula de Santa Elena 2,517,231 2,018,766
Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S. A. 2,191,742 1,949,580
Empresa Eléctrica Regionat El Oro S. A. 1,783,020 1,478,118
Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A. 922,532 529,001
Empresa Eléctrica Regional Norte S. A 262,120 315,710
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A. 224,432 232,419
Empresa Eléctrica Ambato 209,118 299,040
Empresa Eléctrica de Bolivar S. A. 191,660 233,126
Empresa Eléctrica Riobamba S.A. 184,332 302,415
Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S. A. 156,335 209,209
Empresa Eléctrica Regional del Sur S. A. 137,141 241,247
Otros menores 517,626 468,136
Total clientes 72,465,900 70,247,892

(1) Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sucursal mantenia cuentas por cobrar
vencidas con empresas distribuidoras de electricidad por 63,916,052 y
61,092,239 respectivamente. Con fecha 19 de diciembre de 2008 y con acta
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modificatoria del 26 de marzao de 2009, la Sucursal y Noble Energy Inc (casa
matriz) firmaron con el Gobiemo de la Republica del Ecuador {por medio del
Ministerio de Finanzas)y con ef Consejo Nacional de Electricidad, un
acuerdo transaccional en el cual se establece que la Republica del Ecuador
pagara hasta el 21 de abril de 2009 el valor de 59,843,880 que
correspondian a cuentas por cobrar vencidas al 30 de junio de 2008, a su
vez la Sucursal y su casa matriz deberan desistir de los juicios locales
mantenidas con las distribuidoras de electricidad y del arbitraje intemacional
presentado en contra del Estado Ecuatoriano. En funcién a esto, al 28 de
abril de 2009 la Sucursal ha recuperado los 59,843,880 establecidos en
dicho acuerdo, ha desistido de los procesos locales y ha iniciado los
procedimientos para desistir del Arbitraje Internacional presentado en contra
del Estado Ecuatoriano. (Ver Nota 14).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 incluye 1,211,101 correspondiente a
venta de energia efectuada hasta septiembre de 2003, mes hasta ef cual la
venta de energia se cobraba Unicamente al CENACE. En funcién al
acuerdo mencionado en el parrafo anterior 1a Sucursal ha recuperado la
totalidad de este saldo.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 las retenciones en la fuente de impuesto
a la renta estaban formadas de la siguiente manera:

2008 2007
Retenciones en la fuente 2004, 2005 y 2006 (*) 1,469,298 1,859,079
Retenciones en la fuente 2007 (**) 580,709 580,709
Retenciones en (a fuente 2008 (**) 569,742 -
2,619,749 2,439,788

(") Constituyen retenciones del afio 2004, 2005, y 2006 tas mismas que
fueron reclamadas al Servicio de Rentas internas, y sobre 1a cuales en
el afio 2008 se autoriz6 la devolucién por nota de crédito de 1,761,631
(incluye interés por 108,174) mientas que 205,622 todavia se
encuentran en disputa, con relacion a estos Ultimos a criterio de la
gerencia y de sus asesores legales estos valores seran recuperados en
su totalidad.

(™) Corresponden a valores de retenciones en la fuente pagados durante
los afios 2008 y 2007 y podran ser compensados con el impuesto a la

renta causado hasta en 3 anos fiscales posteriores.
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Propiedad, planta, vehiculos y equipos
El saldo de propiedad, planta, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de
2008 y 2007, estaba formado de la siguiente manera:

2008 2007
Maquinaria y equipos de campo 243,770 209,124
Planta (1) 135,438,167 134,510,417
Vehiculos 581,806 631,167
Equipos de cémputo 305,876 272,212
Equipos de oficina y otros 97,473 86,870
Terrenos 29,486 29,486
Obras en curso 79,708 79,708
136,776,286 135,818,984
Menos- Depreciacion acumulada (72,397,602) (71,477,205)
64,378,684 64,341,779

El movimiento de la propiedad, planta, vehiculos y equipos durante el
ano 2008 y 2007 fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2006 77,749,308

Mas (menos)-

Adiciones netas 217,099

Depreciacion (13,624,628)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 64,341,779

Mas (menos)-

Adiciones netas 4,271,663

Depreciacion (1) (4,234,758)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 64,378,684

(1) La Sucursal, a partir del 1 de enero de 2008 y de acuerdo con un estudio
técnico realizado por un experto independiente efectud la actualizacion de la
vida Gtil de la planta de generacion eléctrica dado que las condiciones
economicas, técnicas y operativas han variado con respecto a las utilizadas
en la determinacion de fa vida util estimada hasta el afio 2007. Las

situaciones mas importantes consideradas fueron:

(a) Las condiciones de operacion fueron menos severas que las
inicialmente asumidas.

(b) Informacién actualizada de plantas de similares condiciones establecia
que la vida util deberia ser estimada entre 20 y 25 afios.

(c) Los planes estratégicos actuales del Gobierno planean desarrolio

masivo de recursos hidricos.
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La nueva vida util estimada cambié de 10 afios a 21 afios quedando
pendiente por depreciar a partir del 1 de enero de 2008 un remanente
de 15.6 afios; el efecto de esta actualizacion originé una disminucion en
la depreciacion de dicho activo en el ailo 2008 de aproximadamente
9,491,000.

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el saldo de otros activos se formaba

de la siguiente manera:

2008 2007
Subestacién de energia 5,501,343 5,501,343
Menos- Amortizacién acumulada (1,118,268) (940,798)
4,383,075 4,560,545
Depésitos en garantia 1,400 1400
4,384,475 4,561,945

El movimiento de los otros activos durante el afio 2008 y 2007 fue como

sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2006 4,739,415
Menos- Amortizacion (177,470)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 4,561,945
Menos- Amortizacion (177,470)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 4,384,475

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Proveedores 654,573 1,704,777
Impuesto al Valor Agregado (IVA) corto plazo
(Ver Nota 8) 908,542 908,542
Impuestos por pagar 254,841 170,979
1,817,956 2,784,298
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7. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos con compaiiias

relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2008 2007

Corto plazo
EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (1) 63,823,369 45,960,145
Noble Energy interational Ltd. (2) 61,420,438 82,269,091
125,243,807 128,229,236

Largo plazo
Noble Energy inc.(3) 7,699,710 1,207,409
Noble Energy Internacional Ltd. (4) 8,227,798 4,227,798
15,927,508 5,435,207

(1) La Sucursal adquiere la totalidad del gas natural a EDC Ecuador Ltd. —

@

3

(4)

Sucursal Ecuador y mantiene un contrato con la misma entidad por el cual

recibe servicios administrativos, financieros y técnicos (Ver Notas 11y 12).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, a Sucursal mantiene préstamos con
Noble Energy Intemational Ltd. Los préstamos poseen vencimientos
menores a un ano y devengan intereses calculados a una tasa de interés
anual que oscila entre el 6.32% - 7.75% y 2% - 7.75%, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2008 y 2007 estos préstamos devengaron intereses por
971,458 y 2,002,522 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la deuda a largo plazo corresponde a
cargos que Noble Energy Inc. (casa matriz, ha realizado a nombre de la
Sucursal, la misma no tiene vencimiento, no sera exigible en el corto plazo y
no devenga intereses. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2008 incluye
financiacién de un rotor adquirido a General Electric por un valor de
5,638,802.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la deuda a largo plazo corresponde a
fondos entregados por Noble Energy International Ltd., la misma que no

tiene vencimiento, no sera exigible en el corto plazo y no devenga intereses.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2008 y 2007, se

efectuaron las siguientes transacciones con compaiias relacionadas:

11
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EDC
Noble Ecuador
Energy Ltd. -
Noble Internacio- Sucursal
Energy Inc. nal Ltd. Ecuador Total

Ao 2008

Financiamiento capital de trabajo - 4,000,000 - 4,000,000
Servicios recibidos (Nota 12) - - 3,292,143 3,292,143
Reembolso de gastos, neto 853,498 - - 853,498
Pagos efectuados - 21820112 22,132,810 43,952,922
Intereses causados - 971,458 - 971,458
Compras realizadas (Nota 11) - - 32,897,722 32,897,722
Financiamiento 5,638,802 - - 5,638,802
Ao 2007

Financiamiento capital de trabajo - 14,811,970 - 14,811,970
Servicios recibidos (Nota 12) - - 3,077,951 3,077,951
Reembolso de gastos, neto 1,230,938 - - 1,230,938
Pagos efectuados 260,801 7,283,873 63,521,117 71,092,106
Intereses causados - 2,002,522 - 2,002,522
Compras realizadas (Nota 11) - - 39,040,677 39,040,677
Otros 23,582 - - 23,582

Las operaciones con partes relacionadas son efectuadas en los términos
acordados con las mismas.

Otros pasivos a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sucursal mantiene otros pasivos
a largo plazo, correspondientes al Impuesto al Valor Agregado por pagar
por concepto de la internacion temporal de la Planta de Podery la
Subestacion, los cuales se devengan en proporcion similar a la
depreciacion de dichos activos, la porcion corriente se encuentra
registrada en cuentas por pagar (Ver Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los saldos de otros pasivos a largo
plazo se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
VA Internacién temporal 3,336,012 4,244,554
IVA Internacién temporal corto plazo (908,542) (908,542)
2,427,470 3,336,012
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10.

1.

12,

E! movimiento de los otros pasivos a largo plazo durante el afio 2008 y
2007 fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2006 4,244,554
Menos- Pagos efectuados (908,542)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 3,336,012
Menos- Pagos efectuados (908,542)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,427,470

Capital asignado

El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera
directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta
registrada en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador como
sucursal de compaiiia extranjera.

Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre 2007, se mantenian aportes para futuras
capitalizaciones por 34,416,610. Mediante carta del 24 de abril de 2008,
la casa matriz autorizé la compensacién de las pérdidas acumuladas por
31,807,572 con los aportes para futuras capitalizaciones, quedando de
esta manera al 31 de diciembre de 2008 un valor de 2,609,038.

Acuerdo de compra de gas

Con fecha 22 de julio de 2002, la Sucursal firmé con EDC Ecuador Ltd.
— Sucursal Ecuador (compaiiia relacionada) un convenio denominado
“Gas Purchase and Sale Agreement” en el cual se establece que la
Sucursal adquirira el gas necesario para efectuar sus operaciones, para
la generaci6n de energia eléctrica. El precio para la compra del gas es
el Fuel Oil Four (energético sustituible del gas), que fue fijado mediante
Decreto Ejecutivo No. 338 del 25 de julio de 2005. Durante los afos
2008 y 2007 el precio promedio mensual de compra del gas fue de
3.742 y 3.743, respectivamente, por MPCE (MPCE: Es la unidad de
medida de un mif (1,000} pies cubicos de gas libre).

Acuerdo de servicios administrativos, financieros y técnicos

Con fecha 7 de noviembre de 2002, la Sucursal firmé un acuerdo de
prestacién de servicios administrativos, financieros y técnicos con EDC
Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (compaiiia relacionada) la cual
facturara por dichos servicios una tarifa fija de 80,000 mensuales por
servicios técnicos y el 50% de los gastos administrativos incurridos
netos de la tarifa fija antes mencionada. Este acuerdo se renueva en
forma anual automéaticamente. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, la Sucursal registr6 3,292,143 y 3,077,951
respectivamente por este concepto, que se muestra como parte de los
gastos administrativos.
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13.

Impuesto a la renta

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién de dicho impuesto. A la fecha ha caducado la
facultad de fiscalizacién hasta el afio 2003 inclusive.

La Autoridad Tributaria ha finalizado las determinaciones del
impuesto a la renta y anticipos de los afios 2004, y 2005 (Ver
Nota 15).

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pais, en maquinarias o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva la tasa de impuesto a la
renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del afio siguiente.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.

Conciliacion del resultado contable - tributario-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, las partidas que
principalmente afectaron la pérdida y utilidad contable con la
pérdida y utilidad tributaria de la Sucursal, fueron las siguientes:

2008 2007
(Pérdida) utilidad neta antes de
provision de impuesto a la renta (927,529) 635,990
Mas (menos):
Gastos no deducibles 75,366 38,871
Amortizacion de pérdidas fiscales - (162,617)
(Pérdida) utilidad tributaria (852,163) 512,244
Tasa de impuesto - 25%
Provisidn para impuesto a la renta - 128,061
Menos- Compensacion de retenciones en
la fuente de impuesto a la renta del afio (569,742) (708,770)
Total crédito tributario del periodo (569,742) (580,709)
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(e)

4]

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, la Sucursal mantiene
pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros por
16,272,757 y 27,222,328, respectivamente. Dichas pérdidas
podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se
originaron, sin que excedan el 25% de la utilidad tributable de
cada afo.

Reformas legales-

Durante el afio 2008, La Asamblea Nacional expidi6 varias
reformas e interpretaciones a la Ley de Régimen Tributario
intemo, al Cddigo Tributario, a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria del Ecuador, entre otras. Los principales
cambios son los siguientes:

Deducciones por intereses en créditos externos- Seran
deducibles los intereses pagados por créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, siempre y
cuando el monto total de dichos créditos no supere al 300% del
patrimonio de la Compaiiia. Los intereses pagados en exceso a
la relacion antes mencionada no seran deducibles.

Retenciones en la fuente por pagos de intereses realizados
al exterior- A partir del 1 de enero hasta el 31 de diciembre del
2008, la retencion en la fuente por pagos de intereses en créditos
externos sera del 5%, siempre que los pagos no se realicen a
paraisos fiscales o jurisdicciones que tengan una menor
imposicién y que la tasa de interés aplicada a dichos créditos no
exceda a la tasa de interés maxima referencial fijada por el
Banco Central del Ecuador. Sobre los intereses pagados en
exceso a los determinados con la tasa maxima referencial, se
aplicara el 25% de retencion en la fuente.

Reduccién o exoneracion del anticipo del impuesto a la
renta- El Servicio de Rentas Internas (SRI) concedera la
reduccion o exoneracién del anticipo del impuesto a la renta,
siempre y cuando el contribuyente demuestre que incurrira en
una pérdida, que las rentas gravables disminuiran
significativamente o que las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta cubriran el impuesto a la renta por pagar.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- El Impuesto a la Salida
de Divisas (ISD) se incrementa al 1% y se eliminan todas las
exoneraciones, adicionalmente se establece la presuncién de
salida de divisas y la existencia del hecho generador cuando se
realicen importaciones y comercializacion de bienes, ain cuando
los pagos se realicen directamente en el exterior.
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(9)

Reforma a la normativa de precios de transferencia-

El SRI mediante resoluciéon No. NACDGER 2008-0464 publicada
en el Registro oficial 324 del 25 de abril de 2008 norm6 el
contenido del anexo y el informe de precios de transferencia
estableciendo principalmente lo siguiente:

Los contribuyentes de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas del exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
1,000,000 deben presentar al SRI el anexo de precios de
transferencia y aquellos que superen 5,000,000 deben presentar
ademas del anexo, el estudio de precios de transferencia.

El anexo e informe de precios de transferencia de ejercicios
fiscales anteriores al aio 2007 que se presenten a partir de la
vigencia de esta disposicion, debe cumplir lo establecido en esta
resolucién.

Al 31 de diciembre de 2007 las transacciones de la Sucursal con
compaiiias relacionadas del exterior superan 5,000,000 (Ver
Nota 7).

14. Arbitraje Internacional

15.

Con fecha 15 de marzo de 2005, la Sucursal junto a su casa matriz
Noble Energy, Inc. presentaron una demanda arbitral intemacional
en el Centro Intemacional de Arreglo de Diferencias Relativas a
Inversiones (CIADI) contra el Estado Ecuatoriano y el Consejo
Nacional de Electricidad (CONELEC), alegando una serie de
violaciones del Ordenamiento Juridico Ecuatoriano, del Convenio de
Proteccién Reciproca de Inversiones suscrito entre Ecuador y
Estados Unidos de América, del Convenio de Inversién y al
Contrato de Concesion, de lo cual se deriva la falta de pago de la
energia que la Sucursal genera y vende a distribuidoras estatales
de energia del Ecuador. El 11 de marzo de 2008, el Tribunal Arbitral
del CIADI resolvid que tiene jurisdiccion para tratar este caso, es
decir tiene competencia para resolver esta disputa.

Como se menciona en la Nota 3, a la fecha la Sucursal ha iniciado
el proceso de desistimiento de este arbitraje.

Contingencias

Con fecha 9 de diciembre de 2008 y 3 de abril de 2009, la Sucursal
recibi6 las actas de determinacion emitidas por el Servicio de
Rentas Intemas, correspondientes a los afios 2004 y 2005. Dichas
actas objetan lo siguiente:

4
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Intereses Impuesto
sobre Deprecia- alarenta
préstamos cion de a pagar
con partes planta de deter-
Ano relacionadas poder Otros Total minado
2004 7,151,722 6,695,053 417,179 13,253,387 1,163,369
2005 11,041,815 6,558,335 363,071 18,193,537 3,753,549
18,193,537 13,253,388 780,250 32,227,174 4,916,918

Dichas actas han sido impugnadas por la Sucursal y de acuerdo
con el criterio de la administracién y de los asesores legales existen
argumentos s6lidos a favor de la Sucursal, sin embargo a la fecha la
resolucién final es incierta. En el caso de que la resolucion final sea
contraria a la Sucursal el efecto en el impuesto a pagar y
participacion a trabajadores por pagar al 31 de diciembre de 2008 y
2007 seria de aproximadamente 12,161,000 y 12,149,000
respectivamente (de los cuales 12,149,000 y 10,392,000
corresponden a afos anteriores). Incluye el impuesto a la renta
4,916,918 determinado por la Autoridad Tributaria por los afios 2004
y 2005 y la diferencia comprende los efectos en los afios 2006 al

2008 de las situaciones determinadas en dichas actas de

determinacion.

c



