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Informe de los auditores independientes

A MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estades financieros adjuntos de MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador
(en liguidacién} (sucursal de MachalaPower Cla. Ltda. de las Islas Cayman v subsidiaria de Noble Energy
Inc. de E.U.A). gue comprenden el estado de activo neto al 31 de diciembre de 2012, y los
correspondientes estados de ingresos y gastos, de cambios en el activo neto y de flujo de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Respeonsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la base de una entidad en liquidacién descrita en la nota 2 y de
su centrol interno determinade como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros gue no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiqguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estades
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la
Sucursal, para la preparacion y presentacién razonable de 103 estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el proposito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal, Una auditorfa también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

6.

£n nuestra opinidn los estados financieros mencionades en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, el activo netc de MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador
(en liguidacién} al 31 de diciembre de 2012, y el déficit de ingresos sobre gastos, los cambios en su
activo neto y sus flujos de efectivc por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la base
centable de una entidad en liquidacion, descrita en la nota 2.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Base contable de una entidad en liquidacién

7. Sin modificar nuestra opinion, informamos que en la nota 2 se describe la base contable utilizada
por la Sucursal para la preparacidn de los estados financieros del aflo 2012. Los estados financieros
han sido preparados por MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador {en liquidacién) sobre la
base contable de una entidad en liquidacién, esto es, reconociendo activos y pasivos a su valor
estimado de recuperacién y pago, respectivamente. Consecuentementie, los presentes estados
financieros, gue no se presentan comparatives y pueden ser no adecuados para otro propdsito.

Parrafo de énfasis por terminacién de operaciones

8. Como se explica mas en detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntes, con fecha 11 de
mayo de 2011 MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador firmd con el Consejo Nacional de
Electricidad (CONELEC) v la empresa publica estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC
EP la cesion del contrato de Concesidn para el disefio, financiamiento, construccion, operacién y
administracién de una planta de generacién eléctrica ubicada en la provincia de El Oro a faver del
CELEC vy ia transferencia de los bienes afecto a dicha concesidn; adicionalmente con fecha 12 de
mayo de 2011 las partes ratificaron dicha cesién firmando el acuerdo transaccional en el cual se
determina el valor de US%31,000,000. Finalmente, con fecha efectiva 26 de mayo de 2011 se hizo
efectivo el cobro neto por la transaccion a favor de la Sucursal, asi como el dltimo dia de operacidn
de la planta de generacion eléctrica por parte de la Sucursal. A partir de dicha fecha la Sucursal ia
ha incorporado en los estados financieros adjuntos, los principales ajustes relacionados basicamente
con los montos de pasivos regueridos tomando come base las estimaciones para una presentacion y
revelacién de una entidad en liquidacion, Adicicnaimente, la Sucursal ha entrade en una fase de
revision que serd llevada a cabo por cada una de las entidades de conirol bajo las cuales se
encuentra regulada; de esta revision podrian determinarse ajustes los mismos que se reconoceran
en la fecha de su resolucidn final pudiendo afectar la valorizacidn de los activos y pasivos, incluidos
los efectos finales de las resoluciones a las contingencias descritas en nota 1Q, dicha fase de
revision a la fecha se encuentra pendiente. Una vez concluidas dichas revisiones y resueltas las
contingencias, la Sucursal iniciara el proceso de cancelacién de su permiso de operacion, el mismo
que fue solicitado el 31 de octubre de 2012. No se modifica nuestra opinidén con respecto a este
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador (en liquidacién)

Estado de activo neto

Al 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas
Activo
Efectivo en caja y bancos 15,767
Cuentas por cobrar 3 295,527
Total activo 311,294
Pasivo y activo neto
Pasivo:
Cuentas paor pagar 768
Impuesto a la renta 9 193,339
Companias relacionadas 4 18,058,610
Total pasivo 18.252.717
Inversion de la casa matriz:
Capital asignado 5 2.0C0
Pérdidas acumuladas (17.943.423)
Total activo neto (17.941,423)
Total pasivo y activo neto 311,294
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__ Cartos Salazar 7~ o /" Afnparo Moya /™ Ménica Escobar
Rapresentante Legal Subgerente Administrativa — Conladora
Financiera

Las notas a los estados financiercs adjuntas son parte integrante de este estado.




MachaiaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estado de ingresos y gastos
Por el afio terminado &l 31 de diciembre de 2012
Expresados en Ddlares de E.UA.

MNota
Gastos administrativos 8
Olros ingresocs, nelcs
Déficit entre ingresos y gastos antes de impuesto ala
renta minimo
Impuestc a la renta minimo S (f)

Déficit entre ingresos y gastos, neto
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(232.057}

17,831

(214.228)

(193.684)

(407,910)
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Representante Legel Subgerente Adminislrativa -
Financiera

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de esle estado.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estado de cambios en el activo neto
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2012

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2011 como fue reportado

(Menos):

Ajusies a pericdos anteriores (Nota 7)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 como fue ajustado

Mas (menos):
Restitucién de aportes para futuras
capitalizaciones (Nota 6)

Céficit entre ingresos v gastos

Saldo al 31 de diciembre de 2012
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~ Carlos Salazar Amparo Moya

Aportes para

futuras
Capital capitali- (Perdidas acu-
asignado  zaciones muladas) Total
2,000 1,681,509  (18,808,264) (17.124,755)
- - (408,758) (408,758)
2,000 1.681,508  (19.217.022) {(17.533.513)
- (1,681,509} 1,681,509 -
- - {407.910) (407.910)
2,000 - {17.943.423) (17,941,423}
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Representante Legal Suogerente Administrativa -

Financiera

Las rotas a los estados financieros adjuntas son parte integrante ce este estado.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estado de fiujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2012
Expresados en Dolares de E.U.A,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Deficit entre ingresos y gastos antes de impuesto a la renta minimo

Ajustes para conciliar el deficit entre ingresos y gastos con el efectivo

neto (utilizado en) actividades de operacién-
Ajustes a pericdos anteriores (Ver Nota 7)
Depreciaciones

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién en cuentas por cobrar

Disminucién en gastos pagados por anlicipado

(Dismirucidn) en companias relacienadas v cuentas por pagar
Impuestc a la renta pagade (Var Nota 9 (f})

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efactive en actividadas de inversién:
Retiros de motiliario y equine, netc

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento en companias relacionadas, nele

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del ano

Saldo al final del ano

Y 470

(214.226)

(408,758)
2,163

436.101
122,010
(282.917)

(345)

(345.972;

6,244

200,000

(139,728}

155,495

15,757
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Financiera

Las notas a2 los estados financiercs adjunias son narte integrante de estos estados,



MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. Operaciones
MachalaPower Cia. Ltda.- Sucursal Ecuador (la Sucursal) es una sucursal de MachalaPower Cia. Ltda. de
las Islas Cayman, y subsidiaria de Noble Energy Inc. de E.U.A, fue domiciliada en Ecuador el 26 de marzo
de 2001. La actividad principal de la Sucursal hasta el 26 de mayo de 2011 fue la generacién de energia
eléctrica a través de un Contrato de Concesion para la Construccion, Instalacion y Operacién de una Planta
de Generacion de Energia Eléctrica con una capacidad nominal de 312 MW ubicada en el sector
denominado Bajo Alto, (Provincia de El Oro).

Con fecha 11 de mayo de 2011 dicho contrato fue cedido al Estado Ecuatoriano a través de un acuerdo de
cesion firmado entre la Sucursal, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) y la Corporacién Eléctrica
del Ecuador CELEC EP y adicionalmente con fecha 12 de mayo de 2011 las partes ratificaron la misma
firmando el acuerdo transaccional en el cual se determina el valor a favor de la Sucursal por 31,000,000 por
la cesion y adicionalmente la Sucursal asumié la obligacion de las determinaciones tributarias establecidas
por el Servicio de Rentas Internas (SRI) por los afios 2004 al 2007 por un valor de 16,133,678 desistiendo
adicionalmente de todos los juicios iniciados en relacién a estas.

Finalmente, con fecha efectiva 26 de mayo de 2011 se hizo efectivo el cobro neto por la transaccion a favor
de la Sucursal, asi como el ultimo dia de operacién de la planta de generacion eléctrica por parte de la
Sucursal. A partir de dicha fecha la Sucursal ha entrado en una fase de revision que sera llevada a cabo por
cada una de las entidades de control bajo las cuales se encuentra regulada; de esta revision podrian
determinarse ajustes los mismos que se reconoceran en la fecha de su resolucién final pudiendo afectar la
valorizacién de los activos y pasivos, incluidos los efectos finales de las resoluciones a las contingencias
descritas en la nota 10, dicha fase de revisién a la fecha se encuentra pendiente. Una vez concluidas dichas
revisiones y resueltas las contingencias, la Sucursal iniciara el proceso de cancelacién de su permiso de
operacion.

Mediante acta de directorio de casa matriz del 18 de septiembre de 2012, se resuelve autorizar la
liquidacion voluntaria de la Sucursal, dicho requerimiento fue posteriormente enviado a la Superintendencia
de Comparnias el 31 de octubre de 2012. A la fecha se encuentra pendiente recibir por parte de la
Superintendencia de Compafiias la resolucién para iniciar el proceso de cancelacion de su permiso de
operacion y liquidacién de la Sucursal.

La direccién registrada de la Sucursal es Avenida Corufia E 25-58 y Avenida 12 de Octubre, Edificio Altana
Plaza, Quito - Ecuador.

2.  Resumen de principales politicas de contabilidad
Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base contable de una entidad en liquidacion,
esto es reconociendo activos y pasivos a su valor estimado de recuperacion y pago.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Companias publicada el 31 de diciembre de

2008, establece un cronograma para la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la Sucursal debié adoptar estas normas a partir del 1 de

enero de 2011, sin embargo debido a la terminacién anticipada del contrato con el Estado Ecuatoriano, la

Sucursal ha considerado presentar sus estados financieros sobre una base contable de una entidad en

liquidacion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(9)

(h)

Bases contables de liquidacion-

Para el caso de la Sucursal, que es una entidad en proceso de liquidacion voluntaria, no existen
normas y practicas contables que deben aplicarse, y a la fecha la Sucursal se encuentra en proceso
de liquidacion y la entidad de control no ha autorizado la liquidacion formal de la Sucursal. Sin
embargo, la administracién ha realizado los ajustes que son posibles estimar y que se consideran
pertinentes en un proceso de liquidacién voluntaria.

Efectivo en caja y bancos-
Se encuentra registrado a su valor nominal

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas a su valor nominal y no superan el valor recuperable. La provisién para
cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda razonable para su recuperacion.

Compaiiias relacionadas-
Se encuentran registradas a su valor nominal.

Impuesto a la renta-

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Provisiones-

Las provisiones reconocidas corresponden a obligaciones presentes como resultado de eventos
pasados y que requieren recursos para cancelar la obligacion y se puede hacer un estimado confiable
del monto de la obligacion.

Gastos administrativos-

Los gastos administrativos se registran al costo histérico. Los gastos administrativos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal
adoptada en el Ecuador.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2012 las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2012
Clientes (1) 220,625
Retenciones en la fuente (2) 295,527
516,152
Menos- Provisién para cuentas incobrables (220,625)
295,527

Corresponde a cuentas por cobrar grandes consumidores por venta de energia la misma que se encuentra
provisionada como cartera incobrable en un 100%.
Corresponde a nota de crédito de retenciones en la fuente de afios anteriores que fueron recuperadas. La Sucursal

usard dicha nota de crédito para pagar sus tributos pendientes asi como los de su compafia relacionada (EDC

Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador.

4. Compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2012 el saldo con compafias relacionadas se formaba de la siguiente manera:

2012
EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (1) 510,148
Noble Energy Inc.(2) 9,336,185
Noble Energy Internacional Ltd. (2) 8,212,277
18,058,610

Corresponden a cuentas por pagar por Servicios Administrativos, Financieros y Técnicos, los cuales de acuerdo
con la gerencia seran cancelados por la Sucursal a través del financiamiento a ser provisto por su Casa Matriz.

Corresponde a saldo de deuda pendiente te pago que tiene la Sucursal con su compafia relacionada. De acuerdo
con la gerencia, esta deuda serd liquidada por la Sucursal por medio de una apropiacién de pasivo que sera usada
para compensar las pérdidas acumuladas originadas al 31 de diciembre de 2012 por la cesién del Contrato de

Concesion (Ver Nota 1).

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con

companias relacionadas:

EDC Ecuador
Noble Ltd. - Sucursal

Energy Inc. Ecuador Total
Fondos recibidos 200,000 - 200,000
Pagos efectuados - 263,541 263,541




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Las operaciones con partes relacionadas se celebran en los términos y condiciones pactados entre las
partes.

5. Capital asignado
El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal esté registrada en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador como sucursal
de compafiia extranjera.

6. Aportes para futuras capitalizaciones
Por medio de carta emitida el 30 de noviembre de 2012 la Casa Matriz de la Sucursal decidié realizar la
compensacion del aporte para futuras capitalizaciones para absorber pérdidas acumuladas.

7. Ajustes a periodos anteriores
Corresponde a ajuste por retenciones en la fuente de afos anteriores que la Sucursal registré por error
como crédito tributario como resultado de las declaraciones sustitutivas efectuadas por la Sucursal en los
anos 2008 y 2009 de acuerdo a lo establecido en el acuerdo transaccional firmado el 12 de mayo de 2011
por la cesién del Contrato de Concesion (Ver Nota 1). Dichas retenciones no debieron haber sido
registradas debido a que las mismas ya fueron compensadas en la liquidacién del acta de determinacién del
ario 2007.

8. Gastos administrativos
Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2012 los gastos administrativos fueron como sigue:

2012
Servicios Legales 48,561
Servicios Profesionales 72,577
Servicios Bancarios 16,644
Seguros y garantias devengados 73,077
Otros 21,198

232,057

9. Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Autoridad Tributaria ha finalizado las determinaciones del impuesto a la renta de los afos 2004 al
2010. Las determinacién correspondientes a los afios 2004 al 2007 han sido liquidadas por la Sucursal
al Servicio de Rentas Internas como resultado del acuerdo transaccional originado por la cesioén del
Contrato de Concesion (Ver Nota 1). Las determinaciones de los afos 2008 al 2010 han sido
impugnadas por la Sucursal (Ver Nota 10 (b)).



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(b)

(c)

(d)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Sucursal se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afnos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo
de cinco anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas de

Ao fiscal impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

También estan exonerados del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afos.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(e)

®

(9)

(h)

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retenciéon en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Conciliacion del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron el déficit entre ingresos y gastos con la pérdida tributaria de
la Sucursal, para la determinacién del impuesto a la renta en el afio 2012 fueron las siguientes:

2012
Déficit entre ingresos y gastos (214,226)
Mas:
Gastos no deducibles 22,436
Pérdida tributaria (191,790)
Impuesto a la renta minimo 193,684
(Menos):
Retenciones en la fuente 345
Impuesto a la renta por pagar 193,339

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2012 las pérdidas fiscales ya no podrian ser usadas como crédito tributario
debido a que la Sucursal actualmente se encuentra en proceso de liquidacion. (Ver Nota 1)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v' Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

v" Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

v' Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v' Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
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. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinaciéon del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidié la Ley Orgénica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformé la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

. Impuesto a la renta
Se excluyé a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y crédito y similares
de la reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido en los términos y condiciones que establece la LORTI y se aclaré que tienen derecho
a este beneficio las organizaciones del sector financiero popular y solidario y a las mutualistas de
ahorro y crédito para la vivienda.

Para la determinacién del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios:

- Unicamente las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control de
la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de ahorro y
crédito para la vivienda, no consideraran en el célculo del anticipo los activos monetarios.

- Las instituciones financieras privadas y compafias emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, sujetas al control de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, pagaran por concepto de
anticipo de impuesto a la renta el 3% de los ingresos gravables del ejercicio anterior.

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.
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o Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el gjercicio
fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser
objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el
exterior del sujeto pasivo; y,

- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exterior,
la tarifa seré del 0.35%.

10. Contingencias

(a)

(b)

Contingencias Laborales

Al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal tiene juicios laborales por 205,000 presentados por personas
naturales y tienen relacién con repartos de utilidades a trabajadores, y otros beneficios laborales. De
acuerdo con la gerencia y sus asesores legales existen argumentos sélidos a favor de la Sucursal, sin
embargo consideran a la fecha la resolucion final de este asunto es incierta.

Resultados de determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas Internas-

Al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal ha recibido las actas de determinacion emitidas por el Servicio
de Rentas Internas, correspondientes al los afnos del 2008 al 2010. Los principales efectos en
impuesto a la renta determinados en cada afo se resumen como sigue:

Impuesto a larenta y Disminucion de
participacion Retenciones en
Ao Fiscal trabajadores fuente
2008 - 55,087
2009 1,954,670 -
2010 807,233 -
2,768,746 55,087
Mas:

Intereses 543,487 -

3,312,233 -

(1)  Porlos afios 2011 y 2012 no se prevé ningun efecto porque la entidad ya no tiene operaciones.
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c)

Las determinaciones efectuadas por el servicios de rentas internas se relacionan principalmente por
las pérdidas fiscales consideradas por la Sucursal en el momento de su declaracién y que de acuerdo
con el Servicio de Rentas Internas no debieron haber existido. Dichas determinaciones han sido
impugnadas ante el tribunal fiscal y de acuerdo con la gerencia y sus asesores legales dicha
contingencia es posible.

Pago de contribucion anual al Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC)-

Al 31 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) ha exigido a la Sucursal
el pago de la contribucién anual del afio 2011 y el proporcional del 2012, el valor exigido por dicha
entidad asciende a 332,068. La Sucursal ha impugnado este requerimiento en sede administrativa.



