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Informe de los auditores independientes

A MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador:

Hemos auditado los estados financieros de MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador (sucursal de
MachalaPower Cia. Ltda. de las Islas Cayman y subsidiaria de Noble Energy Inc. de E.U.A.) gue comprenden
el balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en la inversién de la casa matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de
acuerdo.con normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 29 de abril de
2009, el mismo que contiene una opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicaciéon de politicas contables
apropiadas; y, la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditorfa, las cuales requieren que cumplamaos con requerimientos éticos,
planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Responsabilidad del auditor

4.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Sucursal, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditorfa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Bases para la calificacién de la opinién

Al 31 de diciembre de 2009 la Sucursal mantiene registrada una estimacion para cuentas
incobrables por aproximadamente US$205,000; sin embargo, basados en nuestra auditoria, a
nuestro juicio, debié hacerse una estimacién adicional para cuentas dudosas por US$18,342,000.
Por esta razén, la inversién de la casa matriz al 31 de diciembre de 2009 y la utilidad neta por el afio
terminado en esa fecha se encuentran sobreestimadas en ese valor.

Opinién

7.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto que se menciona en el parrafo 6 precedente, los estados
financieros mencionados en el pdrrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador al 31 de
diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, fos cambios en fa inversién de la casa
matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Parrafo de incertidumbre de empresa en marcha

8.

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
18 de mayo de 2010

Como se explica mds en detalle en fa Nota 2 a los estados financieros adjunto, con fecha 10 de enero
de 2010 el Ministerio de Recursos Naturales No Renovables comunicé a la EDC Ecuador Ltd. -
Sucursal Ecuador (EDC) (compafiia relacionada) el inicio del proceso de caducidad del contrato de
participacién para la exploracién y explotacién de gas natural de! Blogue 3 del Golfo de Guayaquil,
mediante el cual se explota la totalidad del gas natural que es adquirido y con el que opera
MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador. De acuerdo con la gerencia y los asesores legales de
EDC existen argumentos sélidos a favor, sin embargo la resolucién final es incierta. La gerencia de
MachalaPower Cia. Ltda. - Sucursal Ecuador, considera que las operaciones no se verian afectadas,
ya que en caso de que se diera la caducidad, los intereses del gobierno ecuatoriano estarian
alienados a mantener la provisién de gas, dado que la misma es un proveedor importante de energia
para el Ecuador, especiaimente en la temporada de sequia. A la fecha no ha sido posible cuantificar
ningun efecto en los estados financieros en relacién a esta incertidumbre.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedad, planta, vehiculos y equipos, neto
Otros activos

Total active

Pasivo e inversién de la casa matriz

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas
Participacion a trabajadores por pagar
Impuesto a la renta

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Compaiiias relacionadas
Otros pasivos a largo plazo

Total pasivo no corriente

Inversion de la casa matriz:

Capital asignado

Aportes para futuras capitalizaciones
Utilidades retenidas (pérdidas acumuladas)

Total inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

Nota

7
8

3(9)

3(h) y14(d)

10
11

2009 2008
2,205,313 2,580,315
34,966,965 75,613,486
128,901 143,290
37,301,179 78,337,091
59,882,501 64,378,684
4,207,093 4,384,475
101,390,773 147,100,250
834,769 1,392,930
68,370,740 125,243,807
1,588,481 -
264,130 -
71,058,120 126,636,737
16,467,049 15,927,508
2,681,493 2,852,496
19,048,542 18,780,004
2,000 2,000
1,681,509 2,609,038
9,600,602 (927,529)
11,284,111 1,683,509
101,390,773 147,100,250
~ P

Il I

John Tomich
Gerente General

/S~ Gary Wilson
Gerente Administrativo - Financiero

Ménica Escobar

Contadora

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos balances generales.



MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos por ventas de energia

Costos y gastos de operacion:
Costos de generaciéon
Depreciaciéon y amortizacion

Gastos administrativos
Total costos y gastos de operacion

Utilidad en operacion

Gastos financieros
Otros ingresos no operacionales, netos
Pérdida en venta de activo fijo

Utilidad (pérdida) antes de provision para

participacion a trabajadores e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad (pérdida) antes de provisién para
impuesto a la renta

Provision para impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Nota

30

12
5y6
13

3

14 (d)y 3 (h)

W %@10‘4&

2009 2008
71,821,556 55,667,905
(49,216,651)  (45,781,333)
(4,675,786) (4,412,228)
(5,225,216) (4,823,294)
(59,117,653)  (55,016,855)
12,703,903 651,050

; (971,458)
735,527 133,494
; (740,615)
13,439,430 (927,529)
(1,588,481) -
11,850,949 (927,529)
(2,250,347) -
9,600,602 (927,529)
/,( 7
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John Tomich
Gerente General

Gary Wilson
Gerente Administrativo - Financiero

Monica Escobar
Contadora

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.
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MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

Aportes (Pérdidas

para acu-
Capital futuras muladas)
asig- capitali- utilidades
nado zaciones retenidas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2,000 34,416,610 (31,807,572) 2,611,038
Mas (menos):
Compensacion de pérdidas acumuladas (Ver Nota 11) - (31,807,572) 31,807,572 -
Pérdida neta - - (927,529) (927,529)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,000 2,609,038 (927,529) 1,683,509
Mas (menos):
Compensacion de pérdidas acumuladas (Ver Nota11) (927,529) 927,529 -
Utilidad neta - - 9,600,602 9,600,602
Saldo al 31 de diciembre de 2009 2,000 1,681,509 9,600,602 11,284,111
. . R
A
&:“7 A)M:'lf- / C - / /[U/L/LKJ Licice
o S
John Tomich /&3 Eary Wilson Moénica Escobar
Gerente General Gerente Administrativo - Financiero k Contadora

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.



MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A.

2009 2008
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta 9,600,602 (927,529)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion-
Depreciaciones y amortizaciones 4,675,786 4,412,228
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 40,646,521 (2,201,583)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado 14,389 (11,376)
(Disminucién) en cuentas por pagar (558,161) (1,391,368)
Aumento (disminucién) en participacion a trabajadores (2) 1,588,481 (90,396)
Aumento en impuesto a la renta (2) 264,130 -
(Disminucion) aumento en Compaiiias Relacionadas (1) (55,667,108) 18,834,682
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 564,640 18,624,658
Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta, vehiculos y equipos, netas (2,221) (4,271,663)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Disminucién en otros pasivos a largo plazo (271,003) (483,516)
Disminucién en compafiias relacionadas, neto (666,418) (11,327,810)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (937,421) (11,811,326)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (375,002) 2,541,669
Efectivo en caja y bancos
Saldo al inicio del afio 2,580,315 38,646
Saldo al final del afio 2,205,313 2,580,315

(1) Enelafio 2008 incluye gastos financieros devengados por préstamos a corto plazo contraidos con Noble Energy
International Ltd. por 971,458. Durante el afio 2009 no se devengaron intereses por estos préstamos. (Ver Nota 8).

(2) Durante el afio 2009 no existié pago de participacién a trabajadores y en el 2008 se pago 90,396, y por concepto de
impuesto a la renta en el 2009 se pago 835,766 (569,742 en 2008).

/ // - . -
Wourllo o i

John Tomich Gary Wilson \Memca Escobar
Gerente General Gerente Administrativo - Financiero Contadora



MachalaPower Cia. Ltda. — Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

MachalaPower Cia. Ltda.- Sucursal Ecuador (la Sucursal) es una
sucursal de MachalaPower Cia. Ltda. de las Islas Cayman, y subsidiaria
de Noble Energy Inc. de E.U.A, fue domiciliada en Ecuador el 26 de
marzo de 2001, y se dedica a la generacion de energia eléctrica.

El 15 de octubre de 2001, la Sucursal firmd con el Consejo Nacional de
Electricidad (CONELEC), un Contrato de Concesidn para la
Construccidn, Instalacion y Operacion de una Planta de Generacion de
Energia Eléctrica, mediante el cual se le otorgt la concesion especifica
para financiar, construir, poseer, generar y operar una Central
Termoeléctrica con una capacidad nominal de 312 MW ubicada en el
sector denominado Bajo Alto, (Provincia de El Oro) la cual utiliza para su
generacion como combustible el gas natural que se produce en el
Campo Amistad del Golfo de Guayaquil operado por la compariia
relacionada EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador. Es parte integrante
del Proyecto, la Linea de Transmisién de 14 Km. de longitud, que
conecta la central de generacion y la subestacion de seccionamiento
localizada en la poblacién de San ldelfonso, fa misma que se conecta
con el Sistema Nacional Interconectado.

La Sucursal asume por su propia cuenta la explotacion de la actividad de
generacion y con ello los riesgos comerciales inherentes a dicha actividad.

A partir de la fecha de suscripcion del Contrato, la Sucursal ha
ejecutado las actividades que permitieron la instalacion y operacién del
proyecto que esta constituido por una central de generacion que tiene
una capacidad de hasta 130 MW, la que se ira incrementando sujeto a
la terminacion de las Fases Ii y Il

Mediante dicho contrato se le reconoce a la Sucursal el caracter de
propietaria sobre la Central y demas equipos y bienes que la
constituyen.

La presente concesidn se otorga por un plazo de treinta y un afios
contados a partir de la fecha de suscripcidn del Contrato, ocurrida el 15
de octubre de 2001, momento desde el cual la Concesion entro en
vigencia. Durante este plazo la Sucursal tendra todos los derechos que
la Ley ecuatoriana vigente le reconoce como tal, y por tanto el ejercicio
de sus derechos no podran ser desconocidos, limitados o revocados, a
menos que existan causas contractuales expresamente determinadas
que asi lo permitan.



Notas a los estados financieros (continuacion)

De acuerdo a regulaciones legales vigentes, la Sucursal transfirié la
propiedad e hizo entrega mediante el Contrato de Conexion, a favor de
la Compafiia Nacional de Transmision Eléctrica —Transelectric S. A. de
la Subestacion de Seccionamiento San Idelfonso, la cual incluye el
campo de conexion, con las instalaciones, equipos y estructuras que la
forman, manteniendo la Sucursal el uso y goce de dicha subestacion
hasta el término del contrato de concesion (Ver Nota 6).

La Sucursal inicié la generacién de energia eléctrica en septiembre de
2002. A partir de octubre de 2003, la Sucursal factura directamente la
venta de energia eléctrica a las compariias distribuidoras, y grandes
consumidores.

La tarifa por Kw/h que se reconocio hasta agosto de 2009 fue en funcién
al costo de generacidn eléctrica mas alto del mercado libre incurridos
por todas las generadoras que operan en el pais; a partir de septiembre
de 2009 la Sucursal firmé contratos de compraventa de energia a plazo
entre la Sucursal y las empresas estatales de distribucién de energia
eléctrica por un periodo de 5 afos. El precio fijo establecido en estos
contratos es de 17.3 $/Kw/mes por la capacidad disponible y un valor
variable por la energia entregada equivalente a 0.045 por KW/h.

Para la operacién de la planta de generacién eléctrica, la Sucursal
compra la totalidad de la produccién de gas a su compafiia relacionada
EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador, operadora del Blogue 3. La
compra del gas se la efectla al precio del Fuel Oil Four (energético
sustituible del gas), el cual se mantiene fijo a partir det 25 de julio del
aflo 2005, por medio del Decreto Ejecutivo No. 338 relacionado con la
fijacion de los precios de los combustibles (Ver Nota 2).

Con fecha 24 de marzo del afie 2006, el CONELEC aprobé la solicitud
de la Sucursal de suspender las Fases 1l y Il del Contrato de
Concesion. Esta suspension se originé por un evento de fuerza mayor
de conformidad con el contrato de concesion. El 28 de mayo 2009 el
CONELEC mediante oficio No. DE-09-1155 consideré que se han
superado los incanvenientes que motivaron {a suspension de las Fases
Iy lll'y resolvié levantar el estado de fuerza mayor, sin embargo la
Sucursal mediante oficio del 3 de junio de 2009 indico su desacuerdo
respecto a esta resolucion. Con fecha 1 de abril de 2010 el CONELEC
emite un certificado a la Sucursal declarando gue la Concesion todavia
se encuentra vigente asi como la fuerza mayor. A la fecha de acuerdo
con la gerencia y los asesores legales, todavia existen situaciones que
originaron la fuerza mayor, entre ellos el pago de los saldos adeudados
por las empresas distribuidoras a la Sucursal, y por consiguiente el
Contrato de Concesidn y la fuerza mayor continGan vigentes, a la fecha
la resolucién final se encuentra pendiente.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Una vez que las condiciones que han provocado dicho diferimiento sean
superadas se incorporara un Contrato Modificatorio de Concesion para
la Construccion, Instalacion y Operacion de las Fases iy Il el cual

dispondra un nuevo cronograma de ejecucion.

La direccion registrada de la Sucursal es Avenida 12 de Octubre y
Francisco Salazar, Edificio Plaza 2000, Quito - Ecuador. La Sucursal
recibe servicios administrativos y técnicos por parte de EDC Ecuador
Ltd.- Sucursal Ecuador (compania relacionada) (Ver Nota 13).

Al 31 de diciembre de 2008 |la Sucursal presentaba pérdidas
acumuladas que exceden el 50% del capital asignado. El 1 de abril de
2009 la Sucursal efectud la compensacion de las pérdidas originadas en
el ejercicio fiscal 2008 con los aportes para futuras capitalizaciones (Ver
Nota 11).

Pedido de Caducidad de contrato de participacion de EDC Ecuador
Ltd. ~ Sucursal Ecuador

Con fecha 10 de enero de 2010 el Ministerio de Recursos Naturales No
Renovables comunicd a la EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (EDC)
(Compaiiia Relacionada) el inicio del proceso de caducidad del contrato
de participacion para la exploracion y explotacién de gas natural del
Blogue 3 del Golfo de Guayaquil, mediante el cual se explota la totalidad
del gas natural que es adquirido por la Sucursal, y con fecha 10 de
febrero del 2010 las causas por las que Petroecuador EP (antes
Empresa Estatal de Petrdleos del Ecuador) solicitd dicha caducidad.
Con fecha 6 de mayo de 2010 EDC presento al Ministerio la respuesta

-al pedido de caducidad en la cual expone los criterios y fundamentos

por los cuales considera que no existen causas para la declaracion de
caducidad. De acuerdo con la gerencia y los asesores legales de EDC
Ecuador Ltd. ~ Sucursal Ecuador, existen argumentos sélidos a favor,

sin embargo la resolucién final de este asunto es incierta.

La gerencia de la Sucursal, considera que dada la incertidumbre de la
situacién arriba mencionada, no existiria ningin ajuste a los estados
financieros y las operaciones no se verian afectadas, ya que en caso de
que se diera la caducidad, considera que los intereses del gobierno
estarian alienados a mantener la provision de gas a la Sucursal dado
que la misma es un proveedor importante de energia para el Ecuador,

especiaimente en la temporada de sequia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectle ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuaciéon de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en l1os mismos. Atn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad. La Resolucion
No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el
31 de diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en Ecuador
en base a este cronograma la Sucursal deberd adoptar estas normas a
partir del 1 de enero de 2011 y cumplir ciertos requerimientos de
informacién sobre el proceso de implementacion de las NIIF,
establecidos por la Superintendencia de Compafias como sigue:

En marzo de 2010:
s  Plan de implementacion,
+ Plan de capacitacién,

+ Fecha del diagndstico de los principales impactos.

En septiembre de 2010:
« Conciliacidn del batance general y patrimonio reportado bajo NEC al
reportado bajo NIIF.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de
aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion
de la casa matriz. En opinion de la gerencia, estos estados financieros

seran aprobados sin modificacion.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

(a)

(b)

(c)

(d)

Efectivo en caja y bancos-

Se encuentra registrado a su valor nominal

Cuentas por cobrar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan el valor
recuperabie.

La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe

la duda razonable para su recuperacion.

Propiedad, planta, vehiculos y equipos-

Se encuentra valorada a su costo de adquisicion menos las
correspondientes depreciaciones acumuladas. La depreciacion
de la propiedad, planta, vehiculos y equipos se calcula bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacién estan basadas
en la vida Gtil probable de los bienes, excepto terrenos que no se

deprecian, como sigue:

Magquinaria y equipos de campo 10%
Flanta (*) 6.41%
Vehiculos 20%
Equipos de computo 33%
Equipos de oficina y otros 10%

(*) A partir del afio 2008, la gerencia efectud la actualizacion de la vida
util de 1a planta de generacién eléctrica. El cambio en la estimacion
originé que la vida Util cambie de 10 afios (tasa equivalente de 10%
anual) a 21 afios con un remanente por depreciar de 15.6 afios (tasa
equivalente de 6.41% anual). (Ver Nota 5).

Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del
afio. Las actividades planeadas de mantenimiento mayor de la
planta de generacion son cargadas al gasto cuando son
incurridas a menos que el mantenimiento incluya la adquisicion
de componentes adicionales, o reemplazo de componentes
existentes, los cuales sirvan significativamente para incrementar
la capacidad, en cuyo caso dichos costos son capitalizados y
diferidos. El valor de la propiedad, planta, vehiculos y equipos,

considerados en su conjunto no supera su valor recuperable.

Otros activos-
Los otros activos se encuentran registrados a su costo de
adquisicion, y seran amortizados en linea recta durante un

periodo de 31 anos.
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(e)

L]

(9)

(h)

(i)

El valor de los otros activos no excede su valor recuperable al

cierre del ejercicio.

Cuentas por pagar-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacion

confiable del monto de la obligacion.

Companias relacionadas-

Se encuentran registradas a su valor nominal.

Participacion a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

Con fecha 17 de julio de 2008, el Ministerio del Trabajo autorizé
la unificacion de utilidades solicitada por las Sucursales en el
mes de marzo de 2008. De esta forma, los trabajadores de EDC
Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador percibirian también el 15%
sobre la utilidad tributable de la Sucursal, con fondos y cargo a
los resultados de la misma. En caso de que una de las
Sucursales genere pérdidas, la participacion a trabajadores sera
determinada nicamente por la entidad que haya generado
utilidades.

Al 31 de Diciembre de 2009 la Sucursal unificé sus utilidades con
la de su compaiiia relacionada de acuerdo a lo arriba dispuesto.
Al 31 de diciembre de 2008 la Sucursal presenté pérdidas,
motivo por el cual en este afo no se realizd la unificacion de
utilidades.

Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar y se calcula sobre el 25% de la
utilidad impositiva.

Provisiones-

Se reconoce una provision soélo cuando la Sucursal tiene una
obligacion presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y
se puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién.
Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante,
el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se

espera incurrir para cancelarla.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(1] Ingresos por venta de energia-~
Los ingresos por venta de energia se registran cuando se
entrega la misma a la Corporacidén Centro Nacional de Control de
Energia (CENACE). Dicho organismo reconocié hasta agosto de
2009 como precio de venta de dicha energia al costo de
generacién eléctrica imas alto del mercado libre (se incluyen los
costos variables de kilovatio / hora incurridos por todas las
generadoras que operan en el pais); y a partir de septiembre de
2009 al precio estipulado en los contratos de compraventa de
energia a plazo firmados entre la Sucursal y las empresas
estatales distribuidoras de energia eléctrica por un periodo de &
afios. El precio fijo establecido en estos contratos es de 17.3
$/Kw/mes por la capacidad disponibles y un valor variable por la
energia entregada equivalente a 0,045 por KW/h.

(k) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientermente de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

()] Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de’la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A. que es fa moneda de curso legal adoptada en el Ecuador.

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se forniaban
de la siguiente manera:

2009 2008

Clientes (1) 34,376,363 72,465,900
CENACE (2) - 1,211,101
Retenciones en la fuente (3) 638,647 2,619,749
Anticipos a proveedores 240,714 13,000
Garantias 17,000 49,687

35,172,724 76,359,437
Menos- Provision para cuentas incobrables (205,759) (745,951)

34,966,965 75,613,486

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 fue como sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2007

Mas- Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Menos- Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2009

De acuerdo con la Gerencia la provisién para cuentas incobrables

registrada al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es adecuada.

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por venta de energia, que al 31 de

diciembre de 2009 y 2008 se formaban de [a siguiente manera:

Corporacion Nacional de Electricidad CNEL
S.A. (a)

Empresa Eléctrica Quito S. A.

Unidad de Generacidn, Distribucion y
Comercializacion de Energia Eléctrica de
Guayaquil (antes Corporacién para la
Administracion Temporal Eléctrica de
Guayaquil (CATEG))

Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C. A,
Empresa Eléctrica Regional Manabi
Empresa Eléctrica Regional Norte S. A.
Empresa Eléctrica Riobamba S.A.

Empresa Eléctrica Regional del Sur S. A.
Empresa Eléctrica Ambato

Empresa Eléctrica Provincial Cotopaxi S. A.
Empresa Eléctrica Regional Guayas - Los
Rios S. A.

Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas 8. A.
Empresa Eléctrica Los Rios C. A.

Empresa Eléctrica de Azogues C.A.
Empresa Eléctrica Regional El Oro S. A.
Empresa Eléctrica Nacional Sucumbios S.A.
Empresa Eléctrica Peninsula de Santa Elena
Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A.
Empresa Eléctrica de Bolivar 8. A.

Otros distribuidores, grandes consumidores y

generadores

Total clientes

556,437

189,514

745,951
(540,192)

205,759

2009 2008

11,310,576 -
7,550,822 3,069,223
7,065,813 24,250,295
1,560,813 224,432
1,031,136 20,569,682
852,740 262,120
627,260 184,332
476,731 137.141
411,019 209,118
407,918 156,335
397,313 7,567,153
378,198 3,491,924
346,256 2,191,742
345,415 4,220,334
272,225 -
193,171 1,783,020
94,949 -

- 2,517,231
- 922,532
- 181,660
1,054,008 517,626
34,376,363 72,465,900
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Con fecha 19 de diciembre de 2008 y con acta modificatoria del 26 de marzo
de 2009, la Sucursal y Noble Energy Inc (casa matriz) firmaron con el
Gobiemo de la Republica del Ecuador (por medio del Ministerio de Finanzas)
y con el Consejo Nacional de Electricidad, un acuerdo transaccional en el
cual la Republica del Ecuador cancelé hasta el 21 de abril de 2009 el valor de
59,843,880 que correspondian a cuentas por cobrar vencidas al 30 de junio
de 2008 y a su vez la Sucursal y su casa matriz con fecha 22 de abril de
2009 desistieron de los juicios locales mantenidos con las distribuidoras de
electricidad y del arbitraje internacional presentado en contra del Estado
Ecuatoriano. A la fecha la Sucursal todavia no ha recibido la liquidacion final
de las cuentas por cobrar remanentes que al 31 de diciembre de 2009

ascienden aproximadamente a 18,548,000,

La Sucursal ha solicitando al Ministerio de Finanzas la cancelacion del salda
pendiente; para lo cual el Ministerio de Finanzas ha solicitado los
documentos que soporten el desistimiento de los juicios locales y el arbitraje
lo cual ya fue curmnplido por la Sucursal el 22 de abril de 2009 (Ver Nota 15), a

la fecha no ha existido una respuesta final a favor de la Sucursal.

(a) A partir del mes de enero de 2009, la Corporacion Nacional de
Electricidad CNEL S.A. fusiono las operaciones de siguientes compafiias

ostatales de distribucién:

Empresa Eléctrica Regional Esmeraldas S. A.
Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A

Empresa Eléctrica Regional Manabi

Empresa Eléctrica Peninsula de Santa Elena
Empresa Eléctrica Regional Guayas — Los Rios S. A
Empresa Eléctrica Milagro C. A.

Empresa Eléctrica Los Rios C. A.

Empresa Eléctrica Regional Ef Oro S. A.

Empresa Eléctrica de Bolivar S. A,

Empresa Eléctrica Nacional Sucumbios S.A.

A partir de dicha fecha, la Sucursal factura toda la energia entregada a
estas entidades a nombre de la Corporaciéon Nacional de Electricidad
CNEL S.A. Hasta el 31 de diciembre de 2008 la cartera de dichas

entidades se la mantiene por cuenta individual,

(2) Al 31 de diciembre de 2008 incluye 1,211,101 correspondiente a venta de

energia efectuada hasta septiembre de 2003, mes hasta el cual la venta de
energia se cobraba Unicamente al CENACE. En funcién al acuerdo
mencionado en el parrafo anterior la Sucursal ha recuperado la totalidad de

este saldo.
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(3) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las retenciones en la fuente de impuesto a

la renta estaban formadas de la siguiente manera:

Retenciones en la fuente 2004, 2005 y

2006 (%)
Retenciones en la fuente 2007 (**)

Retenciones en la fuente 2008 (**)

2008

1,469,298
580,709
560,742

2,619,749

(*) Constituyen retenciones del afio 2004, 2005, y 2006 las mismas que

fueron reclamadas al Servicio de Rentas Internas, y sobre la cuales en

el afio 2008 se autorizé fa devolucién por nota de crédito de 1,761,631

(incluye interés por 108,174). Durante el afio 2009 y 2008 la Sucursal

se compensd 930,651 y 497,912 (incluye interés por 108,174)

respectivamente. Por otro lado 205,622 todavia se encuentran en

disputa, con relacitn a estos tiltimos a criterio de la gerencia y de sus

asesores legales estos valores seran recuperados en su totalidad.

(**) Corresponden a valores de retenciones en la fuente pagados durante

los afios 2008 y 2007 los mismos que fueron compensadas ¢on el

impuesto a la renta causado del afio 2009. (Ver Nota 14 (d)).

5. Propiedad, planta, vehiculos y equipos

El saldo de propiedad, planta, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de

2009 y 2008, estaba formado de la siguiente manera:

Magquinaria y equipos de campo
Planta (1)

Vehiculos

Equipos de computo

Equipos de oficina y otros
Terrenos

Obras en curso

Menos- Depreciacion acumulada

2008

243,770
135,438,167
581,806
305,876
97,473
29,486
79,708

136,776,286
(72,397.602)

64,378,684

El movimiento de la propiedad, planta, vehiculos y equipos durante el

ano 2009 y 2008 fue como sigue:

10
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Saldo al 31 de diciembre de 2007 64,341,779

Mas (menos):

Adiciones netas 4,271,663
Depreciacion (1) (4,234,758)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 64,378,684

Mas (menos):

Adiciones netas 2,221
Depreciacion (4,498,404)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 59,882,501

(1) La Sucursal, a partir del 1 de enero de 2008 y de acuerdo con un estudio
técnico realizado por un experto independiente efectud la actualizacion de la
vida (til de la planta de generacién eléctrica dado que las condiciones
econdmicas, técnicas y operativas han variade con respecto a las utilizadas
en la determinacidn de la vida util estimada hasta el afio 2007. Las
situaciones mas importantes consideradas fueron;

(a) Las condiciones de operacion fueron menos severas que las
inicialmente asumidas.

(b) Informacion actualizada de plantas de similares condiciones establecia
que la vida util deberia ser estimada entre 20 y 25 afios.

(c) Los planes estratégicos actuales del Gobierno planean desarrollo
masivo de recursos hidricos.

La nueva vida 0til estimada cambié de 10 afios a 21 afos gquedando
pendiente por depreciar a partir del 1 de enero de 2008 un remanente
de 15.6 afos.

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de otros activos se formaba
de la siguiente manera:

2009 2008
Subestacion de energia 5,501,343 5,501,343
Menos- Amortizacién acumulada (1,295,650) (1,118,268)
4,205,693 4,383,075
Depositos en garantia 1,400 1,400
4,207,093 4,384,475

El movimiento de los otros activos durante el afio 2009 y 2008 fue como

sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2007

Menos- Amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Menos- Amortiza<ién

Saldo al 31 de diciembre de 2009

7. Cuentas por pagar

4,561,945
(177.470)

4,384,475
(177,382)

4,207,093

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos de cuentas por pagar se

formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Proveedores 448,499 654,573
Impuesto al Valor Agregado (IVA) corto plazo
(Ver Nota 9) 271,003 483,516
Impuestos por pagar 115,267 254,841
834,769 1,392,930
8. Compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con compariias
relacionadas se formaban de la siguiente manera:
2009 2008
Corto plazo
EDC Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (1) 8,156,261 63,823,369
Noble Energy International Ltd. (2) 60,214,479 61,420,438
68,370,740 125,243,807
Largo plazo
Noble Energy Inc.(3) 8,239,251 7.699,710
Noble Energy Internacional Ltd. (4) 8,227,798 8,227,798
156,927,508

16,467,049

(1) La Sucursal adquiere la totalidad del gas natural a EDC Ecuador Ltd. —

Sucursal Ecuador y mantiene un contrato con la misma entidad por el cual

recibe servicios administrativos, financieros y técnicos (Ver Notas 12y 13).

(2) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sucursal mantiene préstamos con

Noble Energy International Ltd. Los préstamos poseen vencimientos

menores a un afo y devengaron hasta el afo 2008 intereses que fueron
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calculados a una tasa anual que oscilé entre el 6.32% - 7.75%; durante el

ano 2009 estos préstamos no fueron renovados, no devengaron intereses y

se encuentran vencidos,

(3) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda a largo plazo corresponde a

cargos que Noble Energy Inc. (casa matriz, ha realizado a nombre de la

Sucursal, la misma no tiene vencimiento, no sera exigible en el corto plazo y

no devenga intereses.

(4) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ia deuda a largo plazo corresponde a

fondos entregados por Noble Energy International Ltd., la misma que no

tiene vencimiento, no sera exigible en el corto plazo y no devenga intereses.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
efectuaron las siguientes transacciones con compariias relacionadas:

Afio 2009

Servicios recibidos (Nota 13)
Reembolso de gastos, neto
Pagos efectuados

Compras realizadas (Nota 12)

Afo 2008

Financiamiento capital de trabajo
Servicios recibidos (Nota 13)
Reembolso de gastos, neto
Pagos efectuados

Intereses causados

Compras realizadas (Nota 12)

Financiamiento

EDC
Noble Ecuador
Energy Ltd. -
Noble Internacio- Sucursal
Energy Inc. nal Ltd. EcJador Total
- - 3,433,451 3,433,451
719,754 - - 719,754
180,213 1,205,958 102,797,403 104,183,674
- - 39,052,611 39,052,611
- 4,000,000 - 4,000,000
- - 3,292,143 3,292,143
853,498 - - 853,498
- 21,820,112 22,132,810 43,952,922
- 971,458 - 971,458
- - 32,897,722 32,897,722
5,638,802 - - 5,638,802

Las operaciones con partes relacionadas son efectuadas en los

términos acordados con las mismas.

9.  Ofros pasivos a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sucursal mantiene otros pasivos

a largo plazo, correspondientes al Impuesto al Valor Agregado por pagar

por concepto de la internacion temporal de la Planta de Poder, los

cuales se devengan en proporcion similar a la depreciacién de dicho

activo, la porcién corriente se encuentra registrada en cuentas por pagar

(Ver Nota 7).
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10.

1.

12.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos de otros pasivos a largo
plazo se formaban de la siguiente manera:

2009 2008
IVA Internacion temporal 2,852,496 3,336,012
IVA Internacion temporal corto plazo (271,003) (483,516)
2,581,493 2,852,496

El movimiento de los otros pasivos a largo plazo durante el afio 2009 y
2008 fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 3,336,012
Menos- Pagos efectuados (483,516)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2,852,496
Menos- Pagos efectuados (271,003)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 , i 2,581,493

Capital asignado

El capital asignado a la Sucursal representa la inversion extranjera
directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal esta
registrada en la Superintendencia de Companiias del Ecuador corno
sucursal de compariia extranjera.

Aportes para futuras capitalizaciones

Mediante carta del 24 de abril de 2008, la casa matriz autorizd la
compensacion de las pérdidas acumuladas por 31,807,572 con los
aportes para futuras capitalizaciones, quedando de esta manera al 31
de diciembre de 2008 un valor de 2,609,038,

Mediante carta de 29 de abril de 2009 la Sucursal efectué la
compensacién de pérdidas acumuladas con los aportes para futuras
capitalizaciones por 927,529, quedando de esta manera al 31 de
diciembre de 2009 un valor de 1,681,509,

Acuerdo de compra de gas

Con fecha 22 de julio de 2002, la Sucursal firmé con su compaiiia
relacionada EDC Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador, un convenio
denominado “Gas Purchase and Sale Agreement” en el cual se
establece que esta Ultima adquirira el gas necesario para efectuar sus

operaciones. El precio para la compra del gas es el Fuel Qil Four
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13.

14.

(energético sustituible del gas), que fue fijado mediante Decreto
Ejecutivo No. 338 del 25 de Julio de 2005. Durante los afios 2009 y
2008 el precio promedio de compra del gas fue de 7.732y 3.742
respectivamente, por cada MPCE (MPCE: Es la unidad de medida de un
mil (1,000) pies ctbicos de gas libre).

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las
compras de gas efectuadas a EDC Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador
fueron de 39,052,611 y 32,897,722, respectivamente, las mismas que
se encuentran registradas como parte de costos de generacién en el
estado de resultados adjunto.

Acuerdo de servicios administrativos, financieros y técnicos

Con fecha 7 de noviembre de 2002, la Sucursal firmé un acuerdo de
prestacion de servicios administrativos, financieros y técnicos con EDC
Ecuador Ltd. — Sucursal Ecuador (compaiiia relacionada) la cual
facturara por dichos servicios una tarifa fija de 80,000 mensuales por
servicios técnicos y el 50% de los gastos administrativos incurridos
netos de la tarifa fija antes mencionada. Este acuerdo se renueva en
forma anual automaticamente. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, la Sucursal registrd 3,433,451 y 3,292,143
respectivamente por este concepto, que se muestra como parte de los
gastos administrativos.

Impuesto a la renta

(a)  Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria
tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la Sucursal dentro del plazo de hasta tres anos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién de dicho impuesto. A la fecha ha caducado la
facultad de fiscalizacion hasta el afio 2003 inclusive.

La Autoridad Tributaria ha finalizado las determinaciones del
impuesto a la renta de los afos 2004, 2005 y 2006 (Ver Nota 16).

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, (Ver Nota 14 (f)) la tasa de
impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectien el correspondiente aumento de
capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. La Sucursal
ha usado el 25% como tasa de impuestos.
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(c)

(d)

(e)

®

Dividendos en efectivo-

Los dividendos en efectivo no son tributables. (Ver Nota 14 (f)).

Conciliacién del resultado contable — tributario-
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas que

principalmente afectaron la utilidad y pérdida contable con la

utilidad y pérdida tributaria de la Sucursal, fueron las siguientes:

2009
Utilidad (pérdida) antes de provision de
impuesto a la renta 11,850,950
Mas (menos):
Gastos no deducibles 8,023
Amortizacion de pérdidas fiscales (2,857,584)
Utilidad (pérdida) tributaria 9,001,389
Tasa de impuesto 25%
Provision para impuesto a la renta 2,250,347
Menos-
Anticipos de impuesto a la renta (67,955)
Retenciones de impuesto a la renta del afio (767,811)
Retenciones de impuesto a la renta de afos
anteriores (Ver Nota 4) (1,150,451)
Impuesto por pagar (crédito tributario) 264,130

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sucursal mantiene
pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros por
12,563,210 y 15,420,794, respectivamente. Dichas pérdidas
podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se

2008

(927,529)

75,366

(852,163)

(569,742)

(569,742)

originaron, sin que excedan el 25% de la utilidad tributable de

cada ano.

Durante el ano 2009 la Sucursal dedujo de su base imponible el

valor de 2,857,584, como amortizacion de pérdidas de afos

anteriores. Durante el afio 2008 la Sucursal presenté pérdidas
tributarias y por tal motivo no se amortizaron pérdidas de aros

anteriores.

Reformas legales-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de
diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobé fa Ley Organica

Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario

Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del

Ecuador, los principales cambios son los siguientes:
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Impuesto a la renta-

Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los
dividendos pagados a personas naturales residentes
en Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion.

En el caso de prestamos de dinero otorgados a favor
de socios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compania, dichos préstamos seran considerados
como dividendos o beneficios anticipados, por los que
se debera efectuar la retencién del impuesto a la renta
del 25% y sera considerada esta retencién como un
crédito tributario.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la
renta, se determinara aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que
no sean con partes relacionadas), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo del impuesto a la renta sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion. Asi mismo, se
elimina la posibilidad de solicitar exoneracion o
reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta
salvo casos excepcionales,

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de
impuesto a la renta del 15% al monto de reinversion
de utilidades en activos productivos, destinados para
la adquisicién de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de
empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de
precios de transferencia, si una sociedad: i) tiene un
impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables, i} no realiza operaciones con paraisos
fiscales o regimenes preferentes; y iii) no mantenga
suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de hidrocarburos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

» {os derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos
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* Laimportacién de papel periddico
e Lasimportaciones de servicios

- Se establece como importaciones de servicios a los
gue se presten a una persona residente o una
sociedad domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacién o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais,
aunque la prestacion del servicio se realice en el

extranjero.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al
2%. Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se
encuentran exentas, no incluye esta exencién pagos
realizados por consumos con tarjetas de crédito.

15.  Arbitraje internacional
Con fecha 15 de marzo de 20056, la Sucursal junto a su casa matriz
Noble Energy, Inc. presentaron una demanda arbitral internacional en el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones
(CIADI) contra el Estado Ecuatoriano y el Consejo Nacional de
Electricidad (CONELEC). Como se menciona en la Nota 4, la Sucursal
con fecha 22 de abril de 2009 desistié del proceso de este arbitraje
como parte del convenio acordado entre la Sucursal y el Estado
Ecuatoriano en donde se estipula un acuerdo de pago de la deuda que
tenian las eléctricas con la Sucursal.
16. Contingencias
Con fecha 9 de diciembre de 2008, 3 de abril de 2009 y el 26 de abril de
2010, |la Sucursal recibi6 las actas de determinacién emitidas por el
Servicio de Rentas Internas, correspondiente a los afios 2004, 2005 y
2006 respectivamente. Dichas actas objetan lo siguiente:
Intereses
sobre Depre- Impuesto
préstamos ciacion alarenta
con partes de a pagar
rela- planta deter-
Ano cionadas de poder Otros Total __minado
2004 (a) 7,151,722 6,695,053 417,179 13,253,387 1,163,369
2005 (a) 11,041,815 6,558,335 363,071 18,193,537 3,753,549
2006 (b) 5,270,788 6,692,262 601,802 12,564,852 2,472,296
18,193,637 13,253,388 780,250 44,011,776 7,389,214

¢
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17.

(*) Considerando el 15% de participacion laboral en tas utilidades el valor seria
de 10,714,360.

(a) Las actas de los afios 2004 y 2005 han sido impugnadas por la Sucursal y
de acuerdo con el criterio de la gerencia y de sus asesores legales existen
argumentos sélidos a favor de la Sucursal, sin embargo a la fecha la

resolucion final es incierta.

(b) En relacién con el acta de determinacion del afio 2006, se encuentra en
proceso de analisis por parte de la gerencia y de acuerdo con su criterio
esta serd impugnada dentro de periodo de ley establecido, a la fecha la

resolucion final seria incierta.

Por el afo 2007, la Sucursal tendria valores por estos conceptos de

. aproximadamente 8,917,000, que de ser ratificadas por el Servicio de

Rentas Internas generaria un impuesto a la renta y una participacién a
trabajadores por pagar de aproximadamente 2,424,000. Por los afios
2008 y 2009 el efecto en impuesto a la renta por estas situaciones no

seria importante.

En relacion con estas contingencias, en caso de ser ratificadas en cada
una de las instancias legales correspondientes, generarian un impuesto
a la renta y participacién a trabajadores de 13,168,000. De acuerdo con
el criterio de la gerencia y sus asesores legales, existen sélidos
argumentos a favor sin embargo su resolucion final es incierta.

Reclasificacion de cifras del 2008

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, han sido
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion de los
estados financieros del afio 2009.



