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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
14 de noviembre del 2007
Al Representante legal de:

PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S. L.
SUCURSAL ECUADOR

Hemos auditado el balance general adjunto de
PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S.L. SUCURSAL
ECUADOR, al 31 de diciembre del 2003 y el correspondiente estado de
pérdidas y ganancias, de evolucidon del patrimonio y del flujo de fondos
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacidn de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidon, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE

FINANCE S. L. SUCURSAL ECUADOR, al 31 de diciembre del 2003 y los

resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujo
de efectivo por el afio terminado en esta fecha de conformidad con
principios contables generalmente aceptados en el Ecuador.
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La compafiia presenta un patrimonio negativo por US$ 3,317 el mismo
que supera el 50% de su capital y reservas, por lo tanto de acuerdo a
disposiciones legales vigentes la sucursal entraria en proceso de
disolucion. Adicionalmente presenta un capital de trabajo negativo de
US$ 3,317. En consecuencia, los estados financieros deben ser leidos
considerando su exposicion al principio contable de empresa en
marcha. (Ver nota 1).

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2002 no han sido
auditados, por lo que no emitimos opinién alguna sobre los mismos.
Tampoco se presentan de modo comparativo en el presente informe
como lo requieren las normas de auditoria.
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No. de registro en la So.cio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compaiiias: 327 de Contadores: 8376
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PRICEWATERHOUSECOOPERS C(C
BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en ddlares estadouni

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Clientes

Créditos fiscales

Total del activo corriente

Total del activo

Las notas explicativ:
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PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S.

SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 200

(Expresado en délares estadounidenses)



PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S. L. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados
Asignado Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2003 2,000 (8,909) (6,909)
Utilidad del afio 2003 - 3,592 3,592
Saldos al 31 de diciembre del 2003 2,000 (5,317) (3,317)

Las notas explicativas anexas 1 a 5 son parte integrante de los estados financieros.
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PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S. L.

SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de fondos generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Otros ingresos (egresos) neto

Fondos netos utilizados en actividades de operacién
(Disminucion) neta de fondos
Efectivo al principio de afio

Efectivo al fin del afo

37,278
(98,482)
5,479

(55,725)

(55,725)
58,551

2,826

Las notas explicativas anexas 1 a 5 son parte integrante de los estados

financieros.
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PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion)

2003
Conciliacidn del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacion
Utilidad neta del aiio 3,592
Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas y documentos por cobrar 37,278
Gastos pagados por anticipado 7,099
Cuentas y documentos por pagar (89,232)
Impuestos por pagar (14,462)
(59,317)
Fondos netos provistos por actividades de operacion (55,725)

Las notas explicativas anexas 1 a 5 son parte integrante de los estados

financieros.
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PRICEWATERHOUSECOOPERS CORPORATE FINANCE S. L.
SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2003

NOTA 1 - OPERACIONES

Pricewaterhousecoopers Corporate Finance S. L. con matriz en Madrid,
recibe la autorizacion para operar en el Ecuador el 22 de febrero de 2001
bajo la misma denominacién, con el objeto de prestar servicios
profesionales relacionados con la gestion, administracion y direcciéon de
empresas, a toda clase de persona fisica o juridica, agrupaciones y
entidades, incluso a la administracion publica del estado, provincial,
municipal o entes auténomos, en materia de planificacion y organizacion
empresarial, concepcién, desarrolio, comercializacion e implantacion de
sistemas operativos de todo tipo asi como en la seleccion de personal.

Durante el afio 2003 la sucursal practicamente dejo de operar, de tal forma
que no genera ingresos operativos suficientes para cubrir el déficit
patrimonial existente al inicio del afio. Adicionalmente la Sucursal presenta
un capital de trabajo negativo. A la fecha la Casa Matriz se encuentra
evaluando el cese de operaciones de su sucursal en Ecuador.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estan
expresadas en ddlares estadounidenses

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes a partir del 2001 establecen una tasa de
impuesto del 25% sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Sucursal para
el afio 2003 calculd el impuesto a la renta utilizando la tasa del 25%.

NOTA 3 - CREDITOS FISCALES

Al 31 de diciembre del 2003, corresponde:

2003
Retenciones en la fuente - ' 15
Iva en compras ' 8.426
Saldo al 31 de diciembre del 2003 ) ‘ _ 8.441
NOTA 4 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre del 2003, corresponde:

2003
Interdin & Ahead 1,471
PricewaterhouseCoopers Corporate Finance S. L. 11,902
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. 717
Saldo al 31 de diciembre del 2003 14,090
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NOTA 5 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (14 de noviembre del 2007) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en




