Zaphir Trade 5. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

L Identificacidn de la Entidad
ZAPHIR TRADE S. A, (la Compafiia), es una empresa ecuatoriana constituida en la cudad de Quito el 07

de marzo de 2001 segin escritura de constitucidn e inscrita en el registro mercantil el 7 de marzo
2001.

Su actividad en la venta al por mayor de aparatos, accesorios de calefaccidn y calentadores de agua,

La direccidn registirada de la Compafiia en Ecuador es en la provinoa de Pichincha, ciudad de Quito,
calle AV. Siena 56-107 y AV, Miguel Angel.

2 Bases de Presentacion
a DReclaracion de Cumplimignto

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma internacional de
Iinformacién Financiera para las PYMES (en adelante "NIIF para las PYMES") emitidas por el
intermational Accounting Standards (en adelante "1AS8"). Los estados financieros fueron
aprobados para su emisidn por la Junta de Accionistas el 31 de marzo de 2018

b) Bases de Medicion

Las estados financleras han sido preparados sobre la base del costo histdrico escepto por la
obligacion de beneficios @ empleados de jubilacion patronal & indemnizacidn por desahucio que es
valorizada en base a métodos actuariales (ver nota 4 (f)), a partir de los registros de contabilidad
de la Compafiia.

€l

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), |a cual es

la moneds presentacion y luncional de la Compaiin ¥ de curso legal v de unided de cuenls del
Ecuador.

3 Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacidn de los estados lMnancieros de conformidad con la NIIF para las PYMES requiere gue la
Administracidn utilice juicios vy estimaciones gue son determinantes en la aplicacidén de las politicas
cantables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones
¥ |uicios considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacidén de los estados
financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias vy los juicios actuales sobre
acontecimientos futuros podrian variar debldo @ cambios en el mercado o a dreunstancias que surjan
miis alld del control de la Compafiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados
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En particular, la informacidn sobre juicios criticos en L aplicacidn da politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significative sobre los
montos reconocidos en las estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) . inventario
Nota 4 (c} . Propledad, equipo y vehiculos
Mota 4 [e) . Deterioro de los activos
Notad () . Beneficios a los empleados
Nota 4 (g) . Provisiones y contingencias
Nota 4 (h) - impuesto a la renta

4 Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de estos estados financieros se
enumeran a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas consistantemente para todos los afios
presentados, a menos que s& indique lo contrario.

a) |nstrymentos Financieros Basicos

Beconocimiento y Medicidn

Lot instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la seccidn 11 la NIF para las
PYMES son los siguientes: efectivo; un instrumento de deuda como una cuenta, pagaré o
préstamo por cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstamo; una inversion en
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opoion de venta,

La Compafiia mide inlclalmente sus activas y pasivas financleros al precio de la transaccidn, lo
cual incluye los costos de transaccidn. La Compafiia no posee instrumentos financieros que se
midan posteriormente al valor razonable con cambios an resultados ni tampoco acuerdos que
consliluyan una transaccion de financiacion en las que ios pagos se aplacen mas alld de los
términos comerciales normales.

Al final del periodo que se informa la Compafiia mide sus instrumentos financieros bdsicos al
costo amortitado ulllizando el método del interds efectivo, excepto para aguellos
instrumentos de deuda clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales se miden al
impaorte no descontado del efectivo o contraprestacion que se espera pagar o recibir.

La Compaiiia unicamenie poses y presenla en sus eslados linancieros stlivos linancieros poi
Efectivos y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar y; pasivos financieras por Cuentas y
documentos por pagar, Obligaciones financieras y Cuentas por pagar partes relacionadas.
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Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Expiren o se liguiden los derechos de la Compafia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

La Compafila haya transferido sus derechos contractuales sobre los Mujos de efective
generados por el activo, o 3¢ hoya assumido una obligacidn de pagar 3 un tercero la
totalidad de #sos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerda
de transferencia, y;

La Compafia haya transferido sustancialmente todos sus riesgos v beneficios inherentes
a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido nl retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el
comtrol sgbre el mismo.

Boja en Cuentas de un Pasivo Financiero
Los pasivos financieros son dados de baja cuando:

-

La obligacién especificada en el correspondients contralo haya sido cancelada o ha
expirado.

Cuando un pasivo finenciero s sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones
sustanclalmente diferentes, o sl las condiclones actuales de un pasivo se hayan
modificado sustanclaimente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en
cuentas del pashvo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los Importes en libros respectivos s& reconacen en el estado de resultadaos,

b} |nventario

Loz inventarios sc valoran al costo promedio o ol valor neto reafizable, el que resulte menor,
excepto el inventario en trinsito que se registra al costo, Los costos incurridos para llevar cada
producto a su ubicacion y sus condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacidn se determina bajo las consideraciones ftem por item y del propdsite de
realizacion de los inventarios. Se establece con base en el preclo de venta estimado en el curso
ordinario del negocio, menas los costos estimados necesarios para efectuar la venta. El valor neto
realizable tamblén es medido en términos de obsolescencia.
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€) Eropledad, Equipos v Yehiculos

Aeconacimiento v Medicion

La propiedad, equipo y vehiculos se miden al costo, neto de depreciacién acumulada v / o pérdidas
acumuladas por deterioro, s las hubiere. La propiedad, equipo y vehiculos se reconocen como
activo §i es probable que se derven de ellos beneficios economicos futuros vy su costo puede ser
determinado de una manera fiable. Los cambios en e valor de propiedad, equipo v vehiculos por
revaluaciones son registrados en otro resultado integral,

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles 3 la adquisicion del active.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y vehlculos poseen vidas Utlies
distintas, son registradas de forma separada como un companents integral del activo.

Las gananciac y pérdidas en la enajenacidn de un elemento de propledad, equipo y vehiculos se
determinan mediante la comparacion de los Ingresos por 1 enajenacidn con el Importe en libros
de propledad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de
actlvos no corrientes en el estado de resultados integral.

Costos Posterigres

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su capacidad productiva,
son capitalizados séio si es probable que se dertven de elfos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia v su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, equipo y wehiculos, son reconocidos en resultados
Integral cuando se incurren,

Pepreciocidn

La depreciacién de los elementos de propiedad, equipo v vehiculos se calcula sobre & monto
depreciable, que corresponde af costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el coste. La
depreclacién es reconocida en resultados con base en &l método de linea recia, considerando la
vida uti! establecida para cada componente de propledad, equipo y vehiculos, puesto gue éstas
reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
refacionados con #l activo, Los métodos de depreciacion, vidas (tiles y valores residuaies son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas dtiles estimadas pars los periodos actuales y comparatives son las sigulentes:

Vidas dtiles
estimadas en afips
Equipo de computacidn 3
Estanterias 15
Muebles y enseres 10

Vehiloulos 10
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d) Contratos de Arrendamiento

La Compafiz mantiens un contrato de arrendamiento como arrendataria de blenes iInmuebles en
&l que la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v beneficios de la propledad,
por lo tanto son clasificados comao arrendamientos operativos.

e} Deterioro de los Activos

Activos Financieros

La Compafila evalla en cada fecha de preparacion de los estados financicros, sl cudste
evidencia objetiva de que un active financiero ¢ un grupo de actives financleros estdn
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupe de activas financieros como
deterioradas, sty solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mids
eventas gue han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida
incurrida) v gue & evento de pérdida tenga un Impacto en los fujos de efective futuros
estimados del activo financiero o del grupo de activos financleros que puedan calcularse de
manera fiable.

Cuando existe evidencia obietiva que & ha incurmido en una pérdida por deterioro de fas
cuentas por cobrar a chientes, &l monto de |2 pérdida es reconocido en los resuliados

Integrales.

La Compadia reconoce periodicamente en los resultados integrales del afio una estimacion
para cuentas Incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa
principalmente en la identificacidn del deterioro sobre una evaluacion de la antigledad de los
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacidn de los mismos.

D& existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la perdida se mide
como la diferencla entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de
los Mujos futuros de efectivo [excluyenda las pérdidas crediticlas esperadas a futuro que aun
no hayan sido Incurridas). El valor presente de los NMujos futuros esperados es descontado
utilizando la tasa original efectiva de interés de los actlves financieros que originan la pérdida
por deterioro, Sl un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
valorar cualquier pérdida por deterloro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce medlante e uso de una cuenta de reserea y ol
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultades integral. Las pérdidas por
deterioro pueden ser revertidas dnicamente sl el reverso estd objetivamente relacionado con
un svento ocurrido despuds de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Fingngleros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, excluyendo impuesto diferido
activo, &5 revisado en la fecha de presentacion del estado de situacldn financiera para
determinar 4 existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

1
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El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menaos los gastos de venta  Para determinar el valor en uso,
lbs flujos de efective futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa
de antes de Impuesto gue refléja las valoraciones actuales del mercado sobre &l valor del
dinero en &l tiempo v los riesgos especilicos gue puede tener en 2l active. Para propdsitos de
evaluscién del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados juntos en el grupe mds pequefio de actives lamades “unidad generadora de
slective” gue generan flujos de entrada de efective provenientes dal uss continua, los gua
son independientes de los llujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activas.

Una pérdida por deterioro es reconocida sl &l monto en libres de un active o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperablée. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultadas integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierlen sl existe un cambio en los estimados utilizados para
determing el valor raconable. Cusndo se revierle una pérdida por delenioro, el valor del
actlvo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de deprecacidn y
amortizaciones, sl no se hublese reconocido una pérdida por deterioro.

i Beneficios a los Empleados

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
eapeclalive ol guel gue los supuession son eslablecdos por le Compafie, vlilbando mformacan
financiera pliblica.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio mejorado que
tiene relacion con servicios, pasados realizados por empleados serd reconocida en resultades
usando el método lineal en el perfodo promedio remanente hasta que los empleados tengan
derecho a tales beneficos. £n la medida en gue ios empleados tengan derecho en forma
inmediata a tales beneficios, el gasto serd reconocido inmediatamente en resultados.

Cuande tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia
procederd @ reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualguier cambio gue pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera gananclas y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas.

La Compafia reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
acluariales gue surgen de estos planes

Jubiiacidn Patrong!

La obligacién neta de la Compaflia con respecto a planes de beneficios de jubllacidén patronal estd
definida por el Codigo de Trabajo de [a Republica del Ecuador que establece |a obligacidn por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados gque hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin ssignacion de fundos separados.
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Ls Compafia determina la obligacién neta relacionada con ¢ beneficio por jubllacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. €l chiculo es realizado anusimente por un actuario calificado usando ef método
de crédito unitario proyectado.

La obligacion neta de la Compaliia con respecto al desahucio estd definida por el Cadigo de
Trabajo de la Replblica del Ecuador gue establece gue cuando la relacidn laboral terming por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de
afos de werviclo. Las indemniraciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados
darciden dar por terminads la relacian contractual con la Compatia

Las indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando &5 tomada la decisldn de dar por términada la relacion contractual con los empleados

De acuerdo al articulo 185 del Cadigo de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, en los casos de
terminacidn de la relacidn laboral solicitado por o empleador o por el trabajador, & empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicio prestados a ls misma empresa o empleador

Mientras transcurra ¢l plazo de 30 dias en el caso de la notificacidn de terminacion del contrato
pedido por & empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el
inspector de Trabajo procederd a liguidar el valor gue representan las bonificaciones v la
notificacion del empleador no tendrd efecto alguno s al términoe del plazo no consignare el valor
de la liquidacién gue se hubiere realizado. Lo dicho no obsta & derecho de percibir las
indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo al articulo 1BS del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, &l empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizario, de conformidad con
el tiempo de servicio y segun |a sigulente escala:

= Hasta tres afios de servicio, con &l valor correspondiente a tres meses de remuneracidn; y,

- De mis de tres ahos, con e valor eguivalente a un mes de remuneracidn por cada afo de
servicio, sin gue en ningun caso ese valar exceda de 25 meses de remuneracidn.

La fraccion de un afio se considerard coma aflo completo.

El cilculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que hubiere estado
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin pefjuicio de pagar las bonificaciones a las
que se alude en ¢l caso del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 aflos y menos de 25 afos de trabajo,
continuads o interrumplidamente, adicionalmente tendrd derecho a la parte proporcional de a
jubllacidn patronal,
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B} Provislones y Contingencias

Las provisiones s& reconocen cuando: (I} la Compafila tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
Implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién v (i) el monto s& ha estimado de forma fable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor estimacidn de la Administracidn a la fecha de
presentacidn de los estados financleros v de los desembolios necesarlos para liguidar la
abligacidn,

Los conceptos por los cuales |a Compafiia constituye provisiones son principalmente por:
Inventario y beneficios a los empleados. No se reconocen Ingresos, ganancias o activos
conlingentes.

h) Impuestoala Renta

£l geslo de impuesto 8 la renls comprende &l impuesto corrlenle y diferido. 5¢ reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partides reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

El impuesto a la renta corrlente es el Impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el peripdo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto @ pagar con respecto a aflos anteriores.

Los impuestos diferidos activo v pasivo son reconacidos sobre las diferencias temporarias entre &l
valor contable v las bases Mscales de activos v pasivos de los estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto;

= fuando &l pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento Inicial del fondo de
comeicio o de un sclivo o pasivo en una lransacddn gue no e ung combinacion de negocios
¥, en el momento de ia transaccion, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario.

= (Con respecto a las diferencias temporariags Imponibles asocladas con Inversiones en
subsidiarias, asocladas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser contralado el
momento en que seran revertidas las diferencias temporarias y sea probable gue las
diferencias tempararias no sean revertidas en un futuro previsible.

El sclivo por impuesio s la renla diferido es reconocido sobre lodas las diferencias lemporarias
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en gue es
probable gue las diferenclas temporarias deducibles, v el traspaso de los crédites v pérdidas
fiscales no utilizados puedan revertirse v gue las utilidades tributarias futuras permitan recuperar
los activos por impuestos diferidos, excepto;

= Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en una transacclén gue no sea combinaciones de
negocios y aue en &l momento de la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad
tributaria.
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- Con respecto & las diferencias temporarias deducibles asociadas con Inversiones en
subsidiarias, asociadas y con negocips conjuntos; los activos por impuestos diferidos son
reconocidos Unicamente en la medida en gque sea probable que dichas diferencias
temporarias sean revertidas en un futuro previsible v que las utilidades tributarias futuras
permitan la recuperacién de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuestos diferldo no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la
recuperacidn de dichos actives por impuestos diferidos

Los impuestos diferides activo vy pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el
activo se realice o el pasivo se liquide, basdndose en las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas 2 la fecha del balance.

El impuesto & la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patnimonic se
reconoce tamblén en sl patrimonio neto.

El impuesto a la renta active y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para
compensar los activas y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y estan relacionados con los
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar fos pasivos y activos por
impuestos comientes en forma neta, o sus actives y pasivos tributarios seran realizados &l mismo
tiempo,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficlos econdmicos asoclados a la
transaccién fluyan 2 fa Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablements,
independientemente del momento en que se geners el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por reclbir, tenienda en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualments y sin inclulr iImpuestos nl aranceles.

Vento de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficlos Inherentes a Ia propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, sl momento de ja sntrega
de los bienes.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los blenes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Lot otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que s pagan, ¥ se reglstran en los perfodos con los cuales se relacionan,
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k| Gastos Financieros

Los gastos financleros Incluyen los gastos por Intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y
comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizande el
método de interés efective.

Transaccion en moneda extraniery

Se consideran transacclones en moneda extranjera a agquellas reallzadas en una moneda diferente
a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inlcialmente registradas en la
moneda funclonal utando los tipos de camblo vigentes en las fechas de las transacciones. Los
actlvos y pasivos monstarios denominados en moneda extranjera son postetlormente ajustados a
la moneda funcional usande &l tipo de cambio vigente a la fecha de liguidacion de las operaciones
o del estado de situacidn, reconoclendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de
resultados integrales

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al
tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccidn,

El Consejo de Normas intermacionales de Contabilided (IASB) emitid la Norma internaconal de
infermacidn Financlera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en jullo de
2009,

En el afio 2015, el I1ASB publica las modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES. Se requiers
gue las entidades que informen utllizande la NIIF para las PYMES apliguen las modificaciones a los
periodos anuales que comiencen & partic del 1 de enero de 2017. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente;
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La Compa#iia determing gue no existieron iImpactos en los estados financieros, producto de la entrada en
vigencia de las modificaciones mencionadas.

6. Determinacién del Valor Razonable

Las polliticas y revelaciones cantables de |la Compafia requieren gue se determine el valor razonable en
clertos casos. Cuando corresponde. se revels mayor informacién acerca de los supuestos efectuados
on la determinacldn de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas por pagar y
obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la abtencion de fondos

para las operaciones de la Compafifa. La Compafta posee también cuentas por cobrar compuestas do:
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comerciales y otras cuenins por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus
operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los sigulentes riesgos relacionados
con @ uso de instrumentos financieros:

= Rissgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto & la exposicion de la Compafia @ cada uno de los nesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, v la
administracion de capital por parte de la Administracidn. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar ¢l marco de administracion de
riesgos, asl coma del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgo de la
Compahia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los rlesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos vy el cumplimiento de los limites. La Administracion
revisa regularmeante las politicat v 16€ ostamad de adminictracidn de riewo de la Compalia a fin de
que reflejen los cambios en las condiclones de mercado v en las actividades en funcién de las
estrateglas especificas determinadas. La Compalia, a través de sus politicas y procedimientos de
sdministracidn, pretende desarrollar un amblente de control disciplinado y constructive en el gue
todos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracidon monitorea e cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si e marco de administracion de riesgo es aproplado respecto de
los rimsgos & los que se enfrenta la Compafia

b) Riesgo de Crédito:

Es ¢ rlesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia sl un diente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus cbligaciones contractuales, v se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de |as cuentas por cobrar,
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Exposicidn of Riesgo de Crédito

La exposicién mixima al riesgo de crédito a |a fecha del estado de situacidn financlera es como

sgue
016
2017 [no auditado)
Efectivo v eguivalentes de efectiva 110,367 14,615
Documentod y cuentas por cobrar clientes no relacianados 190,260 167,991
Otrat cusntas por cobrar 8532 10.836
Partes relacionadas (nota 19| 5,000 -
Estimacion por deterioro {2,797) (1,735)

311382 161,717

En el aflo 2017 fue registrado un Incremento en la estimacidn por deteriora con cargo en los
resultados integrales con respects 3 w portafolio de cllentes. [) resumen de antigledad s

muestra & continuacidn:
2016
2017 (ne auditado)
Vigentes no deteriorados 114,064 115987
Créditos vencidos.
Hasta 30 dias 42,751 43473
De 31 a 60 dias 11,897 537
De £1 a 90 dias 1.837 348
De 91 a 120 dias 8434 .
De 121 » 180 dias 2,710 -
De 181 a 360 dias 212 5,090
De 361 en adelante 2355 1,606
150,260 167,991
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El siguiente €3 ¢l movimiento de la estimacion por deterioro;

2016

2017 {no suditado]

Saldo inicial 1,725 509
Deterioro estimado del afio 1,072 1,216
Saldo final 2,797 1.725

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenla efectivo y equivalentes de efective por U5S5110,267 al 31 de diciembre de
2017 (US514,515 al 31 de diciembre de 2016), que representan su mixima exposicion al riesgo de
cridito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con
bancos e instituciones financieras, que estin calificadas con AAA., segun |as respectivas agencias
calificadoras.

¢| Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante |a entrega de
efectivo w otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar |a liquidez es
cantar con los recursos suficlentes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normalés como de temsion, sin Incurdr en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

Con ol proposito de cumplir altos niveles de liguidez, la Administracién mantiene y monitorea una
proyeccitn de manera semanal en la que se Incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
tuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectiva esperadas para cuentas por pagar,
obligaciones financieras y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuabes de los pasivos financieros no derfvados

2016
2017 [no auditado)
PMlam indefinido 213,088 256,043
Vigentes por vencer:
Hasita 90 dias 66,994 57,438

310,082 313481
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d)

A continuacidn, se muestra el ratio del indice de liguidez:

2016
a7 (oo auditado)
Activo corriente 760,913 691,602
Paslvo corrients 143,445 93,072
Indice de | iguidez 5.30 743
Rissgo de Mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los preclos de mercado, por ejemple, en las tasas de cambio,
tasas de interds relacionadas principalments con las actividades de operacidn y financiamiento de
la Compafila como el valor de los Instrumentaos financleros que mantiense, asi como también los
precios de los productos que comercializa la Compafia. El objetivo de la administracion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Rigsgo de tipo de cambio

El riesgo de tasas de camblos es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero Mluctlien debido a los cambios en las tasas de cambios, La exposicidn de
Ia Sucursal a este riesgo s& relaciona con las operaciones con compaiiia relaclonadas. El siguiente
cuadio muastra la sensibilidad ante un cambio razonablemente pasible en las tasas de cambio del
Euro:

Efecto sobre las
Tipo de ganancias antes
Afle 2017 embio Eurp Sensibilidad de impyestos USS
11826 (#/) 1% 22
1.1826 {+/-) 5% 112
11826 (+/-) 10% 225
Efecto sobre las
Tipo de ganancias antes
Afio 2016 ambig Eurg sensibilidad de impuestos USS
1.1103 {+/-] 1% 23
1.1103 [+/-] 5% 113
11103 {+/-) 10% 235




Zaphir Trade S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — LISS)

¢} Administracidén de Capital

£l objetivo de la Compafila respecto a la gestién de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demnds grupos de Interés, asi como también mantener una estructura dptima de capital,

£l capital monitareado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre &l total de sus activos, fue como sigue:

2016
2017 Ino ayditado)
Total patrimonio 441,564 363,966
Total activo B11,789 712216
Ratio de patrimonia 0.54 051

8 Efectivo v equivalentes de efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016
estdn compuestos de ln sigulente manera:

2016
2017 o auditado)
Bancos 110,167 14,415
Caja Chica 200 200

110,367 14,615
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9 Activos financieros

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
como cuentas por cobrar s& componen como sigue:

20186
2017 {no suditado)
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes no relaclonados 190,260 167,991
Otras cuentas por cobrar 8,532 10,836
Partes relacionadas (nota 19) 5,000 -
203,792 178,827
Estimacion por deterioro {2,797} (1.725)
100,995 177,102

La exposicién de la Compafia a log riecsgos de crédito relacionado: con laz cuentas por cobrar
comerciales se revela on la Nota 7 (b),

10, Inventario

La composicion de los saldos gue s muestran en el estado de situacion financlera al 31 de didembre
de 2017 y 2016 como Inventario, s como sigue:

2016
217 (no auditado]

Industria 214,544 292,624
Construccidn 197,260 120,185
Terceros 1,704 .
Importaciones en Trinsito : 3,120
413,508 415,929

11 Servicios v otros pagos anticipados

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016 los servicios y otros pagos anticipados se componen dnicaments de
valores pagados como anticipos a proveedores.
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13 Cuentas y documentos DOT DARAr
El siguiente &5 un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016

4016
012 (ne auditado)
Provesdores dal Exterior 23,002 47,422
Proveedores Locales B.6AS 5.389
92 637 52,821

La exposicibn de la Compafia al riesgo de liquides relacionada con las cuentas por pagar y
obligaciones financieras se revela en la Nota 7 (c)

14 Otras obliggciones corrienies
El sigulente et un resumen de lat otras obligaciones corrientes al 31 de diclembre de 2017 y 2018

w2 (no suditado)
Pasivos por Impuestos corrientes (nota 15)

imouesto & la renta por pagar del gjerciclo 9,543 .
impuesto al Valor Agregado 32131 9,203
Retenciones impuesto a la renta 2,569 1518
Retenciones de IVA 1,577 546
16,921 11367
Parvcipacidn detrabajadores por pagar 18623 5918
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,900 4469
Por beneficios de ley a empleados 24878 2,140
Anticipos de clientes 2,129 2484
46451 26378
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De acuerde con las leyes laborales de la Repdblica del Ecuador, la Compalia estd obligada a
distribulr entre sus empleados el 15% de la utllidad antes de iImpuesto a & renta. La Compafiia ha
estimado el gasto de participacidn de los empleados en las utilidades de la siguiente manera;

1016
2017 Lno auditada)
Utilidad antes de participacion de trabajadores 134,154 35,456
Participacion de trabajadores 18,623 5918

15.  |mpuestos Corrientes

Los saldos gue se muestran en los estados financieros al 31 de diclembre de 2017 y 20156, como
pasivos por impuestos corrientes, se componen de la sigulente manera:

2016

2017 {no auditado)

Activo;
Crégdito tributario IVA 1950 11166
Retenciones IVA [ 1,701
Retenclones de iImpuesto a la renta . a7
2,598 12,954

Pasivo;
Impuesto al Vislor Agregado 3,232 9,203
Retenciones de IVA 1577 646
Retenciones de Impuesto a la renta 2,569 1518

impuesto a la renta por pagar
del ejercicio (nota 17) 9,543

16,921 11,367
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16 Beneficios a los Empleados a largo plaro
El detalie de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

P
2017 (oo auditado)
lubllacidn patronal 8871 5,782
Desahucio 4821 2,609

13 692 8391

£l movimiento de los beneficios a los empleados a largo plazo fue como sigue

Tubsilacion
patrong Dusahugio Total
Saldos al 31 de dicembre de 2015 (no suditada) 16,318 LTS 8,114
Cotto labaral 1529 /12 141
Coutos financierss e 130 418
Ajustes en (ganandas| sctuarisin (22.471) . (22.471)
Perdidan sctuarisley o a2 188
Saidas al ¥1 de diciesnbes de 2016 (no suditadn | am 1,808 K39
Costo laboral 1141 Tal .81
Contas finanoeros amn 192 623
Perdidad sctuanaies 517 LI80 L
Saldos al 31 de dicenbee de 2017 LY L) 4811 13691

17 Impuesto a la Renta
El gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de & siguiente

manera:
2016
07 [no auditado)
Carrients 26,136 12,394
Diferido - 11

— %6 LA
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La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporative es el 22%. La siguiente es la conclllacidn
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta:

2018
017 [no auditado]
Utilidad antes del iImpuesto & la renta 105,531 33,537
Mis (menos):

Gastos no deducibles 13,258 42,799
Base imponible 118,799 56,336
Impuesito a la renta corriente estimado
(tasa 22%) 26,136 12,394

Un resumen del movimientd de impuesto a la renta por pagar corriente y de las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta en los afios gue terminaron al 31 de dicdembre de 2017 y 2016 es &l

sigulente:
2016
2012 {np suditedol

Artive:

Saldo al inicio del afia 87 .
Compensacidn pago impuesto afio anterior (BT} -
Fetenciones de impuesto a |a renta 16,593 12,481
Compensacidn impuesto sfio actual {16,593) (12,394)

Saldo al final del afio - m

Pasivo:

Saldo por pagar al inicio del afio 3
Impuesto a la renta estimado 26,136 12,394
Compensacidn Impuesto afio actual {16,593} {12,394)

Saldo 2l Mnal ded afo 9,543
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De acuerdo con disposiclones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafila, Hentro del plazo de hasta tres aflos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Activo por impuesto diferido
A continuacidn se presenta el movimiento del activo por impuesto a la renta diferido por los afios
2017 y 2016:
2016
4017 (no auditado)
Deterioro de Inventario - 1

Con fecha 20 de mayo del.2016 mediante Registro Oficial se publicd suplemento del Registro
Oficial No 759 la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Cludadana por las Afectaciones del
Terremoto, que comprende lo sigulente:

- Contribucion Solidaria sobre la Remuneracion:

Las personas naturales bajo relacidn de dependencia gue durante los ocho meses

sigulentes a |a vigencia de esta ley que perciban uns remuneracién mensual igusl o mayor a
mil délares [U551.000) pagardn una contribucién igusl a un dia de remuneracion.

Cantribucion Solldaria sobre &l Patrimonio

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual igual o
mayor a un milidn de ddiares de ios Estados Unidos de Norteamérica (USS1.000.000),
pagardn |a contribucién del 0.90%, de acuerdo a las sigulentes reglas:

a) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre el
patrimonia ubicado dentro y fuera del pals.

b] En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucidn se calculard sobre el
patrimonio ubicado en el pals

A efectos de esta contribucian el patrimonio estara constituido por los activos menos los

pasivos gue sean directa o indirectamente de propledad del sujeto pasivo a través de
cualguier acto, contrato o figura |uridica empleada incluldes los derechos en sociedades y
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en instituciones privadas sin fines de lucro, constitucion de derechos reales de usufructo,
de uso o habitacion sobre blenes Inmuebles, v derechos en Nideicomisos v similares,

- Contribucidn Solidaria sobre bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital
existentes en el Ecuador de Propledad de Socledades Residentes en Paralsos Fiscales u
(tras jurisdicciones del Exterior

Se establecerd por una sola ver ia contribucion solidaria del 1,8% del avaldo catastral del
afip 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades
rosidentes en el Ecuador, en |a parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente
Loy, pereneica de manera directa & una sociedad residente en un paraiso fiscal o
Jurisdiccién de menor imposicidn 0 no se conoica su residencia.

Contribucidn Solidaria Sobre las Utllidades.

Las sociedades que realicen actividedes econdmicas, y gue fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% de sus utllidades que se caltulard
teniendo como referencia la utilidad gravable del sjercicio fiscal 2015.

También pagardn esta contribucidn los fideicomisos mercantiles que gensraron utilidades
en ol sjercicio fiscal 2015, independientemente gue estén o no obligados 3l pago del
Impuesto 3 |2 Renta,

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se incrementa e incrementa la tarifa del IVA al
14% durante &l periodo de hasta un aflo contado a partir del primer dia del mes siguiente a
la publicacidn de la presente ley, £l Presidente de la Repdblica, mediante Decreto Ejecutivo,
podri disponer que La vigencia de este incremento concluya antes de cumplido &l afio.

Las personas naturaies gue sean consumidores finales y realicen sus adguisiciones de
bienes o servicios, en |a provincia de Manabi, el cantdn Muisne y en las otras
circunscripciones de ia provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibiran
del Estado un descuento eguivalente al incremento de dos puntos porceniuales del VA
pagado en sus consumos. Para la aplicacidn del descuento dispuesto en #f inciso anterior,
el Servicio de Rentas Internas, establecerd ef procedimiento para gue los vendedores de
bienes o prestadores de servicios, lo realicen directaments, teniendo derecho a
compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser
compensado se aplicard lo dispuesto en el articulo 69 de la Ley de Régimen Tributario
interno. Esta compensacion estard vigente durante el tiempo de aplicacién de la tarifa del
IVA del 12%. Este beneficlo no excluye la devolucidn del IVA por usa de medios electrdnicos

Régimen de Precios de Transferencia

Medianle Decreto Ejeculivo No, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 454 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar
las Compafilas para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con
partes relacionadas.
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Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta, no estando exentos de Lz aplicacién del régimen'de preclos de trasferencia conforme a
{a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de dolares |US$3.000.000) deberin presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
&l tal monto es superior a los quince millones de ddlares (U5515.000.000), dichos sujetos pasivas
dabarin presentar, adicionalments al Anesa de Operadionas con Partes Ralacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia,

No obstanie, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facullades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de Informacidn, @ los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, por cualguier monto o cualguler tipo de
operacién o transaccidn, la presentacion de la informacidn conducente a determinar &l en dichas
operaciones se aplicd el principlo de plena competencla, de conformidad con la ley, quienss para
dar cumplimiento e esle reguenimienio lendian un plado no meno a 2 meses.

El iImpuesto a la renta de la Compahia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las socledades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago def impuesto a la renta por
el periodo de cinco #fios, siempre y cusndo las inversiones nuevis v productives se realicen lueia
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de clertos sectores
economicos.

Estin exoneradas del pago del impuesto & la renta por un periodo de 5 afos, [as nuevas
inversiones productivas gue se realicen en las provincias de Manabl y Esmeraidas, en [os tres aflos
siguientes contados 8 partr de la vigencla de la Ley Orginica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad Cludedana para |8 Reconstruccldn v Reactivacidn de las Zonas Alectadas por el
Tertemoto del 16 de abeil de 2016, publicada en ol Suplemenlios del Reglstro Oficial No. 759 del 20
de mayo de 2016,

Tasas del impuesto a lo renta.

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Socledades; 25%
Tarifa especial de Impugesto a la renta aplicable:

= Sobre la proporcddn de la Base imponible que corresponda @ la participacidn directa o
Indirecta de acclonistas residente o establecidas en paraisos flscales.

- Sobre el total de la Base Imponibie cuando la participacidn de accionistas directa o Indirecta
de accionistas resigentes o establecidas en paralsos fiscales exceda ol 50%

= las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su composicidn soclataria. bajo las excepelones, condiciones y
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plazos dispuestos en la resolucidn gue para el efecto emitan conjuntamente &l Servicic de
Rentas internac y la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en ¢l caso de no
cumplirle la Socledad aplicard la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre |a tatalidad de la
Base Imponible

Anticipo del impuesto 3 la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del Impuesto a la renta del afio iInmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del active total (menas ciertos componentes),
patrimonio total, ingrasas gravables y costos y gastos deducibles El anticipo serd compensado con
al impuesto a la renta causado y no es susceptible de develucidn, salvo casos de excapeidn. En
a0 de gque & impuesio a2 I renta causado fuere menor al anticipo determinado, = anticipo =
convierie en impuesto a |a renta minimo.

Asi tambigén, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
Incrementalas por gensracidn de nuevo empleo o mejora de masa calarial, v an pensral aguellas
Invarsiones y gastos efectivamente realizados, relacionadas con los benelicios tributarios gue para
¢l pago del impuesto a la renta reconoce & Codigo Organico de la Produccidn, Comercio &
Inversiones para las nuevas Inversiones, a3l como otras afectaciones por aplicacidn de normas y
principies contshles

También estin exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencla del Codigo de |a Produccién, Comercio e Inversiones hasta por
un periodo de 5 afos,

Dividendos en efectivo

Las socledades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a socledades residentes en el exterlor, que se encuentren en
paraisos fiscales, juriedicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficlario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendas retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta @ que 58 encuentran sujetas las personas naturales menos la tass de sociedades que va
del 10% al 13% adicional segun corresponda.

Enaianacidn de scc ;

S& encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domicilladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no
en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acclones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Impuesto a la Salida de Divisas ((S0]

A partir del 24 de noviembre de 2011, el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementd del 2% al
5% y establece presuncidn de pago y generacion en lo sigulente;

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuades desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Lat exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando |as divisas cormespondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o netea de
saldos deudores y acreedores con el exterior, lo base imponible estard constituida por la
totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por &l monta
compensado.

Estdn exentos del Impus=sto & |s Salida de Divisas (1SD);

Transferencias de dinero de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior medlante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior par amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgados
par instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor a un aho, destinadas al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
inversiones y que devenguen intereses a |as tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en ¢l Ecuador, después del pago del Impuesto a la
renta, 8 favor de otras socledades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiclliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicidn

Hasta por un aflo, los pagos por importaciones efectuadias por contribuyentes que hayan
sufrido una alectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y gue tengan domicilio en las provincias
de Manabi y Esmeraldas, pages por bienes de capital no producidas en el Ecuador y que se
destinen a procesos productives o a la prestacidn de servicios ublcados en las zonas
afectadas.

El Impuesto a |a Salida de Divisas (150) generado y pagado por Importacion de ciertas malerias
primas, insumos y bienes de capital dispuestos por o Comité de Politica Tributaria, podrid ser
utilizade coma crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta dol contribuyente, por
cinco perlodos fiscales.

Contribuciones especiales

De acuerdo con la Ley Organica de Solidandad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Aeconstruccion y Reactivecion de ias Zonas Afectades por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
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publicada en &l Suplemento al Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron
ciertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan @ la Compafiia son;

- Contribucién del 0.9% sobre el valor de blenes inmuebles (existentes en Ecuador y que
partenezcan a sociedades residentes en ol ewterior] con avalio catastral del 2016 (1.8%

cuando los propieiarios estén domiciiiesdos en paraisos fiscales o jurisdiccones de menor
imposician),

- Contribucién del 0D.9% sobre derechos representativos de capital [que pertenezcan a
sociedades residentes en eof esterior) con wvalor patrimonial proporcional del 31 de
diciembre de 2015 (1.8% cuands los propletarios estén domicilisdos en paraisos fiscales o
jurisdiccionss de menor imposicign),

- Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al
ejercicio fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podrin ser deducibles del iImpuesto a la renta. En &l caso &n &l
que &l valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de fa utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la diferencia serd deducible para los sigulentes ejercicios fiscales, conforme a los
limites y condiciones establecidas en el Reglamento,

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el Reglstro Oficial Segundo
Suplemento Afo | No. 150, se realizaron, entre otras. las sigulentes reformas gue entraron en
vigencia el 1 de enero de 2018:

- Las entidades del sector financiero popular y solidano resultantes de procesos de fusion de

cooperativas de los dos dltimos segmentos (y otros segmentos) v que cumplan con los
requisitos y condiciones sstablecidas por la Junta de Politica v Regulscidn Monetarla v
Financiera, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a |2 renta durante S afios,
desde el primer aflo en el que se produzca la fusidn, El Comité de Politica Tributaria
auterizard esta sxoneracidn v su duracidn.
Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partk de la vigencia de
esta Ley, gozaran de la exoneracién del impuesto a la renta durante 3 afios contados a
partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos, slempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesps productives, de
conformidad con los limites y condiciones que s2 establezca por reglamento.

De las deducciones;
- Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones |ubllares

patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuiclo de la obligacidn del

7



Zaphir Trade S. A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América = USS)

empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de
pago de estos beneficios.

- La adquisicién de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v solldaria
incluldos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn econdmica gue se
encuentren dentro de los rangos pars ser consideradas como microempresas, podrén
aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.
Lat condiciones para la aplicacidn de este beneficio se establecerin en Reglamento.

Tarifa pars impuisto @ [a renta

. Las Socledades constituldas en el Ecuador, sucursales de socledades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,

- Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la socledad tenga acclonistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o sstablecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor impasicidn con una participacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al S0% del capital.

Cuando |a participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea infenor
al 50%, la tarifa del 28% [25% + 3%6) se aplicard & la proporcidn de ls base imponible gue
corresponda a dicha participacion.

. Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% (25% + 3%) a toda la base imponible, a la sociedad
que Incumpls el deber de Informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyenies, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sanciones que
fueren
aplcatiles

- En caso de que una socledad informe como ditimo nivel de su cadena de propledad a una
persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular
nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real
propledad del capital, el deber de informar establecido se entenderd cumplido, sdlo sl es
que la socledad demuestra que dicha persona natural &5 el beneficlario efectivo.

- 50i0 las sovedades esportadoras hablluales, las gue se dediguen a la produccidn de
bienes, incluldas las del sector manufacturero, qué posean 50% o mds de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo recaptive, que reinviertan sus utilidades en el
pais, podrén oblener una reduccidn de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es
decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen
a la sdquisicién de maguinarias nuevas o equipos nuevos, actives para riego, material
vegetativo, plintulas y todo Insumo vegetal para produccidn agricola, aculeola, farestal,
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ganadera y de Moricultura, que se utilicen para su actividad productiva, v en la adquisicidn
de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue mejoren productividad, generen
diversificacidn prodoctiva & incremento de emplen; ¢ aumento de capital debe cumpliv
ton los reguisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con |8 inscripcion en ol
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente.

- Los sujetos pasivos que reinviertan sus utllidades, en of Ecuador, en proyectos o programas
de Investigacidn centiflica responsable o de desarrollo teenaldgico acreditadas por la
Secretaria de Educacidn Superior, Clencia, Tecnologia & Innovacién tendrdn una reduccidn
del 10% cusndo operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando s=2 en otros
espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto aplica unicamente para
sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, &n las condiclones gue lo
establezca el Reglamento,

- Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una rebaja de tres 3%
en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

- Para exportadores habltuales, esta tarifa se aplicars siempre gue en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El procadimiento para la aplicacidn de este beneficio serd establecido por el Comité de
Politica Tributaria.

Anticipo de impyesto 3 la renta

- Las socledades, ls sucesiones Indhisas y las personss nsturales obligedas o llevar
contabllidad no considerarén en el cdlculo del amticipo, exclusivamente en el rubro de
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi
comao los aportes patranales al seguro social obligatorio.

- El SRl de ofido o previa solichud del contribuyente, podrd conceder la reduccion o
exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
18rminogs v fas condiclones gue se establazcan en el Raglamanto,

- El 58l podrd disponer la devolucion del anticipo. cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda &l Tipo
Impositive Efectiva (TIE) promedic de los contribuyentes en general o por segmentos (se
establece mediante
resolucion). Sin embargo, e exceso sujeto a devolucion no podra ser mayor
gue la diferencia resultante entre el anticipo y & impuesto causado,
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- Este anlicipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucidn se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin
derecho a crédito tributario posterior.

- El 5Ri podrd devolver total o parciaimente el excedente entre @ anticipo pagado y el
impuesto a |a renta causado, siempre gue se verifigue gue se ha mantenido o
incramentadp sl empleo neto

- Si el SA1 encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales que
correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuello indebidamente,

= En casos debidemente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada clrcunscripeidn territorial, hayan
sufrida una disminucion significativa de sus ingresos v utilidades, a peticion fundamentada
dal Ministerio dal rama, con informe del Director General del SR! y dictamen dal enta
rector de las finanzas pdblicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podrd
reducir o exonerar el valor del anticipo

- La reduccidan, exoneracion a devolucidn antes referidas podrin ser autorizadas télo por un
ejercieio fiscal a la ver.

- Para el cileulo dal anticipo, se excluirdn de los rubros respactivas, cuando comespanda, los
montes referidos a gastos Incrementales por generacldn de nuevo empleo, la adquisicidn
de nuevos activos productivos que permitan ampllar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccidn de bienes o provision de servicios,

- Con los cambios y de acuerdo con la formula antes Indicados, el anticipo de Impuesto a la
renta para el 2018 la Compafiia ha estimado en aprovimadamente US13,324,

Qancarizagian

- Sobre operaciones de mds de LSS 1,000 (antes LISS 5,000) se establece |a obligatoriedad de
utilizar & cualguler institucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquler ofro medio de
pago electrénico.

- Fara que el costo o gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para el cilculo
del Impuesto a la fenta y of crédito tributarlo para & IVA sea aplicable, se requlers la
utilizacidn de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y o
comprobante de venta se justificard la deduccion o el orédito.
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18.  Patrimonio
Capital Social
El capital social de la Compaiiia consiste de 44,418 acciones ordinarias con valor nominal de U551
cada una de sllas, las cuales tienen &l cardcter de no negociables.
Reserva Legal

Lla Ley de Compafifaz de la Repiblica del Ecuador requiere que las socledades andnimas
transfieran a |a reserva legal, por la menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta |gualar por lo
menos el 50% del capital social Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de
liquidacidn de la Compafila, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Acclonistas vy puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de Impuestos.

Qtro Resyltado Integral

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 corresponden a las ganancias actuariales netas generadas en
las reservas de beneficios a empleados por jubllacién patronal y desahucio.

19, Paries Relacionadas
Iransacciones con Partes Relacionadas;

El sigulente es un resumen de las principales transacciones gue la Compafiia ha mantenido con sus
compafias relacionadas:

2016
2017 {ng auditado)
Ventas 49 662 43598
Compras 18.457 L7861
intereses pagados 7.897 6,425
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El detalle de las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y

2016 es como sigue:
2016
07 (no auditado)
Activo corriente
Asoclacion o Cuentas en Participacidn
Cuble (*) 5,000 =
Pasivo corrignte
Marco Crespo [**) 50,000 30,000
Lab - Nyse 5, A. (***) 74,000 74,000
Sebastian Crespo - 3,699

164,000 167,698

(*] Durante el afo 2017, la Compafia otorgo un préstamo por USSS,000 a Asociacion o
Cuentas en Participacidn Cubic, valores a ser cancelados en su totalidad en el afio 2018 sin
intereses.

[**) El S. Marco Crespo, accionista de la Compafiia concedid un préstamo por US590.000
destinado a capital de trabajo a plazo indefinido y 2 una tasa de interés del 9% anual.

(***) En el afio 2016, Lab — Nyse 5. A. concedld un préstamo de US574,000 a la Compafiia
destinado a equipamiento de bodega. La tasa de interés pactada es del 9.76% anual y con
vencimiento indefinido

016
2017 {ne suditado)
Remuneraciones 62,782 53,597
Beneficios sociales y bonificaciones 12,860 10,978
75.642 64,575
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20.

Qbligaciones con instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras se
compone de la sigulente lorma:

2016
2017 (e suditadu)
Pasivo cormiente
Pristamos bancarios - 9,256
Tarjetz de crédita 4357 4617
4,357 13,873

Dtras cuentas por pagar a largop plazg

Al 31 de diciembre de 2017 y 1016, el saldo de Otras cuentas por pagar & largo plazo se compone
de la siguiente forma:

Maoneda Tasa de intarés 2018
original anual Plaza 2017 auditada)]
Pasivo no corriente
lutta Steinhilber 37,500 euros % Indefinido 49 088 49 088
Ingresps por Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingresos obtenidos durante |os afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, es el siguiente:

016
2017 (no auditado)
Venta de productos 1,730,384 1,286,153
Venta de servicios 13,198 4,027
Descuentos en Ventas {17,488 {20.836)

1,726,094 1,269,344

43



Zaphir Trade S, A.

Notas a los estados financieros
31 de diclembre de 2017, con cifras comparativas de 2016
|Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

23 Gastos Administrativos y Gastos de Ventas
La composicidn de jos gastos administrativos de los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y

2016 =3 la siguiente:
2015

2017 (no auditadol

Gastas de personal:
Sugldos, salarios y remuneraciones 214 183 170,962
Beneficios sociales e indemnizaciones 64,792 46,624
Participacidn trabajadores 18,623 5,918
Jubilacidn Patronal 2,141 1529
Desahuclo 740 1,582
Otros 1,400 10,791
301,879 238,417
Impuestos y contribuciones 58,472 §1.870
Arrendamiento 35470 31,534
Materiales e instalacién 2613 18,401
Transporte 25,756 13,796
Bodegaje y almacenamiento 24,045 23217
Seguros 16,282 14,516
Mantznimiento 13,923 13,105
Promaocidn y publicidad 11,644 4,859
Servicios basicos 11,773 10,611
Honararios profesionales 0,948 4,013
Depraciacidn 6318 6,783
Gestidn 3,830 2,755
Viaje 1,758 2,157
Combustible 2,551 2,615
Otros 47,134 36,379
599,236 475 438
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4.

25,

26.

P it

Resuitado Financiero

Durante los aflos terminados el 31 de diclembre de 2017 ¥ 2015, el resultado financiero se presenta de
la sigulente manera:

2016

2017 (ng ayditado]

Gastos de Intereses 12,086 12,164
Gastos bancarios 2,581 2,835
14,667 14,999

Arrendamientos Operativos

La Compafiia arrienda olicinas y bodegas mediante contratos de arrendamiento operativo. Durante los
ahos terminados el 31 de diclembre de 2017 y 2016, los gastos por conceptos de arrendamientos

operativas sscendleron a USS35470 y USS31534; respectivamente.  Los pagos futuros de
arrendamientos operativos contratados son los sigulentes:

Afio Monto
2018 60,600
2019 15,000

Desde e 31 de diciembre de 2017 haste eof 13 de abril de 2018, fecha de autoritacion pere s
publicacién de estos estades financieros, no han ocurrido eventos que en opinidn de la Administracion

requieran revelaciones adiclonales o que pudieran afectar significativamente la interpretacion de los
mismos.

Marco Crmpn
Presidente Ejecutive
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