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1 identificación dela Entidad: 
ZAPHIR TRADE S. A. (la Compañía), es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito el 07 
de marzo de 2001 según escritura de constitución e inscrita en el registro mercantil el 7 de marzo 

2001. 

Su actividad en la venta al por mayor de aparatos, accesorios de calefacción y calentadores de agua. 

La dirección registrada de la Compañía en Ecuador es en la provincia de Pichincha, ciudad de Quito, 
calle AV. Siena 56-107 y AV. Miguel Ángel, 

2. Basesde Presentación 

a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de 
Información Financiera para las PYMES (en adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el 
International Accounting Standards (en adelante “IAS8") Los estados financieros fueron 
aprobados para su emisión por la Junta de Accionistas el 31 de marzo de 2018. 

bl Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico excepto por la 
obligación de beneficios a empleados de jubilación patronal e indemnización por desahucio que es 
valorizada en base a métodos actuariales (ver nota 4 (()), a partir de los registros de contabilidad 

dela Compañía. 

€) Moneda de Presentación y Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (USS), la cual es. 
la moneda presentación y funcional de la Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del 
Ecuador. 

3 Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con la NUF para las PYMES requiere que la 
Administración utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicación de las políticas 

contables y los importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones 
y juicios considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados 
financieros y la experiencia previa, Sin embargo, las circunstancias y los Juicios actuales sobre 

acontecimientos futuros podrían variar debido a cambios en el mercado 0 a circunstancias que surjan 
más allá del control de la Compañía. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos 
futuros afectados
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En particular, la información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 

Notaá(b) inventario 
Notaá(e) —-  Propledad,equipo y vehículos 
Notnále) << Detelorodelosactivos 
Moras) -  Beneficosalorempleados 
Notaálg) —- Provisiones yconingencias 
Notadih) — Impuestoalarenta 

4. Besumende Políticas Contables Significativas 
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se 
enumeran a continuación, Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años 
Presentados, a menos que se indique lo contrario. 

3) instrumentos Financieros Básicos 

Reconocimiento y Medición 

Los instrumentos financieros descritos dentro del alcance de la sección 11 la NNF para las 
PYMES son los siguientes: efectivo; un instrumento de deuda como una cuenta, pagaré o 
préstamo por cobrar o pagar, un compromiso de recibir un préstamo; una inversión en 
acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opción de venta. 

La Compañía mide inicialmente sus activos y pasivos financieros al precio de la transacción, lo 
cual incluye los costos de transacción, La Compañía no posee instrumentos financieros que se 
midan posteriormente al valor razonable con cambios en resultados ni tampoco acuerdos que 
constituyan une transacción de financiación en las que los pagos se aplacen más allá de los 
términos comerciales normales. 

Al final del período que se informa la Compañía mide sus instrumentos financieros básicos al 
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo, excepto para aquellos 

Instrumentos de deuda clasificados como activos o pasivos corrientes, los cuales se miden al 
Importe no descontado del efectivo o contraprestación que se espera pagar 0 recibir, 

La Compañía únicamente posee y presenta en sus estados financieros activos financieros por 
Efectivos y equivalentes de efectivo y Cuentas por cobrar y; pasivos financieros por Cuentas y 
documentos por pagar, Obligaciones financieras y Cuentas por pagar partes relacionadas.
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Bala en Cuentos de un Activo Financiero 

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de 
activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

- — Expiren o se liquiden los derechos de la Compañía a recibir los Mujos de efectivo del 
activo financiero. 

- La Compañía haya transferido sus derechos contractuales sobre los lujos de efectivo 
generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la 
totalidad de esos Mujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo 

de transferencia, y; 

  

+ — La Compañía haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad del activo; o no se hayan nl transferido ni retenido sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el 
control sobre el mismo. 

Bola en Cuentas de un Pasivo Financiero 

Los pasivos financieros son dados de baja cuando: 

= la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido cancelada o ha 
expirado. 

- Cuando un pasivo financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones 
sustancialmente diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan 

modificado sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en 
cuentas del pasivo oríginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre 
los importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados. 

bj inventario 

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realízable, el que resulte menor, 
excepto el inventario en tránsito que se registra al costo. Los costos incurridos para llevar cada 
producto a su ubicación y sus condiciones actuales forman parte del costo. 

El valor neto de realización se determina bajo las consideraciones ftem por ¡tem y del propósito de 
realización de los inventarios. Se establece con base en el precio de venta estimado en el curso 
¡ordinario del negocio, menos los costos estimados necesarios para efectuar la venta. El valor neto 
realizable también es medido en términos de obsolescencia.
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£) Propiedad, Equipos y Vehículos 

Keconocimiento y Medición 

la propiedad, equipo y vehículos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y / o pérdidas 
acumuladas por deterioro, si las hubiere. La propiedad, equipo y vehículos se reconocen como 

activo 3! es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable. Los cambios en el valor de propiedad, equipo y vehículos por 
revaluaciones son registrados en otro resultado integral. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipo y vehículos poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y párdidas en la enajenación de un elemento de propiedad, equipo y vehiculos se 
determinan mediante la comparación de los ingresos por la enajenación con el Importe en libros 

de propiedad, planta y equipo, y son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de 
activos no corrientes en el estado de resultados integral 

Costos Posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad productiva, 
son capitalizados sólo sl es probable que se deriven de ellos beneficios económicos futuros para la 

Compañía y su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y 

mantenimientos de rutina en propiedad, equipo y vehículos, son reconocidos en resultados 
Integral cuando se incurren. 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de propiedad, equipo y vehículos se calcula sobre el monto 
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La 

depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la 
vida útil establecida para cada componente de propiedad, equipo y vehículos, puesto que éstas 

reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros 
relacionados con el activo. Los métodos de depreciación, vidas Útiles: y valores residuales son 

revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Las vidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes: 

Vidas útiles 
estimadas en años 

Equipo de computación 3 
Estanterias 15 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 10 
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9) Contratos de Arrendamiento 

La Compañía mantiene un contrato de arrendamiento como arrendataria de bienes Inmuebles en 
el que la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad, 
porlo tanto son clasificados como arrendamientos operativos. 

e) Deterioro de los Activos 

Activos Financieros 

la Compañía evalúa en cada fecha de preparación de las estados financieros, «1 existe 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están 
deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como 

deteriorados, si y sólo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más 
“eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida 
incurrida) y que el evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de 
manera fiable, 

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro de las 
cuentas por cobrar a cientes, el monto de la pérdida es reconocido en los resultados 

Integrales. 

La Compañía reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación 
para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimación se basa 
principalmente en la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antiguedad de los 

saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida se mide 
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de 

los flujos futuros de efectivo [excluyendo las pérdidas crediticias esperadas a futuro que aún 
no hayan sido Incurridas), El valor presente de los lujos futuros esperados es descontado 
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida 
por deterioro, SÍ un préstamo tiene una tasa de interés variable, la tasa de descuento para 
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva. 

El Importe en llbros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el 
Importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados integral, Las pérdidas por 
deterioro pueden ser revertidas únicamente sl el reverso está objetivamente relacionado con 

un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 

Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, excluyendo impuesto diferido 
activo, es revisado en la fecha de presentación del estado de situación financiera para 

determinar si existe algún indicio de deterioro, Si existen tales indicios, entonces se estima el 
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro sí el valor en libros de un 
activo o su unidad generadora de efectivo excede su Importe recuperable. 

u
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El valor recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, 
los Mujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del 
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propósitos de 
evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son 
agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad generadora de 

efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que 
son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos, 

Una pérdida por deterioro es reconocida si-el monto en libros de un activo o su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable.. Las pérdidas por deterloro son 
reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un.cambio en los estimados utilizados para 
determinar el valor razonable. Cuendo se revierte una pérdida por deterioro, el valor del 
activo no puede exceder al valor que habría sido determinado, neto de depreciación y 

amortizaciones, si no se hublese reconocido una pérdida por deterioro. 

M Beneficios a los Empleados 

La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios. Dicha 
expeclaliva al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando información 
financiera pública. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorado que 
tiene relación con servicios, pasados realizados por empleados será reconocida en resultados 
usando el método lineal en el período promedio remanente hasta que los empleados tengan 
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma 
inmediata a tales beneficios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o 
Pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las 
Obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas. 
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

La Compañía reconoce en otros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas 
actuarlales que surgen de estos planes 

Jubilación Potrona! 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 
cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como 

un plan de beneñicios definidos sin asignación de fondos separados. 
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La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el período actual y periodos previs; ese beneficio se descuenta para determinar 
su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método 
decrédito unitario proyectado. 

Desahucio 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de 
Trabajo de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por 

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de 
años de servico. Las Indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados 
deciden dar por terminada la relación contractual con la Compañía 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

De acuerdo al artículo 185 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, en los casos de 
terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o empleador, 

Mientras transcurra el plazo de 30 días en el caso de la notificación de terminación del contrato 
pedido por el empleador, y de 15 días en el caso del desahucio solicitado por el trabajador, el 
Inspector de Trabajo procederá a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la 
notificación del empleador no tendrá efecto alguno si al término del plazo no consignare el valor 
de la liquidación que se hubiere realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las 
Indemnizaciones que por otras disposiciones corresponden al trabajador. 

De acuerdo al artículo 188 del Código de Trabajo de la República del Ecuador, el empleador que 
despidiere intempestivamente al trabajador, será condenado a indemnizario, de conformidad con 
el tiempo de servicio y según la siguiente escala. 

- — Hastatresaños de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneración; y, 

- — De más de tres años, con el valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de 
servicio, sin que en ningún caso ese valor exceda de 25 meses de remuneración. 

La fracción de un año se considerará como año completo. 

El cálculo de estas indemnizaciones se hará en base de la remuneración que hubiere estado 
percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las. 
que se alude en el caso del artículo 185 del Código de Trabajo. 

En el caso del trabajedor que hubiere cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo, 
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendrá derecho a la parte proporcional de la 
Jubilación patronal.



Zaphir Trade S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — USS) 

a 

mm 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañta tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; (1) es probable vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar la obligación y. (li) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 
presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la 
abligación 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son principalmente por: 
Inventario y beneficios a los empleados. No se reconocen Ingresos, ganancias O activos 
contingentes. 

Impuesto a la Renta 

El gasto de impuesto a la renla comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso sa reconoce en el patrimonto. 

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre. 
la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o 
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 
Impuesto a pagar con respecto a años anteriores 

Los Impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias temporarías entre el 
valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los estados financieros. 

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias temporarias. 
imponibles, excepto: 

=- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento, inicial del fondo de 
comercio u de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios 
y, en el momento de la transacción, no afecta al resultado contable ni al resultado tributario. 

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con inversiones en 
subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos, cuando pueda ser controlado el 
momento en que serán revertidas las diferencias temporarias y sea probable que las 

diferencias temporarias no sean revertidas en un futuro previsible. 

El aclivo por impuesto a la renta dilerido es reconocido sobre Lodas las diferencias Lemporarias 
deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas fiscales no utilizados, en la medida en que es 
probable que las diferencias temporarias deducibles, y el traspaso de las créditos y pérdidas 
scales no utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan recuperar 
los activos por Impuestos diferidos, excepto: 

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria deducible surge del 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no sea combinaciones de 
negocios y que en el momento de la transacción no afecte a la utilidad contable nia la utilidad 
tributaria. 

1
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- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con Inversiones en 
subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos por Impuestos diferidos son 

reconocidos únicamente en la medida en que ses probable que dichas diferencias 
temporarias sean revertidas en un futuro previsible y que las utilidades tributarias futuras 

permitan la recuperación de los activos por Impuestos diferidos. 

El activo por impuestos diferido no reconocidos es re evaluado en cada fecha de balance y son 
reconocidos en la medida en que sea probable que las utilidades tributarias futuras permitan la 
recuperación de dichos activos por impuestos diferidos. 

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes para cuando el 
activo se realice o el pasivo se liquide, basándose en las tasas que han sido promulgadas o 
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance. 

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en patrimonio se 
reconoce también en el patrimonio neto 

El impuesto a la renta activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal exigible para 
compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y están relacionados con los. 
Impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad 
tibutable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 
Impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo 
tempo. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemento, 
Independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de 
pago definidas contractualmente y sin incluir Impuestos mi aranceles. 

Vento de bienes 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los. 
Mesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios Inherentes a la propiedad se hayan 
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega 
delos bienes. 

Reconocimiento de Costos y Gastos 

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, Independientomente del 
momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan,
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K) Gastos Financieros 

» 

Los gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los gastos bancarios y 
comisiones bancarias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el 
método de interás efectivo. 

Transacción en moneda extranjera 

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente 
a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son Inicialmente registradas en la 
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los 
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a 
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidación de las operaciones 

0 del estado de situación, reconociendo las ganancias o pérdidas que se generan en el estado de 
resultados integrales. 

Los activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera se registran en la moneda funcional al 
tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transacción. 

  

El Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1458) emitió la Norma internacional de 
Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en Jullo de 
2009. 

En el año 2015, el 1ASB publica las modificaciones limitadas a la NIF para las PYMES. Se requiere 
que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Un resumen de las 
modificaciones es el siguientes 
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La Compañía determinó que no existieron impactos en los estados financieros, producto de la entrada en 
Vigencia de las modificaciones mencionadas. 

6 Determinación del Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable en 
dlertos casos. Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de los supuestos efectuados 
en la determinación de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo. 

2. Administración de Riesgo Financiero. 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar y 
obligaciones financieras. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención de fondos 
para las operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar compuestas de: 
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comerciales y otras cuentas por cobrar y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus 
operaciones. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados 
zon el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo decrécito 
- Riesgo de liquidez 
- — Riesgode mercado 

Esta nota presenta información respecto a le exposición de la Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más 

revelaciones cuantitativas. 

a)  Murco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la 
Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
Identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, fijar límites y controles de riesgo 
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración 
revisa regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades en función de las 
estrategias especificas determinadas. La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de 
administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que 
odos los empleados entiendan sus funciones y obligaciones. 

la Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de 
los rlesgos alos que se enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de Crédito: 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contraparte en un 
Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las 
actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar.
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Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 

  

sgue: 

2016 
2017 Ino auditado) 

Electivo y equivalentes de efectivo 110,367 14,615 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 190.260 167,991 
Otras cuentas por cobrar 5532 10,836 
Partes relacionadas (nota 19) 5,000 - 

Estimación por deterioro (797) (1,725) 

311362 191,717 

  

En el año 2017 fue registrado un Incremento en la estimación por deterioro con cargo en los 
resultados integrales con respecto a su portafollo de clientes. El resumen de antígiedad 58 

  

muestra a continuación: 

2016 
2017 Ino auditado) 

Vigentes no deteriorados 114,064 115,987 
Créditos vencidos: 

Hasta 30 días 42751 43423 
De 31 a 60 días 11897 537 
De 61 a 90 días 1897 348 
De 91 a 120 días 2,434 - 
De 121 a 180 2,710 - 
De 181 a 360 días 22 5.090 
De 361 en adelante 2,355 2,506 

190,260 167,991
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El siguiente es el movimiento de la estimación por deterioro: 

2016 
2017 Ino auditado) 

Saldo inicial 1725 509 
Deterioro estimado del año 1,072 1216 

Saldo final 2.797 175 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$110,267 al 31 de diciembre de 
2017 (US$14,515 al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima exposición al riesgo de 
crédito por estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos substancialmente con 
bancos e instituciones financieras, que están calificadas con AAA, según las respectivas agencias. 
calificadoras. 

e) Riesgo de Liquidez: 

El riesgo de llquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la líquidez es 

contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

Con el propósito de cumplir altos niveles de líquidez, la Administración mantiene y monitorea una 
proyección de manera semanal en la que se Incluyen los niveles de entradas de efectivo de las 

cuentas por cobrar a cllentes y las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar, 
úbligaciones financieras y otras cuentas por pagar. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados 

2016 
2017 loo auditado) 

Plazo indefinido 213,088 256,043 
Vigentes por vencer. 
Hasta 90 días 96,994 57438 

319.082 NAM
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A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 

2016 
2017 09 auditado) 

Activo corriente 760,913 691,602 
Pasivo corriente 143,445 93,072 

Indice de liquidez 530 78 
  

4) Riesgo de Mercado: 

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio, 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de 
la Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, así como también los 
precios de los productos que comercializa la Compañía. El objetivo de la administración del riesgo. 

de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Riesgo de tipo de cambio. 

El rlesgo de tasas de cambios es el riesgo de que el valor razonable o flujos futuros de efectivo de 
un instrumento financiero fuctúen debido a los cambios en las tasas de cambios, La exposición de 
la Sucursal a este riesgo se relaciona con las operaciones con compañía relacionadas. El siguiente 
cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de cambio del 
Euro: 

Efecto sobre las 
Tipo de ganancias antes 

Año 2017 cambioEuro Sensibilidad delmpuestos US$ 
1.1826 (e/-) 19 2 
1.1826 (e/)5% 12 
11826 (e/)10% ms 

Efecto sobre las 
Tipo de ganancias antes 

AñO2016 — sambioEuro Sensibilidad deimpuestos US$ 
11103 (011% a 
1.1103 1e/-) 5% 1 
11103 (e/-) 10% 228
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e) Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 
demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

2016 
2017 Ino auditado) 

Total patrimonio 441,564 363,966 
Total activo 811,799 712,216 

Ratio de patrimonio 054 D31 
  

8 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Los saldos que se muestran en-el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
ússtán compuestos de la siguiente manera: 

2016 
207 Ino auditado) 

Bancos 110,167 14415 
Caja Chica 200 200 

110,367 14,615
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9 Activos financieros 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, 
como cuentas por cobrar se componen como sigue: 

2016 
2917 lao auditado) 

"Documentos y cuentas por cobrar ellentes no relacionados 190,260 167,991 
Otras cuentas por cobrar 8,532 10,836 
Partes relacionadas (nota 19) 5,000 - 

203,792 178,827 

Estimación por deterioro (2.797) (1,725) 

200,995 177,102 

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito relacionados con las cuentas por cobrar 
comerciales se revela en la Nota 7 (b). 

10. Inventario 

La composición de los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 como Inventario, es como sigue: 

2016 
2017 —— Inoauditado) 

Industria 214,548 292,624 
Construcción 197,260 120,185 
Terceros 1,704 - 
Importaciones en Tránsito 120 

  

413,508 415,929 

11 Servicios y otros pasos anticipados 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 los servicios y otros pagos anticipados se componen únicamente de 
valores pagados como anticipos a proveedores.
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Zaphir Trade S. A. 

Notas a los estados financieros 
31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016 
lExpresados en dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

13. | Cuentas ydocumentos por paar 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

2016 
202 Lao auditado) 

Proveedores del Exterior 12,902 47432 
Proveedores Locales 8,645 5,89 

92,537 52821 

la exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar y 

obligaciones financieras se revela en la Nota 7 (e) 

14. Otrasoblizaciones corrientes 

El siguiente es un resumen de las otras obligaciones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 

202 Immauditadol 
Pasivos por Impuestos corrientes (nota 15) 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 9,543 
Impuesto al Valor Agregado 3232 9.203 

Retenciones impuesto a la renta 2569 1518 
Retenciones de IVA 1577 546 

16.921 11367 

Participación de trabajadores por pagar 18,623 5918 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 5,900 4469 

Por beneficios de ley a empleados 2478 2,140 
Anticipos de clientes. 2,129 2484 

ASAS! 26378
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De acuerdo con las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía está obligada a 
distribulr entre sus empleados el 15% de la utilidad antes dé Impuesto a la renta, La Compañía ha 
estimado el gasto de participación de los empleados en las utlidades de la siguiente manera; 

    

2016 
2017 Inauditado) 

Utilidad antes de participación de trabajadores 124,154 39,456 

Participación de trabajadores 18,523 218 

15. Impuestos Corrientes 

Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2018, como 
pasivos por Impuestos corrientes, se componen de la sigulente manera: 

  

  

2016 
2017 Ino auditado) 

Activo: 
Crédito tributario IVA 1.950 11.166 
Retenciones IVA 548 1,701 
Retenciones de Impuesto a la renta . 7 

ICO 195 

Pasivo; 

Impuesto al Valor Agregado 3232 9,203 
Retenciones de IVA 1,577 546 
Retenciones de Impuesto a la renta 2,569 1,518 
Impuesto a la renta por pagar 
del ejercicio (nota 17) 9,543 

    

16.921 11,367. 
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16 

v. 

Beneficios a los Empleados a largo plazo 

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente: 

206 
202 Ino auditado) 

Jubilación patronal 8471 5,782 
Desahucio 4821 2.609 

13,692 3391 

El movimiento de los beneficios a los empleados a largo plazo fue como sigue: 

Jubilación 
estrena! Desabuio. Total 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 (no auditado) 25339 17m 28,114 
Costo laboral 159 sl 2142 
Costos financieros 209 10 15 
Ajustes en (ganancias) actuariales m0 . A) 

Pérdidas actuariales s s 1. 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 (no suditado) 5 1509 a 
Costo laboral 2141 mo 2481 
Costos financieros. a 192 e 
Pércidas actuaniales. sy 1280 19 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 am a 1 

impuesto ala Renta 

El gasto de impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se compone de la siguiente 

207 Ano auditado) 

Corriente 26,136 
Diferido - 

12,39 
“. 

—L- AS
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Conciliación del Gasto de impuesto a la Renta 

La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 72%. La siguiente es la concillación 
entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de 
Impuesto a la renta del 22% a la entidad antes de impuesto a la renta: 

2016 
2017 no auditado) 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 105,531 39,537 
Más (menos): 
Gastos no deducibles 13,268 22,799 

Base imponible 118,799 56,336 

Impuesto a la renta corriente estimado 
ltasa 22%) 26,136 12394 

  

Impuesto a la renta por pagar y Crédito tributario por retenciones en la fuente 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de las retenciones en la 
fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente: 

2016 
27 Ano auditado) 

Activo: 
Saldo al inicio del año 87 a 
Compensación pago Impuesto año anterior 18m ' 
Retenciones de Impuesto a la renta 16,593 12481 
Compensación Impuesto año actual (16,593) (12,394) 

Saldo al final del año 87 

Pasivo; 

Saldo por pagar al Inicio del año - 
Impuesto a la renta estimado 26,136 12,394 
Compensación impuesto año actual (16,593) (12,394) 

Saldo al final del año 9,543 2 

a
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, Hentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Activo por impuesto diferido. 

A continuación se presenta el movimiento del activo por impuesto a la renta diferido por los años 
2017 y 2016: 

2016 
2017 Ano auditado) 

Deterioro de Inventario n 

  

Con fecha 20 de mayo del-2016 mediante Registro Oficial se publicó suplemento del Registro 
Oficial No 759 la Ley Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana por las Afectaciones del 

Terremoto, que comprende lo siguiente: 

Contribución Solidaria sobre la Remuneración: 

Las personas maturales bajo relación de dependencia que durante los ocho meses 
siguientes a la vigencia de esta ley que perciban una remuneración mensual igual o mayor a 
mil dólares (US$1.000) pagarán una contribución Igual a un día de remuneración. 

Contribución Solldaria sobre el Patrimonio 

Las personas naturales que al 1 de enero de 2016 posean un patrimonio individual Igual o 
mayor a un millón de dólares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$1.000.000), 
pagarán la contribución del 0.90%, de acuerdo a las sigulentes reglas: 

2) En el caso de residentes en el Ecuador, la contribución se calculará sobre el 
patrimonio ubicado dentro y fuera del país. 

b) En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribución se calculará sobre el 
patrimonio ubicado en el país. 

A bfectos de esta contribución el patrimonio estará constituido por los activos menos los 
pasivos que sean directa o indirectamente de propiedad del sujeto pasivo a través de 
cualquier acto, contrato o figura Jurídica empleada incluidos los derechos en sociedades y 

a
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en Instituciones privadas sin fines de lucro, constitución de derechos reales de usufructo, 
de uso o habitación sobre bienes Inmuebles, y derechos en fideicomisos y similares. 

- Contribución Solidaria sobre bienes Inmuebles y Derechos Representativos de Capital 
existentes en el Ecuador de Propiedad de Sociedades Residentes en Paraísos Fiscales u 
Otras Jurisdicciones del Exterior. 

Se establecerá por una sola vez la contribución solidaria del 1,8% del avaldo catastral del 
año 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el Ecuador; y, sobre el valor 
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades 
residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada en vigencia de la presente 

Ley, pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paralso fiscal o 
Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia. 

  

- Contribución Solidaria Sobre las Utilidades. 

Las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 
Impuesto a la renta, pagarán una contribución del 3% de sus utilidades que se calculará 
teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015. 

También pagarán esta contribución los fideicomisos mercantiles que generaron utilidades 
en el ejercicio fiscal 2015, Independientemente que estén o no obligados al pago del 
Impuesto a la Renta 

En dicha ley en sus disposiciones transitorias se Incrementa e incrementa la tarifa del IVA al 
14% durante el período de hasta un año contado a partir del primer día del mes siguiente a 

la publicación de la presente ley, El Presidente de la República, mediante Decreto Ejecutivo, 
podrá disponer que la vigencia de este Incremento concluya antes de cumplido el año. 

  

las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de 
bienes o servicios, en la provincia de Manabi, el cantón Muisne y en las otras 
«ircunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto, recibirán 
del Estado un descuento equivalente al incremento de dos puntos porcentuales del IVA 
pagado en sus consumos. Para la aplicación del descuento dispuesto en el inciso anterior, 
el Servicio de Rentas internas, establecerá el procedimiento para que los vendedores de 

bienes o prestadores de servicios, lo realicen directamente, teniendo derecho a 
compensarlo como crédito tributario. En caso de que este crédito tributario no pueda ser 
compensado se aplicará lo dispuesto en el artículo 69 de la Ley de Régimen Tributario 
Interno. Esta compensación estará vigente durante el tiempo de aplicación de la tarifa del 
IVA del 12%. Este beneficio no excluye la devolución del IVA por uso de medios electrónicos 

Béximen de Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejeculivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de 
diciembre de 2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar 
las Compañías para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con 
partes relacionadas.
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Mediante resolución No. NAC-DGERCGC1S-00000455 publicada en el suplemento del Registro 
Oficial No, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto 
ala Renta, no estando exentos de la aplicación del régimon'de precios de trasferencia conforme a 

la Ley Orgánica de Régimen Tributario Ínterno, dentro de un mismo período fiscal hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones 
de dólares (US$3.000.000) deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 
Si tal monto es superior a los quínce millones de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos. 

deberán presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, al Informe. 
Integral de Precios de Transferencia. 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con 
partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de 
operación o transacción, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas. 
operaciones se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para 
dar cumplimiento a este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 

Determinación y pago del impuesto 21a renta. 

El Impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la 

renta vigente. 

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago del impuesto 1 la renta por 
el período de cinco años, siempre y cuendo las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera 
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores 
económicos. 

Están exoneradas del pago del impuesto a la renta por un período de 5 años, las nuevas 
Inversiones productivas que se realicen en las provincias de Manabí y Esmeraldas, en los tres años 
siguientes contados 3 partir de la vigencia de la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el 

Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 
de mayo de 2016. 

Tasas del Impuesto a la renta. 

Tarifa de Impuesto a la Renta, 22% Tarifa General de Impuesto a la Renta en Sociedades; 25% 
Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable: 

= Sobre la proporción de la Base Imponible que corresponda a la participación directa o 
Indirecta de accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales. 

- — Sobre eltotal de la Base Imponible cuando la participación de accionistas directa o Indirecta 
de accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%. 

- Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador deberán 
Informar sobre la totalidad de su composición societaria, bajo las excepciones, condiciones y
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plazos dispuestos en la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de 
Rentas internas y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en el caso de no 
cumplirlo la Sociedad aplicará la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la 

Base Imponible 

Anticipo del impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del Impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 

patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con 
sel Impuesto a la renta causado y.no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En 
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se 
convierte en impuesto ala renta mínimo. 

  

Asi también, se excluirán de la determinación del antícipo del impuesto a la renta los gastos 
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas 

Inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para 
el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones para las nuevas Inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y 

principios contables, 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por 
un período de 5 años, 

Dividendos en efectivo 

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas 
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en 
paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regimenes fiscales preferentes; o que 
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o 
dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto 

la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va 
del 10% al 13% adicional según corresponda. 

  

Enalenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades 
domicilladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no 
en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de 
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 
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Impuesto ala Salida de Divisas 1150) 

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (150) Incrementó del 2% al 
5% y establece presunción de pago y generación en lo siguiente; 

- — Latransterencia o traslado de divisas al exterior. 
- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
= — Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
=- Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

- Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la 
totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto 
compensado. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D): 

- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes. 
-  Pagosrealizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
=> Pagos realizados al exterior por amortización de capital + intereses de cróditos otorgados 

por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas referenciales, 

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiclladas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la 
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el 
Ecuador, siempre y cuando no están domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición 

- Hasta por un aÑo, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan 
sufrido una afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia 
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias 

de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidas en el Ecuador y que se 
destinen a procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las 20nas 
afectadas. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (150) generado y pagado por importación de ciertas materias 
rimas, insumos y bienes de capital dispuestos por el Comité de Política Tributaria, podrá ser 
Utilizado como crédito tributario aplicable al pago del Impuesto a la renta del contribuyente, por 
cinco periodos fiscales. 

Contribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reoctivación de las Zonas Afectados por el Terremoto del 16 de abril de 2016,
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publicada en el Suplemento al Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron 
lertas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son: 

Contribución del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentes en Ecuador y que 
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior] con avaldo catastral del 2016 (1.8% 
cuando los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
Imposición), 

Contribución del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a 
sociedades residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de 
diciembre de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en paralsos fiscales o 
Jurisdicciones de menor imposición). 

Contribución del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al 
ejercicio fiscal 2015. 

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del Impuesto a la renta. Enel caso en el 
Que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable de! ejercicio 
fiscal 2016, la diferencia será deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los 
límites y condiciones establecidas en el Reglamento. 

  

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el Registro Oficial Segundo 
Suplemento Año | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en 
vigencia el 1 de enero de 2018: 

Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusión de 
cooperativas de los dos últimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan con los 
requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera, gozarán de una exoneración del pago del impuesto a la renta durante 5 años, 
desde el primer año en el que se produzca la fusión. El Comité de Política Tributaria 
autorizará esta exoneración y su duración. 

Las nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de 
esta Loy, gozarán de la exoneración del impuesto a la renta durante 3 años contados a 

partit del primer ejercicio fiscal en el que se generen Ingresos, siempre que generen 
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de 
conformidad con los límites y condiciones que se establezca por reglamento. 

Delas deducciones. 

Será deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, conforme lo dispuesto en el Código de Trabalo, que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligación del 
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empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de 
pago de estos beneficios, 

- La adquisición de bienes o servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria 
Incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización económica que se 
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán 

aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. 
Las condiciones para la aplicación de este beneficio se establecerán en Reglamento. 

Jarifa para impuesto a la renta. 

Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% sobre su base Imponible. 

- — Estatarifa será más 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o 
regímenes de menor imposición con una participación directa o. Indirecta, individual o 
conjunta, igual o superior al 50% del capital 

Cuando la participación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior 
al 505%, la tarifa del 28% (25% + 39) se aplicará a la proporción de la base imponible que 
corresponda a dicha participación. 

= Asimismo, se aplicará la tarifa del 28% (25% + 3%) a toda la base Imponible, a la sociedad 
que incumpla el deber de Informar sobre la participación de sus accionistas, socios, 
participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin: perjuicio de. otras sanciones que 
fueren 
aplicables. 

- En caso de que una sociedad informe como último nivel de su cadena de propiedad a una 
persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que ésta, pueda ser un titular. 
nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real 
propiedad del capital, el deber de Informar establecido se entenderá cumplido, sólo si es 
que la sociedad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo. 

- Sólo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen. a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente 
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el 
pais, podrán obtener una reducción de diez 10% de la tarifa del impuesto a la renta; es. 
decir 15% sobre al monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen 
a la adquisición de maquinarias nuevas O equipos nuevos, activos para riego, material 
vegetativo, plántulas y todo Insumo vegetal para producción agrícola, acuícola, forestal,
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ranadera y de oricultura, que se utilicen para su actividad productiva, y en la adquisición 
de bienes relacionados con investigación y tecnología que mejoren productividad, generen 
dlversificación productiva e incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir 

con los requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con la Inscripción en el 
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo siguiente: 

= . Lossujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o programas 
de Investigación científica responsable o de desarrollo tecnológico acreditados por la 
Secretaría de Educación Superior, Ciencia, Tecnología e Innovación tendrán una reducción 

del 10% cuendo operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando ses em otros 
«espacios del conocimiento y del 6% para el resto de actores. Esto aplica únicamente para 
sociedades productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo 
establezca el Reglamento. 

= Para micro y pequeñas empresas o. exportadoras habituales tendrán una rebaja de tres 3% 
sen la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%, 

- Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente 
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

» El procedimiento para la aplicación de este beneficio será establecido. por el Comité de 
Política Tributaria. 

Anticipo de impuesto a la renta 

- ar sociedades, las “sucesiones Indiviess y las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad no considerarán en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de 
costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así 
como los aportes patronales al seguro social obligatorio. 

- El SAI de oficio O previa sollcitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o. 
exoneración del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos, 

términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

- El SRI podrá disponer la devolución del anticipo, cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico 

respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el Tipo 
Impositivo Efectivo (ME) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos (se 
establece mediante 
resolución). Sin embargo, el exceso sujeto a devolución no podrá ser mayor 
que la diferencia resultante entre el anticipo y el Impuesto causado. 
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- Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser 
autorizada su devolución se constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta, sin 
derecho a crédito tributario posterior. 

- El SRI podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el 
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto, 

- Sel SRI encontrase indicios de defraudación, sin perjuicio de las acciones legales que 
correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente. 

- En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la 
economía, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripción territorial, hayan 
sufrido una disminución significativa de sus ingresos y utilidades, a petición fundamentada 

del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente 
rector de las finanzas públicas, el Presidente de la República, mediante decreto, podrá 
reducir o exonerar el valor del anticipo 

- La reducción, exoneración o devolución antes referidas podrán ser autorizadas sólo por un 
ejercicio fiscal a la vez. 

- — Parael cálculo del anticipo, se excluirán de los rubros respectivos, cuando corresponda, las 
montos referidos a gastos Incrementales por generación de nuevo empleo, la adquisición 
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
fenerar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

-  Conlos cambios y de acuerdo con la fórmula antes indicados, el anticipo de Impuesto a la 
renta para el 2018 la Compañía ha estimado en aproximadamente US13,324. 

Bancarización 

- Sobre operaciones de más de USS 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de 
pago electrónico. 

- Para queel costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el cálculo 
del impuesto a la tenta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la 
utilización de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya constancia y el 
comprobante de venta se justificará la deducción o el crédito.
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18 Patrimonio 

Capital Social. 

El capital social de la Compañía consiste de 44,418 acciones ordinarias con valor nominal de US$1 
cada una de ellas, las cuales tienen el carácter de no negociables. 

Heserva Leza! 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas 
transfleran a la reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

Resultados Acumulados. 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los Accionistas y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de Impuestos. 

Otro Resultado Integral 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a las ganancias actuariales netas generadas en 
las reservas de beneficios a empleados por Jubilación patronal y desahucio. 

Partes Relacionadas 

Transacciones con Partes Relacionadas: 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones que la Compañía ha mantenido con sus 
compañías relacionadas: 

2016 
2017 Ing auditado) 

Ventas 49,662 42,508 
Compras 18,457 1761 
Intereses pagados 7,897 6425 
Préstamos otorgados 5,000 

a
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El detalle de las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 

  

2016 es como sigue: 

2016 
2017 Ino auditado) 

Activo corriente: 
Asociación o Cuentas en Participación 
Cuble (*) E A 

Pasivo corriente 

Marco Crespo 90,000 90,000 
Lab - Nyse 5. 74,000 74,000 
Sebastian Crespo - 3,599 

164,000 167,699 

(*) — Durante el año 2017, la Compañía otorgó un préstamo por US$5,000 a Asociación o 
Cuentas en Participación Cubic, valores a ser cancelados en su totalidad en el año 2018 sin 
Intereses. 

(**) El Sr. Marco Crespo, accionista de la Compañía concedió un préstamo por US$90,000 
destinado a capital de trabajo a plazo indefinido y a una tasa de interés del 9% anual. 

  

En el año 2016, Lab — Nyse S. A. concedió un préstamo de US$74,000 a la Compañía 
destinado a equipamiento de bodega. La tasa de interés pactada es del 9.76% anual y con 
vencimiento indefinido 

  

2016 
2017 (no auditado) 

Remuneraciones 162,782 53,597 
Beneficios sociales y bonificaciones 12,860 10,978 
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20. Obligaciones con Instituciones Financieras 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Obligaciones con Instituciones Financieras se 
compone de la siguiente forma: 

2016 
2017 ino auditado) 

Pasivo corriente 
Préstamos bancarios - 9,256 
Tarjeta de crédito 4,357 4,617 

AA 

21. Otrascuentas por pagar a largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de Otras cuentas por pagar a argo plazo se compone 
de la siguiente forma. 

Moneda —— Tasadeimtarés 2018 
original anual Pazo 2017 auditado) 

Pasivo no comente 
Jutta Steinhilber 37,500 euros 5d Indefinido 49,088 49,088 

22 Ingresos por Actividades Ordinarias 

Un resumen de los ingresos obtenidos durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016, es el siguiente: 

2016 
2017 íno auditado) 

Venta de productos 1,730,384 1,286,153 
Venta de servicios 13,198 4077 
Descuentos en Ventas (17.488) 120,836) 

  

16,094 1,269,344 
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23. | Sastos Administrativos y Gastos de Ventas 

La composición de los gastos administrativos de los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 

  

2016 es la siguiente. 

2017 
Gastos de personal: 
Sueldos, salarios y remuneraciones 214,183 
Beneficios sociales e indemnizaciones 64,732 
Participación trabajadores 18,623 
Jubilación Patronal 2,141 

Desahucio 740 
Otros 1,400 10,791 

301879 238,417 

Impuestos y contribuciones 58,472 51870 
Arrendamiento 35,470 31,534 
Materiales e instalación 26,213 18,401 

Transporte 25,756 13,796 
Bodegaje y almacenamiento 24,045 2320 

Seguros 16,282 14,816 
Mantenimiento 193 13,105 

Promoción y publicidad 11,844 4,869 
Servicios básicos 11,773. 10,611 
Honorarios profesionales 9,988 4013 

Depreciación 6318 6,783 
Gestión 3,830 2.755 
Viaje 3,58 21257 
Combustible 2,551 2.15 
Otros 47,134 36,379 

599,236 475,438 
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24, 

26, 

Resultado Financiero 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, el resultado financiero se presenta de 
la siguiente manera: 

2016 
2017 no auditado) 

Gastos de intereses 12,085 12,164 
Gastos bancarios 2,581 2,835 

14,567 14,999 

Arrendamientos Operativos 

La Compañía arrienda oficinas y bodegas mediante contratos de arrendamiento operativo. Durante los 
años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, los gastas por conceptos de arrendamientos 
Operativos ascendieron a US$35,470 y US$31,534; respectivamente. — Los pagos futuros de 
arrendamientos operativos contratados son los sigulentes: 

Año Monto 
2018 60,600 

2019 15,000 

Hechos ocurridos después del Período sobre el que se informa 
Desde el 31 de diciembre de 2017 hasta el 13 de abril de 2018, fecha de autorización para la 
publicación de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración 
requieran revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la Interpretación de los 
mismos. 

Marco Crespo le 
adora General Presidente Ejecutivo 
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