INFORME DEL COMISARIO

Quito, DM 20 doe marzo de 2016

A iz junis General de Accipainias ce ZAPHIR TRADE 5.4

En ol cumplimiento con los Evtatutos Seciales de la compafile, con lo dispueste en ef Art, 231 de la Loy de
Compaias v en virtud de |a resolucidn de |a Asambles General Ordinarls anual correspondiente al afe 2015,
mediante s cusl ful designads Comivaslo de wita Imstituodn cumplo con informa 8 witedes sobre ln
veracidad. suficencia y rezonabiidad de la informacidn gue se me M presentado en relacidn con ta marchs
oo 3 Sotedad para ol periots terminads el 31 de dicembre de 2015,

He miistido & tas asambless de acclonlstas v & |88 juntss del consejo d¢ administracidn & las que he §ldo
commocada vy he obtenide de los administradores. a informacién sobre las operagiones, documentes v
Fegrtred gue corsidens necRlarns exerminas, 3¢ Cuya andlzs se ded prande los siguientivs comentaron

1+ La adrminiitracdn de 1 compafia he cumpioo con i3 dikpoaiciones O ta Junta General emitida para o

petiods 2015, a4l come Lak narmas legales, eitatitanias y reglamentos emitidos por las diferentes entidades
de contral

2. Los enpadhentes de las Juntas Generales g8 sncuentras en wn ofden conforme a la Ley s como s lsta de
a5 tenlel

3. Loi libros de fas Actas de Jumts General y el libro de Accsones y Accinnistas, cumplen con las dispositione
de los articulos 189, 190 v 288 de la Ley de Compahins vigente, asl coma o ewtatutos estsblecidoy por la
Empresa.

4.- Las politicas centabies son a5 establecidas v auterizades por ls Superintendencia de Compaiiias.

5~ Lot valores presentados #n log Eitade: Financiersy @l 31 de diciembre de 2015 gusrdan concordancis con
bt asentades en lot registros comables.

.- Lo compalfia esth ushleanda en forma corrects (o4 procedimientos de control interng, an 10da lo referente
a efective, inventarios, cuenias por cobrar,
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