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Informe de los auditores independientes

A Eli Lilly Interamerica Inc.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador
(una sucursal de Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados Unidos de América) al 31 de diciembre de
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en la inversién de la casa
matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabitidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable
para nuestra opinién.

3. En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo uno presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal
Ecuador al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los resultados de sus operaciones, los cambios en la
inversién de su casa matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

st = 743“"3*

RNAE No. 462

€sias Tin
RNCPA No. 21333

Quito, Ecuador
15 de octubre de 2008

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global



Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas

Total activo corriente

Mobiliario, equipo y vehiculos, neto
Cuenta por cobrar largo plazo

Total activo

Pasivo e inversién de la casa matriz

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades acumuladas

Total inversi6n de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

Nota

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2007 2008
348,918 612,542
26,560 35,623
248,233 84,426
623,711 732,501
245,782 109,380

70,000 -
939,493 841,971
101,720 112,910
71,858 38,470
173,378 151,380
650,000 650,000
116,115 40,591
766,115 690,591
939,493 841,971




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos operativos 2(d)y 14
Gastos administrativos y generales 1
Utilidad en operacién
Menos- Otros gastos
Utilidad antes de provisién para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta
Provisién para participacion a trabajadores 2(e)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
‘Provision para impuesto a la renta 2(f) y 10(c)

Utilidad neta

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2007 2006
1,594,982 1,225,826
(1,418,894) (1,154,930)
176,088 70,887
(25,721) -
150,367 70,887
(30,970) (18,771)
119,397 52,116
(43,873) (26,591)
75,524 25,525




Eli Lilly interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversiéon de la casa matriz

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Mas- Utilidad neta
Saldo al 31 de diciembre de 2006

Mas- Utilidad neta
Saldo al 31 de diciembre de 2007

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

Capital Utilida-
asig- des acu-
nado muladas Total
650,000 15,066 665,066
- 25,525 25,525
650,000 40,591 690,591
- 75,524 75,524
650,000 116,115 766,115




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utillidad neta

Alustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto (utllizado en)
provisto por actividades de operacién-
Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) disminucién en compafilas relacionadas
(Aumento) en cuentas por cobrar largo plazo
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de mobiliario, equipo y vehiculos
Venta de vehiculos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros.

2007 2006
75,524 25,525
65,745 40,978
9,063 24,323
(163,807) 5,549
(70,000) -
(11,190) 3,440
33,188 10,821
(61,477) 110,636
(218,512) (48,917)
16,365 -
(202,147) (48,917)
(263,624) 61,719
612,542 550,823
348,918 612,542




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaclones
Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador fue domiciliada como sucursal
de compaiiia extranjera el 13 de marzo de 2001 y su objeto social es la
manufactura y venta de productos medicinales, quimicos y farmacéuticos.

La actividad principal es brindar asistencia comercial y servicios de
consultoria a su compaiifa relacionada Compaiila Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A.; por este servicio Compaiiia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A., reembolsa a Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal
Ecuador el 100% de sus gastos incurridos mas un honorario del 5%.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 10 de Agosto 10640 y Manuel
Zambrano, Quito - Ecuador. '

2. Resumen de las principales pdlitlcas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. A(n cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos serdn presentados a la aprobacién de la
Casa Matriz. En opini6n de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especfficas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No. 06.Q.1C.004
de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 4 de septiembre de
2006, se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos
de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas-
Las cuentas por cobrar a compaitias relacionadas, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura y no exceden el valor
recuperable.

(b) Moblliario, equipo y vehiculos-
El mobiliario, equipo y vehiculos estdn registrados al costo histérico.
La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta y las tasas
de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes,

como sigue:

Afos
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Magquinaria y equipo 10

(c) Provisiones-
Se reconoce una provision sélo cuando la Sucursal tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable, que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

(d) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion, fluyan a fa Sucursal y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos
son reconocidos, cuando se ha proporcionado el servicio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e) Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

() Impuesto alarenta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

(g) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A, gue es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2007 2006

IVA y retenciones en la fuente 10,056 19,124
Ofras 16,504 16,499
26,560 35,623

4. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por cobrar y por pagar a
compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2007 2008
Compaiiia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A. 275,884 88,552
Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Colombia - 374
Eli Lilty Interamerica Inc., Sucursal Peri (28,889) (4,500)
Eli Lily International Corp. Indianapolis 1,238 -
248,233 84,426

Durante los afios 2007 y 2006, se efectuaron las siguientes transacciones
con compaiiias relacionadas:



Notas a los estados financieros (continuacién)

2007 2006
Reembolso de gastos efectuados 1,422,760 1,154,939
Comisiones 71,230 57,747
Reembolso de gastos recibidos 36,796 -
Asistencia técnica 18,000 -

Las transacciones con compaiiias relacionadas durante los afios 2007 y
2006, se han realizado en condiciones pactadas entre las partes.

5. Mobiliario, equipo y vehiculos
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo de! mobiliario, equipo y
vehiculos estaba constituido de la siguiente manera:

2007 2006
Vehiculos 246,225 146,245
Equipo de oficina 33,972 30,143
Equipos de cémputo 37,432 43,671
Muebles y enseres 4,451 4,451
Magquinaria y equipo 12,798 12,798
334,878 237,308
Menos- Depreciacion acumutada 89,096 127,928
245,782 109,380

Durante los afios 2007 y 2006 el movimiento del mobiliario, equipo y

vehiculos fue como sigue:

2007 2006
Saldo al iniclo 109,380 101,441
Mas (menos)-
Adiciones 218,512 48,917
Ventas, neto (16,365) -
Depreciacion (65,745) (40,978)
Saldo al final 245,782 109,380



Notas a los estados financieros (continuacién)

10.

Cuentas por cobrar largo plazo

Corresponden a garantias entregadas a los Juzgados 4to. y 5to. de lo Civil

de Pichincha por juicios que la Sucursal mantiene contra terceros en el
ambito de la Ley de Propiedad Intelectual.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2007 2008
Proveedores 41,436 53,744
Retenciones en la fuente 6,456 13,671
Ofras 53,828 45,495
101,720 112,910

Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los pasivos acumulados se formaban de

la siguiente manera:

2007 2006
Beneficios soclales 11,111 6,789
Impuesto a la renta (Véase Nota 10 c)) 29,577 12,830
Participacion a trabajadores 30,970 18,771

71,658 38470

Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital asignado representa ia

inversién extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La
Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compainiias del Ecuador

como sucursal de compafiia extranjera.

Impuesto a la renta

(a) Situacién fiscal-
La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion.



Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
Sucursal dentro del plazo de hasta tres afios contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 26% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pals, la tasa de impuesto a la renta sera del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad contable para la determinacién de ia utilidad
gravable de la Sucursal, fueron las siguientes:

2007 2008

Utilidad neta antes de provision para

impuesto a la renta 119,397 52,118
Més- Gastos no deducibles 56,095 54,251
Utilidad gravable 175,492 106,367
Tasa de impuesto 25% 25%
Provisién para impuesto a la renta 43,873 26,591
Menos- Retenciones y anticipos 14,296 13,661
Impuesto a la renta por pagar 29,577 12,930

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria-

En el Tercer Suplemento al Registro Oficial No. 242 del 29 de
diciembre de 2007, se publico la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria con vigencia a partir del 1 de enero de 2008. La
mencionada Ley incorpora reformas a varias leyes y los principales
cambios son los siguientes:



Notas a los estados financieros (continuacion)

Cédigo tributario-

Incremento en las tasas de interés por mora tributaria, recargos del
20% en las determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas
Internas (SRI), caucién del 10% de la cuantia reclamada en
impugnaciones ante el Tribunal Fiscal; e incorporacién de nuevos
delitos tributarios y endurecimiento de las penalidades.

Loy de Régimen Tributario Interno-

Limita las deducciones por intereses en créditos extemos y por
arrendamientos mercantiles locales como internacionales.
Incluye deducciones adicionales por los montos pagados en
incremento del empleo y pagos realizados a empleados
discapacitados, 0 empleados con familiares discapacitados.
Retencién en la fuente a los pagos al exterior por intereses én

" créditos externos que no son con organismos multilaterales.

Incluye nuevos ingresos exentos y deducciones en la
determinacién del impuesto a la renta de las personas
naturales, adicionalmente se modifica la tabla progresiva del
célculo del impuesto a la renta.

Otras-

Grava con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ventas de bienes y servicios a instituciones del estado que
tienen ingresos exentos.

Derecho a devolixcién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
ciertos casos especificos.

Modificacién en las tarifas del Impuesto a los Consumos
Especiales (ICE) para ciertos bienes, inclusion de otros bienes y
servicios gravados y exoneracién para los servicios de
telecomunicaciones y radioelectrénicos.

Crea un impuesto del 0.5% a la salida de divisas del pais.

11. Gastos administrativos y generales-
Durante los afios 2007 y 2006, los gastos administrativos y generales se

formaban de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

2007 2006

Personal 571,345 486,707
Gastos de viaje y gestion 415,800 248,405
Honorarios 108,781 120,900
Servicios basicos 70,270 81,085
Promocién y publicidad 70,433 67,952
Depreciacion 65,746 40,978
Arriendo 20,648 21,213
Misceldneos 1,239 14,850
Utlles de oficina 8,785 7.638
Otros 87,838 65,213
1,418,804 1,154,939

Jubilacién e Indemnizacién

(a)

(b)

Jubllacién-

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubitaciéon patronal, mencionada en
el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
c6digo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio de 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios 0-més hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios
de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

La Sucursal tiene la politica de registrar los gastos por jubilacién el
momento en que exista la obligacién de pago.

Indemnizacién-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados, al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 la Sucursal no mantiene reserva alguna
por este concepto.



Notas a los estados financieros (continuacion)

13.

14.

15.

La Sucursal tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resultados del afio en que se incurren,

Reformas a la legislacién laboral

En el Suplemento al Registro Oficial No 298 del 23 de junio de 2006, se
publicd la Ley 2006-48 que reformé el Cédigo de Trabajo, en lo relacionado
a intermediacion laboral y tercerizacion de servicios complementarios. De
acuerdo con la mencionada disposicion, las compaiilas deben contratar bajo
relacién de dependencia directa a un minimo del 50% del total de
trabajadores que requiera para el desarrollo de la actividad principal, y la
diferencia podra contratar a través de intermediacion laboral.

E! 30 de abril de 2008, mediante Mandato Constituyente N.° 8 se eliminé la
tercerizacion e intermediacién laboral (Ver Nota 15).

Principales contratos

Contrato con Compafila Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S. A.-
La Sucursal ha suscrito un contrato de servicios con Compafifa
Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S. A., para brindar asistencia
comercial a fin de establecer y organizar una red de ventas, mercadeo y
distribucién, para los productos exportados por Compaiiia Farmacéutica Eli
Lilly de Centroamérica S. A. a Ecuador. Por estos servicios la Sucursal
factura mensualmente los costos operativos, mas un honorario del 5%
calculado sobre dicho monto, que en opinién de la gerencia y de sus
asesores tributarios constituye una exportacion de servicios, por tanto no ha
gravado el 12% de Impuesto al Valor Agregado que asciende a 8,548 en el
afio 2007 y 6,930 en el aio 2006.

La vigencia del contrato fue de un afio a partir de agosto de 2004, con
renovacion automética de periodos similares.

Eventos subsecuentes

Precios de transferencia-

El Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No. NACDGER 2008~
0464 publicado en el Registrd Oficial 324 del 25 de abril de 2008 norm¢ el
contenido del anexo y el informe de precios de transferencia estableciendo
principalmente lo siguiente:



Notas a los estados financieros (continuacion)
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16.

Los contribuyentes de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a 1,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Intemas el anexo de precios de
transferencia y aquellos que superen 5,000,000 deben presentar
ademas del anexo, el estudio de precios de transferencia.

El anexo e informe de precios de transferencia de ejercicios fiscales
anteriores al afio 2007 que se presentan a partir de la vigencia de esta
disposicién, deben presentarse segin lo establecido en esta resolucién.

Al 31 de diciembre de 2007 las transacciones con compafilas relacionadas y
del exterior superan el 1,000,000 (Ver Nota 4).

Tercerizacién e intermediacién laboral-

El 30 de abril de 2008, mediante Mandato Constituyente No.8 se eliminé la
tercerizacion e intermediacion laboral, estableciendo principaimente lo
siguiente:

Se elimina y prohibe la tercerizaciéon e intermediacion laboral y cualquier
forma de precarizacién de las relaciones de trabajo en las actividades a
las que se dedique el empleador. La relacién laboral sera directa y
bilateral entre trabajador y empleador.

Se elimina y prohibe la contratacién por horas.

Se podran celebrar contratos con personas naturales o juridicas
autorizadas como prestadores de actividades complementarias por el
Ministerio del Trabajo, cuyo objeto exclusivo sea Ia realizacién de
actividades complementarias de: vigilancia, seguridad, alimentacién,
mensajeria y limpieza, ajenas a las labores propias o habituales del
proceso productivo de la usuaria.

Todos los contratos de intermediacion laboral vigentes a la fecha de
expedicion de este mandato, se declaran concluidos, sin derecho a
ningun tipo de indemnizacion, ni reclamo de ninguna naturaleza, por
parte de las empresas que venian operando como intermediarias
laborales.

Los trabajadores intermediados seran asumidos de manera directa por
las empresas del sector privado que contrataron con las intermediarias
laborales.

Reclasificacién de cifras

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2006 fueron reclasificadas

para hacerlas comparables con las del afio 2007.



