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Economista

Bolivar Bolafios

Intendente de Control e Intervencién
Superintendencia de Compaiifas
Ciudad

Estimado Economista Bolafios:
De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No. 594 del 30

de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de informe de los estados financieros al 31
de diciembre de 2005 y 2004, junto con el informe de los auditores independientes de:

Eli Lilly Interamerica Inc. Sucursal Ecuador RUC.: 1791769708001

Sin otro particular que hacer referencia, le saludamos.

Adjunto: lo indicado

/amb

c.c.: Giovanna Garcia

ESY Global Advisony Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global
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Informe de los auditores independientes

A Eli Lilly Interamerica Inc.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador
(una sucursal de Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados Unidos de América) al 31 de diciembre de
2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en la inversién de la casa
matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2004 y 2005, se presentan en los resultados de afios anteriores, gastos por
US$4,323 sobre los cuales no nos fue posible verificar la documentacién soporte y no pudimos
satisfacernos de la razonabilidad de dichos gastos.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto
de haber revisado la documentacion soporte que se menciona en el parrafo 3, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2004 y
2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversién de su casa matriz y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.
RNAE N¢. 462

A W
RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
21 de junio de 2006

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. is a member of Ernst & Young Global



Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas

Total activo corriente

Mobiliario, equipo y vehiculos, neto

Total activo

Pasivo e inversion de la casa matriz

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo

Inversion de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades acumuladas

Total inversion de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

Nota

2005 2004
550,823 528,354
59,946 158,310
89,975 32,712
700,744 719,376
101,441 128,023
802,185 847,399
128,756 184,058
8,363 6,375
137,119 190,433
650,000 650,000
15,066 6,966
665,066 656,966
802,185 847,399

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances generales.




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de resultados

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos operativos 11
Gastos administrativos y generales reembolsados 9
Utilidad en operaciéon
Menos- Otros gastos
Utilidad antes de provisién para participacié'n a trabajadores e
impuesto a la renta
Provision para participacion a trabajadores 2(d)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta
Provision para impuesto a la renta 2(e) y 8(c)

Utilidad neta

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004
996,018 1,871,264
(940,249) (1,766,749)
55,769 104,515
(1,062) (5,384)
54,707 99,131
(19,286) (27,266)
35,421 71,865
(27,321) (56,493)
8,100 15,372




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de cambios en la inversion de la casa matriz
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilida-
des
Capital acumula-
asignado das Total

Saido al 31 de diciembre de 2003 350,000 (8,406) 341,594
Mas-

Incremento de capital asignado (Véase nota 7) 300,000 - 300,000
Utilidad neta - 15,372 15,372
Saldo al 31 de diciembre de 2004 650,000 6,966 656,966
Mas-

Utilidad neta - 8,100 8,100
Saldo al 31 de diciembre de 2005 650,000 15,066 665,066

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado) provisto en actividades de operacién-
Depreciacién

Ajuste afos anteriores

Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
{Aumento) en compaiiias relacionadas

(Disminucién) aumento en cuentas por pagar

Aumento (disminucién) en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
(Compras) retiros de mobiliario, equipo y vehiculos, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Incremento de capital asignado (Véase nota 7)

Aumento (disminucién) neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2005 2004
8,100 15,372
35,118 41,839
- {75,048)
98,364 (41,294)
(57,263) (22,802)
(55,302) 49,565
1,988 (3,797)
31,005 (36,165)
(8,536) 24,070
- 300,000
22,469 287,905
528,354 240,449
550,823 528,354




Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

Efi Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador fue domiciliada como sucursal
de compafiia extranjera el 13 de marzo de 2001 y su actividad principal es la
manufactura y venta de productos medicinales, quimicos y farmacéuticos.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 10 de Agosto 10640 y Manuel
Zambrano, Quito - Ecuador.

La actividad principal es brindar asistencia comercial y servicios de
consultoria a su compaifiia relacionada Compafiia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A.; por este servicio Compariia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A., reembolsan a Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal
Ecuador el 100% de sus gastos incurridos mas un honorario del 5%.

El nimero promedio de empleados de la Sucursal fue de 11 en el afio 2005
y 12 empleados en el afio 2004.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estan de acuerdo con ios
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de casa
matriz. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares en varios
aspectos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} y en
el futuro se planea adoptar todas las NIIF, sin embargo en aquellas

situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se




Notas a los estados financieros (Continuacisn)

recomienda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como

principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquelios emitidos

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NUF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar a clientes, son reconocidas y registradas al
monto original de la factura, no excede el valor recuperable.

Mobiliario, equipo y vehiculos-

E!l mobiliario, equipo y vehiculos esta registrado a una base que se
asemeja al costo historico. Las provisiones para depreciaciéon se
cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable

de los bienes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que os beneficios
econémicos asociados a la transaccion, fluyan a la empresa y ei
monto del ingreso puede ser medido confiablemente.

Participacién a trabajadores-
La participacion para trabajadores se carga a los resultados del afio y

se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con ia Ley.

Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de ia Sucursal se llevan en Délares de
E.U.A., que es ia moneda de curso legal en el Ecuador.




Notas a los estados financieros (continuacion)

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2005 2004
IVA crédito tributario 19,870 21,300
Otras 40,076 137,010

59,946 158,310

4. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar y por pagar a
compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2005 2004
Compania Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S. A. 94 475 56,111
Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Per( (4,500) {23,399)
89,975 32,712

Durante el afio 2005 y 2004, se efectuaron las siguientes transacciones con
partes relacionadas:

2005 2004
Eli Lilly Export S. A., Sucursal Puerto Rico-
Reemboiso de gastos - 584,154
Comisiones - 29,208
Compaiiia Farmacéutica Eli Liify de
Centroamérica S. A.-
Reembolso de gastos (*) 1,046,644 1,183,593
Comisiones 52,332 59,180
Eli Lilly Interamerica inc., Sucursal Pertu-
Reembolso de gastos 12,325 -
Honorarios 18,000 -

5. Mobiliario, equipo y vehiculos
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo del mobiliario, equipo y
vehiculos estaba constituido de la siguiente manera:




Notas a los estados financieros (continuacion)

Tasa
anual de
deprecia-

2005 2004 cién
Vehiculos 112,392 123,318 20%
Equipo de oficina 26,830 26,099 10%
Equipos de computo 33,352 19,871 33%
Muebles y enseres 3,465 3,465 10%
Maquinaria y equipo 12,352 12,352 10%

188,391 185,105
Menos- Depreciacién acumulada 86,950 57,082

101,441 128,023
Durante los afios 2005 y 2004 el movimiento del mobiliario, equipo y
vehiculos fue como sigue:

2005 2004

Saldo al inicio 128,023 193,932
Mas (menos)-
Adiciones (retiros), neto 8,536 (24,070)
Depreciacion (35,118) (41,839)
Saldo al final 101,441 128,023

6. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2005 2004
Proveedores 36,654 65,861
Retenciones en la fuente 8,818 2,859
Provisién Impuesto a la Renta 27,3214 56,493
Provisién Participacion Trabajadores 19,286 27,266
Otras cuentas por pagar 36,677 31,579
Saldo al final 128,756 184,058

7. Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital asignado representa la
inversion extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La
Sucursal esta registrada en la Superintendencia de Compadias del Ecuador
como sucursal de compania extranjera.




Notas a los estados financieros (Continuacion)

Mediante Resoluciéon No. 04.Q.1J.3503 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias del 10 de septiembre de 2004, inscrita en el Registro Mercantil
el 28 de septiembre de 2004, la Sucursal incrementd su capital asignado en
300,000, con lo cual el capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre de
2004 asciende a 650,000.

8. Impuesto a la renta

@)

(b)

(c)

Situacion fiscal-
La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su domiciliacion.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la presentacion
de la declaracion.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta sera del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el impuesto a la renta fue
calculado a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables no
reinvertidas de acuerdo a la Ley.

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad contable para la determinacion de la utilidad
gravable de la Sucursal, fueron las siguientes:

2005 2004

Utilidad neta antes de provision para
impuesto a la renta 35,421 71,865
Mas- Gastos no deducibles 73,864 154,108
Utilidad gravable 109,285 225,973
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 27,321 56,493
Menos- Retenciones y anticipos 28,247 18,468

(926) 38,025
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10.

(d)

Reformas al Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen
Tributario Interno-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 pubiicado en el Suplemento al
Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, incorpors a la
legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. Si bien a la fecha de la
emisién de los estados financieros adjuntos la Gerencia esta
analizando la incidencia de las referidas normas en la medicion del
resultado tributable de tales operaciones, no cuenta ain con todos
los elementos necesarios para determinar y reflejar en los estados
financieros al 31 de diciembre de 2005 los efectos de la nueva
normativa. Dichos efectos si los hubiere, seran contabilizados tan
pronto se complete su determinacion.

Gastos administrativos y generales reembolsados
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos administrativos y generales

reembolsados se formaban de la siguiente manera:

2005 2004

Personal 456,575 945,179
Promocion y publicidad 34,592 193,598
Gastos de viaje y gestion 156,832 155,838
Honorarios 89,130 95,992
Depreciacion 35,118 41,839
Servicios basicos 52,836 33,287
Arriendo 21,327 23,447
Utiles de oficina 8,605 6,305
Gastos no deducibles 17,166 71,827
Miscelaneos 11,019 112,090
Otros 57,049 87,347

940,249 1,766,749

Jubilacién e Indemnizacion

(a)

Jubilacion-

Mediante Resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 29
de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
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11.

cédigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio de 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de
trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

La Sucursal tiene la politica de registrar los gastos por jubilacion el
momento en que exista la obligacion de pago.

(b) Indemnizacién-
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados gue se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados, al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 la Sucursal no mantiene reserva alguna
por este concepto.

La Sucursal tiene ia politica de registrar el gasto por indemnizacion
en los resultados del afo en que se incurren.

Principales contratos

Contrato con Compaiiia Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S. A.-
La Sucursal ha suscrito un contrato de servicios con Compaiiia
Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S. A., para brindar asistencia
comercial a fin de establecer y organizar una red de ventas, mercadeo y
distribucién, para los productos exportados por Compaiiia Farmacéutica Eli
Lilly de Centroamérica S. A. a Ecuador. Por estos servicios la Sucursal
factura mensualmente los costos operativos, mas un honorario del 5%
calculado sobre diche monto, que en opinién de la gerencia y de sus
asesores tributarios constituye una exportacién de servicios, por tanto no ha
gravado el 12% de Impuesto al Valor Agregado que asciende a 6,265 en el
afio 2005 y 10,560 en el afio 2004.

La vigencia del contrato fue a partir de agosto de 2004, con vigencia de un
afio y renovacién automatica por un periodo similar.




