1

»

[/
L/
v -I ERNST & YOUNG & E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda. & Phone: (593-2) 255-5553
Andalucia y Cordero esquina Fax:  (593-2) 255-4044
Edificio Cyede, Tercer Piso www.ey.com/ec

P.O.Box: 17-17-835

Quito - Ecuador O\N

O\Ob

Informe de los auditores independientes

A Eli Lilly Interamerica Inc.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador
(una sucursal de Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados Unidos de América) al 31 de diciembre de
2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, de inversién de la casa matriz y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la gerencia de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

¢

2. Excepto por lo que se menciona en los parrafos 3 y 4, nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

3. Al 31 de diciembre de 2002, no nos fue posible obtener confirmacién directa de anticipos a
proveedores por US$24,320 y de cuentas por pagar por US$11,078 incluidos en el balance general
adjunto, y no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos aplicando
procedimientos alternativos de auditoria

4. Al 31 de diciembre de 2003, no se nos ha proporcionado la documentacién soporte de ciertos
comprobantes de egreso que ascienden a US$4,323, y no hemos podido satisfacernos de la
razonabilidad de dichos valores aplicando otros procedimientos de auditoria.

5. Enel estado de resultados adjunto del afio 2003, la Compaiiia no reconocié gastos por US$113,306,
que se presentan como: (a) diferencias en conciliaciones bancarias por US$6,727, cuentas por cobrar
por US$82,261 y cuentas por pagar por US$9,536, (b) insuficiencia del gasto por depreciacién de
activos fijos por US$1,874; y de la provision por vacaciones por US$3,750 y, (c) sobreestimacién de
ingresos por US$9,158. Segiin comentarios de la gerencia, estos gastos fueron ajustados en el afio
2004. De acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados, los gastos deben ser
registrados en el periodo en el cual se conocen, por lo que al 31 de diciembre del 2003 la utilidad neta
del afio y la inversidn de la casa matriz se encuentran aumentadas en US$113,306.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

6. En nuestra opinién, debido a los asuntos mencionados en los parrafos 4 y 5 precedentes, los estados
financieros del afio 2003 arriba mencionados no presentan razonablemente, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, la situacién financiera de de Eli
Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2003, ni los resultados de sus
operaciones, cambios en la inversién de la casa matriz ni sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Adicionalmente, en nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere,
que pudieran haberse expuesto de haber podido obtener las confirmaciones de anticipos a
proveedores y cuentas por pagar, seglin se indica en el parrafo 3 anterior, los estados financieros del
afio 2002 arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera de Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2002,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversién de la casa matriz y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Durante el afio 2003, la Sucursal ha facturado a Eli Lilly Export S.A. Sucursal Puerto Rico
comisiones por concepto de asistencia comercial y servicios de consultoria por aproximadamente
US$ 51,000 gravados con el impuesto al valor agregado 0% ya que de acuerdo con el criterio de la
Administracién de la Sucursal y sus asesores tributarios este constituye una exportacion de servicios,
que cumple con los requisitos establecidos en el articulo 127 del Reglamento de Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, bisicamente con el literal c) que indica “que aunque el servicio sea
prestado en el Ecuador, su uso, explotacion o aprovechamiento directo tenga lugar en el exterior”,
criterio que podria no ser compartido por la Administracién Tributaria. A la fecha de emisién del
informe la resolucién de esta situaci6n es incierta.
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Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas

Total activo corriente

Mobiliario, equipo y vehiculos, neto

Total activo

Pasivo e inversién de la casa matriz

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo

Inversién de la casa matriz:
Capital asignado
Utilidades (pérdidas) acumuladas

Total inversién de la casa matriz

Total pasivo e inversién de la casa matriz

Nota

2003

240,449
117,016
9,910

367,375

193,932

561,307

134,493
10,172

144,665

350,000
66,642

416,642

561,307

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de los balances generales.

2002

262,084
27,353
52,552

341,989

21,859

363,848

17,010

17,010

350,000
(3,162)

346,838

363,848
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Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Ingresos operativos 9
Gastos:
Gastos administrativos y generales reembolsados 8
Utllidad (pérdida) antes de provisién para participacién a
trabajadores e impuesto a la renta
Provisién para participacion a trabajadores 2(c)
Utilidad (pérdida) antes de provisién para impuesto a la
renta
Provisién para impuesto a la renta 2(d)y7(c)

Utilidad (pérdida) neta

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.

2003

1,072,860

(944,212)

128,648
(26,072)

102,576
(36,936)

65,640

2002

1,003

(4,165)

(3,162)

(3,162)

(3,162)
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Eli Lilly Interamerica inc., Sucursal Ecuador

Estados de inversion de la casa matriz
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidad
(pérdidas)
Capital acumula-
asignado das Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 350,000 - 350,000
@ Menos-

Pérdida neta - (3,162) (3,162)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 350,000 (3,162) 346,838
Més-
Ajuste afios anteriores - 4,164 4,164
Utilidad neta - 65,640 65,640
Saldo al 31 de diciembre de 2003 350,000 66,642 416,642

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.
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Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacién
Depreciacién

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucién en compaiiias relacionadas

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Compras (retiros) a mobiliario, equipo y vehiculo

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos estados.

2003 2002
65,640 (3,162)
28,367 4,165

(85,499) (56,479)
42,642 -
117,483 14,993
10,172 -
178,805 (40,483)
(200,440) 2,658
(21,635) (37,825)
262,084 299,909
240,449 262,084




PP PEPFEEEEPPEPFEERESEEEREEEEPFFEFREFEFEFRELEE

”

Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. Operaciones
Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador fue domiciliada como sucursal
de compaiiia extranjera el 13 de marzo de 2001 y su actividad es la
manufactura y venta de productas medicinales, quimicos, y farmacéuticos.

La direccion registrada de la Sucursal es en la Av. Amazonas y Patria,
Edificio Cofiec, Oficina 11, Quito - Ecuador.

Durante el afio 2003, su actividad principal ha sido brindar asistencia
comercial y servicios de consultoria a su compaiiia relacionada Eli Lilly
Export S.A. Sucursal Puerto Rico, por este servicio Eli Lilly Export S.A.
Sucursal Puerto Rico reembolsa a Eli Lilly Interamerica Inc. Sucursal
Ecuador el 100% de sus gastos incurridos més un honorario del 5%. La
Sucursal durante el afio 2002 se encontraba en etapa preoperacional, estas
actividades fueron financiadas por su compaiiia relacionada de Puerto Rico.

El nimero promedio de empleados de la Sucursal fue de 1 en 2002, y 12 en
2003.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal estén de acuerdo con los

" principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados a la aprobacién de casa
matriz. En opinion de la Gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Durante el afio 2002, se emitieron diez nuevas Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y a partir de enero de 2003 entro en vigencia la norma
relacionada con la consolidacién de estados financieros. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las correspondientes
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), en el futuro se planea
adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad. Sin embargo, en
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las NIC provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y pueden
diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Mobiliario, equipo y vehiculos-
El mobiliario, equipo y vehiculos estéan registrados a una base que se
asemeja al costo histérico. Las provisiones para depreciacién se
cargan a los resultados del aiio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacién estan basadas en la vida probable
de los bienes.

(b) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién, fluirdn a la Sucursal y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

(c) Participacién a trabajadores-
La participacién a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad de acuerdo con la Ley.

(d) Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar.

(e) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A.
que es la moneda de curso legal en el Ecuador.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2003 2002
IVA crédito tributario 24,544 3,123
Otras 92,472 24,230
117,016 27,353

4. Compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002 las cuentas por cobrar y por pagar a
compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2003 2002
Eli Lilly Export S.A., Sucursal Puerto Rico 17,407 52,652
Andean Technical Operations Center (7,497) -

9,910 52,552

Durante los afios 2003 y 2002, se efectuaron las siguientes transacciones
con partes relacionadas:

2003 2002
Eli Lilly Export S.A., Sucursal Puerto Rico
Reembolso de gastos 1,007,220 110,132
Comisiones 50,797 .
Otros reembolsos 8,723 -

5. Mobiliario, equipo y vehiculos, neto
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el saldo del mobiliario, equipo y vehiculo
estaba constituido de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (Continuacisn)

6. Capital asignado
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el capital asignado representa la
inversién extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La
Sucursal est4 registrada en la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
como sucursal de compafia extranjera.

7. Impuesto a la renta
(a) Situacion fiscal-

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su domiciliacién.

ﬁ Tasa
. anual de
deprecia-
“ 2003 2002 cién
‘ Vehiculos 165,452 15,625 20%
Equipo de oficina 39,906 6,934 10%
[ ] Muebles y enseres 3,465 3,465 10%
Maquinaria y equipo 3,157 - 10%
Trabajos en curso 14,484 -
226,464 26,024
ﬁ ‘ ) Menos- Depreciacién acumulada (32,532) (4,165)
‘ 193,932 21,859
‘ Durante los afios 2003 y 2002 el movimiento del mobiliario, equipo y
] vehiculos fue como sigue:
: = 2003 2002
- Saldo al inicio 21,859 28,682
] Miés (menos)-
Adiciones (retiros) del afio 200,440 (2,658)
L Depreciacion (28,367) (4,165)
ﬁ Saido al final 193,932 21,859




.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(b) Tasa de impuesto-
El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributarias. En caso de que la Sucursal reinvierta sus
utilidades en el pais, |a tasa de impuesto a la renta seria del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se efectue el
correspondiente aumento del capital asignado hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Al 31 de diciembre de 2003, el impuesto a la renta fue calculado a
una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

(c) Conclliacién del resultado contable-tributario
Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las partidas que principalmente
afectaron la utilidad (pérdida) contable con la utilidad fiscal de la
Sucursal, fueron las siguientes:

2003 2002
Utilidad (pérdida) neta antes de provisién
para Impuesto a la renta 102,575 (3,162)
Mds
Gastos no deducibles 45,168 -
Utilidad (pérdida) gravable 147,743 (3,162)
Provisién para impuesto a la renta - 25% 36,936 -

(d) Reformas al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno-
En el Registro Oficial No.718 del 4 de diciembre de 2002, se publicé
el Decreto Ejecutivo N0.3316, mediante el cual se reforma el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno a
partir del 1 de enero del 2003 entre otros aspectos en los siguientes:

- Las sociedades que disminuyan el capital social en Ia porcién que
corresponda a la capitalizacién de utilidades que tributaron o
tributen a la tarifa del 15%, reliquidaran el impuesto a la renta
correspondiente a la tarifa del 25%.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

10.

Gastos administrativos y generales reembolsados
Al 31 de diciembre de 2003, los gastos administrativos y generales
reembolsados se formaban de la siguiente manera:

2003

Personal 554,389
Gastos de viaje y gestion 159,358
Arriendo 23,905
Depreciacién 28,367
Servicios basicos 21,725
Promocién y publicidad 45,964
Honorarios 19,304
Utiles de oficina 14,610
Otros 76,590

944,212

El total reembolsado por Eli Lilly Export S.A. Sucursal Puerto Rico, a Eli Lilly
Interamerica inc. Sucursal Ecuador fue de US$ 1,007,420 que incluye la

participacién a trabajadores e impuesto a la renta.

Principales contratos

Contrato con Eli Lilly Export S.A., Sucursal Puerto Rico

En mayo de 2003, la Sucursal ha suscrito un contrato de servicios con
relacionada Eli Lilly Export S.A., Sucursal Puerto Rico, para brindar
asistencia comercial a fin de establecer y organizar una red de ventas,

su

mercadeo y distribucién, para los productos exportados por Eli Lilty Export

S.A., Sucursal Puerto Rico a Ecuador. Por estos servicios la Sucursal
factura mensualmente los costos operativos, méas un honorario del 5%

calculado sobre dicho monto, la vigencia de este contrato es de 1 afio con

renovacién automatica por un periodo similar al menos que exista un

comunicacién de las partes de su intencién de dar por terminado, con al

menos 30 dfas anteriores a su finalizacién.

Jublilacién e indemnizacién

(a) Jubilacién

Mediante Resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28

de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los

trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada en
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

(b)

el Cddigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo y en base a las reformas a dicho
cédigo, publicadas en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2
de julio de 2001, en el que se establecen los montos minimos
mensuales para pensiones jubilares, los empleados que por 25 afios
0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

La Sucursal tiene la politica de registrar los gastos por jubilacién el
momento en que exista la obligacién de pago.

Indemnizacién

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La Sucursal tiene la politica de registrar el gasto por indemnizacién
en los resultados del afio en que se incurren.




