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Informe de los auditores independientes

A Eli Lilly Interamerica Inc. - Sucursal Ecuador:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Eli Lilly Interamerica Inc. - Sucursal Ecuador (una sucursal
de Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados Unidos de América), que comprenden el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en la inversién
de la casa matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Eli Lilly Interamerica Inc. - Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre de 2017,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en la inversidn de su casa matriz y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidon Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Sucursal sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como necesario por la

gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar |a habilidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha;
y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Sucursal o
cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan, Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal.

«  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por |a gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobra la habilidad de la Sucursal para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas
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en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal cese su continuidad como un negocio en marcha.

° Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance pianeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en nuestra auditoria.

SYNS Ji;;‘, %C‘L ALY

RNAE No. 462

ﬁ q

Daniel Avalos
RNCPA No. 31.490

Quito, Ecuador
08 de agosto de 2019
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Eli Lilly Interamerica Inc. - Sucursal Ecuador

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2017
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 3(a) 893,460 1,238,717
Otras cuentas por cobrar 7 28,422 12,409
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 8 192,772 -
Gastos pagados por anticipado 11,345 8,543
Total activo corriente 1,125,999 1,259,669
Activo no corriente
Mobiliario, equipos y vehiculos, neto 9 186,464 255,616
Otras cuentas por cobrar pd 70,000 70,000
Total activo no corriente 256,464 325,616
Total activo 1,382,463 1,585,285
Pasivo y patrimonio:
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 10 120,062 50,631
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 8 - 225,758
Impuestos por pagar 11 90,202 138,571
Beneficios a empleados 12 (a) 61,491 116,467
Total pasivo corriente 271,755 531,427
Pasivo no corriente
Beneficios a empleados 12 (b) 52,448 65,948
Total pasivo 324,203 597,375
Patrimonio:
Capital asignado 650,000 650,000
Resultados acumulados 408,260 337,910
Total patrimonio 14 1,058,260 987,910
Tolal i atrimonjo 1,382,463 1,585,285
—
Mario Flor Dolores Orellana
Eli Lilly Interamerica Inc. PWC Asesores Empresariales
Representante Legal Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Eli Lilly Interamerica Inc. — Sucursal Ecuador

Estado de resultados integrales
Por el afno terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Dolares de E.U.A.

Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias 3(h) 1,892,045 1,962,989
Gastos de administracion y generales 15 (1,801,948) (1,851,019)
Utilidad en operacion 90,097 111,970
Ingresos y gastos operativos:
Gasto financiero (9,980) (9,884)
Otros ingresos 46,454 132,535
Utilidad antes de impuesto a la renta 126,571 234,621
Impuesto a la renta 13 (81,298) (126,199)
Utilidad neta del aio 45,273 108,422
Otros resultados integrales:
Ganancia (pérdida) actuarial 12 (b) 25,077 (27,505)
Resultados integrales del afo, neto de impuestos 70,350 80,917
T 3
Mario Flor Dolores Orellana
Eli Lilly Interamerica Inc. PWC Asesores Empresariales

Representante Legal

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Eli Lilly Interamerica Inc. — Sucursal Ecuador

Estado de cambios en la inversion de la casa matriz

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Mas (menos):

Utilidad neta del afio

Ajuste de afios anteriores
Pérdida actuarial (Ver nota 12 (b))

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Mas (menos):

Utilidad neta del afio
Ganancia actuarial (Ver nota 12 (b))

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Resultados acumulados

Ajustes de Otros
Capital primera resultados Utilidades
asignado adopcién integrales retenidas Total Total

650,000 (11,231) (879) 270,649 258,539 908,539
- - - 108,422 108,422 108,422
. . ' = (1,546) (1,546) (1,546)
- - (27,505) - (27,505) (27,505)

650,000 (11,231) (28,384) 377,525 337,910 987,910
= = # 45,273 45273 45273
- - 25,077 E 25,077 25,077

650,000 (11,231) (3,307) 422,798 408,260 1,058,260

Mario Flor
Eli Lilly Interamerica Inc.
Representante Legal

Cair

Dolores Orellana
PWC Asesores Empresariales
Contadora General



Eli Lilly Interamerica Inc. — Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo

neto de las actividades de operacion-
Depreciacion
Jubilacién patronal y desahucio

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos — (aumento) disminucion
Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Variacion de pasivos = disminucién (aumento)

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones de mobiliario, equipo y vehiculos
Bajas de equipos

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion
(Disminucion) incremento neto del efectivo en bancos

Efectivo en bancos:

Saldo al inicio

Saldo al final

&

2017 2016

126,571 234,621
69,051 72,363
23,919 11,035
(16,013) 25,860
(2,802) (6,128)
(192,772) .
69,431 (55,985)
(225,758) (8,872)
(3,589) (6,427)
(67,318) 48,004
(126,078) (89,755)
(345,358) 224,716
- (117,560)

101 P
101 (117,560)
(345,257) 107,156
1,238,717 1,131,561
893,460 1,238,717

Mario Flor
Eli Lilly Interamerica Inc.
Representante Legal

Dolores Orellana

PWC Asesores Empresariales

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Eli Lilly Interamerica Inc.- Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Eli Lilly Interamerica Inc., Sucursal Ecuador (una sucursal de Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados
Unidos de América), fue domiciliada como sucursal de compania extranjera el 13 de marzo de 2001.

La actividad principal de la Sucursal en Ecuador es brindar asistencia comercial y servicios de
consultoria a su compafiia relacionada Comparia Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S.A. Por
este servicio Compariia Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S.A. reembolsa a Eli Lilly Interamerica
Inc., Sucursal Ecuador el 100% de sus gastos incurridos mas un honorario del 5%.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Sucursal para su
distribucién el 27 de noviembre del 2018, y seran presentados para la aprobacion de la casa matriz.
En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

La direccion registrada de la Sucursal es Av. 10 de Agosto 10640 y Manuel Zambrano, Quito - Ecuador.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitida por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Base de medicion

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sucursal, con excepcion de los beneficios a empleados a
largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan
en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de
presentacion de la Sucursal.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto que la Sucursal ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2017, segun se describe a continuacién:

- Modificaciones a la NIC 7 — Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre informacién a revelar.
- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimiento de activos por
impuesto diferido por pérdidas no realizadas.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades:
Clarificacién del alcance en los desgloses requeridos en la NIIF 12.

Debido a la estructura de la Sucursal y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas

no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario

modificar los estados financieros comparativos de la Sucursal.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Sucursal en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en bancos-

El efectivo bancos que se presenta en el estado de situacion financiera representan depdsitos
en cuentas bancarias corrientes del pais mantenidas en ddlares de los Estados Unidos de
América, de libre disponibilidad y que no generan intereses.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda. Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable méas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se

contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior-
La medicién posterior de los activos financieros depende de la clasificacion en el reconocimiento
inicial. La Sucursal ha clasificado sus activos financieros como préstamos y cuentas por cobrar.

i) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y
las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del
valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en el caso
de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso de las
cuentas por cobrar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Sucursal mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar a
entidades relacionadas, y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos
de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Sucursal evalla si ha retenido,
y en qué medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la
Sucursal no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Sucursal continta
reconociendo contablemente el activo transferido en la medida de su implicacién continuada
sobre el mismo. En ese caso, la Sucursal también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los derechos y
obligaciones que la Sucursal haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y
ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora
o0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Sucursal primero evalta
si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
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individualmente significativos. Si la Sucursal determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significatividad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas
de riesgo de crédito similares, y los evaluara de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o0 se sigue
reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera

colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluidas las pérdidas de crédito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa
de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por
desvalorizacién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados
(registrados como ingresos financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision
por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de
un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o
transfirieron a la Sucursal. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta
o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el
estado de resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos
y cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netos de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: préstamos y cuentas por pagar.



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Sucursal es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Sucursal tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha de estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

i) Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se
miden posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o costos que sean parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros
en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Mobiliario, equipos y vehiculos-
El mobiliario, equipos y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial del mobiliario, equipos y vehiculos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio
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de compra es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las mejoras, mobiliario y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor
en libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario, equipos y vehiculos se deprecian en forma lineal, a lo
largo de su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de
las estimaciones de vida Util para estos activos:

Anos
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculo 5
Equipos de computo 3

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de las partidas de mejoras, mobiliario y equipos.

Una partida de mobiliario, equipos y vehiculos es retirada al momento de su disposicién o cuando
no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidén posterior. Cualquier ganancia o
pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los
ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retira el activo.

Deterioro de activos no financieros-

La Sucursal evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Sucursal hace un estimado del importe recuperable del activo.
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere
flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando
el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos
futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del
activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos célculos se
verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integrales.
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Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la gerencia de la Sucursal considera que no existen indicios
del tipo operativo y/o econdémico que indiquen que el valor neto registrado como mobiliario,
equipos y vehiculos no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto
del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Beneficios a empleados-
La Norma Internacional de Informacién Financiera contempla tres categorias de retribuciones a
los empleados:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contribuciones
de seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad,
participacion en las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los doces meses
siguientes al cierre del ejercicio) y retribuciones no monetarios (tales como asistencia
médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicidn de bienes o servicios subvencionados
o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras
prestaciones por retiro.

c. Indemnizaciones por cierre de contrato.
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Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, la cual se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

La Sucursal, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacién
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, la Sucursal registra en su totalidad como
parte de los resultados del afio en el periodo en el que ocurren.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periodica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la
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existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta, vigentes establecidas en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

Reconocimiento de gastos
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Sucursal presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:
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. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se informa; o

o el activo es efectivo 0 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

o espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

k) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Sucursal a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Sucursal requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Sucursal ha basado sus suposiciones vy
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Sucursal. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.
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. Vida (til de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Sucursal evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

. Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Sucursal cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Sucursal considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

o Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar
por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

) Contingencias
La Gerencia y sus asesores legales consideran que la Sucursal tiene importantes fundamentos

juridicos que sustentan su posiciéon y considera que las pérdidas derivadas de las acciones
legales, en su caso, no tendran un impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin
embargo, que los resultados futuros de las operaciones podrian verse afectados por cambios en
las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NO VIGENTES
A continuacién se detallan las Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones
publicadas hasta la fecha de emisi6on de estos estados financieros, pero con vigencia a partir o
posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Sucursal
tiene la intencion de adoptar estas normas cuando sean aplicables, cuando entren en vigencia.

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitié la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, que reemplaza a
la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIIF 9.

NIIF 9 establece los siguientes tres aspectos los tres aspectos para la contabilizacion y medicién de
instrumentos financieros, estos son:

- clasificacion y medicién
- deterioro
- contabilidad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con
aplicacion anticipada permitida. A excepcion de la contabilizacion de coberturas, se requiere una
aplicacién retrospectiva de los aspectos considerados en esta norma, sin embargo la informacién
comparativa no es obligatoria. Para la contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los
requisitos de manera prospectiva, con algunas limitadas excepciones.

La Sucursal espera adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva establecida y no restablecera la
informaciéon comparativa.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 se emiti6 en mayo de 2014 y se modificé en abril de 2016, y establece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos derivados de acuerdos con clientes.

NIIF 15 establece que los ingresos se reconocen en una cantidad que refleja la consideracién a la que
una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia hacia el cliente de bienes o servicios.

NIIF 15 reemplazara todos los requerimientos actuales de reconocimiento de ingresos. Si bien se
requiere su establece dos modelos de adopcion (retrospectiva completa o una aplicacion retrospectiva
modificada) para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2018, su adopcién
anticipada es permitida. La Sucursal planea adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida
utilizando el método retrospectivo modificado.

Durante el afno 2017, la Sucursal realizé la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de esta

norma y no ha determinado impactos significativos.

Actualmente la Sucursal reconoce los ingresos y cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por
cobrar cuando el control de los servicios se transfiere al cliente por un importe que refleja la
contraprestacién a la que la Sucursal espera tener derecho a cambio de dichos servicios en
concordancia con los acuerdos mantenidos.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4

“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
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Incentivos” y SIC —-27 “Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, la valoracion, la presentacién y la
informacién a revelar de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los
arrendamientos bajo un Unico modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los
arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC 17. La norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo
valor (por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto plazo (es decir, los
contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de
inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a realizar por el
arrendamiento (es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar
el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por el derecho de uso).
Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo
por el arrendamiento y el gasto por la amortizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir
ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de
arrendamiento futuros que resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos). El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el
arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con
los mismos principios de clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:

arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente,
permitiéndose su aplicacién anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NIIF 15. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada.

Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La Gerencia evaluara el impacto de esta norma en los estados financieros del afio 2019.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez a partir del 1 de enero de 2018;
sin embargo, de acuerdo a la conclusiéon de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los
presentes estados financieros de la Sucursal.

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016)

CINIIF 28 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Modificacion NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez

Modificaciéon NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversién

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4
CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones

Modificaciones a la NIC 40 — Transferencias de propiedades de inversion

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

1 de enero de 2021

Por definir

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguiente

manera:

2017 2016
No No

Corriente corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en bancos 893,460 - 1,238,717 -
Otras cuentas por cobrar 28,422 70,000 12,409 70,000
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 192,772 - - -
Total activos financieros 1,114,654 70,000 1,251,126 70,000
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 120,062 - 50,631 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 225,758 -
Total pasivos financieros 120,062 - 276,389 -

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Cuentas por cobrar a empleados 28,314 12,301
Anticipos entregados a proveedores 108 108
28,422 12,409
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Largo plazo:

Corresponden a garantias entregadas a los Juzgados 4to. y 5to. de lo Civil de Pichincha por juicios
que la Sucursal mantiene contra terceros en el ambito de la Ley de Propiedad Intelectual. A criterio de
los asesores legales de la Sucursal, existe una alta probabilidad de éxito de obtener una sentencia
favorable para su Casa Matriz.

8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las operaciones entre la Sucursal y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sucursal considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos ytransacciones con entidades relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de la
Sociedad relacion Pais 2017 2016

Compariia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S.A. Comercial Panama 192,772 -

(a.2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de la
Sociedad relacion Pais 2017 2016

Compairifa Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S.A. Comercial Panama - 225,758

(a.3) Durante los afios 2017 y 2016, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas.

Afo 2017:
Exportacion
Pais Sociedad de servicios
Panama Compania Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S.A. 1,892,045
Ano 2016:
Ingresos Gastos
Exportacion Asistencia
Pais Sociedad de servicios  técnica
Panama Compariia Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S.A. 1,962,989 -
Argentina Eli Lilly Interamerica Inc. Argentina - 2,381
Colombia Eli Lilly Interamerica Inc. Colombia - 14,124
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Contrato con la Compaiia Farmacéutica Eli Lilly de Centroamérica S.A.-

La Sucursal ha suscrito un contrato de servicios con la Compahnia Farmacéutica Eli Lilly de
Centroamérica S.A. para brindar asistencia comercial a fin de reestablecer y organizar una red de
ventas, mercadeo y distribucion para los productos exportados por Compariia Farmacéutica Eli Lilly
de Centroamérica S.A., a Ecuador. Por estos servicios la Sucursal factura mensualmente los costos
operativos, mas un honorario del 5% calculado sobre dicho monto, que en opinién de la gerencia y de
sus asesores tributarios constituye una exportacion de servicios, por tanto, no ha gravado el 12% de

Impuesto al Valor Agregado.
La duracion del contrato es anual con renovacion automatica por periodos similares.

(b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la administracién y demas personas que asumen la gestiéon de la Sucursal, asi
como los accionistas que la representan, no han participado en transacciones no habituales y/o

relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo
cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracién u 6rgano de gobierno
equivalente de la entidad. Durante los afios 2017 y 2016, no se han efectuado gastos por este
concepto en la Sucursal, ya que el personal a cargo de estas funciones en la Sucursal labora
para Casa Matriz.

9. MOBILIARIO, EQUIPO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de mobiliario, equipo y vehiculos se formaba de la

siguiente manera:

2017 2016
Costo Depreciacion Activo fijo Costo Depreciacion Activo fijo
histérico acumulada neto historico acumulada neto
Vehiculos 352,340 (173,596) 178,744 369,315 (123,616) 245,699
Equipo de cémputo 76,127 (76,127) - 102,776 (102,776) -
Muebles y enseres 4,451 (4,451) - 4,451 (4,451) -
Magquinaria y equipo 34,670 (26,950) 7,720 62,490 (52,573) 9,917
Totales 467,588 (281,124) 186,464 539,032 (283,416) 255,616

a) Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de mobiliario, equipo y vehiculos fue el siguiente:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones (i)
Bajas y ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Bajas y ventas (ii)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacion acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion
Bajas y ventas (ii)

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Depreciacion
Bajas y ventas (ii)

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto al 31 de diciembre de 2016

Saldo neto al 31 de diciembre de 2017

Equipo de Mueblesy  Maquinaria
Vehiculos computo enseres y equipo Total
269,448 102,776 4,451 62,490 439,165
117,560 - - - 117,560
(17,693) - - - (17,693)
369,315 102,776 4,451 62,490 539,032
(16,975) (26,649) - (27,820) (71,444)
352,340 76,127 4,451 34,670 467,588
78,357 96,485 4,394 49,510 228,746
69,252 6,291 57 3,063 72,363
(17,693) (17,693)
123,616 102,776 4,451 52,573 283,416
66,955 - - 2,096 69,051
(16,975) (26,649) - (27,719) (71,343)
173,596 76,127 4,451 26,950 281,124
245,699 - - 9,917 255,616
- - 7,720 186,464

178,744

(i)  Las adiciones del afio 2016 estan constituidas principalmente por la adquisicién de vehiculos para

visitadores médicos.

(i)  Las bajas y ventas de mobiliario, equipo y vehiculos durante los afios 2017 y 2016 estan relacionados

principalmente con la venta de vehiculos a los visitadores médicos quienes tienen la primera opcién de

compra, cuando han completado cuatro afos bajo el custodio del vehiculo. Adicionalmente se presenta

al 2017 la baja de equipos tecnolégicos y maquinaria por cumplir el periodo de vida Util.

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

Provisiones (1)
Proveedores
Otras cuentas por pagar

2017 2016
58,232 20,474
43,544 8,429
18,286 21,728

120,062 50,631

(1)  Se originan principalmente por la compra de bienes y servicios recibidos, y pendientes de recibir la factura.

11. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

Impuesto a la renta (Ver nota 13 (a))
Retenciones de impuestos (1)
Impuesto al Valor Agregado - IVA (2)
Impuesto a la Salida de Divisas

2017 2016
61,462 106,242
4,562 8,708
688 131
23,490 23,490
90,202 138,571

(1)  Corresponde a retenciones de impuestos que son pagadas al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente

a su generacion y registro.

(2) Constituye Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en adquisicion de bienes y servicios realizados por la

sucursal, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado - IVA generado en ventas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la

siguiente manera:

Participacién a trabajadores
Bonificaciones al personal
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondos de reserva

2017 2016
42,159 41,404
15,683 70,208

2,007 2,562
1,608 2,031
262

61,491 116,467

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

Afo 2017:
Saldo Provi- Saldo
i Pagos
31.12.16 siones 31.12.17
Participacion a trabajadores 41,404 34,958 (34,203) 42,159
Bonificaciones al personal 70,208 84,238 (138,763) 15,683
Décimo tercer sueldo 2,562 54,372 (54,927) 2,007
Décimo cuarto sueldo 2,031 5,192 (5,615) 1,608
Fondos de reserva 262 7,661 (7,889) 34
116,467 186,421 (241,397) 61,491
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Afo 2016:
Saldo Provi- Saldo
. Pagos
31.12.15 siones 31.12.16
Bonificaciones al personal 13,630 110,576 (53,998) 70,208
Participacion a trabajadores 58,536 41,404 (58,536) 41,404
Décimo tercer sueldo 1,607 32,137 (81,182) 2,562
Décimo cuarto sueldo 1,357 4,514 (3,840) 2,031
Fondos de reserva 252 3,458 (3,448) 262
75,382 192,089 (151,004) 116,467
b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

se formaban como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal (i) 39,152 46,725
Desahucio (ii) 13,296 19,223
52,448 65,948

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacion 22.03% 21.20%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(i)

Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el
100% del valor determinado en el estudio actuarial.
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(ii)

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién
patronal reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2017 2016

Saldo inicial 46,725 14,600
Gastos operativos del periodo:

Costo laboral por servicios actuales 14,695 6,907
Costo financiero 1,934 920
Ajuste a periodos anteriores - 6,502
Otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial (24,202) 17,796
Saldo final 39,152 46,725

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la
forma en que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios
en la suposicién actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del
ejercicio, se muestra a continuacion:

2017 2016
Tasa de descuento
Variacién tasa de descuento -0.5% 3,477 2147
Impacto % tasa de descuento -0.5% 9% 11%
Variacion tasa de descuento +0.5% (3,160) (1,922)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (8%) (10%)
Tasa de incremento salarial
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 3,513 2,161
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 9% 11%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (3,219) (1,952)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (8%) (10%)

Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

El efecto del registro de la provision por desahucio en los afios 2017 y 2016 fue registrado
como parte de los gastos de administracion en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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2017 2016

Saldo inicial 19,223 4,343
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 6,494 2,933
Costo financiero 796 275
Beneficios pagados (12,342) -
Ajuste a periodos anteriores - 1,963
Otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial (875) 9,709
Saldo final 13,296 19,223

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma
en que la obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la
suposiciéon actuarial relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se
muestra a continuacion:

2017 2016
Tasa de descuento
Variacién tasa de descuento -0.5% 711 2,147
Impacto % tasa de descuento -0.5% 5% 11%
Variacion tasa de descuento +0.5% (642) (1,922)
Impacto % tasa de descuento +0.5% (4%) (10%)
Tasa de incremento salarial
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 757 2,161
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 5% 11%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (693) (1,952)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (5%) (10%)

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 126,571 234,621
Mas:
Gastos no deducibles 198,621 339,011
Utilidad gravable 325,192 573,632
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado 81,298 126,199
(Menos):
Anticipos del afio (19,836) (19,957)
Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 11) 61,462 106,242
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b) Conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta
Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a la renta 126,571 234,621
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (22%) 31,643 51,617
Gastos no deducibles 49,655 74,582
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados
integrales/ anticipo de impuesto 81,298 126,196
Tasa efectiva de impuesto a la renta 54% 54%

c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

i)  Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a
la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Sucursal no ha sido fiscalizada desde su constitucién.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

iii) Tasas del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciéon; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla

con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,

socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.
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iv)

v)

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccioén en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afo.

La tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la Compafia durante los afios 2017 y 2016 fue
del 25% y 22% respectivamente.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién,
salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposiciéon o de personas naturales no residentes en el Ecuador,
estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).
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vi)

vii)

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacién se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaraciéon de impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es el 5% y grava a lo siguiente:

o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo
de saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida
por la totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por

el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aro,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades

24



Notas a los estados financieros (continuacion)

viii)

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades nacionales o exiranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el
Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios
en el Codigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la
Ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-
Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban
con el Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI)-

o Tasas del impuesto a la renta-
A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente
a sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres
puntos porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la participacion de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o
similares domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre la proporciéon de la base
imponible que corresponda a dicha participacion.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracion

Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
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Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, se
aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre
y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades
catalogadas como exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y
aquellas que se dediquen a la produccion de bienes que posean 50% o mas de
componente nacional en los términos y condiciones que se establezcan en el
Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

o Anticipo de impuesto a la renta-
Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se podra excluir los gastos
incrementales para la generacion de empleo, la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan generar mayores niveles de produccion, asi como los
sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes
patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devolucion del anticipo pagado de impuesto a la
renta, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

o  Que la actividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;

o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE)
promedio de los contribuyentes en general;

o Que el exceso sujeto a devolucion no sea mayor a la diferencia resultante
entre el anticipo y el impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Internas verifigue que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

) Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a
la renta-

Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil doélares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a
la renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacion patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados
conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo siempre que el empleador
cumpla con la obligacion de mantener disponibles los fondos necesarios para el
pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas en afos anteriores.

26



Notas a los estados financieros (continuacion)

Adquisiciones a entidades de la Economia Popular y Solidaria-
Los contribuyentes que adquieran de bienes o servicios a organizaciones de la
Economia Popular y Solidaria que sean consideradas como microempresas,
tienen derecho a una deduccién adicional de hasta diez por ciento del valor de
dichas adquisiciones para la determinacién del impuesto a la renta.

. Régimen impositivo para micro y pequeias empresas y exportadores
habituales-

Exoneracion del pago de impuesto a la renta-

Se establece la exoneracion de pago del impuesto a la renta durante tres afos
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales, las nuevas microempresas que inicien su actividad econémica a
partir del afio 2018.

Tasa de impuesto a la renta-

La tasa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas y exportadores
habituales tienen una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto
a larenta, siempre que para el caso de los exportadores habituales se mantenga
o0 se incremente el empleo.

o Modificaciones en otros impuestos
Se incluyen como servicios gravados con tarifa cero por ciento de Impuesto al
Valor Agregado — IVA a los servicios de riego y drenaje, usos y aprovechamiento
del agua.

Las ventas de cocinas eléctricas de uso doméstico, las ollas de uso doméstico
utilizadas en sistemas de induccion y los sistemas eléctricos de calentamiento
de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, producidas en el
pais, generan derecho a crédito tributario total de Impuesto al Valor Agregado —
IVA.

Se establece un sistema de cupos anuales de importacién o produccién nacional
de alcohol para acceder a la exencion del Impuesto a los Consumos Especiales
—ICE.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

o Disposicion General Sexta
En relacion a la exencion de impuesto a la renta por dividendos o utilidades
generados en proyectos publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el
articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario Interno; deducibilidad de pagos
originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del articulo 13 del
referido cuerpo legal; asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida
de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior
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en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 3 del articulo 159 y
articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador,
las mismas no seran aplicables en los casos en los que el perceptor del pago
esté domiciliado, sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o se trate de pagos efectuados a perceptores
amparados en regimenes fiscales calificados por la Administracion Tributaria
como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el Comité
de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos,
actividad econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de
transparencia.

14. PATRIMONIO

a)

b)

Capital asignado

El capital asignado representa una inversion extranjera directa de la Sucursal que esta registrada
en la Superintendencia de Companias del Ecuador como Compafia de Sucursal Extranjera,
mediante la Resolucién No. 01.Q.1J.1267 del 13 de marzo de 2001.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asignado estaba constituido de 650,000.

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 11,231 proveniente de los
ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracién y generales se formaban de la siguiente

manera:

2017 2016
Sueldos y salarios 821,949 707,310
Gastos de viaje y gestion 265,058 330,572
Gastos generales 146,060 171,943
Honorarios profesionales 243,153 253,013
Depreciacion 69,051 72,363
Utiles de oficina 55,874 56,853
Servicios basicos 47,235 40,915
Arriendo 41,597 38,229
Promocién y publicidad 29,695 41,014
Otros 82,276 138,807

1,801,948 1,851,019
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16.

17.

CONTINGENCIAS
Eli Lilly Interamerica Inc. Sucursal Ecuador mantiene vigente un contrato de servicios relacionados
con tareas de soporte administrativo general y soporte administrativo para el area de marketing.

El personal que realiza estas actividades lo hace en forma exclusiva para Eli Lilly Interamerica Inc.
Sucursal Ecuador, utilizando las instalaciones de ésta. En tal virtud, los términos del contrato se
encontrarian en concordancia con lo dispuesto en el Mandato Constituyente No. 8 y su reglamento,
gue sefala expresamente:

“Se podra contratar civilmente servicios técnicos especializados ajenos a las actividades propias y
habituales de la empresa usuaria, tales como los de contabilidad, publicidad, consultoria, auditoria,
juridicos y de sistemas, entre otros, que seran prestados por personas naturales, o juridicas en sus
particulares instalaciones, con su propio personal y que contaran con la adecuada infraestructura fisica
y estructura organizacional, administrativa y financiera. La relacion laboral sera directa y bilateral entre
los contratistas prestadores de servicios técnicos especializados y sus trabajadores, sin que haya
responsabilidad solidaria por parte de la usuaria, salvo el caso de que exista vinculacion en los
terminados sefialados en el articulo 13 de este reglamento.”

De acuerdo con los asesores legales de la Sucursal, existe el riesgo calificado como posible que ante
un juzgamiento administrativo, esta practica constituya una actividad de intermediacién laboral y la
Sucursal pueda ser sancionada con multas de hasta veinte salarios basicos unificados del trabajador

en general.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades, la Sucursal esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de interés y
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo
continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

Mitigacién de riesgos-

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalGa constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia, revisa y ratifica politicas para la administracion de tales riesgos los cuales se resumen a
continuacion:

a) Competencia
La Sucursal presta la totalidad de sus servicios a su casa matriz Eli Lilly Interamerica Inc., de los
Estados Unidos de América de acuerdo al contrato suscrito entre las partes.

b) Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
El principal riesgo financiero es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Sucursal a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
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c)

d)

e)

insuficiente mitigacién a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la
Sucursal y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas
de crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la
adecuada administracién de los calces.

La Sucursal carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucién se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracién de sus

actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones.

Mitigacidn de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Sucursal evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Sucursal sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

) Riesgo de que la posicion de mercado de la Sucursal se deteriore como consecuencia de
la operacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econdémicas.

) Riesgo de que los productos que afectan directamente la operacién de la Sucursal sufran
variaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Sucursal monitorea estos riesgos periédicamente.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Sucursal
no tiene mayor exposicién al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado debido a que
no mantiene obligaciones financieras.

Los pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar a acreedores comerciales, companias
relacionadas y otras cuentas por pagar, que no genera intereses y con vencimiento maximo de

un afo
Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
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18.

f)

9)

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Sucursal desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia
de la Sucursal orienta sus esfuerzos a recuperar sus cuentas por cobrar a sus compafias
relacionadas.

Riesgo de gestion de capital-

La Sucursal administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Sucursal es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Sucursal cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Sucursal para continuar operando de manera que contintie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Sucursal.

Riesgo de crédito-

La Sucursal toma posiciones afectas a riesgo crediticio, que es el riesgo que un cliente no pueda
cumplir con todos sus pagos a su vencimiento. La Sucursal registra provisiones por aquellas
pérdidas en que ha incurrido a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios
significativos en la economia o un segmento econdémico particular que representa una
concentracién en la cartera de la Sucursal, podrian originar que las pérdidas sean diferentes de
las registradas a la fecha del estado de situacion financiera; por lo que la gerencia monitorea
continuamente su exposicion al riesgo de crédito.

La Sucursal comercia Unicamente con su casa matriz, Eli Lilly Interamerica Inc. de los Estados
Unidos de América, que es uno de los principales distribuidores internacionales de tratamientos
médicos, las operaciones de la casa matriz se han mantenido con normalidad y no existen indicios
de que su situacion cambiard a corto plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la gerencia de la Sucursal estime tendran un efecto significativo sobre los

estados financieros reportados al 31 de diciembre de 2017.
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