UNIONSOBERANA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

Nota 1.- Operaciones

La compafiia fue constituida en Quito — Ecuador, en septiembre del 2000, su principal
actividad consiste comercializar servicios, equipos y productos radiales y de radio
difusion.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el personal que mantiene la Compaiiia alcanza 14 y
20 empleados, respectivamente, los cuales se encuentran distribuidos dentro de los
diversos segmentos operacionales.

Los indices de inflacion, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los dos ultimos afios, son como sigue:

Diciembre 31 Indice de inflacién anual
2012 4.16%
2011 5.41%

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base a estados financieros aplicable a
un negocio en marcha.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, el mismo
que generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o cancelar un pasivo
entre participantes en un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al valora los activos y pasivos la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomardn en cuenta al fijar el precio a la fecha
de medicion.



b Cuentas por cobrar

Corresponde a los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida. Si se
espera cobrar en un aflo o menos se clasifican como activos corrientes. Se presentan a su
valor nominal menos los cobros realizados. Después del reconocimiento inicial a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro, el periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias. Se constituye una provision para cubrir el deterioro de las mismas
con cargo a los resultados del afio, la cual, se calcula considerando el 100% de la cartera
que supera los 6 meses de antigiiedad y, la diferencia se calcula segin un andlisis que
considera antigiiedad y comportamiento de cobro.

d Propiedad, Planta y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados como son los de funcionamiento y
futuro desmantelamiento. El costo de los activos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enseres, equipos de oficina, mejoras en
locales y equipos de bodega; 33% equipos de computacion y 20% mejoras en locales y
vehiculos.

El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afio, siguiendo el
método de linea recta.

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

f Cuentas por pagar

Son deudas por la compra de bienes y servicios en el curso normal de negocios, las
cuales son clasificadas dependiendo del plazo como corrientes o no corrientes. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 90 dias.

g Beneficios a empleados

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a
cargo de la compafifa, se determina anualmente con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance



general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del
6.5% anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

La compaiiia eligié como politica contable posterior el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas actuariales en los resultados del afio.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

h Reserva Legal

La ley de Companias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la
utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

1 Costo de ventas

El costo de ventas incluye gastos de incentivos y bonos pagados a empresarios,
requeridos para la comercializacion de los productos. Estos costos se registran de
acuerdo con el método de devengado, en el periodo al que pertenecen y estidn
directamente relacionados con la venta de productos.

j Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados contables del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. La Compafiia registro
provisiones por este concepto para los afios 2012 y 2011.

k Impuestos

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen la tasa de impuesto de 23% y 24% de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta” cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.



La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la
Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo

Los impuestos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo o el
pasivo se cancele.

1 Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas se registran en los términos pactados entre
partes, las cuales se encuentran debidamente reveladas considerando su origen.

Nota 3.- Efectivo y Bancos

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011
Bancos 12,139 35,021
12,139 35,021

Nota 4.- Impuestos anticipados

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2012 Y 2011 es el siguiente:

DETALLE 2012 2011
Credito tributario de IVA 49,695 44,203
Retenciones en la fuente 7,657 9,812
Anticipo de impuesto a la renta 5,340 0
62,692 54,015

Nota 5.- Propiedades y Equipos

El siguiente es el saldo de propiedades y equipos durante el aiio 2012 y 2011 es como
sigue en miles:



DETALLE

Equipo de oficina
Equipo de computo
Vehiculos

Depreciacion acumulada
Neto

Nota 6.- Cuentas por pagar relacionadas

2012 2011
1,994 0
199 0
152,770 52,472
154,963 52,472
15,543 0
139,420 52,472

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 la Compaiia mantenia Cuentas por pagar comerciales

y Otras cuentas por pagar los siguientes saldos:

Compaiiias Relacionadas:

Nota 7.- Impuestos

El movimiento de activos y pasivos por impuesto corriente es el siguiente:

Impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar y retenciones
Retenciones del Impuesto a la Renta

Nota 8.- Beneficios sociales

2012 2011
3.596 64.607
3.596 64.607

2012 2011

13.287 11.704
10.979 30.500
16.040 1.305
40.306 43.509

A continuacion el detalle de beneficios con empleados a diciembre de 2012 y 2011.



2012 2011

Provisiones 4.649 5.368
Utilidades por pagar 4.494 8.574
9.143 13.942

Nota 9.- Obligaciones por Beneficios Definidos

El resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2012 2011
Jubilacién Patronal 26.053 13.687
Bonificacién por Desahucio 6.514 3.422
32.567 17.109

10.- Instrumentos financieros

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso, si es
el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que las Compafiias en la Compania mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaifiia manteniendo
una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compafiia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
consultoras distribuidas en diversas dareas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestiéon de liquidez dla



Companfa. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Nota 11.- Patrimonio

2012 2011
Capital 1,000 1,000
Reserva legal 500 500
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF (17,609) (17,609)
Resultados acumulados 19,127 17,451
3,018 1,342

Nota 12.- Hechos posteriores al periodo sobre el que se informa

A la fecha de la emision de este informe, 11 de marzo del 2013, no se conocen hechos o
circunstancias que en opinion de la Administracién, puedan tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.

Lic. Gabriela Zurita
Contadora General



