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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de

ARTEPAPELCIA, LTDA,
Abril 11, 2020

Ohprirvisim con walivslades

|

L2 ]

Mo suditads loe estados financieros adjuntos de Artepapel Cia. Lida., qoe
eorrvsponden ol extado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
corrrspondientes estadin de resnltados integral, cambins en el patrimonin neto y
flusoe de efective por el afo terminado en exa fecha, add como las notas explicativas
d¢ b edados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
cignificativas

En muestra opinion, exceplo por los posibles cfectos descriton en los
parrrafos de “Fundamentos de le opinion de ouditoria eon salvedades™,
b extados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspocton. significatives, la situsciin financiera de Artepapel Cia. Lida. al 11 de
diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones v el flujo de efectivo por
el ano tenminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Iuformacitn Financiera (NI1F) para PYMES.

Fundamentos de la opinidn de auditoria con salvedades
a4 Al g de diclembre del 2019, la Compaiiia no ha realizado un andlisis de valor noto

dhe realizacion = VNR sobre la integridad de los items del grupo contable inventario
valorado en USS 353226, De acverdo a lo establecido en la Seceidn 1 fnventarios
de NIF pura Pymes en el parafo 13.4 Medicion de los inventarion que estalilece -
“Una entidad medird los inventorios ol importe menor entre of costo i el precio de
venta estimado menas los costos de terminacion y venta. Por tal motive no se ha
podide estoblecer gue los inventarios de lo compaiila te encuentren valorados de
manera razonable.”. Ver Nota 10

Independecia
4. Somos independientes Artepapel Cia. Lida. de conformidad con el Codigo de

Frica pars Profesionales de s Contabilidad del Consejo de Normas Internaciomales
de Etica pars Contadores (1ESBA por sus siglas en inglés) v hemos cumplidu coa
nuestras responsabilidades éticas de acuendo con estos requisitos,

Baupes para Nuestra Opinion con Salvedades
& la Administraciin es Responsable por la peeparicion de otra  Inlamacion

cutmpietde o wilonoe de b adminstracion, miomne del comisan, gue oo e luye
b estadie Duancicrus nb o infonme de suditurta sobee bos mistnos, b cusl s
vldenida soles de le facha de pucstie inbene Jde suditoria Nucstin opinioa wibie
b estodin Busscierss de ls Compatls, oo incluye dicha mbomacwn y
cajicnatios de mingune bani de ssegorambento v cosclusson sobee b misina

Ko ooncedn con ouestra  auditoris de s caladus  foancieius, suesing

trsponsabdidad s boer of tnformse de ks Admisistiecion y, o bacerks, consbbene v
enta indormackin cuntivse Inconsistiticias puteriales v relaciin con hm ealados

L
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i durante la
financieros o con nuestro conocimicato ﬂﬂm nosolros

ue existe inconsistencia materiales de esta
:ne hecho, No tenemos nada que informar al respeclo

cleros
Responsabilidades de la Administracién sobre los estados finarn

6.

8,

la racion ¥
La Administracion de Artepapel Cia, Ltda., cs bla g I]rrlﬂ.fII;;.;:l con las

resen de conformi
i ble de los estados fnancieros adjuntos sial

§&WHL: fnlmhdﬂnfnnmﬁﬁn Financiera {::,III'IF} para il pré::;"l}n

int la Administracitn considere necesano permit

mmmﬁmnﬁm libres de errores materiales, debido a frande o erTor.

" 5 b&edﬂ
En la aracion de los estados financieros, la Administracion es responsa
mmhagrlﬁpuncﬂ:&dnhw&mmnﬁnmrmn una empresa en marcha,
revelando, segin corresponda, asuntos relacionados con el negocio en mﬂﬁ:
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administra

intente liquidar Ia Compaiifa o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista
sino hacerlo.

Los miembros del Directorio de la Compaiifa son responsables de supervisar el
proceso de informacifm financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

g. Nuestros ohjetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados

financieros @n su conjunto esthn libres de errores significatives, ya sea por frande o
ermor ¥ emitir un informe de anditoria gue incluya puestra opinién. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre delecte un d:ﬁr iignlﬂmﬁm cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir ude o error y se consideran i siempre
¥ cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Restricciin de uso y distribucidn

10. Este informe se emite inicamente para informaciin y uso de la Administracitn de la

Compafiia y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y
no debe ulilizarse para ninglin olro proposito,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencidn y percepeion, por el ejercicio terminado el 91
de diciembre de 2019, se emite por separado.

AE No.

]
andic. ffﬁ‘"
Abril 11, 2020 xandra Erazo re
Quito, Ecuador 1953
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ARTEPAPEL CiA. LTDA.

Fsmnn DE snml::mN Hnnm:lr.m
{Emresadusen I.I.s dntaras} -

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivatentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales, neie

Cuentas por cobrar partes relacionadas
Inventarcs

Activo por impiiesios corrientes
Anﬂm]:u:}.upmveedurt.! ¥ otras cugntas por cobrar
Total Activos Corrientes

ACTIVOS WD CORRIENTES
Propiedades y equipo, neto
Dtpos activos io corrienles
Total Activos no Corrientes

TUTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS DORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar parfes relacionadas
Obligaciones financieras

Ohligaciones laborales v beneficios sociales
Pasivos por impuestos corrlentes

Anticipo clientes y otras ciecntas por pagar
Total Pasivos Corrienies

PASIVOS NO CORRIENTES 2
Ohligaciones laborales y beneficins sociales
Total Pagivos Mo Corrientes

TOTAL PASIVIS

EATRIMONIG

Capital suserito y pagado

Feservas

Qtros resultados inteprales

Resultades adopeidn 1 vez NIIF
Resultados acumuolados cjerdichos anteriores
Resultadnos del sjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

(12}

{13)
(2
{14}

(1)
(7

(28}

{19}

Ma.ru{[}-nlﬂres Mora
tante Le

uommmw
gal

{258.335)
(45.307)
(2B.665)
(28.337)
(21.577)

(376.217)

—[32.501]
(3z.501)

{408,718}

{1n.000)
{z0.107)
{1173)
Bz
3306.606)

e d348)
(366.400)
Arz5au8)

38.292
168.555
68.350
333406
32.569

644-084

{162.648)
(62.735)
(38.771)
{41.050)
(10.220)

(319.946)

(34.316)

(354.262)

(L o)
{20.007)
(L173)
6.8a7
(316.607)

_{43.080]
(385.140)
(rag.q0z)
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ARTEPAPEL CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS MEGMLEB

xpresados en U.S. délares)

INGRESOS Y COST) DE VENTAS

Ingresos de actividades ordinarias
Coslo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gaslos de administracidn y ventas
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ingresos no operacionales
Castos ne operacionaies

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Mencs 15% participacion a trabajadores
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ARNO ¥ TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DELAND

{20)

(=21}

(22)

(15}
(16}

L.302.427

681541

g9z

2.6ib
__{5026)

13.182

{1.077)
__[6.864)

1.334.687
(Gg3.120]

641.567
74-143

13.359
Bi.214

(15.780)
(z2.354]

Maria Dolores Mom

Eepre Legal
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Saldos al 31 de diciembre de 2017

Transferanels utilidades afios anteriores
Alustes

Ganansia actuarial

Utflidzd neta del efercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Tranaferencia utilidades afos anlenores

Abustes
Utilidsd nets del ehercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2010

110.780) 6.827 {28B.164)
(28.164) 28.164
(177.663) -
- (43.080)

(163.148)
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ARTEPAPEL CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUIO DE BPRCTIVO

AL a1 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y COMPARATIVO AL DE DICIEMBRE DEL 2018

(Fxpresados en 1.5 dblares)

FLILOS PE CAJA DE(EN) ACTIVIDADES DE OFFRACION,

et b revibiddo de cliented

¥ fectinn papsdn o provesioms v empleados
Interrers pagndin

Interrers roc Bikiioe

Ot ingresos (gasbos L nefos

Impiet a bs renta comiente

Participaciin trahajadorrs

1 fecthvn neta de (end actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EXN ACTIVIDADES DE INVERSION:

%rto pot adquidicibn de propiedades ¥ equipa

Viectivo neto en actividades de Inversldn

FLILNOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO:
Decremento de denda a lamgo plazo

Efective neto en actividades de financlamiento

Inrremento [decremento) neto durante el afo
Raldo al inicio del 4o Ver Nola 7.

FIN DELARD
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ARTEPAPEL ClA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 41 de diciembre de 2019

{Expresado en dilares)

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

" Nombre de Lo entidad,
ARTEPAPEL CIA. LTDA.

. RUC de In entidad.
1Tar7eR 620001,

. Domicilio de la entidad.
Izaae Albéniz Er-100 v Pasaje Godoy.

. Forma legal de Ia entidad.
Compafifa Limitada.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

. Descripeidn de la naturaleza de las operaciones de la entidad.
La Compaifila ARTEPAPEL CIA. LTDA., fue constituida el 12 de febrero del
2001 en la cdudad de Quito con una duracidn de cincuenta afios a partir de la
suscripcion en el registro, su principal objeto es la fabricacion, importacion y
exportacion de todo tipo de papel v en general de lineas afines a la industria
grafica,

La representacion Jegal de la Compania esth a cargo de la sefiora Maria Dolores
Mora, quién dirige y administra, celebra y ejecuta a nombre de la Compaiiia toda
clase de actos v contratos, mantiene ¢l cuidado de los bienes v fondos de la
Compafia, suseribe y firma a nombre de la Compafiia todas las eserituras piiblicas
e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebren la
Compafia,

El capital social de la Compaifiia a la fecha de la anditoria es de US$ 11.000
eqguivalentes a 11.000 participaciones iguales e indivisibles de un US$ 1 eada
una. La distribucidn de participaciones es como siguen:

Capital sascritg  Yolorde Miniern de
Socin Miitannbichad cailn A "
¥ pagniio parliip Parcenitng
partlcip, 3 &
Mora Galsrraga Mards Dolares Ecsalormnn Hacn i B.a50 bt
Craln rragn, Cahwans Daolonos Alaa Eosalorimnn R7En 1 .- 20%
Saldo al qode diciembiee de 200y L EETIAN 1 (NPT LOES,

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Eqmpﬂﬁfﬂ ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financicros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacibn de todos los hechos y circunstancias relevantes,

g e
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ARTEPAPEL ClA. LTDA,
Estados Finoneleros Auditndos al 31 de diclembre de 2019

(Expresado en dblares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcitn a su comprensibilidad y comparnbilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidnd Nro. 1. eada partida significativa del Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en ¢l Patrimonio vy Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referencindns o su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la
situacion financiera de la Compaiifa, se presentarin partidas adicionales,
encabezados y subltotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

4-1. Declaracion de camplimiento con NIIF para Pymes - La Compaiiia ha
preparado Los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF para Pymes, emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
LASB) v sus interpretaciones, en sus Gltimas versiones disponibles en espafiol al
41 de diciembre de 2018, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme
la instruccion general impartida por la Superintendencia de Companiias a través
de su pagina web, La preparacion de los presentes Estados Financieros en
conformidad con NIIF para Pymes reguiere que la Adminisiracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de ln entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de In informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos iniciales,

4.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (US. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacién en
¢l Ecuador.

4.3. Bases de presentacitn - Los estados financieros han sido preparados sobre

I[as haae:hiel I'f;slu historico excepto por ciertos saldos contables como son
nventa rumentos Financieros, Propiedad, Planta y Equipo, que son
medidos a sus v:hm: razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esti basado generalmente en ol valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables ndoptadas en la
preparacidn de estos estados Anancieros,

4-4. Efectivo y equivalentes de efeetivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depisitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, se presentan en ol estado de situacion financiera a su
valor nominal y no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

m Y
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019
{ Expresado en dilares)

4.5. Instrumentos financieros
4-5.1. Activos financieros

4.5.1.1 Reconocimiento y medicion inicial - Los activos financieros dentro del
aleance de ln NIIF ¢ - Instrumentos Financieros se clasifican como activos
finnncleros nl valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
eobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.
La Compaiia delermina la clasificacion de sus activos financieros después de su
dﬂremn;:ilﬂuntu inicial v, cnando es apropiado, revaliia esta determinacién al final
cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable més
los costos directos atribuidos a la transaccion, exceplo los activos financieros a valor
ﬂmmmnmhh resultados cuyos costos de transaccidn se reconocen en
resu 5

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion,
mﬁt:lr. en la fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar o vender el

Los activos financieros de la compaiifa incluyen efectivo en eaja v bancos, deudores
comerciales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

4.5.0.2 Medicién posterior - La medicitn posterior de los actives financiero
depende de su elasificacién, tal como se detalla a continuacitn: s :

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los

activos mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momen
de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. i

mehmﬁundamunhdﬁnummnmmmﬂmpmnmsiu adguieren
con ¢l propésito de venderos @ recomprarios en un futuro cercano. Esta calegoria
mlm;n:mti‘mlmhﬁermﬂﬂimduumﬂm por la compaiiia que no se
thIIFq-lnlhmmtusFinnnﬁer::m " i =

Los nctivos financieros al valor razonable con cambios en hados bilizan
en ol estado de situacién financiers por su valor mnbﬁlm m;mn; dicho

valor razonable son reconocidos como i
resultados integrales, {gresas o costos financieros en el estado de

:;isl:um y cu;:{ua por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
- unﬁm'mu ”l:::l vados cuyos eohros son fijos o determinables, que no se negocian
o activo, por los que la entidad no tiene intencién de venderlos

: f ‘
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2zo19

{ Expresado en délares)

inmediatamente o en un fuluro priximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deleriom crediticio,

Despuds de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de tasa de intenés efcetiva, menos cualquier
deterior del valor, El costo amortizado se ealeula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en b adquisicion y las comisiones o los eostos gue son una parte
integrante de la tosa de interds efectiva. La amortizacitn de ln tasa de interds efectiva
s¢ reconoce como ingreso financiere en el estado de resultados integrales, Las
pérdidas que resulien del deteriore del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos (inancieros.

La compafiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y bancos,
dendores comercinles, euentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccifn, netas de una provisién
para cuentas incobrables cuando es aplicable.

ImnurnummﬂuhMummﬁmimm-Lmncﬂm E_nlnmﬂ'usnu

vencimiento ecvando la Com tiene la intencidén y capacidad de mantenerios
hasta su vencimiento. de su reconocimiento inicial, la Compafifa mide las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método
de la fasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se caleulada tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y lns comisiones o los costos que una parte inlegrante de la tasa de
interés efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
ingreso financiero en el estado de resnltados integrables. Las pérdidas que resulten
del deterioro del valor se reconocen en ¢l estado de resultados integrables como
costos financieros,

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones en
patrimonio son clasificadas como disponibles para ln venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios
en resultados. Los titulos de denda en esta categoria son aquellos que s¢ espera
mantener por un liempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad
de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado,

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las gamancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversidn se da de baja. En ese momento, la
gananein o pérdida acumulada se reconoee como unn ganancia operativa o se
consldera como un deterioro del valor de ln inversion, en cuyo easo, la pérdida
acumulads es reclasificada al estado de resnltados integrables en la linea de costos
financieros y eliminada de la reserva respectiva, En el enso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion
relevante para su delerminacitn, estos activos financleros se presentan al costo.

4.5.1.3  HBaja de activos financieros - Un activo financiero (o, de corresponder,
parte de un active financiero o parte de un grupo de activos linancieros res) se

B s rasaddi 008 Caimiiinne



ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financleros Auditados al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en ddlares)

b.

da de bajn en cuenta coando:
Expiren los derechos contraetuales sobre los fujos de efectivo del activo,

Se transfieran los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo o se
asuma una obligneion de pagar a un tercero la totalidad de los Mlujos de efectivo sin
una demora signifieativa, a través de un acuerdo de ransferencia, y (a) se havan
transferido sustancialmente lodos los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos

v beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control
del mismos:

Cuando la compafifa ya ha transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero
no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de los activos, ni hayan transferido el control de los
mismos, los activos se continfia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la compatfiia sobre los activos. En ese caso, la Compaifia también
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se

miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones que la compafia
ha retenido.

Una implicacitn continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
aetivo, v el imporie miximo de la contraprestacion que la compaiiia seria requerida
a devolver.,

4.5.1.4 Deterioro de los activos financieros - La compafiia evaliia en cada
fecha del estado de situacion financiera, si existe evidenecia objetiva de que un activo
finaneiero o un grupo de activos financieros estin deteriorados, Un activo financiero
o un grupo de actives financieros se consideran afectados si, v solo si, existe
evidencia objetiva de deterior como resultade de uno o mis eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {(un evento de “perdida
sufrita”) y =i el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estfimados del activo financiero o activos financieros de la compafiia que pueden
estimarse de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los dendores o un grupo de
dendores estin experimentando dificultadas financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra
1 otra re organizacion financiera y cnando los datos observables indican que existe
ina disminucion mensurable en los flujos de efective futuros, tales como atrasos o
cambios en condiclones econdmicas que se correlacionan con  valores
predeterminados

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicién inicial - Los pasives financieros dentro
del nh.?anm de la NIIF g9 - Instrumenios Financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable como combios en resultados o préstamos y cuentas
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por pagar, scgiin s¢ pertinente. La compafiin determing ln clasificaciéin de sus
pasivos financicros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos fimancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable,
excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo
costo de transaccion se reconocen en resullados.

Los pasivos financieros de la eompaiifa incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partesrelacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafifa es parte de log acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos gue la compaiiin tenga el derecho irvevocable
para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce meses después de la fecha
del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segiin
el criterio del devengado, incluyendo las comistones relacionadas con la adquisicion
del financiamiento.

4.5.2.2. Medicién posterior - La medicitn posterior de pasivos financieros
depende de su clasificacidn, tal como se detalla a continuacién:

Pasijvos financieros al valor razonable con cambios en resullados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en
el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resiltados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propbsito de negociarlos en futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafifa, que no se designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segiin se define en la
NIIF g - Instrumentos Financieros. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, nlmqu:sedm;nmmmn
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en ¢l estado de resultados integrales.

Préstamos y cuentas por pagar

La compafiia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, v cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos v las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
hﬂpﬂﬂlmui;ndeban.aﬂmmummhi&nntmvhdﬂprm&mdeamnrﬁm:iﬁn,a
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualguier descoento o prima en ln adquisicidn y las comisiones
o los costos que son una parie integrante de la lasa de interés efectiva. La
amortizacidn de Ia tasa de interés efecliva se reconoce como costo financiero en ]

estado de resullados integrales.
. WM
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4.5.2.3 Baja de pasivos financieros - Una pasive financiero es dado de baja
coando ln obligacion especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada
o cancelada, o hayn expirado, Cuando un poasivo financiero existente es reemplazado
por olro proveniente del mismo prestnmistas bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o =i las condiciones de un pasivo existenle se modifican de manera
sustancial, tal permila o modificacion se¢ trata como una baja del pasivo original y el
reconocimicnlo de un nuevo pasivo, ¥ In dilerencia en los importes respectivos
libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

4.5-3- Compensacion de instrumentos financieros - Los activos y
pasivos financieros se compensan y ¢l monto neto se presenta en el estado de
situacitn financiera, cuando s¢ tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia
tiene la intencitn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultdneamente.

4-5-3- Valor Razonable de los instrumentos financieros - La
compafiin mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion Ananciera.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaceitn ordenada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicion,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide otilizando los supuestos que no
participantes en el mercado usarian al ponerle valor active o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actiian en su mejor interés econdmico. La compaiiia
utilizada téenicas de valuacién goe son apropiadas en la circunstancias ¥ por las
cuales tlene suficiente Informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el nso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no chservables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
deserito a continnacidm, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

+ Nivel 1 - Precios cotizades (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos,

¢ Nivel 2 - Téenicos de valuacién por las cuales el nivel mis bajo de
informacion que es significativo para la medicitn al valor razonable es directa
o indirectamente observable;

* Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mis bajo de
informacitn que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable;

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la compaiifa determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarguin mediante la
revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. La gerencia de la
compaifila determina las politicas y procedimientos parn mediciones al valor

s LRM
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razonable recurrentes y no recurrent es. A cada fecha de reporte, ka gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos y pasivos goe deben ser valorizados de

acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones del wlor razonable, la compaiiia ha determinado
Ins clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos
v ¢l nivel de I jerarquia del valor razonable tal como se explicd anteriormente.

4.6. Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de

4.7.

realizacion, ¢l que sea menor. El inventario en trinsiio se registra al costo de
adquisicidn mis otros gasios relacionados a Ia compra. El Valor Neto de Realizacion
para cada uno de los ftems es el precio de venta, menos la proporeitn de gastos de

comercializacién y distribucion.

La estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
inventario (productos para acabados de construcciom) y que considera dias de
antigiedad y almacenamiento. La provisién se carga a los resultados del afio

corrientes.

Propiedades y equipo — Las propiedades y equipo se encuentran valorizadoes al
eosto de adquisicion, menos la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. Los costos de mejoras que representan un
aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensitn de la vida ftil de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando complen los requisitos de
reconocerlo como activo, Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resullados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los

ufios de vida dtil estimada.

rmﬁt®TW$wmimﬂwﬂmmm“
y &1 procede, ajustados de formma prospectiva. Las tasas de depreciacitin estin
basadas en la vida titil estimada de los bienes, que son: 2
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El valor residual de estos actives, ln vida ftil y el método de reciacid
ﬁn:ifinnedn ::Iunrwisadm ¥ lﬂ;ﬂﬁﬂ?ﬂi;ﬁﬁtﬂ, a ln fecha dnd::il H:Hﬂg
uacion ASCEUTAT QU ¥ ¢l periodo de la depreciacifn sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
muebles, enseres y equipos de computacidn 5 " N

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
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beneficios econdmicos futuros por su uso o venla. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Al fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior
en ¢l valor de los activos, se comparari ¢l valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja
como consecuencia de esta comparacidn, se registra en los resultados segin
corresponda.

4.8. Deterioro de activos no financieros - La compafifa evaltia a fin de cada afio si
existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si existe tal
indieio, la compaifiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta
y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo
no genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su imporie
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a eses importe
recuperable, Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluseidn actual del mercado del valor del dinero en ¢l tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacidn del valor razonable menos ¢l costo de
venia, $¢ loman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que
resulte més apropiado. Estos cileulos se verifican contra miltiplos de valoracion,
cotizaciones de acclones y otros indicadores disponibles de valor razonable, Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliimenes
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y lasas, tarifas
establecidas ¥ costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019, la gerencia de la compafiia considera que no existen
indicios de tipo operativo o econdmico que indiguen que el valor neto registrado
como activos no financleros no pueda ser recuperado

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fable del
importe de la obligacidn,

4.9. Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingenles.
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacidn

financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se
mn una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar
emente.

’ \§
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(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de
situacidn financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciin que se tenga a esa
fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
deseuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce
¢l descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones idas de un evento pasado, cuya
confirmacitn estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compafifa, v obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable o en cuya liguidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

4.10. Beneficios a empleados

4.10.1. Corto plazo- Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término
de los doce meses siguientes al cierre del periodo en ¢l que los empleados han
prestado los servicios se reconocerin como un gasto por ¢l valor (sin descontar)
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte
de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidn a trabajadores, que se
caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

4.10.2. Largo plazo - La compaiiia, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene
planes de bepeficios definidos que incluyen jubilacion patronal y beneficios por
terminacitn de empleo, que se registra con cargos a resultados del afio v su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacitn
financiera, que se determinar anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de erédito provecto. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se
determinar descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito. La politica contable de la compaiiia para los planes
de beneficios definidos y post empleo es reconocer las pérdidas v ganancias
actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio.

4-11. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios econdmicos asociados a la transaceitn fluyan a ln compania v el monto
de ingreso puede ser medido confiablemente independientemente del momento en
que el cobro sea realizado, Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacidon realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente, sin incluir impuestos.

4.11.1. Ingresos de actividades ordinarins - Los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de los inventarios y presentacién de servicios se
reconocen euando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se
hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al
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de la ent de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de
:I“cﬂmuyd;:ﬁﬁ:s.rmndnmh:mtuﬂdndbien:.rlchanmmkrﬂnhl

derechos v beneficios inhereates.

4.12. Reconocimiento de costos ¥ gastos - El costo de ventas, que m:ru]:undt al
:ﬂnd:h;inwnurir}'stniﬁﬁqurmrﬁaﬁﬂhmﬂlﬂﬂhﬂmqﬂnmndn
<¢ entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento de Jos ingresos por
hmmmnﬂmtgmh.[mm:ﬂmymnmm:mdﬂimn
devengan, independientemente del momento en que se pagan, ¥ se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

4.13. Impuestos
4.13.1. Impuesto a la renta corriente - Los activos y pasivos por impuesto
a la renta corrientes son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las

autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
empleadas en el cilculo de dichos importes son las que estin vigentes a la fecha de

clerre de cada afio.

La gerencia evaliia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones del
impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto

de interpretacion.

4.13.2. Impuesto a la renta diferido - El impuesto a la renta para los periodos

futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias tempo
entre la base tributaria v contable de los activos v pasivos en la fecha del estado de

situacidn financiera.
Laos pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales

Los activos por imp
deducibles y por la compensacion futura de eréditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en gque sea probable la disponibilidad de la utilidad

tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas
tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del
ya no sea probable que

Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del
estado de situacidn financiera y se reconocen en la medida en que se lome probable

que la wtilidad tribmaria fulura permita recuperar dichos activos. Los activos v
pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que s¢ espera sean de
aplicacitn en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele, de
mnmﬂadmh!dhpmiﬁumhplﬂlfigmlu

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
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situacitn financiera se revalia en cada fecha de cierre v se reconocen en la medida
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos.
Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en ¢l otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria,

4.13.3. [Impuesto sobre las venitas - Los ingresos de actividades ordinarias, los
gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuoesto sobre
las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

¢ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o
en una prestacion de servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicion del
activo o como parte del gasto, seghincorresponda;

¢ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una euenta por cobrar o
una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segiin corresponda.

4.14. Normas nuevas y revisadas emitidas.- La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (INIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero ailin no son efectivas:

Efectivaa parur de
peritdo s que macen en
1113 Titulo o despuch de
HIUF 17 Comrabos de seguro Enero [, 2021
Modificaciones o la MIIF 10 Vendn o aportacidn de bienes Fecha a ser
y NIC 28 enfre un Inversonisis ¥ me determinada
Asociada o Megocio Conpuaio
Modificaciones a la NIIF 3 Defimicion de un segocis Enero |, 2020
Modificaciones ala NIC | v NICE  Defmasicn de matonialidad Enem |, 2020
barco Comtepiual Marco Concepiaal de lss Normes NIIF  Ensro 1, 2010

ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La preparacitn de los presentes Estados Financieros en conformidad con NITF para Pymes
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, eon el propésito de determinar la

¥ presentacitn de algunas partidas que forman parie de los Estados Financieros.

En opinibn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor ulilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a
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diferir de sus efectos finnles,

A continuacidn, se presenian las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacitn de los criterios
contables:

5.1  Provisiones para obligaciones por bengficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un cilculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento, Cunlguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de

las provisiones de estos beneficios.

5.2 Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion
de las vidas (tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo con lo mencionado
en la Nota 4.7.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiila es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
contrelar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiifa. La Compafiia revisa
regularmente las politicas v sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn
de un ambiente de control diseiplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles v obligaciones.

Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras no
aplica debido a que la compafiia coenta con capital propio de trabajo que le permite
realizar sus opernciones sin ¢l requerimiento de eréditos en instituciones financieras.
Para ello gestiona los {lujos de caja de corto y largo plazo.

7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:;

En USs délares
i talie F LT s
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Bainns )] M-CN SErasid
Saldlis ul 30 ale dielensbire FLE 28,202

(1) Corresponden a efectivo depositado en délures smericanos en cuentas corrientes
de bancos locales valorados a su valor nominal,

Fi il ooy Sy



ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Finaneieros Auditados al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares)
B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.
Un resumen de esta cucnla es como sigue:
En USs didsrcs

Detalic LI zoul
Cwenias pif cobnr momerciales ] L0 B EE] wfuafis
presfechindon iz 5 25.997
mmm ) _Nagwr) [z
Baldo al 31 de dickembre woo 507 LaB.555

{1} Corresponden a saldos medidos y registrados al costo, a clientes terceros no
relacionados por concepto de venta de inventario de producto terminado. El
periodo promedio de erédito otorgado a los clientes es de 30 dias. El 97% de las
cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos corrientes
menores a 360 dias y para los cuales no se estiman pérdida por incobrabilidad o
deterioro, dada la experiencia crediticia de los mismos.

Un resumen del saldo de clientes al 31 de diciembre 2019, es como signe:
En U8 ditlares

Detalle 2010 Perrventaje
Snlagsr Arvos Mdnko Klizabeth 24,041 (T
Pa-Co Comercial o Inilisirial 8.4 14077 B
Cedefio Codefin Rom Marian B, 0m) %
Pefinen 8.4 752 A
Mundoflos Clh, Lila G009 FL
Toduenpapaleria 5.4, 5iBod a%
Palijnilien T BJong a%
Bl Salando Jdavier Efraln 4722 5%
Mansalve Momso Cla. Lida. ] e ]
Dilipa Cla. Lisa. 4410 kL]
Artes Grificas Senefidder CA. s 5%
Calers Callero Predasd Gubllerming iy b=
Imporsopapel A 3500 ¥
Grafwas Fomdnder Cla. Lida. 077 5
Maorcns Portills Miran Gusdalape 2 Bgn 1
K Gallegos Mapdaiena D Loardis E X -] 3%
Luna Crug Julio Cesar 2652 %
Larutiaga Expinoss Oubdo Hosorn a5 ]
Lodm loam Jorge Francisos 2,37 15
Dot 54, 254 1%
Salazar Ay Minion Elizabeth a4 1 (L7
Otros clientes 54304 ]
Saldo neto sl 31 de dichembre L8, g2m 10

{2) Corresponden al registro de cheques posfechados emitidos por clientes,
cancelando cuentas pendientes de cobro, los cuales se efectivizaron en cuentas
bancarias de la Compaiiia, con fechas posteriores al 31 de diciembre de 2019,
Montos registrades y medidos al valor nominal, Un detalle es como sigue:

\»
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019

(Expresado en délares)
En U ddlares
Detnlle UL

Fampwe] Cl, Lida, 5,708
Salnzng Arcos Minbo Elizabeih 4,308
Todoen iia B4, 500
Balmer lnaport 5.4 i lﬂ
Lisrmriags Espinass Guldo Hosotio 1

Grafass Y Sombnbitros Gealkssm Cio. Lida, (0]
Valentina 5.4 1269
Elorenn Podfifis Mirias Gasdalupe LgT
Faminer Rosern Marmyma Priscia 1,028
Cedefo Codefio Rosa Marina 673
Otrrss clembes —ILSEE

Salde neto sl 3i de diclembre A4.503

(9) Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigune:

En US# ddlares
Dctnlle 2019 a0
Saldo Inkeial al 31 de dicienibor (z.927) (15.772)
Bajas de carters - Ajusie provisidn - 14258
Proviziie del nfio Mok 59 - Dranal
Saldo Final al 31 de diciemhbre (x.q27) i{z.027)

9, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de la cuenta cuentas por cobrar socios y relacionadas es como sigue:

En Us dilares
Detalic oG EL L]
Jman Eriego Mok (] = B L alll.lﬁ
Maris Dobones Morn =) ] _AhSgn
Saldo al 31 de dieiembre 3026 GH.56

(1) Corresponde a saldos por cobrar medidos y registrados al costo, por conceptos
personales, tales como préstamos de Mutualista Pichincha y préstamos otorgados
¥ otros consumos correspondientes a transacciones pagados por ln Compaiiia a
nombre de la socia principal, durante el ejercicio 2019,

El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2019, es como sigue:

En USH didares
Salda al réata Sakdo al
A Hiign o
Juan Diego Mospcra 3. H1l 58 (4g450) HALTIG
Maria Dolores Mae IL5AN gzl _Mdou1g] -
Bailels ml 31 dbe Deicnabire 68356 iy g Min (54.578) da.aig
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Extmlos Financieros Auditados al g1 de diclemhbre de zo19

{ Fxpresado en délares)
Un resumen de la eventa cuenlas por pagar socios y relacionados es como sigue:
Fay LIS alivlmres
Detalle L] il
(45.307) (. 75)

Cusentas por Pagnr Belacikonakas Corto Plasn

Caietitian et Papat Belaeisslog Laen Flaso =
Baldo ul g0 de diclembee (2] (45.507) ha.ri8)

(2) Corresponde a saldos por pagar registrados a valor nominal, por conceptos de
prﬁlmm.ﬁmhhmﬁhwmdehmﬁlpdﬂd;ﬂf
partes relacionadas, para apalancar inversiones del giro de negocio y para cubrir
gasios corrientes, lales como pagos a proveedores, ndmina v planillas al IESS, elc.
No devengan tasa de interés y no ticnen plazo de pago, pues se cancelan en
relacidn a la disponibilidad de flujo de efectivo. El saldo de la cuenta es pagado

en efectivo yfo compensaciones.
El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2019, & como sigue:
Carto Plago
Saldo al Salde sl
Flibe Ve =4}
J ;
i O  Mm s
Mors Toro (Sooo) (3 ooa) 6000 (40000}
um-rmmum __{5on) : . 2
Baldo al 31 de Bielembre (he35) [BL25a) Te.006 L45.307)

(a) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la provisiin por concepto de honorarios
profesionales de Juan Diego Mosquera, dicho saldo fue facturado en el ejercicio

10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta coenta es como signe:
En USa idiklares

Dxtalle Fil) FTL]

Tmveniario dol produeis enminaedo {1} J=7. e
Miiterla IEIM- 1] :‘m G334
Ervieni s o compkgnic ] e BN i
Salde al 51 de dickeinbee RLERT 1 ARl

(1) Corresponden o diversidad de insumos (papeles especinles) para I industrin grifica
especializada e imprentas editoriales, importados desde proveedores domicilindos
en ¢l exterior (Neenah Papel Ine. de Estades Unidos y Fn"-'lni SPI de Italia y Celulosa
Argenting 8.A), con términos de negociacion FOB - Free On Board. La compaiiia
no ha determinado la valoracién del inventario al VNR - Valor Neto de :Iil'.i.'ll:l"bEﬂu:ii'.’I;..-Q
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Estados Finaneleras Auditados ol ji de diclembre de 201

(Expresndo en dilares

No o han identificado flems de inventarios eon indiclos de lento movimiento y
obsolescenein.

{2) Corresponde ul inveniario enlregado en consignacibn a las compafilas Pa-Co
Comercinl ¢ Industrial S.A. y Libreria Espafiola Cia, Lida., registrados y medidos
al eosto,

1.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resamen de esta cuenta es como sigue:

En LSa didares
Dxtalic F L] fLiFL]
lenporat s i sbda de divisas — 15D 1] X5 0. Byl
Reteociones oa la fucnic de impocsioa b et 2} 575
Ao i de wmpeesto & 1 renit (=1 . _LoGh
Bl sl 31 de dickemibire e R E ] 5

(1) Corresponde a los pagos realizadoas por conceplo de Impuestos a In salida de divisas
- ISD en transacciones de importaciones de materia prima, insumos y bienes de
capital que consten en el listado gue para el efeclo establezca el Comité de Politica
Tributaria, que da derecho a la compafiia a utilizarse dichos montos como erédito
iributario en la determinacidn del impuesto a la renta anual, Montos medidos y
registrados al costo, ver Nota 16.

(2) Corresponden a los montos por retenciones del impuesto a la renta que le han
practicado los clientes de la compaiiia en transacciones de ventas durante el ejercicio
2019, al igual que los anticipos pagados en julio v septiembre 2019, Que ambos serdn
compensados en la declaracidon anual del Impuesto a la renta, en funcién de la
determinacién del impuesto causado segiin la coneiliacitn tributaria, ver Nota 16.

12. PROPIEDADES Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle En USa ddlares

aeng FL ]

Wrhiouks, eouigen de transpore y equipo eominero
Edjuifum oo compubsciien y 09.80) 200833
Muorbden y piuaens 45551 44599
Mayeinarnia y oypbje ““nm” 4).0s0
. 20480 20050
M“ﬁhﬂ.:mhm 34050 '!‘

Emw:hn- :
o o A :'lﬂhrwlilnu-m

M ¥ el {43.37H) (42.253)
Costruceisnes ¢ nstalacimnes (=29.526) (=8, 385)
Masjuinaria y (22.476) (22.478)

Propledudes y equipa, neto al 51 de dielembre

W _wam _saasl
25
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ARTEPAPEL ClA. LTDA.
Estados Financleros Anditados al 131 de diciembre de 2019

13.

{ Fxpresado en délares)
(1) Los movimientos de planta y equipo foeron coma sigoe:
Fo 58 lidapes
b ialle E L]
Sabils ie i al v ile eneim TIaN
Abiisdcimes ini e
Tabus y ' peetimas d
v pervinchenes - Noto 81 k) (1440m]
Sabder pertes ml g0 obe dickenmbore . Tin

(a) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la adquisicidn de equipos de computacién
por USS 054, montos medidos y registrados al costo.

(h) Carresponde al cargo neto enviado a resultados por gasto depreciacion en el ejercicio
2019. Fl cdleulo de depreciacion se realiza en funcién de las vidas itiles determinadas

en la Ley de Régimen Tributario Interno ~LORTI, asi: Muebles y enseres 10 afios,
Maguinaria y Equipo 10 afios, Equipos de Computacion 3 aifios, Vehiculos 5 afios.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES.

Un resumen de esta cuenla es como sigue:

En LSe dilares
Detalle 2o 2ol
Provesdares del exieror [Ig f1gB.261) (oo fa)
FProvevadupes kezsbes i (64.027) {38 5oa)
Tarjet conurstiva Amersan Exuos Corporativa (2) (r4.235) {16.657)
Tarjets eorpurativa Disers Clab del Ecusdor (2} — {asaig) A7
Saldo al 31 de dichembre (251.335)  (ibe.648)

(1) Corresponde a las obligaciones con proveedores del exterior registrados a valor
nominal, por concepto de liquidaciones de importaciones de inventarios para la
venla; asi como proveedores locales por compra de servicios vy de bienes
{hi&mmumuﬁﬂdtfﬂtmu:mvmnﬂmﬂlmdehuMuWW
comerciales proveedores de exterior son saldos corrientes menores a 360 dias,
con perfodos promedios de erédito que oscila entre 60 v 180 dias. El resumen del
saldo de proveedores locales al 31 de diciembre 2019, es como sigue:

En USs ddlires
Detalle Tipae 2oy Porrentnpe
HNernab Papel lnc. Fromondor exterir (Bé.qu) A5%
Futmi 5F Frvordor exterior o P T A | -
faabcdin @l 20 dhe alicbemilire {igHhi) T
duasm Liegs Miepici Pabcks Frosvuslur local {0, 1 A7
PPuaita Hass i Vil Prisvaslor liscal J{Hjt:':_l L
Sensksiiu Cla 1ada sl bcal {7, Bl %
i Foputos snial 5 A Prasvimaliar bacal [4,58)
Frdypaperies Cla. Lils. Prsnssshia bacal (pws)
Galarmags Ualacaas Dok Allrka Frewwrbor kacal {2,000}
Corgmara: Wia Hele bawitene Cla, Liila. Primvvwhon baal {3, Ba]
Dt pvpessliies Prssewadior liscal B s )|
Hailila wl i dle allelenlnew g e7d

= §Busses

i ﬁ
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ARTEPAPEL CIA. LTDA,
tatedee Pimarwieres Aomditadoe al 31 de diclembre de 2oig
[Fapresndo en diblares)

(1) Correeponiden o osldoe pendientes de pagn de cnommmes, ermpris loeales o
inportnciones papedae 8 travds de tarjetar de eridite cnvpoeativad, Montos

vopterr o enbor meeeri sl
14. OMILIGACIONES FINA NUCTERAS,

A} 51 de dickembire de 2000, of detalle e= comn shime:

Err Vs obyilinr=a

Teimlls FALTE] (O
P v Chmrymigisl] i (adsdsl Ormd
Fimbrhan ml g de il bbb (FLLEY =)

(1) Eltovimiento de los saldos contables, son como gignen:

Fan 'S8 [nilares

B pen Gusyagoil
Sasbila wl i ale diwlrmilary de goal {8 7n)
Pagiem i lon Vit |s i B ey
Sabillan ] A0 dde eliviepidar e poig (1] [FE NN

(a) Al 1 de diciembre de 2009 corresponde al saldo pendiente de pago por b
compra del active fjo, vehiculo Toyota Fortuner lipo Jeep 454 ado 2018, ver

Nota 12,

15. OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS,

Un resumen de esta cuenta e5 como sigee:
Ep Usa diilares

Lecinlie L] aseil

Surklue sabirn ) beachcus a cigslados il (o By} [ i)
Clidgacsmcs ik of LS {2) (5541 (L HTET]
Participusan talnpsdaics Noda 24 —lragr) 15, T
Saldo al gi de diwie b (el 3y ) L aagnd

(1) Corresponde prinvipalmente a provisiones por pagar por conceplos de roles de
picgo did wies de diciembre, los conceptos son: sueldos por pagar poe USS 9,857,
dlcino terver suekdo por USS 7.753 y décime cuano sueblo por US$ 5208,
Muaitis valurados o gu valir pooingl,

(2] Corvespunde o provigiones por pagar al Lustito Ecuatortano de Seguridad Soctal
= MESE por voneeptu de apories patiosal ¥ pesonal por US$ 3704, prdstamos
quiregratarius por US$ Ligb y bados de roweva U5 o5 Munius silurados a

i windod ol 4
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
tstadox Vinnneleros Auditndos al ;1 de diciembre de 2019

{Vxpresado en délares)

16,  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Un resamen de esta cuenia es como sigoe:

i U8R ddlares

Iimlle BiriG mirihl

Fnspucstn a b mends pod pagar . mag) -
Pripeeato sl Vilor Agregmda = 1WA pur pagar {1l {A.oiz} [7.rea)
Betenciones vn e laente de (VA por papng [a) g1l {a.5005]
Retepcisson |a fente do 1R por pagir [a} - &)
abdo al 30 de diciembre mL5T LERE Lo

(1) Corresponden a Impuesto al Valor Agregado - IVA (12%) por pagar al SRI - Servicio
de Rentas Internas, como resuliado de la facturacidn del mes de diciembre 2018, que
se liquidarin en enero 2019. Monto registrado a valor nominal.

{2) Corresponden a monios medidos y registrados al costo, por concepto de, retenciones
en la fuente del Limpuesto al Valor Agregado - IVA por US$ 6.701, que la Compafia
en su calidad de agente de retencion realiza a sus proveedores v que los paga al

Servicio de Rentas Internas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno digito
del RUC en los formularios 104 y 103, respectivamente.

(3) Conciliacidn tributaria - contable del impueste a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segiin Estados Financieros v el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como signe:

En US4 Debinres
Cospeiliaciin Tributarin 2ULG

Utilidad antes de impuesto s las ganancias iyanz
{=)  Participacidn o trbajadoren {1977
(4} Gasters po deducibles —Ab353
Urilidzd gravshle a7438
Tosa de Enpuesto & kes ganoncins del perlodo 5%
linipiresto a li gunanclas causada b.Bibg
-} Anticipo determinsdo del epervicin fiscal L1150}
Impocsto s la rents cosnado mayvsr ol antlcipn reducldo (5-7a%)
-] Refenciomes en la fiente del (1o.472)
<]  Crbdite trilsilario afies 57
(-} Cridito ributarss penerado por tmpoesto o b selils de divisas L. Bah)
Ceddi triboisrlo a Favor LbTozdl

Aspectos Tributarios

“Ley Orghnica para la reactivacién de s economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestién financiera”: El 29 de diciembre del 2017 se publict en el

Reglstro Oficial No. 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos, se efectiian
las sigulentes reformas detalladag n continnacion:

Los aspectos mis importantes de dicho reglamento se incluyen a continnacion:

28
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ARTEPAPEL CiA. LTDA,
Estados Financlieros Auditados al 31 de diciembre de 2zo19

[(Expresado en dilares)

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahueino vy de
pensiones jubilares patronales que obligntornmente se deberin afectar a las provisiones
v constituidas en afios anleriores; en el caso de provisiones renlizadas en aftos anleriores
que havan sido consideradas dedoeibles o no, ¥ que no fueren utilizadas, deberfin
reversarse contra ingresos gravados o no sojelos de impuesto a la renta en la misma
proporeion gue hubieren side deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podri ser utilizado
en el momento en que el eontribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion hasta por €l monto efectivamente pagado.

Reformas a varios cuerpos legales

Ingresns

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
efective de los dividendos a nna persona natural residente en el Ecuador,

Se elimind el altimo inciso del articulo 0 Exenciones que establecia lo siguiente: "En la
determinacion v liguidacion del impuesto a la renta no se réconoceran mas exoneéraciones
que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepeidn de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios™,

Gastos deduciblas

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencidn del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se camplan los eriterios establecidos
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estindares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% coando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sen
residente fiscal del F.cuar.l?:ﬂ*.

Y

ilidac i i
Se establece un impuesto a la renta tinico a las utilidades que perciban las sociedades

domiciliadas 0 no en Ecuador y las personas nnturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de In enajenacion directa o indirecta de derechos

2 w0
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ARTEFPAPEL CiA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019

{Expresado en délares)

representativos de capilal; de socledades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador. Adiciomalmente, se eslablece que en restructuraciones socielarias no se
entenderi producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Aniisine a3 0 o 1a Hent

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para socledades como impuesto minimo y se
establece su devolucitn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuests al Valor Agregado

El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago

Se podré solicitar al SRI la devolucitn o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

| \oa I malldn e dici
Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior reslizados a institaciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

Estén exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre erdditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales ¥ que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microerédito o inversiones productivas.

17, ANTICIPOS CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Fa USE dilars

[retalle LLLL zoul
s ade o ) leat)  lasaa)
Ealdo al 31 de dlekembre {an) {4522}

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de depésitos o
lmmmmtﬁp‘dﬁpﬁhmmumdnm
terminados por parte de clientes. Al 31 de diciembre de 2019, dicho saldo
corresponde principalmente a Imprenta Mariseal Cla. Ltda. por US$ 996,
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Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019
(Expresado en dblares)

BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO.

Un resumen y movimienlo de las obligneiones por beneficios definidos ea como
signe:

En USa iilares
Jubitnciin  Bonificacidn
Fatronal janr Deeplincio Totzl
Saldo al g de diclembies del zool (26.018) (B.2xoR)  (34.316)
Fapps I F 1 1815
Enldo al A1 de diciembre del 2oag ' (z6H.01H) (6. 483} (Az.gou)

Jubilacitn Patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mis hubieren presentado sus servicios en forma
interrumpida, tendriin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecualoranc
de Seguridad Social.

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaififa entregard el 25% de la Gltima remuneracidén mensual
por cada uno de los afins de servicio.

Las ganancias y pérdidas sctuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se ecargan o abonan a resullados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de Ios empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas uotilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anblisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al final
del perfodo de referencia de los respectivos supuestos,

Cada afio se realiza un estudio de comparacitn entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de
perfiles y de desgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucion se integran
dentro de este estudio).

El aniilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacién por beneficios definidos, va que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzea en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollade, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se ealenld utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdleulo de la
obligacidn por beneficios definidos reconocido en 8l estado de siluacion financiera. Si
hubo cambios en los métodos ¢ hipdlesis utilizados al elaborar el andlisis de
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sensibilidad respecto a afios anleriores,

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publich en el Regisiro Oficial N* 309, "Ley
orgdnica para el fomenio productivo, alraccion de inversiones, generocidn de
empleo, estabilided y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado
en ¢l Registro Oficinal N® 302 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron
cambios a la legislacion referente a la Jubilacion Patronal y Desahuele:

« Art. 10 LORTI -Deducciones - Los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el
Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacitn del empleador de mantener los fondos necesarios para
el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de
jubilacitn patronal.

= Arl. 28 RLRTI -Gastos Generales Deducibles

La totalidad de los pagos efectnadoes por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo. A efectos
de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal,
ohligatoriamente se deberfin afectar a las provisiones ya constituidas en afios
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan
sido consideradas deducibles 0 no, ¥ que no feeren utilizadas, deberin
réversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcitn que hubieren sido deducibles o no.

= Art, Impuestos Diferidos

Las provisiones efectuadas para cobrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley
Orginica para la Reactivacibn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestién Financiera no son deducibles; sin
em , s¢ reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra
ser wlilizado en el momento en que el contribuvente se desprenda
cfectivamente de recursos pera cancelar la obligacién por la cual se efectud
la E]mﬁuiﬁn y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto
en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre de 2019, Ia Compaiiia no registraron el estndio actuarial, por tal
motivo los pagos efectuados durante el periodo se vieron afectados directos a la
provision, estos valores han sido considerados como Gastos deducibles en la
determinacién del Impuesto a la renta causado,

19. PATRIMONIO.

19.1  Capital
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capilal social es de US$ 11.000 y esth constituido

11000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suseritas y en
circnlacitn eon un valor nominal de un délar cadn una,
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Al 31 de diciembre de 2019, el capital social esth conformade de la siguiente manera:

L‘.H.llllll Vialorde MNimero

siserile ¥ cniln de %
Socin Mneiontidnd pagado  particip, particlp.  porespiaie
Mo Galarsga Marda Dolores Ecuntoriann B.ago 1 B.a250 TEM
Galarmgn Coherns Dobores Alicin Eeisabarkanng A i = TED Z5%
Saldo al qu de dicdembre de 2oug LT i i ddripa 1nia %

19.2  Heservas
Esta cuenla estd conformada por;

Legal - La Ley de Compaiiias del Ecoador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alecance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, exceplo en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para anmentar el capital. Al 31 de diciembre de
2019, el valor de esta reserva es de US$ 14.109, la cual representa el 128% del capital
suserito y pagado.

Facultativa v Fstatutaria - Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo con resoluciones que constan en aclas de Junta General de
Socios. Al 21 de diciembre de 2019, el valor de la reserva es de USS 5.0998.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen &5 como signe:

En USSE dilares

Detalle 2019 201l
Ventas bicnes y servicios Aabrasrr 1334687
Saldo al 31 de diciembre (1) Lahz.g427 1:334.087

(1)  Se registran los ingresos por conceptos de comercializacidn de inventario. Se
reconocen a valor razonable, cuando se han transferido al comprador, los riesgos
¥ beneficios de tipo significative de propiedad de los bienes. Todas las ventas se

realizan a clientes nacionales. x}\}x
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Un detalle de sus principales elientes en el ejereicio fiseal 2019, es como sigue:
Fan VS # ddlaies

Deinlle UL ] FPerrciiiaje
Imporsspape] A, 102545 %
Pa-Co Comencial E Induarial £.A L0120 b
Salazar Arcos Mdnkea Elizabeth G045 5%
renin Martseal Cla. Lida, 41701 O
Industrins Omega 5.4, 26818 by
Cededn Cedefio Rosa Marina 26.0l2 %
Luna Crez Julio Cesar 24485 aN
nilipa Cia. Lida, 22250 a%k
Calero Calero Phadad Guillerming 23988 %
Peiaca 5. A. 21268 %
Luzuriaga Espinoza Guido Honorlo 20.367 1%
Todoenpapeleria 5.4 FOEES i
Coascota Simbana Edgar David (Clobal Print} 19.715 %
Moreno Portilla Mirtan Guadalupe ir.8m %
Balseca Sabando Javier Efrain 17855 1%
Cia. Lida. 16953 1%
Mundoffice Cia. Lida 15005 1%
Moz Maria Dolores 14600 1%
Fampel Cia, Lida. .17 1%
Artes Grificas Sencfelder CA. 13.053 1%
Holguin Moreno Laks Enrlque 13752 1%
Rivera Boada Maria Esther 11868 1%
Valentina 5.4 1048 1:
Ceevara Medina Liis Alberto 0.6 1
Oitros clientes 65482 513
Saldo sl 53 de diciembre  1.362.437 oo

21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen es como sigue:
En US$ délares
Detalle 2019 2018

Sueldos ¥y remuneraciones (210262) (195.003)
Honorarios y servicios ocasionales {94.272) (22.544)
Beneficios sociales (50.531) (52.344)
Aparte a la seguridad soclal {40.034) (35.93L)
Arrendamiento bienes inmuehles {42.45H) {34.658)
Segure ¥y reascgunms (31.045) (33.032)
Impuestos y contribuciones {19.999) (2. 874)
Gastos no deducibles (16-254) {(23.984)
Otros gastos de importacidn (16.241) (n6.008)
Provisiones proveedores (15.307) .
Deprecizoiones {13-400) {z0.251)
Servicios biisions {uo%7) (13.892)
Transposte {(1.504) (19.269)
Mantznimiento (10427) (a3
Gestibn, viajes y plan de beneficios (B.421) (5.043)
Suministros de oficina (7.808) {m.ﬂﬂ
Gasios de representacion (1596}

Obligaciones por beneficios definkdos (591) I!-?EIJ
Otros gastos {60.B60) 030)
Provisién cuentas incobraliles - Lilid]

34

Saldo nl 91 de diclembre (665.049)  (567.424) “)Q
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22, OTROS INGRESOS Y GASTOS.
Un resumen es eomo sigue:
s 1P e res
[hrimllc e EILTE
Cifiemm [npg romss {n 2344 |:.$
Timliruses | 2 J
Gl tansi por veni dirsalion att .
Saldo al qu de diclembre PR 13387
Mﬂ-ﬂtﬂ {edidg) {mafiz)
Gt hetriece t[;u“ fl-:"-'-l";
Interraes baacarkm ] i
O o o) i
Malelas al 31 e dieiembire (3.426) (0 3AH)
(1) Corresponde al ajuste por depdsitos no registrados por cuentas por cobrar dadas
de bajn.

23. SANCIONES.,

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus directores o administradores
por parté de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

De otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compaififa, sus directores o administradores,
emitidas por parte de olras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con postertoridad al 31 de diciembre de 2019 v hasta la fecha de emisitn de estos
estados financieros (abril 11, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de
earcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos,

Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organizacién Mundial de In Salud califict como
pandemia provoeada por la propagacion del virus COVID - 19 (coronavirus), lo cual
significa que In enfermedad se extiende en varios paises del mundo de manera
simultinen, Desde esa fecha, los gobiernos alrededor del mundo adoptaron
medidas severas para conlener el contagio tales como la restriccién de libre
mmﬂmdﬁhlmmd:imﬂnpmnuymmn,wﬂm
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significativamente a los sectores de la economia.
Los efectos de lo antes mencionado no han podido ser cuantificado por la

Administracién; por lo tanto, no s= ha previsto ningin efecto en la actividad
econdmica v sus estados financieros.

APROBACION DE 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieres por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido

aprobades por la Administracién de la Compatfifa el 11 de abril de 2020.
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