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Opinión con salvedades 
1. Memos auditado los estados financieros adjuntos de Artepapel Cía. Lida.. que 

corresponden al estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y 
Dujos de efectivo por el año terminado en exa fecha, así como las notas 
de los estados financieros que incluyen un resumen de políticas contables 
significativas 
En muestra opinión, excepto por los posibles efectos descritos en los 
párrafos de “Fundamentos de la opinión de auditoría con salvedades”, 
lor estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos significativos, la situación financiera de Artepapel Cía. Lida. al 31 de 
iciembre de 2019, así como el resultado de sus operaciones y el lujo de efectivo por 
«laño terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) para PYMES. 

   

Fundamentos de la opinión de auditoría con salvedades 

3. Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía no ha realizado un análisis de valor neto. 
de realización - VNR sobre la integridad delos items del grupo contable Inventario 

orado en US$ 353.226, De acuerdo alo establecido en la Sección 13 Inventarios 
Pymes en el párralo 13.4 Medición de los inventarios que establece :d medirá los inventarios al importe menor entre el costo y el precio de xd0 menos las costos de terminación y venta. Por tal motivo no se ha podido establecer que los inventarios de la compañía se encuentren valorados de manera rasonable.”. Ver Nota 10 

Independecia 
4. Somos independientes Artepapel Cía. Ltda. de conformidad con el Código de sica para Profesionales dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales. 
de Ética para Contadores (1ESBA por sus sigas en inglés) y hemos cumplido con 
"nuestras responsabilidades ética de acuerdo con estos requisitos. 

  

    

  

Bases pura Nuestra Opinión con Salvedades 
5 la Administración es Responsable por la preparación de otra infvcmación 

comprende el informe de la administración, informe del comisario, que ws incluyo. 
los estados financieras mi el informe de auditoría sobre los mismos, la cual ue 
venida antes de la fecha de nuestro inforwe de auditoría Nuestra upiniva subes 
los estados finunciesus de la Compañía, 0 incluye dicha información y 00 
expresamos de ninguna forma de aseguramiento y cuncioión subre la isa 
En conexión com uuestra auditoria de los estados Únanciorus, muestra 
tesponsalilidad ca leer el informe de la Adminttración y, al hacerlo, cuuiderar 9 
esta información cuutiene incuusistcucias materiales vu relación cua los estados 

yu(



ía, concluimos 
e o e ortar 

  

Responsabilidades de la Administración sobre los estados, financieros 
y 

6. La Administración de Artepapel Cía. Ltda,, es responsable de a popa y 
presentación razonable delos estados financioros adjuntos de conforiida. E co] 
Normas Internacionalosde Información Financiera (NIIF) para PIES, y deca 

O ce dos lc rr 

7. En la preparación de los estados financioros, la Administración es response de 
«evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en .. 

revelando, según corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha, y 
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Erro 

intentelíquidarla Compañía o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa realista 
sino hacerlo. 

8. Los miembros del Directorio de la Compañía son responsables de supervisar el 
proceso de información financiera de la Compañía, 

Responsabilidades del auditor para la auditoría de los estados financieros 

9. Nuestros objetivos son obtener uma seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o 

error y emitir un informe de auditoría que incluya muestra opinión. Un 
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía que 
una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
CNI) romeo det ma mor ill cando eo exa, Los erro 
significativos pueden surgir Oerory se: significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen infuir en las decisiones 

económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros. 
Restricción de uso y distribución 

10. Este informe se emite únicamente para información y uso de la Administración de la 
Compañía y de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y 
no debe utilizarse para ningún otro propósito. 

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 
11, Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente de retención y percepción, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite por separado. 

Lo bo Lanss E 
Quito, Ecuador 2



ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
Espresados en US. dólares) 

Notas 
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ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES, 

  

(Espresados en US. dólares) 
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ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO. 

(Expresados en US. dólares) 

Saldos al31 de diciembre de 2017 
“Transferencia utilidades años anteriores 
Ajustes, Canencia actuarial 
Vrilidad neta del ejercicio 

¡Saldos al 31 de diciembre de 2018 
Transferencia utilidades años anteriores 
Ajustes 
Utilidad neta del ejercicio 
¡Saldos al3x de diciembre de 2019 
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ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJO DE RFECTIVO,   

AL31DK DICIEMBRE DEL 2010 Y COMPARATIVO AL31 DE DICIEMBRE DEL2018 
(presados en US. Jélares) 
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FLALJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
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Incremento (decremento) neto durante el año 
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ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 3 de diciembre de 2019 

(Esxpresado en dólares) 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 
+ Nombre delnentidad. 

ARTEPAPELCÍA. LTDA. 
+ RUCdelaentidas 

1791768620001. 

  

+ Domicilio de la entidad. 
Isaac Albéniz E1-100 y Pasaje Godoy 

+ — Formalegal dela entidad. 
Compañía Limutada. 

+ Paísde incorporación dela entidad. 
Ecuador. 

+ — Descripción dela naturaleza de las operaciones de la entidad. La Compañía ARTEPAPEL CIA. LTDA. Ju consi el 12 de febrero del 2001 en la cludad de Quito con na duración de encuenta años a parir e la 
Suscripción en el regisiro, su principal objeto es la fabricación, importación y exportación de todo tio de papel y en general de Ninas afines a la Industria boa 
La representación legal de la Compañía está a cargo de la señora María Dolores 
Mora, quién dirigo y administra, celebra y ejeenta a nombre de la Compañía toda 
elase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la 

Compañía, suscribe y inma a nombre de la Compañía todas las escrituras públicas 
£ inslrmentos penados en los que conste actos y contratos que celebren la 

mpañía 
El capital social de la Compañía a la fecha de la auditoría es de US$ 11.000 
equivalentes a 11.000 participaciones iguales e indivisibles de un US$ 1 cada 
vna. La distribución de participaciones es como siguen. 

Cupitatsuserio. Valorde — Nómerode y Socio acionalidad. Copia ario. Vega sl 
Mora Galarza Mara Dore a ago 15 Gala Cabras Does ca uterina 2 sas st Said le de diciembre de 2019 mas 2 as mea 

2. IMPORTANCIA RELATIVA. 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias específicas que bajo su criterio cumplen sus propias considera ciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la preparación y revelación de todos los hechos y cirennstancias relevantes. 

, ipod
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ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

(Expresado en dólares) 

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 
    Las notas a los estados financicros se encuentran presentas 

en función a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo, 
“Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran 
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensión adicional a la 
situación financiera de la Compañía, se presentarán partidas adicionales, 

encabezados y subtotales en los estados financieros. 

  

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Declaración de cumplimiento con NIIF para Pymes - La Compañía ha. 
preparado Los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF para Pymes, emitidas por la Junta de Normas 
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - 
JASB) y sus interpretaciones, en sus últimas versiones disponibles en español al 
31 de diciembre de 2018, fecha de cierre de los Estados Financieros, conforme 
la instrucción general impartida por la Superintendencia de Compañías a través 
de su página web. La preparación de los presentes Estados Financieros en 
conformidad con NIIF para Pymes requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inberentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los Estados Financieros. 
En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron. 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegara diferir de sus efectos iniciales, 

  

  

4.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (UsS. dólar), el cual es la moneda de circulación en 
el Ecuador. 

4.3. Bases de presentación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ciertos saldos contables como son Inventarios, Instrumentos Financieros, Propiedad, Planta y Equipo, que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros,   

4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros lguidos, depósitos, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un Plazo inferior a tres meses, e presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal y no está sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor. 

. LA 
 



A 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

'(Expresado en dólares) 
  

45. — Instrumentosfinancieros 

4.5.1. Activos financieros 

4.5:1:1 Reconocimiento y medición inicial - Los activos financieros dentro del 
lance de la NIIF 9 - Instramentos Financieros se clasifican como activos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
cobrar, inversiones a ser mantemdas hasta su vencimiento, inversiones financieras 
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. 
La Compañía determina la clasificación de sus activos financieros después de su 
reconocimiento iniíal y, cuando es apropiado, revalúa esta determinación al final 
de cada año. 

“Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
los costos directos atribuidos ala transacción, excepto los activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados cuyos costos de transacción se reconocen en 
resultados. 

  

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos 
dentro de un periodo de tiempo establecido por regulación o por convención en el 
mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, +s decir, en la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar o vender el 

activo, 
Los activos financieros de la compañía incluyen efectivo en caja y bancos, deudores 
comerciales, cuenta por cobrara partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. 
4:52. Medición posterior - La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación: 
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento. de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. 
Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propósito de venderlos o los en un futuro cercano. Esta categoría inclools instrumentos financieros dei por la compañía que no se 1 como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se define enla NIF 9 - Instrumentos Financieros. e OS 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan em al estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como i: eros en. valor rasonable one como ingresos o costos financieros en el estado de 

  

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos rar y cuentas por cobrar son activos Financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tieno intención de venderlos ; Ñ



ARTEPAPEL CÍA, LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

(Expresado en dólares) 

inmediatamente o en un futuro próximo y que no tienen riesgos de recuperación 
diferentes a su deterioro crediticio. 

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo 
e el uso del método de tasa de interés efectiva, menos cualquier 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
“descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte. 
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva 
se reconoce como ingroso financioro en el estado de resultados integrales. Las 

pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados. 
integrales como costos financieros. 

   
  

     
   

La compañía tiene en esta categoría las siguientes cuentas. eectiva en caja y bancos, 
deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por 
cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transacción, netas de una provisión 

para cuentas incobrables cuando es aplicable. 

  

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento - Los activos financieros no 
¿derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos hasta su 
vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capacidad de mantenerlos 
hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañía mide las 
inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método 
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo 
amortizado se calculada tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 
adquisición y las comisiones o los costos que una parte integrante de la tasa de 
interés efectiva, La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como 
ingreso financiero on el estado de resultados integrables. Las pérdidas que resulten. 
del deterioro del valor se reconocen e el estado de reltdosintegrbles como 
costos financieros. 

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles 
para la venta incluyen títulos de patrimonio y de deuda. Las inversiones en 

patrimonio son clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se 
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios 

«en resultados. Los títulos de deuda en esta categoría son aquellos que se espera 
mantener por un tiempo indefnido, pero que se pueden vender ante una necesidad 
deliquidez o ante cambios en las condiciones del mercado. 
Después del reconocimiento inicial, os activos financieros disponibles para la venta 

se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se 
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros 
disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja, En ese momento, la 
ganancia o pórdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se 
considera como un deterioro del valor de la inversión, en cuyo caso, la pórdida 
acumulada es reclasificada al estado de resultados integtables en la línea de costos 
financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda 
determinar un valor razonable por fata de un mercado activo o de información 
relevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al costo. 

  

  

45-13 _ Maja de activos financieros - Un activo financiero (o, de corresponder, 
parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros similares) se 

12



ARTEPAPEL CÍA, LTDA. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 
(Kxpresado en dólares) 

da de baja en cuenta cuando; 

Espiven los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo; 

    

    

tiva, a través de um acuerdo de transferencia, y (a) se hayan 
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo, (0) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes la propiedad del activo, pero se haya transferido el control ¿el mismo   
Cuando la compañía ya ha transferido sus derechos contractuales de recibir los 
Muyos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia pero. 
no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de los activos, ni bayan transferido el control de los 
mismos, los activos se continúa reconociendo en la medida de la implicación 
continuada de la compañía sobre los activos. En ese caso, la Compañía también 
reconoce los pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se 
miden de una manera que releje los derechos y ls obligaciones que la compañía 
ya retenido 

   
  

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo 
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del 
activo, y el importe máximo de la contraprestación que la compañía sería requerida 
a devolver. 

4:5:1-4 _ Deterioro de los activos financieros - La compañía evalúa en cada 
fecha del estado desitusción financiera, si xste evidencia objetiva de que un activo 
financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados, Un activo financiero 
o un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo sí, existe 
endencia objetiva de deterior como resultado de uno o más eventos que han 
ocurrido después del reconocimiento inwial del activo (un evento de “perdida 
sufrita”) ys el evento de pérdida tiene un impacto en los fuos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero 0 activos financieros de la compañía que pueden 
estimarse de forma confablo, 
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de 
deudores están experimentando dificultadas financieras significativas, impagos o 
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra 
' otra re organización financsera y cuando los datos observables indican que exaste 
una disminución mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como atrasos o 
cambios en condiciones económicas que se correlacionan con valores 
predeterminados 

  

4.5.2. Pasivos Financieros 

     

  

4.5.2.1. Reconocimiento y medición inicial - Los pasivos financieros dentro. 
del alcance de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros se clasifican como pasivos 
financieros al valor razonable como cambios en resultados o préstamos y cuentas, : UM



ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

(Expresado en dólares). 
  

por pagar, según se pertinente. La compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros en su reconocimiento inicial. 
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, 

excepto los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyo. 
costo de transacción se reconocen en resultados. 
Los pasivos financieros de la compañía incluyen acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. 

financieros se reconocen cuando la compañía es parte de los acuerdos 
:s del instrumento, Los pasivos financieros son clasificados como 

obligaciones a corto plazo a menos que la compañía tenga el derecho rrevocable 
para diferir el acuerdo delas obligaciones por más de doce meses después dela fecha 

del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según 
elcrierio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición 
del financiamiento. 

4.52.2. Medición posterior - La medición posterior de pasivos financieros 
depende de su clasificación, tal como se detalla a continuación: 

   

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen 
pasivos financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en 
sl momento de su reconocimiento ina al valor razonable con cambios en 
resultados, 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar sae contraen 
con el propósito de negociarlos en futuro cercano. Esta categoría incluye los 
instrumentos financieros derivados tomados por la compañía, que no se designan 
somo instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se define en la 
'NIIF 9 - Instrumentos Financieros. Los derivados implícitos separados también se 
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como 
instrumentos de cobertura eficaces, Las ganancias o pérdidas por pasivos 
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados integrales. 

  

Préstamos y cuentas por pagar. 
La compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por 

pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento 
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

  

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando Jos pasivos sedan de baja, aí como también através del proceso de amortización, a 
través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento o prima enla adquisición y las comisiones 
+ los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La 

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el 
estado de resultados integrales. y 

1 :



ARTEPAPEL CÍA, LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

(lxpresado en dólares) 
  

45-23. Baja de pasivos financieros - Una pasivo financiero es dado de baja 
cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada 
cancelada, o haya expirado, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado 
por otro proveniente del mismo prestamistas bajo condiciones sustancialmente 
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente sc modifican de manera 
sustancia, tal permita o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia en los importes respectivos 
libros se reconocen en el estado de resultados integrales. 

  

4.53: _ Compensación de instrumentos financieros - Los activos y 
pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 

situación financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensaros y a gerencia 
tienela intención de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar 

el pasivo simultáneamente, 

4:5-4-_ Valor Razonable de los instrumentos financieros - La 
compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del 
estado de situación financiera. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría 
al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un 
mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que no 
participantes en el mercado usarían al ponerle valor activo o pasivo, asumiendo que 

los participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. La compañía 
utilizada técnicas de valuación que son apropiadas en la circunstancias y por las 
cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos 
noobservables. 

  

“Todos los activos y pasivos porlos cuales se determinan o revelan valores razonables 
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, 

continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que sean 
significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

«+ Nivel — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasi 

+ Nivel 2 — Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significativo para la medición al valorrazonable es directa 

observable; 

   

  

oindirectamente: 
+ Nivel 3 — Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de 
información que es significativo para la medición al valor razonable no es 
observable; 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados 
financieros sobre una base recurrente, la compañía determina si se han produedo. 
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la 

revisión de la categorización al final de cada período de reporte. La gerencia de la 
compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor, 

: yA
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razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza. 
los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de 
acuerdo con las políticas contables. 

Para propósitos delas revelaciones del valor razonable, la compañía ha determinado 
ns clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos. 

y ol nivel de la jerarquía del valor razonable tal como se explicó anteriormente. 
Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de 

realización, el que sea menor. El inventario en tránsito se registra al costo de 
adquisición más otros gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de Realización 
para cada uno delos ítems es el precio de venta, menos la proporción de gastos de 
comercialización y distribución. 
La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como 
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de 
inventario (productos para acabados de construcción) y que considera días de 

antigiedad y almacenamiento. La provisión se carga a los resultados del año 
corrientes. 
Propiedades y equipo - Las propiedades y equipo se encuentran valorizados al 
costo de adquisición, menos la depreciación acumulada y menos las posibles 
Pérdidas por deterioro de su valor. Los costos de mejoras que representan un 
aumento de la capacidad o eficiencia, o una extensión de la vida útil de los bienes, se 
capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las uentas de resultados del ejercicio en que se incurren. 
La propiedad, planta y equipose deprecian desde el momento en que los bienes están en condiciones de uso, distribuyendo linealmento el costo de los activos entre los años de vida útil estimada. 

Loa métodos ypeioos de depeciación aplados son revisados al ire decada periodo ysi procede, ajustados de forma prospectiva. Las tas están Basada nl vida (ll estimada delo los que ono 

  

  

vidas 
em Cenas) 

espina y epi. 10 Muy ca > Consnctinclciónes vaca : ippo de Computación 3 
El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación acleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, ala fecha de cada estado de situación para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean 

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa. del mismo reconocida. se da de baja al momento de nu venta o cuando no se espera obte 

y
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49. 

beneficios económicos futuros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida 
resultante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el 

ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el 
estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo. 

  

Alla fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterior 
en ol valor de los activos, se comparará el valor recuperable de los mismos con su 
valor neto contable. Cualquier registro reverso de una pérdida de valor, que surja 
como consecuencia de esta comparación, se registra en los resultados según 
corresponda. 

Deterioro de activos no financieros - La compañía evalúa a fin de cada año sí 
existe algún indicio de que el valor de sus activos so ha deteriorado. Si existe tal 
indicio, la compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe 
recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta. 
y su valoren uso, yes determinado para cada activo individual, a menos que elactivo 
o genere flujos de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o 
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe 
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor yes reducido a eses importe 

recuperable, Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados 
son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la 

evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos 
específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos el costo de 
venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera, Si no 
pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que 
resulte más apropiado, Estos cálculos se verifican contra múltiplos de valoración, 
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las 
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes 
en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas 
establecidas y costos operativos. 

    

AL 1 de diciembre de 2019, la gerencia de la compañía considera que no existen 
indicios de tipo operativo o económico que indiquen que el valor neto registrado 

como activos no financieros no pueda ser recuperado 
Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe dela obligación. 
Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes. 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación 
financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se: 
Fpera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar 

lemente. 
Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente, 

Y



ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2019 

(Expresado en dólares) 
  

legal o implícita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran 
recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimación 

fable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de 
situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a. 
fecha. 
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del impuesto que 
refleja, cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce 
el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la 
compañía, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no 

puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidación no es probable que tenga 
Jugar una salida de recursos. 

4.10. Beneficios a empleados 
4.101.  Cortoplazo-Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término 
de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han 
prestado los servicios se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) 
de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte 
de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se 
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

410.2. Largo plazo - La compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene 
planes de beneficios definidos que incluyen jubilación patronal y beneficios por 
terminación de empleo, que se registra con cargos a resultados del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 
financiera, que se determinar anualmente con base a estudios actuariales realizados 
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyecto. El 

valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se 
determinar descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de 
interés determinada por el perito. La política contable de la compañía para los planes 
de beneficios definidos y post empleo es reconocer las pérdidas y ganancias 
actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio. 

4-11. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que 
los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan ala compañía y el monto. 
de ingreso puedo ser medido confiablemente independientemente del momento en 
que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la 
contraprestación realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas 
úcontractualmente, sin incluir impuestos. 

    

4-11.1. Ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos de actividades 
ordinarias procedentes de la venta de los inventarios y presentación de servicios se reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al : A 
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o de la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de A 
derechos y beneficios inherentes. 

4.12. Reconocimiento de costos y gastos - El costo de ventas, que corresponde al 

costo de los inventarios y servicios que comercializa la compañía, se registra cuando e A rea pa on edo qe 
devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los a 

4-13. Impuestos 
4.131 Impuestoalarentacorriente - Losactivos y pasivos por impuesto 
a la renta corrientes son medidos al monto que se estima recuperar de o pagar a las 
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 

empleadas en el cálculo de dichos importes son las que están vigentes ala fecha de 
cierre de cada año. 
La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del 
impuesto ala renta respect de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto 
de interpretación. 
4.13.2.. Impuesto a la renta diferido - El impuesto ala renta para los periodos 
Aviuros es reconocido usando el método del pasivo sobre la diferencias temporales. 
entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de 
situaciónfinanciera. 

Los pasivos porimpuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales 
imponibles. 
Losactivos por impuesto diferido se reconocen para todas ls diferencias temporales 
deducibles y por la compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad 
tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas 

tributarias amortizables. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que 
exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una 
parte de dichos activos. 
Los activos por impuesto diferido no reconocidos se recvalúan en cada fecha del 
estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden las tasas impositivas que se espera sean de Aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de «conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de
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situación financiora se revaldúa en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida 
en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar dichos activos. 

Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción 
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar Jos activos impositivos corrientes contra los 
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la 

isma entidad sujeta al impuesto y a la misma autoridad tributaria.   

4:13-3. _. Impuesto sobre las ventas - Los ingresos de actividades ordinarias, los 
gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre 
las ventas (e). Impuesto al valor agregado), salvo: 

+ Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o 
en una prestación de servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal en 
cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del 
activo como parte del gasto, segúncorresponda; 

+ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
importe de impuesto sobre las ventas. 

  

  

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar ala autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o 
una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

4.14.Normas nuevas y revisadas emitidas.- La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINITF) 
muevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas: 

  

Efe price. 
acidos que ici en. 

mue esa de 
EZ otro 1,2021 
Modificaciones la UF 10 Fecha aer 
Nica eermiada 

Modificaciones ala UF 3 Enero 1,2020 Modificaciones NIC 1 y NICE sano 12020 
Marco Concepna Mareo Coneeptul de la Normas NIF. Esero 1,2020 

5. ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
La preparación delos presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF para Pymes. 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte delos Estados Financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a 

20 YA
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diferir de sus efectos finales. 

AA continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación delos criterios 
contables: 

5x1 — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 

actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 

las provisiones de estos beneficios. 

  

52 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación 
¿elas vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo con lo mencionado. 
enla Nota 4.7. 

POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 
La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos com el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 
regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen 

los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención 
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

  

  

  

Riesgo de liquidez, 
Esel riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones financieras no 

aplica debido a que la compañía cuenta con capital propio de trabajo que le permite 
realizar sus operaciones sin el requerimiento de créditos en instituciones financieras. 
Para ello gestiona los lujos de caja de corto y largo plazo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

pete AS 
co 50 as ES o a a 

Saldo alude diciembre roma 0 
(4). Corresponden afectivo depositado en dólares americanos on cuentas corrientes 

: y 
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 

"Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
a USE dálares peste a 

setenta mer 0 tt 
orcas o a 

Saldo ze iiem oo emass 
(2) Corresponden a saldos medidos y registrados al costo, a clientes terceros no 

relacionados por concepto de venta de inventario de producto terminado. El 
periodo promedio de crédito otorgado a ls elientes es de 30 días. El 97% delas 
cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos corrientes 
menores a 360 días y para los cuales no se estiman pérdida por incobrabilidad o 
deterioro, dada la experiencia crediticia de los mismos. 
"Un resumen del saldo de clientes al 31 de diciembre 2019, es como sigue: 

   
AR
RR
RD
 
AD
S 
Up
ee
ad
 

| 

ia clentos 
¡Saldo neto 43 de diciembre 

El E E i 

E s
can

sur
ans

sss
 

ib
 

(2) Corresponden al registro de cheques posfechados emitidos por clientes, 'cancelando cuentas pendientes de cobro, los cuales se efectivizaron en cuentas Bancarias de la Compañía, con fechas posteriores al 31 de diciembre de 2019. 
Montos registrados y medidos al valor nominal. Un detalle es como sigue: 

yA
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Fame. ir Ai Més Elb 
ocopapceta SA Fac Import ear Espioaa Guido Honorio 
alcno Suitos Crniaa Cll. Nai 5 Morena Fora Mio Condal Rai mero Mora Presla ch Mari 

Saldo neto al 3 de diciembre. 

    

(3) - Los movimientos de la provisión cuentas incobrables, fueron como sigu 

Ea USS dólares 
Detalle 209 20 

¡Saldo Ineiat 3 de diciembre aan 70 
jr decarter - Aute patata - 1299 Proba dedo Nota y — ha 

¡Saldo Final al 3 de diciembre as) as 

9. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
Un resumen de la cuenta cuentas por cobrar socios y relacionadas es como sigue: 

En US dólares. 
Detalle 200 208 

Jas Diego Mosquera Mo mms sm 
Mara Dolores Mora (0) as 

¡Saldo al 31 de diciembre: sos as 

(4) Corresponde a saldos por cobrar medidos y registrados al costo, por conceptos 
personales, tales como préstamos de Mutualista Pichincha y préstamos otorgados 

y Otros consumos correspondientes a transacciones pagados por la Compañía a 
"nombre de la socia principal, durante el ejercicio 2019. 

El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejercicio 2019, es como sigue: 

    

En Usa dólares 
a] ma Descrieión BRET ea Dep Mason md con a Mara lona Mo eno a 

Saldo al de Dichembre.— 680 166 45 0ÓS, 
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sde la cuenta cuentas por pagas socios y relacionadas es como sigue: 
USA dlres 

Dela 20 
venta por Puga Beans Car Pl Usan 0 

ventas po Paga Helados Lar Pla == == 
Saldo alza de diciembre (2) 5307 (2730 

(2) Corresponde a saldos por pagar registrados a valor nominal, por conceptos de 
préstamos otorgados a favor de la compañía por parte de la socia principal y 
Parts relacionadas, para apalancar inversiones del gio de negoco y para cubrir 

fio corints, ls como pagos a proveedores, nómina y planillas al IES, el. 
No devengan tasa de interés y no tienen plazo de pago, pues se cancelan en 
relación ala disponibilidad de ajo de efectivo. El saldo dela cuenta es pagado 
en lectivo y/o compensaciones. 
El movimiento que ha tenido el saldo durante el ejerciio 2019, es como sigue: 

Corto Plazo 

e] escri ad 
Ju Dip Mp noo A Josi or E ba Mor e 

  

Saldo alz3de Diciembre — (62735) 

(a) Al 1 de diciembre de 2019, corresponde ala provisión por concepto de honorarios 
profesionales de Juan Diego Mosquera, dicho saldo fue facturado en el eje 

10. — INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
En USA dólares 

Detalle a 
Item. gos ata ni o ao as Icon oagrcón a 

Saldo lg e diciembre asa go. 

(4) Corresponden a diversidad de insumos (papeles especiales) para la industria gráfica 
especializada e imprentas editoriales, importados desde proveedores domiciliados 
nel exterior (Neenah Papel Inc de Estados Unidos y Favial SI de Hala y Celulosa 
Argentina $, con términos de negociación FOD — Free On Bond, La compañía 

la valoración del inventario al VNR = Valor Noto de 8 
2
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  No so han identificado ftems de inventarios con indicios de lento movimiento y 
obsolescencia. 

(2) Corresponde sil inventario entregado en consignación a las compañías Pa-Co 
Comercial Industrial S.A. y Librería Española Cía. Lada,, registrados y medidos 
alcosto. 

  

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
en Use álares 

a 
w Pl 0 A] n EA 
[5] — ua 

  

2 3190 

(4) Corresponde aos pagos realizados por concepto de Impuestos ala salida de divisas 
- ISD en transacciones de importaciones de materia prima, insumos y bienes de 
capital que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Política 
Tributaria, que da derecho a la compañía a utilizarse dichos montos como crédito 
tributario en la determinación del impuesto a la renta anual. Montos medidos y 
registrados al costo, ver Nota 16. 

(2) Corresponden a los montos por retenciones del impuesto a la renta que le han 
practicado los clientes de la compañía en transacciones de ventas durante el ejercicio. 
2019, al igual que los anticipos pagados en julio y septiembre 2019. Que ambos serán. 
compensados en la declaración anual del Impuesto a la renta, en función de la 
determinación del impuesto causado según la conciliación tributaria, ver Nota 16. 

  

  

12. PROPIEDADES Y EQUIPO. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

pete En USE lares 
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero q E a rl 
ly e aa Emrls ss 

Costo htc alude diciembre da: ad 
a dto y ocio Fonda panciy o re A oa 
A E] ia aos 

Depreciación acumulada nl 31 e diciembre: Propiedades equipo, neto» de diciembre O sona 9068 25
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(1) Los movimientos de planta y equipo fueron como sigue: 
Eo USA dias 

o) 
mn 

to ea] 
m 

    
(a) AL 31 de diciembre de 2019 corresponde a la adquisición de equipos de computación 

por USS 954, montos medidos y registrados al costo. 

(b) Corresponde a cargo neto enviado a resultados por gasto depreciación en el ejercicio 
2019. El cálculo de depreciación se realiza en función de las vidas útiles determinadas 
en la Ley de Régimen Tributario Interno -LORTI, así: Muebles y enseres 10 años, 
Maquinaria y Equipo 10 años, Equipos de Computación 3 años, Vehículos 5 años. 

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
En USA dólares 

Detalle 20 a 
Prenedoren detener Ugaaó) — Goouéa) (407 

  

Pronvedoms heal aso) Tasca apura Amen Expres Lo leen eres cspuriva Dir Clb del Eater Mo] 
Saldo nude diciembre. 51339 (29m 

(4) Corresponde a las obligaciones con proveedores del exterior registrados a valor. 
"nominal, por concepto de liquidaciones de importaciones de inventarios para la 
venta; así como proveedores locales por compra de servicios y de bienes 

diferentes muebles diferentes a inventarios. El 100% de las cuentas por pagar 
comerciales proveedores de exterior son saldos corrientes menores a 360 días, 
con períodos promedios de crédito que oscila entre 60 y 180 días. El resumen del 
saldo de proveedores locales al 31 de diciembre 2019, es comosigue: 

tan US laos Peral Mes ans ica Pue prole a sn Era Proc SI A 
Saldo dediciembre (gm) 

nie Ms Palacio Prol 50 £ Hs Gs Vet noah 035 E cd Ena pa ua ita. rete La ES lorca Foncea Eso 5 E Es e a Pace E E cacon a ae = rms a 
Gi 

  

yl
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(9) Corresponden n asc pemienes de pago de comemos, compras Inealos e 
Imperiariomes quiendas a trxeta de tarjetas de ertaito eneporativas. Montos 
pciearados valor meme 

14. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

AL 31 de dichembre de 2010, el detañe es como signo: 
Ens dro 

ee O 
ema 0 as ata 

cl de dc   a 

(4) El movimiento de los saldos contables, son como siguen: 

  

En USA Pilares 
Baco Gaza 

al al de diciembre de so Lam 
Poetas o 
aldo al 3 de diciembre de sos w cameo 

(a) AL 3 de diciembre de 2019 corresponde al saldo pendiente de pago por la 
compra del activo fijo, vehículo Toyota Fortuner tipo Jeep 4x4 año 2018, ver 
Nota 12. 

15. OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
PS Detae o aa Sue sac risa empidos aa nea ici ES pe] 1650) lane 

aru nl Nota 24 dl ls 
aldo ala de ice 0 ara 

(4) Corresponde principalmente a provisiones por pagar por conceptos de roles de 
pago del mes de diciembre, los conceptos son. sueldos poe pugar pue US$ 9.357, 'bcimo tercer sueldo por US$ 7753 y décimo cuarto sueldo pur USS y 
Muuus valorados a su valor nominal     

(2) Correspunde a provisiones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — 1E8S por vusicepto de aportes patronal y personal por US$ 3704, préstamos «ulrugralarios par US$ 1046 y fondos de reserva US$ 793. Matos valorados a ña vudos cla 
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16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
o US dre an 

esco . A] A o e   

  

GusTo nao) 

(4) Corresponden a Impuesto al Valor Agregado - IVA (12%) por pagaral SRI - Servicio 
de Rentas Internas, como resultado dea facturación del mes de diciembre 2018, que 
se líquidarán en enero 2019. Monto registrado a valor nominal. 

(2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de, retenciones 
enla fuente del Impuesto al Valor Agregado - IVA por US$ 6.701, que la Compañía 
en su calidad de agente de retención realiza a sus proveedores y que los paga al 

Servicio de Rentas Internas (SRI) en el siguiente mes de acuerdo al noveno dígito 
del RUCeallos formularios 104 y 103, respectivamente. 

(3) Conciliación tributaria - contable del impuesto u la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según Estados Financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 

on USE Dólar 
ad ante de porto span ¡900 

E) Putnam sm eras ia ua gr ma elo acid pedo. z 
Input la gracias casado ss 

6 Ano demi dle cal ba 
Iprtolaron nta mayor po dui 7 

(9 Peces o fate el pito. osa 8 ama scams MES] E antro reo por pto deis ao 
rotrntrlontior zar 

Aspectos Tributarios 

*Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la dolarización y 
in de la gestión financiera”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó en el 

Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a continwación: po 
Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 
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Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar alas provisiones 
ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores 
que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán 
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma 

hubieren sido deducibles o no. 

  

    

    

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares 
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado 
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para 
cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Reformas a varios cuerpos legales 
Ingresos 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades 
9 de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario 
efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

  

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto ala renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan. 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

Gastos deducibles 
Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 15D 
relacionados con los pagos oginados por fnanciamiento externo serán aplicables a todo 

perceptor del pagoen el extranjero, siempre y cuandose cumplan los criterios establecidos 
en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares 
internacionales de transparencia 
Tanía 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un titular resrdente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, 
junsdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea 
residente fiscal del Eewador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 
Se establece un impuesto a la renta único a las erciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas maturales, ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 

29 Ñ 
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representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 
Ecuador. Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se 
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

del > 

Se climina el anticipo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta 
causado. 

Impuesto al Valor Agregado 
El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones 
de bienes y servicios podrá sr utlzado sta dentro de 5 años contados desde la echa 

pago 
Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 
y ba 

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD' 
Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 
Están exentos del 18D, los pagos de capital e intereses sobre eréditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan 

con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, 
destinado a microcrédito o inversiones productivas. 

ANTICIPOS CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
En SS dólares 

Detalle 20 a 
Anto Cenes 00 a 

Saldo alga de diciembre 0090 45 
60 Coesepunda e mido mido y rgaados 4 cono, po ccepo de depógños o 

transferencias como pagos anticipados por la compra o reserva de 
kerminados Por pare de cientes. A Qs de diianire de 2010, dilo slo 
corresponde principalmente a Imprenta Mariscal Cía. Ltda. por US$ 996, 
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18. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO. 
  Ua resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como 

sigue 

  

  

Tu 
Saldo a de diciembre delo aso 
Pao —s 

Saldo nl de diciembre de 019 aro 6489 (62600 

Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
irabajadores que por veinte años o más hubieren presentado sus servicios en forma. 
interrumpida, tendrán derecho a serjubilados por sus empleadores sin perjuicio de la 
jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano 
de Segundad Social. 

  

+ Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucto solicitado por el empleador o por 
el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servici. 

  

Las ganancias y pérdidas actuarialos que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con. 
base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las Inpótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambros razonablemente posibles que se produzcan al final 
del período de referencia de los respectivos supuestos. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se 
analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de 
perfiles y de riesgo-rendimiento (las políticas de inversión y contribución se integran 
“entro de ete estudio) 

    

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo dela 
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

  

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método 
de crédito wnitano proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera Si 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de, 

a yA 
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sensibilidad respecto a años anteriores. 
Con fecha ax de agosto de 2018, se publicó en el Registro Oficial N* 309, “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, generación de 
empleo, estabilidad y equilibrio fiscal, y el correspondiente Reglamento publicado 

<nel Registro Oficinal N* 392 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron. 
cambios ala legislación referente ala Jubilación Patronal y Desahucio: 

+ Art, 10 LORTI -Deducciones - Los pagos efectuados por concepto de 
“desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el 
Código del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios 
fiscales anteriores, como deducibles o no, ara efectos de impuesto al renta, sin 

perjuicio dela obligación del empleador de mantenerlos fondos necesarios para + cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio y de 
Jubilación patronal. 

+ Art, 28 RLRTI -Gastos Generales Deducibles 
La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, A efectos 
de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilación patronal, 
obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en años 
anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan 
sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán 
reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la 
misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 

+ Art. Impuestos Diferidos 
Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones 
jubilares patronales que scan constituidas a partir de la vigencia de la Ley 
Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera no son deducibles; sin 
embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá 
ser ulizado en cl momento en que cl” contribuyente 86 desprenda 
efectivamente de recursos para cancelar la obligación por la cual se efectuó 
la provisión y hasta por el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto 
enla Ley de Régimen Tributario Interno. 

AL 31 de diciembre de 2010, la Compañía no registraron el estudio actuarial, por tal 
motivo los pagos efectuados durante el periodo se vieron afectados directos a la 
provisión, estos valores han sido considerados como Gastos deducibles en la 
determinación del Impuesto ala renta causado. 

19. PATRIMONIO. 
194 Capital 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$ 11.000 y está constituido 
11.000 acciones ordinarias, nominativas o indivisibles, autorizadas, suscritas y en «irculación con un valor nominal de un dólar cada una,
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Socio 
Mons Calar Mari alos Econo Bajo 1 dao 758 
alma Calc Dollar AO 2 ama mo 
Saldo 31 de diciembre de019 1.000 1 1000 100% 

19.2 Reservas 
Esta cuenta está conformada por: 

Legal - La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como 
mínimo el 50% del capxtl suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a 
los socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 
2019, el valor de esta reserva es de US$ 14.109, la cual representa el 128% del capital 
suscrito y pagado. 

Eacultativa y Estatutaria - Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios 
anteriores, de acuerdo con resoluciones que constan en actas de Junta General de 
Socios. Al 31 de diciembre de 2019, el valor de la reserva es de US$ 5.998 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen es como sigue: 
En USA dólares 

Detalle 2000 aa 
Ventas bienes sevios ara a 

Saldo alude dciembre (1) 1962437 1934687 
(2) _ Se registran los ingresos por conceptos de comercialización de inventario. Se 

reconocen a valor razonable, cuando se han transferido al comprador, losriesgos 
y beneficios de tipo significativo de propiedad delos bienes Todas las ventas se 
realizan a clientes nacionales. A 

33  
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Un detalle de sus principales clientes en el ejercicio fiscal 2019, es como sigue: 

  

  

   

o US ares 
PS AS 

ImporsopapelSA. 102545 e 
Pa-Co Comercial E Industrial A. 101294 7 ¡Salazar Arcos Mónica Elizabeth Gor 3% 
mprenta Mariscal Ca, ds 4170 3% ndusrias Omega SA: 25 En 
Cedeño Cedeño osa Marina 26.082 En Lana Cruz Julio Cor 24485 2% 
ilipa Ca Ltda. 2225 2 Calero Calero Piedad Guilermin 22258 2 
PeñacaS.A ase > 

Luzuriaga Espinoza Guido Honorio 20967 E Todoenpapeleria SA. 20m De CuaseotaSimbana Edgar David Clobal Print) 29715 De 
Moreno Parla Mirian Guadalupe uan E 

BalsecaSabando Javier rin 135 me 
Polypapeles Cl. Lada. 1695 ” Mundolce Ci. Lada 15.009 E] 

Mara Maria Dolores 14690 E 
Fampel Cl. La. M7 e 
Artes Gráficas Seneflder CA 13.952 "e 

Holguín Moreno Luls Enrique 370 ve 
Rivera onda María Est 11368 e 
o sata ross ms 
Guevara Medina Lals Alberto 9 se 
Otros lentes 405488 si 

¡Saldo ade diciembre 1.962.427 100% 

21. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS. 
Un resumen es como sigue: 

Sucios y remuneraciones Honorarios y servo casonas eneños scales 
la segidad social 

dae 'bienes inmuebles 
Seguro y rssguro Impueslos y contribuciones Gastos no deducibles tros pastos de Importación Provisiones proveores    

: De
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A A A 

22. OTROS INGRESOS Y GASTOS. 
Un resumen es como sigues 

o USA 
pol aa 

rea oo 
ras patos AA 

pava ecos e 
Falda de diciembre ad as 

acer A] 
a a a a 

Sable diciembre uno amm 
mM gp tapo doi o sgitado poe seis por sar dadas 

23. SANCIONES. 
Dela Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o administradores 
por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante el 

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019. 
De otras autoridades administrativas. 

"No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. 

  

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisión de estos 

estados financieros (abril 1, 2020), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación delos mismos. 
Con fecha 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial dela Salud calificó como pandemia provocada por la propagación del virus COVID - 19 (coronaviras), o cual 
significa que la enfermedad se extiende en varios países del mundo de manera. ltánea, Desde esa fecha, los gobiernos alrededor del mundo adoptaron medidas severas para contener el contagio tales como la restricción de libre movilidad de las personas, el cierre de puertos y aeropuertos, etc que 
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úsignificativamente as sectores dela economía. 
Los efectos de lo antes mencionado no han podido ser cuantificado por la 
Administración; por lo tanto, no se ha previsto ningún efecto en la actividad. 
económica y sus estados financieros, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido 
aprobados porla Administración de la Compañía el 11 de abril de 2020. 

 


