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m!. p.s kn fth RfiT^ iifi ! A R T E P A P E L CÍ A. L T D A . e íiUasuíi -í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Op in ión Ca li fica d a  

a i zcií i íoS*. . ' i i a i o l n i o i i¿^un  ab "« ) 
_  1. H em os a u d it a do los estados financieros ad ju n tos de A R T E P A P E L CÍA. L T D A . , 
£1,. que cor r esp on d en al estado de s it u ación financiera al 31 de d iciem b re de 20 18 y los 
gom oi cor r esp on d ien t es estados de r esu lt ad os in t egr a l, cam b ios en el p a t r im o n io n eto y 
Kdka flujos de efect ivo p or el a ño t e r m in a do en esa fecha, así como las n otas exp lica t ivas 
i>t fii  de los estados financieros que in c lu yen u n r esu m en de polít icas con tab les zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
í i iun I s ign ifica t ivas. laílí/ a s^ ifid aiw ü n o b iu go in ítouzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ahui- -jup unoín 

2 . En n u est ra op in ión, excep t o p o r los p os ib les Rect os d escr it os en los  
p á r r a fos d e "Fund a m en t os d e la  op in ión d e a ud it o r ia con sa lv ed a d es '% 
los estados financieros an tes m en cion ad os p r esen t an r azon ab lem en te, en t od os los 
aspectos s ign ifica t ivos, la s it u ación financiera de A R T E P A P E L CÍA. L T D A . al 31 

h it o  de d iciem b re de 20 18, así como el r esu lt ado de sus operacion es y el flujo de efect ivo 
p or el año t e r m in a do en d icha fecha, de co n fo r m id ad con las N o r m as 
In t er n acion a les de In for m ación F in an ciera ( N I I F ) p a ra Pym es. 

Fund a m en t os d e la  Op in ión d e Aud it o r ía Ca li fica d a  

Sa lv ed a d es : ^ 'u aomc&'íTqx!) on y h • . .n i 

i 3. A l 31 de d ic iem b re d el 20 18, la com p añ ía no ha rea lizado u n anáfisis de Va lor Neto 
(I de Rea lización - VN R sobre la in t egr id ad de los ít ems d el gr u po con tab le in ven t a r io 

va lo r a do en US$ 333 .4 0 6. De acu er do a lo estab lecido en la Sección 13 Inv en t a r ios  

i¿ .lííi d e NIIF  p a r a Py m es en el pár ra fo 13.4 Med ición de los in ven t a r ios que establece -
^  "Una  en t id a d m ed ir á los inv en t a r ios a l im p o r t e m eno r en t r e e l cos t o y  e l p r ecio d e v en t a es t im a d o  

m enos los cos t os d e t er m ina ción y  v en t a . Po r t a l m o t iv o no se ha p od id o es t a b lecer q ue los  

inv en t a r ios d e la  con^xm ía se encuen t r en v a lo r a d os d e m a ner a r a zona b le .". Ver  No t a 7.4 

4. A l 31 de d iciem b re d el 20 18, la com p añ ía en la Con ciUación Tr ib u t a r ia d el e jer cicio 
fiscal con sidera como gasto d ed u cib le la ju b i la ción p a t r on al y desahucio p or u n 
va lor de US$ 7.325, s in em bar go según la Ley Or gán ica p a ra la React ivación de la 
Econ om ía, For t a lecim ien to de la Dola r ización y Mod er n ización de la Gest ión 
F in a n cie ra em i t ida en el año 20 18 m en ciona que los m ism os cor r esp on d en a Gastos 

íob r i  d ed u cíb les, ver  i Vo í a  7.J 2. 

, , Lim it a ción a l Alca nce: r . . r r - , f - .  

' ' 5. A l 31 de d iciem b re de 20 18, fu er on en viados con fir m acion es de saldos a ter cer os no 
r elacion ados, con a fectación en saldos con tab les en el estado de s it u ación 
financiera. Sin em bar go, a lgun as respuestas a d ich as con fir m acion es no fu ero 
p r op or cion a d as con el fin  de va ü d ar d ich os saldos desde u na fuen te d ir ect a, ta 



com o: Ban co P ich in cha US$ 1.236, Ban co Gu a ya q u il US$ 13.8 30, va r ios clien tes 
p or US$ 2 4 .8 2 5.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ver No t a 7.1 y  No t a 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. a , r esp ect ivam en te. ¿. fc*^ . 

Ba ses p eer á Nues t r a Op in ión con Sa lv ed a d es oh ? o i : j og î v>I A 

6. Rea lizam os n u est ra au d itor ía de acuerdo con las N o r m as In t er n acion a les de 
Au d it or ía ( N I A) . Nu est r as r espon sab ilidades ba jo estas n or m as se d escr iben m ás 
d et a l lad am en te en la sección "Respon sab ilidades d el Au d i t or para la Au d i t o r ia de 
los estados financieros" de n u es t ro in fo r m e. Som os in d ep en d ien t es de la Com p a ñ ía 
de acu er do con el Cód igo de Ét ica para Con tador es Profesion ales em i t ido p or el 

¿a i V H Con sejo de Nor m as In t er n acion a les de Ét ica, j u n to con los r equ is it os ét icos que son 
Y í>tnn r elevan tes p a ra n u est ra au d itor ía de los estados financieros en Ecu ad or y h em os 

cu m p l ido con n uest ras ot r as r espon sab ilidades ét icas de acuerdo con estos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
P,i r equ is it os y el Cód igo de Ét ica d el lESBA. Con sid er am os que la eviden cia de 

aud itor ía que h em os ob t en ido nos p r op or ciona u na base su ficien te y adecuada p a ra 
n u est ra op in ión con salvedades. 

gv 4 H oi l o c i otq,3'J X3 .n o ir t iqo fii.v.'mn aH .£  

Ot r a In fo r m a d á n  

(i 7. La Ad m in is t r ación es respon sab le p or la p r ep a r ación de o t ra in for m ación. Ot ra 
in for m ación com p r en de el I n fo r me An u al de Geren cia, que no in clu ye los estados 
financieros n i el in fo r me de au d itor ía sobre los m ism os, se espera que el I n fo r me 
a n u al de geren cia esté d isp om b le d esp u és de la fecha de n u es t ro in fo r me de 
au d itor ía. 

8 . Nu es t ra op in ión sobre los estados financieros de la com p a ñ ía no in clu ye d icha 
in for m ación y no expresam os n in gu na fo r ma de asegu r am ien to o con clu s ión sobre 
la m is m a. En con exión con n u est ra a u d i t o r ia de los estados financieros, n u est ra zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-.j r esp on sab i l id ad es leer el I n fo r me a n u al de Geren cia cu an do esté d isp on ib le y, al 
ñ h acer lo, con s id er ar si esta in for m ación con t iene in con sisten cias m ater ia les en 
•¿i r e lación con los estados financieros o con n u est ra con ocim ien to ob t en ido d u r a n te 

l a a u d i t o r ia, os si p or el con t r a r io se en cu en t ra d is t or s ion ada de fo r ma m a t e r ia l. Si 
u al leer el I n fo r me an u al de geren cia con clu yér am os que existen in con sisten cias 
• *• m a ter ia les de esta in for m ación, n osot r os debem os r ep o r t ar este hecho a los socios. 

Resp onsa b ilid a d es d e la  Ad m in is t r a ción sob r e los es t a d os fina ncier os " 

' 9. La Ad m in is t r ación de la Com p añ ía es respon sable de la p r ep a r ación y p r esen tación 
razon ab le de los estados financieros ad ju n tos de co n fo r m id ad con las N o r m as 
In t er n acion a les de In for m ación F in an ciera ( N I I F ) , y de con t r ol in t e r no que la 
Ad m in is t r a ción con sidere n ecesar io p a ra p e r m i t ir la p r ep a r ación de estos estados 
financieros l ib r es de er r or es m ater ia les, d eb ido a fr au de o e r r o r. 

10. En l a p r ep ar ación de los estados financieros, la Ad m in is t r a ción es respon sab le de 
eva luar la capacidad de la Com p a ñ ía para con t in u ar como u na em presa en marcha^̂  
r evelan d o, según cor r espon d a, asun tos relacion ados con el n egocio en m archa/ 'y 
u t i l iza n do la base con tab le de n egocio en m a r cha a m en os que la Ad m in is t r a jír on; 
in t en te l i q u id ar la Com p a ñ ía o cesar operacion es, o no t iene otrâ ^| K&p* 
r ea lis ta s ino h acer lo. ftN'^ ^  
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11. Los m iem b r os d el D i r ect o r io de l a Com p a ñ ía son respon sables de su per visar el 
p roceso de in for m ación ñ n an ciera de la Com p a ñ ía. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resp onsa b ilid a d es d e l a ud it o r p a r a la  a ud it o r ia d e los es t a d os fina ncier os  

12. Nu est r os ob jet ivos son ob t en er u na segu r id ad r azon ab le de que los estados 
fin an cier os en su con ju n to están l ib r es de er r or es s ign ifica t ivos, ya sea p or ft"aude o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
e r r o r y e m i t ir un in fo r me de a u d i t o r ia que in clu ya n u est ra op in ión. U n 
asegu r am ien to r azon ab le es u n a lto n ivel de segu r id a d, p ero no es u na garan t ía que 
u na aud itor ía rea lizada de acuerdo con las N o r m as In t er n acion a les de Au d it or ía 
( N L \  s iem p re detecte u n e r r or s ign ifica t ivo cu an do este exista. Los er r or es 
s ign ifica t ivos p u ed en su r gir de fi-aude o e r r or y se con s id er an s ign ifica t ivos, 
s iem p re y cu an do de m an era in d iv id u al o en con ju n t o, éstos p u d iesen in f lu i r en las 
decision es econ óm icas a ser t om ad as p or los u su ar ios basados en d ich os estados 
financieros. Como p a r te de n u est ra a u d i t o r ia de co n fo r m id ad con l a N o r ma 
In t er n acion a les de Au d it or ía, ap licam os n u es t ro ju i c i o p r o fes ion al y m a n t en em os 
u na a ct i t ud de escep t icismo p r ofes ion al d u r a n te t oda l a a u d i t o r ia. 

Res t r icción d e uso y  d is t r ib ución  

13. Este in fo r me se em ite ú n icam en te p a ra in for m ación y uso de la Ad m in is t r ación de 
l a Com p a ñ ía y de la Su p er in t en d en cia de Com p a ñ ía s, Va lor es y Seguros d el 
Ecu ad or y no debe u tü iza r se p a ra n in gún o t ro p r op ós it o. 

a s l t u i f i e OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA mwUtM Ix^T 

In fo r m e sob r e o t r os r eq u is it os leg a les y  r eg la m en t a r ios t 

14. Nu es t ro in fo r me sobre el cu m p l im ie n to de las ob ligacion es t r ib u t a r ias de l a 
Com p a ñ ía, como agen te de r eten ción y p er cep ción, p or el ejer cicio t e r m in a do el 31 
de d iciem b re de 20 18, se em ite p or separado. 

( 0 0 0 , 11)  

A b r i l 10, 2 0 19 
Q u i t o , E c u a d o r 

( O f K t . I l )  
t i ' 

R N A E N o . 8 5 
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A R T E P A P E L CÍ A. L T D A . 
E S T A D O D E S I T U A O Ó N F I N A N C T E R A 
A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 18  Y C O M P A P A R A T I V O A L ^1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
(Expresados en U.S. dólares) 

M k b Q l ; %azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9 X*\ 'sbtSU nX  1>  N o t a s  

A C n V O S C O R R I E N T E S . n O í G I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Efec t i v o y  Equi v al e nt e s de Ef e t t i v u 

Cue nt as po r Co brar Co rae r t i al e s, ne t o 

Cue nt as po r Co brar R e lac i o nadas 

I nv e nt ar i o s )q ,tHiÍi  
Ac t i v o po r I m pue st o s Co rr i e nt e s 

Ant i c i po s a PruN^eedores y Ot ras Cue nt as por C<Jjrar 

7-2  

7-3  

7 4  

7-5 

T o t a l A c t i v o s  C o r r i e n t e s  ) » 3 7 1 0 T I 9 Ü 

3 8 - 2 9 2  

16 8 . 5 5 5 

6 8 . 3 5 6  

3 3 3 4 0 6  

3 2 5 6 9  

6 4 4 . 0 8 4  

A C n X ' O S N O C O R R I E N T E S 
P lant a y Eq ui po , ne t o 

Ot ro s Ac t i v o s No Co rr i e nt e s t j n o l i i u J u t i > i n ( ! j ] L 

T o t a l A c t i v o s  N o  C o r r i e n t e s  

T O T A L A C T I V O S 

P A S I V O S 

P A S I V O S C O R R I E N T E S 

Cue nt as por Pagar Co m e rc i al e s 

Cue nt as po r Pagar Part es R e lac i o nadas Co rr i e nt e s 

o bl i gac i o ne s F i nanc i e ras i o l í í l filliQ ^ 

o bl i gac i o ne s Labo rale s y Bene f i c i os Súdales ) ^ ' i5 ü ljü^ bn 
Pasi\xis po r I m pue st o s Ctírrientes ^n nitn ifjxin''~i  
Ant i c i po Cue nt e s y Ot ras Cue nt as por Pagar ' ' " 3 " ^ ' ^ 

T o t a l P a s i v o s  C o r r i e n t e s  

7 . 6  9 3 1 5 8  
2 i 6 g 

9 5 - 3 1 8  

8 6 . 6 6 8  

177-516  

5 0 . 9 18  

2 6 5 . 3 0 6  

4 6 . 5 7 0  
6 .341 

6 3 3 - 3 2 1 

13 2 . 8 9 3  

2  •'̂ 22  

13 5 - 4 15 

7.7 ( 16 2 . 6 4 8 )  ( 2 2 6 . 0 0 9 )  
7^  ( 6 2 . 7 3 5 )  ( 10 . 5 0 2 )  

7 . 8  ' ( 3 8 . 7 7 1)  ( 6 8 . 3 7 5 )  
7 . 9  ( 4 1 0 5 0 )  ( 2 5 . 18 3 )  

7-JO Í10 . 2 2 0 )  Í9 -13 6 )  

7-11 f 4 . , 'a 2 )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (n.i-^ Q) 

( 3 19 . 9 4 1> )  

P A S I V O S N O C O R R I E N T E S ^Q^^ U « í *^ l B t t í > i «OJi<üitfc>J ^  « . ^  . 4 * 

Cue nt as por Pagar Part es R e lac i o nado s No Co rr i e nt e s 7 . 3  

Obl i gac i one s Labo rale s y Bene f i c i os So c i al e s 7.12  |g .y ,^ f 'M.r^ió) 

T o t a l P a s i r a s  N o  C o r r i e n t e s  ' " J ^ i J ^  , Í Í « J I J " 4 j J i J i j /  

.ob m eq 
T O T A L P A S I V O S 

P A T R I M I N I O 

Capi t al Susc r i t o y Pagado 

R e se rv as 

o t ro s R e sul t ado s Int egrale s 

Re sul t ado s Adopción i r a \ vz N I I E S 

R e sul t ado s Ac um ulado s Ej e rc i c i o s Ant e r i o re s 

R e sul t ado s de l Ej e rc i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O 

T O T A L P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

{ 3 4 . 3 1 6 )  

( 3 5 4 . U 6 2 )  

( 3 4 2 . 3 4 4 )  

( 2 3 3 9 0 3 )  

( 2 6 2 . 3 4 4 )  

( 6 0 4 . 5 8 8 )  

7J 3  
( 11. 0 0 0 )  ( 11. 0 0 0 )  
( 2 0 . 10 7 )  ( 2 0 . 10 7 )  

( 1-173 )  ( 9 2 4 )  
6 . 8 2 7 6 . 8 2 7 

( 3 16 . 6 0 7 )  ( 1IÜ .78 0 )  
f d l . 0 8 0 1 r 2 8 . i 6 d )  

( 3 « 5 i 4 o )  ( 1 6 4 . 1 4 8 )  

r 7 6 8 . 7 - í 6 ^  
iuQ 

María Dolores Mora 
Ge r e n t e  G e n e r a l 

P¿blo Obando 
Co n t a d o r G e n e r a l 



A R T E P A P E L CÍ A. L T D A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
A L ^ 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 18  Y C O M P A P A R A T I V O A L ̂ 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E í ^ r e s a d o s  e n  U . S . d ó l a r e s )  

N o t a s  2 0 18  

I N G R E S O S Y C O S T O D E V E N T A S 

I n g r e s o s  d e  Acti^ ^ d a d e s  O r d i n a r i a s  
Co s t o  d e  V e n t a s  

7-14  1 •334 -6 8 7 
(60 :^.120 ! 

1.171.361 
f6-:i=;.2i2)  

U n U D A D /  ( P ÉRD ID A)  B R U T A 6 4 1. 5 6 7 5 3 6 . 14 9  

Ga s t o s  d e  Ad m in is tració n  y  V e n t a s  i.^tn i w ^ i J í aO l f lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v 7-15 f5 Ó7.424) Í4 q6 .8 'íll 

U T I L I D A D /  ( P ÉRD ID A)  O P E R A C I O N A L 7 4 14 3  3 9 . 3 18  

O T R a S I N G R E S a S Y G A S T O S  « bUi i UzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m >U.i iu .,.H  

I n g r e s o s  N o  Ope ració n  a te s  
1. 0 . Ga s t o s  N o  O p e r a d o n a l e s  f r r *- » )  »*r-»« ( ' 

7.16  
7.16  

13-359  
f ( ) .2S81 

6 .8 8 6  
' ( ^ . 7 2 4 ) 

U T I U D A D / ( P E R D I D A ) A N T E S D E I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 8 1. 2 14  4 2 . 4 S O 
. . r 
i/. 
'í i  

M e n o s  15% Participació n  a  t r a b a ja d o r e s  
'^í - M e n o s  Ga s t o  p o r I m p u e s t o  a l a  R e n t a *~  

7-10  
7.10  

(15-78 0 )  (6 .3 72 )  
•" ( 7,9 4 4 )  

,' i  

U ' l ' l U D A D /  ( P E R D I D A ) D E L AÑ O Y T O T A L 
R F . S U L T A D O I N T E G R A L D E L A N O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I I M M I É H ( m o l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l m 
Ma r ía! 

R e p r e s e  
olores Mora 

n t a n t e  L e g a l ' 
P a b l o  O b a n d o  

C o n t a d o r G e n e r a l 
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aaJnt jV 'abüf e i ' ) 
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2. I M P O R T A N C I A R E L A T I V A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

n 

La Com p a ñ ía ha t om a do en con s id er ación cir cu n stan cias específicas que ba jo su 
cr i t e r io cu m p len sus p r op ias con sideracion es de im p o r t a n cia r e la t iva, con el fin  de 
asegurar que los estados financieros, polít icas con tab les y n otas, r efle jan l a 
p r ep ar ación y r evelación de t od os los hechos y cir cu n stan cias relevan tes. 

3 . E S T R U C T U R A D E L A S N O T A S , i n^f i .n lí 

Las n otas a los estados financieros se en cu en t r an p resen tadas de m a n era s is tem át ica 
en ñ in ción a su com p r en s ib i l id ad y com p a r a b i l id ad de acu er do con l o estab lecido a la 
N o r ma I n t e r n a cion al de Con t a b i l id ad N r o. i . cada p a r t ida s ign ifica t iva d el Estado de 
Sit u ación F in an cier a, Estado de Resiü tad os y Ot r os Resu ltados In t egr a les, Estado de 
Cam bios en el P a t r im on io y Estado de F lu jos d el Efect ivo se en cu en t r an 
referen ciadas a su n ot a. Cuan do sea n ecesar io u na com p r en s ión ad icion al a la 
s it u ación financiera de la Com p a ñ ía, se p r esen t a r án p a r t id as ad icion a les, 
encabezados y sub tota les en los estados financieros. 

4 . P O LÍ TI CA S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S . 

4 . 1. D e c l a r a c i ó n  d e  c u m p l i m i e n t o  c o n  N I I F p a r a P y m e s  - La com p añ ía 
fe ha p r ep a r ado Los Estados F in an cier os de acuerdo con las Nor m as 
fc I n t e r n a cion a les de In for m ación F in an ciera - N I I F p a ra Pym es, em it id as p or zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
i la J u n ta de N o r m as In t er n acion a les de Con t a b i l id ad ( I n t e r n a t io n al 
I G Accou n t ing Stan d ar ds Boa rd - lASB) y sus in t er p r e t acion es, en sus ú lt im as 

version es d isp on ib les en esp añ ol al 31 de d ic iem b re de 20 18, fecha de cier re 
de los Estados F in an cier os, con for me la in s t r u cción gen er al im p a r t ida p or l a 

sMíiíiosfi Su p er in t en d en cia de Com p a ñ ías a t r avés de su página web. 
gf j / ijoí ; r La p r ep ar ación de los presen tes Estados F in an cier os en co n fo r m id ad con 
ftb í'.i N I I F para Pym es r equ iere que la Ad m in is t r ación rea lice cier tas 

est im acion es y establezca a lgun os supuestos in h er en tes a la a ct ivid ad 
econ óm ica de l a en t id a d, con el p r op ós ito de d e t e r m in ar la va lu ación y 

; p r esen tación de a lgunas p a r t id as que fo r m an p a r te de los Estados 
F in an cier os. En op in ión de la Ad m in is t r ación, ta les est im acion es y 

), supuestos es t u vier on basados en la m e jor u t i l ización de la in for m ación 

3¿zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA uxíû q d isp on ib le al m o m e n t o, los cuales p od r ían llegar a d i fe r ir de sus efectos 
in icia les. 

4 . 2 . M o n e d a f u n c i o n a l - La m on eda fu n cion al de la Com p añ ía y sus su bsid ia r ías 
es el Dólar de los Estados Un id os de Am ér íca (U.S. d ó la r ), el cu al es la m on eda 
de cir cu lación en el Ecu ad or. 

• (or»'»+»*i*í n o K i í í t W £ .1.? .*-

l6J  
4 . 3 . B a s e s  d e  p r e s e n t a c i ó n  - Los Estados F in an cier os h an s ido p r epar ad os sobre 

las bases d el costo h is tór íco excepto p or cier tos sa ldos con tab les como son 
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I n ven t a r ios, I n s t r u m en t os F in an cier os, P r op ied a d, P lan ta y Eq u ip o, que son 
m ed id os a sus va lores razon ables, t al como se exp lica en las polít icas con tab les 
in clu id as m ás abajo. El costo h istór ico está basado gen er a lm en te en el va lor 
r azon ab le de la con t r a p a r t ida dada en el in t e r ca m b io de los act ivos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

í i l  u fiizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. 4  A con t in u ación, se d escr iben las p r in cip a les polít icas con tab les adop tadas en l a 
p r ep ar ación de estos Estados F in an cier os. 

4 . 4 . E f e c t i v o  y e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  - I n clu ye aquellos act ivos financieros 
líqu id os, d ep ós it os, que se p u ed en t r a n s fo r m ar r áp id am en te en efect ivo en u n 
p lazo in fe r ior a t r es meses, se p r esen t an en el estado de s it u ación financiera a 
su va lor  n o m i n a l y n o  está s u je to  a  u n r iesgo s ign ifica t ivo d e  c a m b io s  e n  s u  
va lor  '.minh ob h i.Li i t ' l fiU jq r t iO' ; ' /  uoíjzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t  

14 .5. I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s - D t í í2 ¿i vzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í i ^ 9  « » ; ! Ü Í Í I B J  

4 . 5 . 1. A c t i v o s  fin an cie ro s  -1 . h ' > 

4 . 5 . 1. 1 R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l 

Los act ivos financieros d en t ro d el alcance de la N I I F 9 - I n s t r u m en t os 
F in an cier os se clas ifican como act ivos financieros al va lor r azon ab le con 
cam b ios en r esu lt ad os, p r és t am os y cuen tas p or cobr a r, in ver s ion es a ser 
m an t en id as hasta su ven cim ien t o, in ver s ion es financieras d isp on ib les para la 
ven ta o der ivados design ados como in s t r u m en t os de cob er t u r a. La com p añ ía 
d e t e r m ina la clasificación de sus act ivos financieros d esp u és de su 
r econ ocim ien to in ic ial y, cu an do es a p r op ia d o, r eva lúa esta d et er m in ación al 
f in a l de cada a ñ o. 

Tod os los act ivos financieros son recon ocidos in ic ia lm en te a su va lor r azon ab le 
m ás los costos d ir ectos a t r ib u id os a la t r an sacción, excepto los act ivos 
financieros a va lor r azon ab le con cam b ios en r esu lt ad os cuyos costos de 
t r an sacción se r econ ocen en r esu lt ad os. 

Las com p r as o ven tas de act ivos financieros que r eq u ie r en la en t rega de los 
act ivos d en t ro de un p er iodo de t ie m po estab lecido p or r egu lación o p or 
con ven ción en el m er cado ( t r an saccion es con ven cion a les) se r econ ocen en la 
fecha de la n egociación, es d ecir, en l a fecha en la que l a Com p añ ía se 
com p r om ete a com p r ar o ven d er el act ivo. 

Los act ivos fin an cier os de la com p añ ía in clu yen efect ivo en caja y ban cos, 
deudor es com ercia les, cu en ta p or cob r ar a par tes r elacion adas y ot r as cuen tas 
p or cob r a r. 1̂ 100 .c. j > t i jiXjnu-. JU  Í -UUI . I O 

4 . 5 . 1. 2  M e d i c i ó n  P o s t e r i o r 
La m ed ición p os t er ior de los act ivos financieros depen de de su clasificación, t al 
como se d et a lla a con t in u ación: 

Activos financieros al  valor razonable con cambios en resultados 

12  
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Los act ivos financieros al va lor r azon ab le con cam bios en r esu ltados in c lu yen a 
los act ivos m a n t en id os p a ra n egociar y los act ivos financieros design ados al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M i , . i . a . : U L V m o m e n to de su r econ ocim ien to in ic ial como a va lor r azon ab le con cam bios en 

;.'j!<Jíií- r esu lt ad os. 

Los act ivos financieros se clas ifican como m a n t en id os p a ra n egociar si se 
,̂  a d q u ie r en con el p r op ós ito de ven d er los o r ecom p r a r los en un ftituro cer can o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 ) u í j o ^-i^ ca tegor ía in clu ye los in s t r u m en t os financieros der ivados t om ad os p or la 
com p añ ía que no se d esign an como in s t r u m en t os de cober t u ra en relacion es de 
cober t u ra según se d efine en l a N I I F 9 - I n s t r u m en t os F in an cier os. 

,;[ i.HK' ^ •ifdh < n a''.¡í)  •••••n':inntiuñ ?/yi '.i ji , ?zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAM I  . I I . ' - . : I I U njiiMjíiir.íMi f ! 
,1 Los act ivos financieros al va lor r azon ab le con cam b ios en r esu lt ad os se 

con t a b i l izan en el estado de s it u ación financiera p or su va lor r azon ab le y los 
^•̂ ¿j n cam b ios en d icho va lor r azon ab le son r econ ocid os como in gresos o costos 

financieros en d estado de r esu lt ad os in tegr a les. 

^¡(\f¡i^f)l i ,Préstamos y cuentas por cobrar  •  : 1 

oñivj I Los p r és t am os y cuen tas p or cob r ar son act ivos financieros no der ivados cuyos 
u v ib f cobros son fijos o d et er m in ab les, que no se n egocian en u n m er cado act ivo, p or 
•d¿ los I3 en t id ad no t iene in t en ción de ven d er los in m ed ia t a m en te o en un 

ftituro p r óximo y que no t ien en r iesgos de r ecu p er ación d ifer en tes a su 
d e t e r io ro cr ed i t ic io. 

3 J Desp u és de su r econ ocim ien to in ic ia l, éstos act ivos fin an cier os se m id en al 
costo a m or t iza do m ed ia n te el uso d el m ét odo de tasa de in terés efect iva, m en os 
cu a lqu ier d e t e r ior d el va lor. El costo a m or t iza do se ca lcu la t o m a n do en cuen ta 
cu a lqu ier descuen to o p r ima en la ad qu is ición y las com is ion es o los costos que 
son u na p a r te in t egr a n te de la tasa de in ter és efect iva. La am or t ización de la 

ovi lo j tasa de in terés efect iva se recon oce como in gr eso fin a n ciero en el estado de 
- j ! r esu ltados in tegr a les. Las p ér d id as que r esu lt en d el d e t e r io ro d el va lor se 

r econ ocen en el estado de r esu ltados in tegr a les como costos fin an cier os. 

La com p añ ía t iene en esta ca tegor ía las sigu ien tes cuen tas: efect iva en caja y 
[. ban cos, deudor es com ercia les, cuen tas p or cob r ar a par tes r elacion adas y ot r as 

cuen tas p or cob r a r, las cuales son expresadas al va lor de la t r an sacción, netas 
de u na p r ovis ión para cuen tas in cobr ab les cu an do es ap licab le. 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

¿. Los act ivos financieros no der ivados con pagos fijos o d et er m in ab les se 
¡; clasifican como m a n t en id os hasta su ven cim ien to cu an do la Com p añ ía t iene l a 
jfi 9 oiifT ,) in t en ción y capacidad de m an t en er los hasta su ven cim ien t o. Desp u és de su 

r econ ocim ien to in ic ia l, la com p añ ía m ide las in ver s ion es m an t en id as hasta su 
i .,fiy>í ven cim ien to al costo a m or t iza do usan do el m ét odo de la tasa de in ter és 
¿ QI ( , efect iva, m en os cu a lqu ier d e t e r io ro d el va lor. El costo a m or t iza do se ca lcu lada 

t om a n do en cu en ta cu a lqu ier descuen to o p r ima en la ad qu is ición y las 
com is ion es o los costos que u na p a r te in t egr a n te de la tasa de in ter és efect iva. 

Q^j,¡-j La am or t ización de l a tasa de in terés efect iva se recon oce como in gr eso 
giyir j j financiero en el estado de r esu lt ad os in tegr ab les. Las p ér d id as que r esu lt en d el 
ci iaa liíni d e t e r io ro d el va lor se r econ ocen en el estado de r esu ltados in tegr ab les como 

costos financieros. 

11.r 
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(!• Los act ivos financieros d isp on ib les para la ven ta in c lu yen t ítu los de p a t r im o n io 
y de d eu d a. Las in ver s ion es en p a t r im o n io son clasificadas como d isp on ib les 
para la ven ta son aquellas que no se clas ifican n i como m an t en id as p a ra 

o?.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I? n egociar n i como al va lor r azon ab le con cam b ios en r esu ltados. Los t ítu los de 
" i ; j i / j (; d eu da en esta ca tegor ía son aquellos que se espera m a n t en er p or u n t ie m po 

i i\, per o que se pueden vender ant e una necesi dad de l i qu i dez o ant e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
iji, cam bios en las con d icion es d el m er cad o. 

Desp u és d el r econ ocim ien to in ic ia l, los act ivos financieros d isp on ib les para l a 
DE aoh ven ta se m id en p or su va lor r azon ab le, y las ganancias o p ér d id as no realizadas 
ao( X. r econ ocen como o t ro r esu lt ado in t egr al en la r eserva p or act ivos financieros 

¿oíaor d isp om b les para la ven ta, hasta que la in ver s ión se da de ba ja. En ese 
m o m e n t o, la gan an cia o p ér d ida acu m in ada se recon oce como u na gan an cia 
op er a t iva o se con sidera como un d et er io ro d el va lor de la in ver s ión, en cu yo 
caso, la pér d ida acu m id ada es reclasificada al estado de resu ltados in tegr ab les 

zn'/m en la lín ea de costos financieros y eh m in a da de la reserva respect iva. En el caso 
[(.• i .<yr,:j; que no se pueda d e t e r m in ar u n va lor r azon ab le p or fa ltg de un m er cado act ivo 
ííi j l u o de in for m ación r elevan te para su d et er m in ación, estos act ivos fin an cier os se 
ir¿ ji p r esen t an al costo. 

4 . 5 . 1. 3  B i y a d e  A c t i v o s  f i n a n c i e r o s  
ÍB no' U n act ivo financiero (o, de cor r espon d er, p a r te de u n act ivo financiero o p a r te 

, ,L; i , í de un gr u po de act ivos financieros s im i la r es) se da de ba ja en cuen ta cu an d o: 

a. Exp i r en los derechos con t r actua les sobre los flujos de efect ivo d el act ivo; 

b . Se t r a n s fie r an los derechos con t r actu a les sobre los flujos de efect ivo d el act ivo 
, o se asuma u na ob ligación de pagar a u n t er cero la t o t a l id ad de los flujos de 

.^x efect ivo s in una d em ora s ign ifica t iva, a t r avés de u n acu er do de t r an sfer en cia, 
y (a) se h ayan t r an sfer ído su st an cia lm en te todos los riesgos y ben eficios 

/  , I . /  in h er en t es a la p r op ied ad d el act ivo, ( t ) no se h ayan t r an sfer ído n i r e t en ido 
:i ' ' b su s t an cia lm en te t od os los ríesgos y ben eficios in h er en t es a la p r op ied ad d el 

- bJ j í i ,aui act ivo, p ero se haya t r a n s fe r ido el co n t r ol d el m is m o; 
)i?,ivo!q f.ni í  3tj 

Cu an do la com p añ ía ya ha t r a n s fe r ido sus derechos con t r actua les de r ecib ir 
los flujos de efect ivo de u n act ivo, o h ayan celebrado u n acuerdo de 

î íc Fí'ilrííir^  t r an sfer en cia p ero no h ayan t r a n s fe r ido n i r e t en ido su st an cia lm en te t od os los 
, riesgos y ben eficios in h er en tes a la p r op ied ad de los act ivos, n i h ayan 
1 t r a n s fe r ido el co n t r ol de los m ism os, los act ivos se con t in úa r econ ocien do en 
/ )- ' l a m ed ida de l a im p licación con t in u a da de la com p añ ía sobre los act ivos. En 

¡7ji! : 3 ese caso, la Com p a ñ ía t a m b ién recon oce los pasivos r elacion ados. El act ivo 
i.í)j;hj t r a n s fe r ido y el pasivo r e lacion ado se m id en de u na m an era que r efle jen los 
ftfil  V derechos y las ob ligacion es que la com p añ ía ha r e t en id o. ' v im nu iv i 

¡ - i ! Una im p licación con t in u a da que t ome la fo r ma de u na garan t ía sobre el act ivo 
l , i'ijíif : t r a n s fe r ido se m ide como el m en or im p o r te en t re el im p o r te o r ig in al en l ib r os 
oíüo-j gyl d el act ivo, y el im p o r te m á ximo de la con t r ap r est ación que la com p añ ía ser ía 

r eq u er ida a devolver. 

! 1 4 i 
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ni 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.5. 1. 4  D e t e r i o r o  d e  l o s  A c t i v o s  F i n a n c i e r o s  ^^n^.h-ib 

La com p añ ía eva lúa en cada fecha d el estado de s it u ación ñ n an cier a, si existe 
eviden cia ob jet iva de que un act ivo financiero o un gr u po de act ivos 

9a h ihiJí j financieros están d et er ior ad os. U n act ivo fin a n cie ro o u n gr u po de act ivos 
financieros se con s id er an afectados s i, y solo sí, existe eviden cia ob jet iva de 
d e t e r ior como r esu lt ado de u no o m ás even tos que h an ocu r r ido d esp u és d el 

a i u l i y r econ ocim ien to in ic ial d el act ivo ( un even to de "p er d ida su fr i t a ") y si el even to 
de pér d ida t iene u n im p a cto en los flujos de efect ivo fu t u r os est im ados d el 
act ivo financiero o act ivos financieros de l a com p a ñ ía que p u ed en est im arse 
de fo r ma con fiab le. 113 r -ojn' 

Evid en cia de d e t e r io ro puede ser in d icios de que los deudores o un gr u po de 
deudor es están exp er im en t a n do d ificu lt ad as fin an cier as s ign ifica t ivas, 
im pagos o ret rasos en pagos de in tereses o p r in c ip a l, l a p r ob a b i l id ad de que 

EfiUo V en t r en en q u ieb ra u o t ra re or gan ización financiera y cu an do los datos 
íob ES-' observables in d ican que existe u na d ism in u ción m en su r ab le en los flujos de 
o ía oj L ... efect ivo fu t u r os, ta les como at rasos o cam b ios en con d icion es econ óm icas que 

se cor r e lacion an con va lores p r ed et er m in a d os 

4 . 5 . 2 . P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  ' ' : , ¿f,-; 

4 .5. 2 . 1. R e c o n o c i m i e n t o  y m e d i c i ó n  i n i c i a l 
Los pasivos financieros d en t ro d el a lcance de la N I I F 9 - I n s t r u m en t os 

;. F in an cier os se clas ifican como pasivos financieros al va lor r azon ab le como 
9r cam b ios en r esu ltados o p r és t am os y cuen tas p or pagar, según se p er t in en t e. 

La com p añ ía d e t e r m ina la clas ificación de sus pasivos financieros en su 
r econ ocim ien to in ic ia l. 

!'í no v<hu'J^ Tod os los pasivos fin an cier os se r econ ocen in ic ia lm en te p or su va lor 
' i í r í : ; ¡ , !V ' í r azon ab le, excepto los pasivos financieros al va lor r azon ab le con cam bios en 

r esu ltados cuyo costo de t r an sacción se r econ ocen en r esu lt ad os. 

!, Los pasivos fin an cier os de la com p añ ía in c lu yen acreedores com ercia les y 
ot r as cuen tas p or pagar, y cuen tas p or pagar a par tes r elacion adas. 

Los pasivos fin an cier os se r econ ocen cu an do la com p a ñ ía es p a r te de los 
acuerdos con t r actu a les d el in s t r u m e n t o. Los pasivos financieros son 
clasificados como ob ligacion es a cor to p lazo a m en os que la com p a ñ ía ten ga el 

na iííií>ii9' ; derecho ir r evocab le p a ra d i fe r ir el acu er do de las ob ligacion es p or m ás de doce 
ui) ! meses después de la fecha d el estado de s it u ación financiera. Los costos de 

luiu financiamiento se r econ ocen según el cr i t e r io d el deven gado, in clu yen do las 
com is ion es relacion adas con la ad qu is ición d el financiamiento. 

4 . 5 . 2 . 2 . M e d i c i ó n  p o s t e r i o r 
La m ed ición p os t er ior de pasivos financieros depen de de su clasificación, t al 

bbj>3 ii^ . como se d et a lla a con t in u ación: 

Pasivos financieros al  valor razonable con cambios en resultados 

3H 9iip o r Los pasivos financieros al va lor r azon ab le con cam b ios en r esu lt ad os in cluye: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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pasivos financieros m a n t en id os para n egociar y pasivos financieros 
design ados en el m o m e n to de su r econ ocim ien to in ic ial al va lor r azon ab le con 
cam b ios en r esu lt ad os. 

20 Los pasivos financieros se clas ifican como m a n t en id os p a ra n egociar si se 
con t r a en con el p r opósito de n egociar los en fu t u ro cercan o. Esta ca tegor ía 
in clu ye los in s t r u m en t os financieros d er ivad os t om a d os p or la com p añ ía, que 
no se design an como in s t r m n en t os de cober t u ra en relacion es de cober t u ra 
según se d efine en la N I I F 9 - I n s t r u m en t os F in an cier os. Los der ivados 
im p lícit os separados t am b ién se clas ifican como m a n t en id os p a ra n egociar, 
sa lvo que se d es ign en como in s t r u m en t os de cober t u ra eficaces. Las gan an cias 
o pér d idas p or pasivos m a n t en id os p a ra n egociar se r econ ocen en el estado de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

;>bzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cnin-- f r esu ltados in tegr a les. 
l íhie-j 

• •, .. . Préstamos y cuentas por pagar 

. r i i ) iíof La com p añ ía m a n t iene en esta ca tegor ía acreedores com ercia les y ot r as 
'ih  ^ iLuj 'í cuen tas p or pagar, y cuen tas p or pagar a par tes r elacion adas. Desp u és d el 
aup aüüuni r econ ocim ien to in ic ia l, los p r és t am os y las cuen tas p or pagar se m id en al costo 

a m or t iza d o, u t i l iza n do el m ét odo de la tasa de in terés efect iva. 

Las ganancias y p ér d id as se r econ ocen en el estado de r es id tados in tegr a les 
cu an do los pasivos se d an de ba ja, así como t a m b ién a t r avés d el p roceso de 
am or t ización, a t r avés d el m ét odo de la tasa de in terés efect iva. El costo 

-,r > i- a m or t iza do se ca lcu la t o m a n do en cuen ta cu a lqu ier descuen to o p r ima en la 

i :¡  ad qu is ición y las com ision es o los costos que son u na p a r te in t egr an te de l a 
.Qhv -n í tasa de in terés efect iva. La am or t ización de la tasa de in ter és efect iva se 
ííE na recon oce como costo financiero en el estado de r esu lt ad os in tegr a les. 

4 > 5 >2 -3  B ^ j a d e  P a s i v o s  F i n a n c i e r o s  
lü lfi v Una pasivo financiero es dado de ba ja cu an do la ob ligación especificada en el 
ny f'.oiíJíiTe cor r esp on d ien te con t r a to haya s ido pagada o can celada, o haya exp ir ad o. 

Cu an do u n pasivo financiero existen te es r eem p lazado p or o t ro p r oven ien te 
d el m is mo p r estam istas ba jo con d icion es su stan cia lm en te d ifer en tes, o si las 

7 ( -.gíu i'jis í con d icion es de u n pasivo existen te se m o d i f ican de m an era su stan cia l, t al 
p e r m i ta o m od ificación se t r a ta como u na ba ja d el pasivo or ígin al y el 
r econ ocim ien to de u n n uevo pasivo, y la d ifer en cia en los im p or t es respect ivos 

80Í  9f> en h b r os se r econ ocen en el estado de r esu ltados in tegr a les. 

h í .^n Co m p e n s a c i ó n  d e  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s . 
íKJob afa Los act ivos y pasivos financieros se com p en san y el m o n to n eto se p r esen ta en 

el estado de s it u ación financiera, cu an do se t iene el derecho legal de 
com pen sar los y la geren cia t iene la in t en ción de can celar los sobre u na base 
n eta o de r ea lizar el act ivo y can celar el pasivo s im u lt án eam en t e. 

U í ,n( 4 '5 < 4 ' V a l o r R a z o n a b l e  d e  l o s  I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s  
La com p añ ía m ide sus in s t r u m en t os financieros al va lor r azon ab le en cada 
fecha d el estado de s it uación financiera. 

n s^ ub íii a- El va lor r azon ab le es el p r ecio que se r ecib ir ía p or ven d er u n act ivo o que se 
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sLzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ?.üh pagar ía al t r a n s fe r ir u n pasivo en u na t r an sacción or d en ada en t re 
onií h p a r t icip an t es de u n m er cado a la fecha de m ed ición. 

E l va lor r azon ab le de un act ivo o pasivo se m ide u t i l iza n do los supuestos que 
no p a r t icip an t es en el m er cado u sar ían al p on er le va lor act ivo o pasivo, 
asu m ien do que los p a r t icip an t es en el m er cado act ú an en su m ejor in ter és 
econ óm ico. La com p añ ía u t i l iza da t écn icas de va lu ación que son ap r op iadas 

•it' en la cir cu n stan cias y p or las cuales t iene su ficien te in for m ación d isp on ib le 

íii , p a ra m e d ir al va lor r azon ab le, m a xim iza n do el uso de datos observables 
0 1 r elevan tes y m in im iza n do el uso de datos no observables. 

9¿ Tod os los act ivos y pasivos p or los cuales se d e t e r m in an o r evelan va lores 
razon ab les en los estados financieros son clasificados d en t ro de la jer a r qu ía de 
va lor r azon ab le, d escr ito a con t in u ación, en base al n ivel m ás ba jo de los datos 
usados que sean s ign ifica t ivos p a ra la m ed ición al va lor r azon ab le como u n 
t o d o: 

• Nivel 1 - Precios cot izados (no a justados) en m er cados act ivos p a ra 
gf, «^ -v ! act ivos o pasivos id én t icos, 

9Íi • Nivel 2 - Técn icas de va lu ación p or las cuales el n ivel m ás ba jo de 
in for m ación que es s ign ifica t ivo p a ra la m ed ición al va lor r azon ab le es 
d ir ecta o in d i r ect a m en te observab le; 

• Nivel 3 - Técn icas de va lu ación p or las cuales el n ivel m ás ba jo de 
in for m ación que es s ign ifica t ivo p a ra la m ed ición al va lor r azon ab le no 
es observab le; 

Para los act ivos y pasivos que son recon ocidos al va lor r azon ab le en los 
estados financieros sobre u na base r ecu r r en t e, la com p añ ía d e t e r m ina si se 
h an p r od u cido t r an sfer en cias en t re los d ifer en tes n iveles d en t ro de la 

fini:jci.r)in je r a r qu ía m ed ia n te la r evis ión de l a ca tegor ización al final de cada p er íodo de 
r ep or t e. La geren cia de la com p añ ía d e t e r m ina las polít icas y p r oced im ien t os 
p a ra m ed icion es al va lor r azon ab le r ecu r r en tes y no r ecu r r en tes. A cada fecha 
de r ep or t e, la geren cia an a liza los m o vim ie n t os en los va lor es de los act ivos y 
pasivos que deben ser va lor izad os de acuerdo con las polít icas con tab les. 

.)iíí^ ,im \3- pgj.g p r opósitos de las revelacion es d el va lor r azon ab le, la com p añ ía ha 
"'^  d e t e r m in a do las clases de act ivos y pasivos sobre la base de su n a tu r a leza, 

caracter íst icas y riesgos y el n ivel de la je r a r qu ía d el va lor r azon ab le t al como 
se exp licó a n t e r io r m en t e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 6 . I n v e n t a r i os - Los in ven t a r ios se va lo r an al costo p r om ed io o al va lor n eto de 
r ea lización, el que sea m en or. El in ven t a r io en t r án s ito se r egis t ra al costo de 
ad qu is ición m ás ot r os gastos r elacion ados a la com p r a. El Va lor Ne to de 
Rea lización para cada u no de los ít ems es el p r ecio de ven t a, m en os la 
p r op or ción de gastos de com er ciaü zación y d is t r ibu ción. 

La es t im ación de in ven t a r io de len to m o vim ie n to y obsoleto es r ea lizado como 
r esu lt ado de un es t u d io efectuado p or la geren cia p a ra los d ifer en tes gr upos de 
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3*íiíi 9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t  in ven t a r io (p r od u ct os para acabados de con st r u cción) y que con sidera d ías de 
an t igü ed ad y a lm acen am ien t o. La p r ovis ión se carga a los r esu ltados d el a ño 
cor r ien tes. 

ííi;p • ' " • ' > t:-í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 7 . P r o p i e d a d P l a n t a  y E q u i p ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA —  La p r op ied a d, p la n ta y equ ipo se en cu en t r an 
va lor izad os al costo de ad qu is ición, m en os la d ep r eciación acu m u lada y m en os 
las posib les p ér d id as p or d e t er io ro de su va lor. Los costos de m ejoras que 
r ep r esen tan u n a u m en to de la capacidad o eficien cia, o u na exten s ión de la \ id a 
ú t il de los b ien es, se ca p it a l izan como m a yor costo de los m ism os cuan do 
cu m p len los r equ is it os de r econ ocer lo como act ivo. Los gastos de r epar ación y 

ü í ' i í , ' m a n t e n im ie n to se cargan a las cuen tas de r esu lt ad os d el ejer cicio en que se 
*fb ü í jp in cu r r e n. 

ni¡ La p r op ied a d, p lan ta y equ ipo se d ep r ecian desde el m o m e n to en que los b ien es 
están en con d icion es de uso, d is t r ib u yen do l in ea lm en te el costo de los act ivos 
en t re los añ os de vida ú t il es t im ad a. 

'»b tlffid 

Los m ét od os y p er iod os de d ep r eciación ap licados son revisados al cier re de 
cada p er iodo y si p rocede, a justados de fo r ma p r osp ect iva. Las tasas de 
d ep r eciación están basadas en la vid a ú t il es t im ada de los b ien es, que son: 

-J) «¿m Í9 vm i 9 íia ir -^  ^  ¿ S f ^ ) * 
íir i oídtsno.'íüT lo t ev I Í Í n oi t ' zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Maq ui nar i a y e q ui po l o  ^  
Mue ble s y ense re s lO 

Vehículos 5 

lo i f i ' /  Eq ui po s de Computatñón 3 

El va lor r es id u al de estos act ivos, la vida ú t il y el m ét odo de d ep r eciación 
seleccionado son revisados y a justados si fuera n ecesar io, a la fecha de cada 

^  estado de s it u ación p a ra asegurar que el m ét odo y el p er iodo de la d ep r eciación 
• ' ' sean con sisten tes con el ben eficio econ óm ico y las expecta t ivas de vida de las 

p a r t id as de m u eb les, enseres y equ ipos de com p u t ación 

U n com p on en te de estos act ivos o cu a lqu ier p a r te s ign ifica t iva d el m is mo 
r econ ocida in ic ia lm en t e, se da de ba ja al m om en to de su ven ta o cu an do no se 
espera ob t en er ben eficios econ óm icos fu t u r os p or su uso o ven t a. Cu a lqu ier 
gan an cia o pér d ida r esu lt an te al m o m e n to de la ba ja d el act ivo (ca lcu lada como 
la d ifer en cia en t re el in gr eso n eto p r oced en te de la ven ta y el im p o r te en l ib r os 
d el act ivo) se in clu ye en el estado de r esu lt ad os in tegra les cu an do se da de ba ja 
el act ivo. 

- . - ^zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \, 

A la fecha de cier re o s iem p re que haya u n in d ic io de que pueda exis t ir u n 
d e t er ior en el ydSoi de los act ivos, se com p ar a rá el va lor r ecu per ab le de los 
m ism os con su va lor n eto con tab le. Cu a lqu ier r egis t ro o reverso de u na pér d ida 
de va lor, que su i ja como con secuen cia de esta com p ar ación, se r egis t ra en los 
r esu ltados según cor r esp on d a. 
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4 . 8 . 

aol oi 

D e t e r i o r o  d e  A c t i v o s  n o  F i n a n c i e r o s  - La com p añ ía eva lúa a ñn de cada 
año si existe a lgún in d ic io de que el va lor de sus act ivos se ha d et er io r a d o. Si 
existe t al in d ic io, la com p añ ía hace u n es t im ado d el im p o r te r ecuperab le d el 
act ivo. El im p o r te r ecuperab le d el act ivo es el m a yor en t re su va lor r azon ab le 
m en os los costos de ven ta y su va lor en uso, y es d e t e r m in a do p a ra cada act ivo 
in d iv id u a l, a m en os que el act ivo no genere flujos de efect ivo que sean 
la r gam en te in d ep en d ien t es de ot r os act ivos o gr upos de act ivos. Cu an do el 
va lor en l ib r os de un act ivo excede su im p o r te r ecu p er ab le, se con sidera que el 
act ivo ha p er d ido v a lo r y es r ed u cido a eses im p o r te r ecu per ab le. Para 
d e t e r m in ar el va lor en uso, los flujos fu t u r os de efect ivo est im ados son 
descon tados a su va lor p resen te u san do u na tasa de descuen to que refleja la 
eva lu ación actu al d el m er cado d el va lor del d in ero en el t ie m po y los r iesgos 
específicos d el act ivo. Para la d et er m in ación d el va lor r azon ab le m en os el costo 
de ven t a, se t o m an en cuen ta operacion es recien tes d el m er cado si las h u b ie r a. 
Si no p u ed en id en t ifica r se este t i p o de operacion es, se u t i l iza el m od e lo de 
va lor ación que r esu lte m ás a p r op ia d o. Estos cá lcu los se ver i fican con t ra 
m ú lt ip los de va lor ación, cot izacion es de acciones y ot r os in d icad or es 
d isp on ib les de va lor r azon ab le. Las p ér d id as p or d e t e r io ro son recon ocidas en 
el estado de r esu ltados in tegr a les. 

Kin iíq 

4 . 9 -

Dicha eva lu ación r equ iere el uso de est im ad os y supuestos ta les como los 
vo lú m en es en in vers ion es p or r eaü zar, p resupuestos de cap it a l, p r és t am os y 
tasas, t a r i fas establecidas y costos o p e r a t i vo s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍ V Í J I H 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA '.a.o» 

A l 31 de d iciem b re de 20 18, la geren cia de la com p añ ía con sidera que no 
exis ten in d icios de t i p o op er a t ivo o econ óm ico que in d iq u en que el va lor n eto 
r egis t r ado como act ivos no financieros no pueda ser r e c u p e r a d o P r o u i s í o n es -
Se r econ ocen cuan do la Com p a ñ ía t iene u na ob ligación p resen te (ya sea legal o 
im p lícit a) como r esu lt ado de un suceso pasado, es p r obab le que la Com p a ñ ía 
ten ga que despren derse de recursos que in co r p o r en ben eficios econ óm icos, 
para can celar la ob ligación, y pu ede hacerse u na es t im ación fiable d el im p o r te 
de la ob ligación. • / íiy»j i c j i - j m 

í í i n i i í q ; 

C u e n t a s  p o r p a g a r , p r o v i s i o n e s  y p a s i v o s  c o n t i n g e n t e s . 
Los pasivos cor r esp on d en a ob ligacion es existen tes a la fecha d el estado de 
s it u ación financiera, su r gidos como con secuen cia de sucesos pasados para cuya 
can celación se espera u na sa lida de recu rsos y cuyo im p o r te y o p o r t u n id ad se 
p u ed en es t im ar fiablemente. 

i i i m o n i hb 9 í n"f f i 9 ) í i ' j i b n ^ í í b n i 

Las p r ovis ion es son recon ocidas cu an do l a com p añ ía t iene u na ob ligación 
p resen te Gegal o im p lícita) como r esu lt ado de un  even to pasado y es p r obab le 
que se r eq u ie r an recu rsos para can celar las obhgacion es y cu an do se pu eda 
hacer u na est im ación fiable d el im p o r te de la m ism a. Las p r ovis ion es se r evisan 
a cada fecha d el estado de s it u ación financiera y se a ju stan p a ra refle jar l a 

• ¿(){ . m e jor est im ación que se ten ga a esa fecha. + 

fjjnsíní&i:, ' 
F.l t )b oír, Si el efecto d el va lor t e m p o r al d el d in ero es s ign ifica t ivo, las p r ovis ion es se 
y asi descu en tan u t i l iza n do u na tasa de in ter és actu al d el m er cado an tes d el 

R̂ j oí 
íil fc í  

¿•  

a-j o i 
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! ' im p u es to que refleja, cu an do cor r esp on d a, los r iesgos específicos d el pasivo. 
Cu an do se recon oce el descuen to, el a u m en to de la p r ovis ión p r od u cto d el paso 
d el t ie m po se recon oce como u n costo financiero en el estado de r esu ltados 
in tegr a les. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.  i : ? .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,1 Los pasivos con t in gen tes son ob ligacion es su r gidas de u n even to pasado, cuya 
con fir m ación está su jeta a la ocu r r en cia o no de even tos fuera d el co n t r ol de la 
com p añ ía, u ob ligacion es p r esun tas su r gid as de hechos an t er ior es, cuyo 

1 . i im p o r te no puede ser est im ado de fo r ma fiable o en cuya liqu id ación no es 
í:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¿^ Yi p r obab le que ten ga lu gar u na sa lida de r ecu rsos. 
-.! ! a í í p J i . . . i j ' ^ K-/ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ua  fi zoi 

4 . i o . B e n e f í c i o s  a  E m p l e a d o s  

•jh 4 . 10 . 1. C o r t o  p l a z o  
Son ben eficios cuyo pago es l iq u id a do hasta el t é r m ino de los doce meses 
s igu ien tes al cier re d el p er iodo en el que los em p leados h an p r estado los 

. . l i i j i servicios se r econ ocer án como u n gasto p or el va lor ( s in d escon ta r) de los 
ben eficios a cor to p lazo que se h an de pagar p or ta les servicios. Como p a r te de 
los ben eficios de cor to p lazo se in clu ye la pa r t icipación a t r aba jad or es, que se 
ca lcu la ap lican do el 15% sobre la u t i l i d ad con tab le. 

4 . 10 . 2 . L a r g o  P l a z o  
La com p añ ía, según las leyes labor a les vigen tes, m a n t iene p lan es de ben eficios 

nq '»r!n d e fin id os que in clu yen ju b i lación p a t r on al y ben eficios por t e r m in ación de 
em p leo, que se r egis t ra con cargos a r esu ltados del año y su pasivo r ep resen ta 
el va lor p resen te de la ob ligación a la fecha d el estado de s ituación financiera, 

^̂  1, que se d e t e r m in ar an u a lm en te con base a estud ios actuar ia les rea lizados p or 
i ,)i\<.([i ,: u n p er i to in d ep en d ien t e, u san do el m ét odo de im id ad de cr éd ito p r oyecto. El 

va lor p resen te de las ob ligacion es de ben eficios d efin id os y p ost -em p leo se 
d e t e r m in ar descon tan do los flujos de sa lida de efect ivo est im ad os u san do la 
tasa de in terés d e t er m in a da p or el p e r i t o. La p oh t ica con tab le de la com p añ ía 
para los p lanes de ben eficios d efin id os y post em p leo es recon ocer las pér d idas 
y ganancias actuar ia les en ot r os r esu ltados in tegr a les en el p a t r im o n io. 

4 .11. R e c o n o c i m i e n t o  d e  I n g r e s o s  - Los in gresos se r econ ocen cu an do es 
•^a Í J L U J p r obab le que los ben eficios econ óm icos asociados a la t r an sacción fluyan a la 

com p añ ía y el m o n to de in greso puede ser m ed ido con fiab lem en te 
in d ep en d ien t em en te d el m o m e n to en que el cobro sea r ea lizad o. Los in gresos 

riü : se m id en p or el va lor r azon ab le de la con t r ap r est ación r ea lizada, t o m a n do en 
s l d : . cuen ta las con d icion es de cobro d efin id as con t r a ct u a lm en t e, s in in c lu ir 
fib ' iu q im p u es t os. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

BÍ 4 .11.1. I n g r e s o s  d e  A c t i v i d a d e s  O r d i n a r i a s  
Los in gresos de act ividades o r d in a r ias p roceden tes de l a ven ta de los 
in ven t a r ios y p r esen tación de servicios se r econ ocen cu an do los riesgos 
s ign ifica t ivos y las ven ta jas in h er en tes a la p r op ied ad se h ayan su stan cia lm en te 

9 8 t r a n s fe r ido al com p r a d or, l o cu al ocu r re p or l o gen era l, al m o m e n to de la 

lab ^-j en t rega de los b ien es. Las ven tas son recon ocidas netas de devolucion es y 

20  
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1. ID EN TIFICACIÓN  D E L A E N T I D A D Y A C T I V I D A D ECON ÓMICA. 

( ó c c -t í -e-! 

f; • • 

mM 

N o m b r e  d e  l a  e n t i d a d . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ARTEPAPEL CÍA. LTDA. 

R U C d e  l a  e n t i d a d .  ^ ^ ^ ^ 3 , 
1791768620 0 01 

D o m i c i l i o  d e  l a  e n t i d a d . 
Isaac Alben iz E i-100 y Pasaje Godoy zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A 

A 

.f̂ i 
..O 

F o r m a l e g a l d e  l a  e n t i d a d . 
Compañía Lim itada 

. w . a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA\mi aa &aa# .üiwrjA (vo) aazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A L / O aa « ^ U JJI 

País  d e  in co rpo ració n  d e  l a  e n t i d a d . 
Ecuador. 

D e s cripció n  d e  l a  n a t i i r a l e z a d e  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a e n t i d a d .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA n;as^  

L a Compañía A R T E P A P E L CI A . L T D A . , ftie const itu ida el 12 de febrero del 
20 01 en la ciudad de Quito con una duración de cincuenta años a par t ir de la 
suscripción en el registro, su pr incipal objeto es la fabricación, importación y 
exportación de todo tipo de papel y en general de líneas afines a la indust r ia 
gráfica. 

L a Representación Legal de la compañía está a cargo del señor María Dolores 
Mora, quién dir ige y adm in ist ra, celebra y ejecuta a nombre de la compañía toda 
clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la 
compañía, suscr ibe y firma a nombre de la compañía todas las escr ituras 
púbÚcas e instrumentos pr ivados en los que consten actos y contratos que 
celebren la compañía. 

E l capital social de la empresa a la fecha de la auditor ia es de US$ 11.000 
equivalentes a 11.000 part icipaciones iguales e ind ivisibles de un US$ 1 cada 
un a. L a distr ibución de part icipaciones es como siguen: 

S o c i o  

M o r a G a l a m i g a M a n a D o l o r e s  
G a l a r r a g a Ca b e z a s  D o l o r e s  A l i c i a 

N a c i o n a l i d a d 

E c u a t o r i a n a 
E c u a t o r i a n a 

Ca p i t a l 
S u s c r i t o  y 

P a g a d o  

8 . 2 5 0  

a .75 P 

V a l o r 
d e  c a d a 

P a r t i c i p . 

S a l d o  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 18  11. 0 0 0  

N ú m e r o  d e  
P a r t i c i p . 

8 . 3 5 0  

_ Z.Z5fi zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

% 

P o r c e n t ^ f e  

10 0 % 

E S P A C I O E N B L A N CO 

10? 
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Cor t o Pla zo  

,  S a l d o  a l 
D e s c r ip c ió n  X . a i / 12 / 2 0 17 

A d i c i o n e s  
/ n u e v o s  S a l d o  a l 

P ré s ta m o s  P a g o s  3 1/ 12 / 2 0 18  

J u a n  D i e g o  M o s q u e r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,,J^  

Ta r je t a s  Cré d i to  J o s é  M o r a S iü S 
J u s e  M o r a T o r o  " 
M a i i a Dülo iie s  M o r a  A [ 8 . ^ ^  

S a l d o  a l 3 1 d e  D i c i e m b r e  

( 1 0 . 0 0 0 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
£5221 

( 10 . 5 0 2 )  

( 5 0 . 0 0 0 )  
( 14 . 9 5 9 )  

( 6 6 . 3 0 0 )  
8 . 7 2 6  

7 0 . 3 0 0  

( 8 1. 2 5 9 )  7 9 - 0 2 6  

( 5 0 . 0 0 0 )  
( 6 . 2 3 3 )  
( 6 . 0 0 0 )  

( 6 2 - 7 3 5 )  

( a )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Al 31 de diciembre de 20 18, corresponde a la provisión por concepto de 
honorar ios profesionales de J u an Diego Mosquera, dicho saldo fue facturado en 

%oiqi el ejercicio 20 19. , , 

La r g o Pla zo , r „ r 

E l movim iento que ha ten ido el saldo durante el ejercicio 20 18, es como sigue: 

D e s c r ip c ió n  

M a ría D o l o r e s  M o r a 
D o l o r e s  G a l a r r a g a 

M Í') ',* 

S a l d o  a l 
3 ^ / l 2 / 2 p T7 

( 19 2 . 8 3 3 )  
f 4 i . o 7 o ')  

E n U S 8  D ó la re s  

Aju s t e s  
S a l d o  a l 

3 1/ 12 / 2 0 18  

S a l d o  a l 3 1 d e  D i c i e m b r e  ( 2 3 3 . 9 0 3 )  

2 8 . 9 6 8  

7-3 71 

16 3 . 8 6 5 

3 3 - 6 9 9  

3 6 . 3 3 9  19 7-5 6 4  ( a )  

dt£ . 8 d (a) Corresponde la reclasificación autorizado por la J u n ta General de Socios, a 
l a cuenta de Utilidades Acumuladas de Ejercicios An ter iores del grupo 
patr im on ial, dado que en años anter iores se autorizó el pago de dividendos, 

isifgíe o reclasificando dichos montos de resultados acumulados al grupo contable 
Pasivo. 

U n resum en de esta cuenta es como sigue: i» » i> i¡^  

7. 4  I N V E N T A R I O S 

7 ífiC * 

i n d i  I n v e n t a r i o  d e l P r i x i u c t o  T e r m i n a d o  
M a t e r i a P r i m a 
I n v e n t a r i o  e n  Co n s ign a c ió n  
I m p o r t a c i o n e s  e n  Trá n s i to  

E n U SÉ d ó la re s  

sa xz  

( 1)  
( 1)  
( 2 )  

S a l d o  a l 3 1 d e  d i d e m b r e  

3 2 7 7 8 2  

5 - 2 2 4  
4 0 0  

3 3 3 - 4 0 6  

2 0 0 . 14 2  

5 - 8 5 7 

2 . 7 6 0  

5 6 - 5 4 7 

2 6 5 . 3 0 6  

(1) Corresponden a diversidad de insumos (papeles especiales) para la indust r ia 
gráfica especializada e impren tas editor iales, importados desde proveedores 

; domiciliados en el exter ior (Neenah Papel I n c. de Estados Un idos y Favini SPI  de 
. I t a lia y Celu losa Argen t ina S A. ), con térm inos de negociación FOB - Free On 

Board. La compañía no ha determinado la valoración del inven tar io al VN R - Valor zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

28:̂  
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. :ízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA descuentos, cuando se ha entregado el b ien y se han transfer ido los derechos y 
! í beneñcios inherentes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 ,12 , R e c o n o c i m i e n t o  d e  Co s t o s  y Ga s t o s  - El costo de ventas, que corresponde 
al costo de los inventar ios y servicios que comercializa la compañía, se registra 
cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocim iento de los 

! • ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a 
> i iLiH j medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y 
t í riü) íiw se registran en los periodos con los cuales se relacionan. 

4 . 13 . I m p u e s t o s  ¿ n i ' J - I Ü O* * o » • • 

I. 4 . i 3 . i . I m p u e s t o  a l a  R e n t a Co r r i e n t e  
Los activos y pasivos por impuesto a la renta corr ientes son medidos al m on to 
que se estima recuperar de o pagar a las autoridades t r ibu tar ias. Las tasas de 

~ impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos 
î i ,.. importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año. 

;f;bn La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones del 
jg impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes t r ibu tar ias son 

objeto de in terpretación. 

.̂  4 . 13 . 2 . I m p u e s t o  a l a  R e n t a D i f e r i d o  • 
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el 

i método del pasivo sobre las diferencias temporales entre la base t r ibu tar ia y 
contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situación financiera. 

Los pasivos por impuesto d ifer ido se reconocen para todas las diferencias 
temporales impom ljles. 

Los activos por impuesto d ifer ido se reconocen para todas las diferencias 
temporales deducibles y por la compensación fu tu ra de créditos fiscales y 
pérdidas t r ibu tar ias amortizables, en la medida en que sea probable la 
d ispon ib ilidad de la u t i l id ad t r ibu tar ia fu tura contra las cuales im putar esos 
créditos fiscales o pérdidas t r ibu tar ias amort izables. 

El im por te en libros de los activos por impuesto d ifer ido se revisa en cada fecha 
del estado de situación financiera y se reduce en la medida en que ya no sea 
probable que exista suficiente ganancia im posit iva para perm it ir que se u t ilice 
la tota lidad o una parte de dichos activos. 

Los activos por impuesto d ifer ido no reconocidos se reevalúan en cada fecha 
del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en que se tome 
probable que la u t i l id ad t r ibu tar ia fu tu ra perm ita recuperar dichos activos. Los 
activos y pasivos por impuesto d ifer ido se m iden a las tasas imposit ivas que se 
espera sean de aplicación en el per iodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele, de con form idad con las disposiciones legales vigentes. 

A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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^  ^ j , . El impuesto d ifer ido relacionado con las part idas no reconocidas en el estado 
de situación financiera se revalúa en cada fecha de cierre y se reconocen en la 
medida en que se torne probable que la u t i l id ad t r ibu tar ia perm ita recuperar 
dichos activos. Las part idas de impuesto d ifer ido se reconocen en correlación 
con la transacción subyacente, ya sea en el ot ro resultado in tegral o 
directamente en el pat r im on io. 

,' .„̂ . Los activos y pasivos por impuesto d ifer ido se compensan si existe un derecho 
' j . legalmente exigible de compensar los activos imposit ivos corr ientes contra los 

pasivos imposit ivos corr ientes, y si los impuestos difer idos se relacionan con la 
m isma en t idad sujeta al impuesto y a la m isma autor idad t r ibu tar ia. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . 13 . 3 . I m p u e s t o  s o b r e  Zas  v e n t o s  ,> . , . ^ T O . t 
Los ingresos de actividades ord inar ias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el im por te de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al 
valor agregado), salvo: 

• Cuando el impuesto sobre las ventas in cu r r ido en una adquisición de 
activos o en una prestación de servicios no resulta recuperable de la 
autor idad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del 
costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda; 

• Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el 
im por te de impuesto sobre las ventas. .noiDiiJ an iiuint -ín íji^ t" " 

El im por te neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o 
f,j ( que corresponda pagar a la au tor idad fiscal, se presenta como una cuenta por 

cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según 
corresponda. 

;,¡jj^  4 . 14 . N o r m a s  n u e v a s  y r e v i s a d a s  e m i t i d a s . - A la fecha de emisión de estos 
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e in terpretaciones a 
las normas existentes que en t raron en vigor y que la Compañía ha adoptado. 
Estas son de aplicación obligator ia en la preparación de los Estados 
Financieros de la compañía a par t ir de las fechas indicadas a continuación: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡-JzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA(ii-  'jiJp fíJDiCíJíii t i l íLtt zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

N I I F T i t u l o 

E f e c t i v a a p a r t i r d e 
p e r í o d o s q u e i n i c i e n e n o 

después d e 
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(Expresado en dólares) 

N I CzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 8  

N I C 4 0  

OTIFi zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NIIF4 
I - ' 

NnFg 
• '. ü i ü i t í ? w . 

i -

a N i i F 2 2 

N I C 2 8  

N H F 16  

a N i i F 2 3  

NHF 17 

M e j u r a s relacionadas uun la medic ión de u n a 
asociada o una empresa c o n j u n t a a s u N-aJor 
razonable 

EniBÍendas referentes a trauji fereBcias de 
propiedades de in\'en>iún y que las m i s m a s 
deben realizarse cuando hay u n c a m b i o 
demostrab le e n e l uso de l acti^ '0  

E n m i e n d a s relacionados a la eliminación de 
las exenciones a cor to plazo para los 
adoptantes por p r i m e r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA vez con respecto a la 
N I I F ? , N I C 19  y a la N I I F l o 
Las enmiendas ac laran c o m o contab i l i zar 
d e t e r m i n a d o s t ipos de operaciones de pago 
basadas e n acciones 
E n m i e n d a s a la N I I F 4  — Contratos de 
Seguros, relat ivas a la aplicación de la N I I F 9  -
I n s t r u m e n t o s F inanc ieros 
Corresponde a la remisión final de h N I I F 9 , 
que reemplaza las publ icadas a n t e r i o r m e n t e y 
a la N I C 3 9  y sus guías de aplicación 
Publicación de la n o r m a "Reconoc imiento de 
los Ingresos [H^cedentes de los c o n t r a t o s con 
los c l ientes" 

Aclaración transacciones en m o n e d a 
ex t ran jera o partes de transacciones en las que 
existe una coDtraprestadón d e n o m i n a d a o 
tasada e n u n a moneda ex t ran jera 
Aclaración sobre e l reg is t ro a la rgo plazo de 
u n a inversión que n u está ap l i cando e l va l o r 
p a t r i m o n i a l p rupurc iuDa l 
Publicación de la n o r m a " A r r e n d a m i e n t o s " 
esta n o r m a reemplazara a la N I C 17 
E n m i e n d a a la N I I F 9 re lac ionada c o n las 
compensaciones negativas de c iertas 
condic iones de pagos adelantados 
Interpretación que c lar i f i ca el r e c o n o c i m i e n t o 
y medic ión de las i n c e r t i d i i m b r e s sobre c iertos 
t r a t a m i e n t o s de i m p u e s t o a la renta 
N o r m a que reemplazará a la N I I F 4  -
Contra tos de Seguros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

lí-.h  I  l í í l i o T i f i ü s b . i 9 - w f d B Í 2 9 í il y í í no 

•/ í- j i ' í iHl'^vzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ nl ' i t r i ' t i f f T í í J ! ' 

o b r . ^ ' • 1 0 ) •• • • • 

J i 1 <i¿« 

0 1 de enero 2 0 1 8  

0 1 d e e a e n i i t o i S 

0 1 de enero 2 0 1 8  

0 1 de enero 2 0 1 8  

0 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de enerrj 2 0 1 8  

o t de enero 2 0 1 8  

0 1 de enero 2 0 1 8  

0 1 de enero 2 0 1 8  

0 1 de enero 2 0 1 9  

0 1 de enero 2 0 1 9  

0 1 d e enero 2 0 1 9  

0 1 de enero 2 0 1 9  

0 1 de enero 2 0 2 1 

¡ • i f i f t ^ f ü i m b A K.í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

IJU 

9 Í -jup o i ü d b i J o iqoiq ÍEJiq£.-j noo f i í n a i r j fif s i - j '•fi 
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5 . E S T I M A C I O N E S Y P R O V I S I O N E S C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La preparación de los presentes Estados Financieros en con form idad con N I I F para 
Pymes requiere que la Admin istración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la act ividad económica de la en t idad, con el propósito 
de determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los 
Estados Financieros. En opin ión de la Admin istración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la in formación dispon ible al momento, 
los cuales podrían llegar a d ifer ir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y ju icios contables críticos que la 
admin istración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los cr iter ios 
contables: 
5.1 P r o v i s i o n e s  p a r a ob lig a ciones p o r b en^cios d e jin id os - El valor 

presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a defin idos 
depende de varios factores que son determ inados en función de un cálculo 
actuar ial basados en var ios supuestos. Estos supuestos ut ilizados para 
determ inar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,,, 

5 .2  Es t ím a ción d e v id a s ú t i les d e Pr op ied a d Pla n t a s y  Eq u ip os - La 
estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo con lo 

.i-o£í mencionado en la Nota 4.6.3. 

6  P O L I T I C A D E G E S T I O N D E R I E S G O S . nm  

La Admin istración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las políticas de gestión de riesgos con el objet ivo de iden t ificar, 
analizar, con trolar y m on itorear los riesgos enfi:entados por la Compañía. La 
Compañía revisa regularmente las políticas y sistemas de administración de r iesgo a 
fin  de que reflejen ios cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtención de un ambiente de con t rol d iscip linado y construct ivo, en el 
cual todos los empleados ent iendan sus roles y obligaciones. 

R i e s g o  d e  l i q u i d e z . 
Es el r iesgo de que la Compañía no pueda cum p lir con sus obligaciones financieras 
no aplica debido a que la compañía cuenta con capital prop io de trabajo que le 
perm ite realizar sus operaciones sin el requer im ien to de créditos en inst ituciones 
financieras. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo. 
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7. N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

7.1 E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de esta cuenta es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n U S S dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Caja 3 5 0  3 5 0  

Bancos (l) 3 7 . 0 4 2  8 6 . ; í l 8  

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e • ¿S.-29 s t 8 6 . 6 6 8  

( i ) Corresponden a efectivo depositado en US$ dólares en cuentas corr ientes de 
bancos locales, valorados a su valor n om in a l. 

7.2  C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

"• ' • • • • • ÍMÍ -J T í ' ^ '^f^ • ^ rr^ '-' ' - r — • - O J M V - H ' . '>f- E n U S « dó lares ( S -) 

. i . , r .f  D e t a l l e a o i 8  ju uj D 

Cuentas p o r c o b r a r comerciales ( t ) 1 4 6 . 1 8 5 1 9 3 . 2 8 8  

Cheques posfechados f| ) 2 5 . 2 9 7 
PmvisiÓQ Cuentas Incobrables Í g t 9 ^ 7 ) flfi.772Í 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 16 8 . 3 5 5  iTT-Sió 

(1) Corresponden a saldos medidos y registrados al costo, a clientes terceros no 
relacionados por concepto de venta de inven tar io de producto term inado. El 
per iodo prom edio de crédito otorgado a los clientes es de 30 días. El 97% de las 
cuentas por cobrar comerciales corresponde a clientes con saldos corr ientes 
menores a 360 días y para los cuales no se estiman pérdida por incobrabilidad 
o deter ioro, dada la experiencia credit icia de los m ismos. 

1 

Un resumen del saldo de clientes al 31 de diciembre 2018, es como sigue: 

:!íU^f¿ orno:) t •o:jni aBíiisu* a i/ om aoJ  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m siBUtit « S i » 3  

E S P A C I O E N B L A N CO 

• ^ L ; í ; 1.}. * l ~ M o V i ( i i i t i bÍJ ai:ÍTiffn'¡ 
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(Expresado en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e t a l l e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Salazar Arcos Mónica E l i zabeth 
I m p r e n t a M a r i s c a l Cia. L t d a . 
Pa-Co C o m e r c i a l E I n d u s t r i a l S.A. 
Balseca Sabando Jav ier E f r a i n 
O f f e e t A b a d C A . 
Polypapeles Cia . L t d a . 
Petiaca S. A . 

Presidencia De La República 
PoligráficazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CA. 

M o n s a l v e M o r e n o Cia . L t d a . 
L u n a Cruz J u l i o Cesar 
Todoenpape ler ia SA. 

Luzur iaga Espinoza G u i d o Hoaoriu 
H o m u i e m Edi tores Cia . L t d a . 
Pancb i B u r b a n o J u a n Carlos 

a l j a s t a s r i l ^ " ^ f ^ ^ " P o r t i l l a M i ñ a n Guada lupe 
Calero Calero P iedad G u i l l e r m i n a 
E d i l o j a Cia. L t d a 
León luaza Jorge Francisco 
A r t e s Gráficas Senefelder C A . 
G r a f i t e x t Cia. L t d a . 
Ot ros c l ientes 

a O Ü A r ¿ 3 E n U « dó lares i A T O V T zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
a o i 8  P o r c e n t a j e 

: 9 í j g i 8 orno:; « 9 1 

( i ) 

S a l d o n e t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

1 5 . 7 5 6  

8 . 2 7 0  

8 . 0 5 8  

7 . 6 9 3  

5 - 2 9 5 

5 . 1 1 6  

4 . 9 7 8  

4 . 8 1 1 

3 . 8 3 1 

3 . 8 0 6  

3 - 7 9 3  

3 - 7 2 1 

3 - 5 4 2  

3 - 5 3 6  

3 . 1 0 8  

2 . 9 7 6  

2 . 9 1 8  

2 . 4 1 7 

2 . 3 7 6  

2 . 2 2 3  

2 . 0 8 8  

4 5 . 8 7 3  

14 6 . 18 5 

11% 
6 % 
6 % 
5% 
4% i a i i i ' J 
496 
3% 
3% 
3% 
3% 
3% 
396 ' 
2 9 6  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2% 

2% 

2%zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 
2% , 

2% 

2% 

2% 

1% 

2 9 % 

1 0 0 % 

(2) Corresponden al registro de cheques posfechados emit idos por clientes, 
cancelando cuentas pendientes de cobro, los cuales se efectivizaron en cuentas 
bancarias de la compañía, con fechas posteriores al 31 de diciembre de 2018. 
Mon tos registrados y medidos al valor n om in a l. Un detalle es como sigue: 

IH .obi-íiirr 

bíibiüdíitdi 

t ( t : r : Rrtí 
Todoenpape ler ia S A . 

Salazar Arcos Mónica E l i zabeth 
SisLemgraf 

R o m e r o Herdo iza Francisco E n r i q u e 
V a l e n t i n a S j \ 

Sampedro Girón J i m m i A lexander 
Cayambe M u y l e m a Sonia Isabel 
Peñaca S. A. 

O r t i z R ivera Mónica Gabr ie la 
Paredes Aguagal lo L u i s F.fraín 
Otros c l ientes 

a-tdi[i9Í-jf b ^ b 1]-; 

E n U 8 dólares 
a o i 8  

5 . 0 0 0  

3 - 3 3 0  

2 . 2 0 2  • 
1 

2 . 1 2 0 ' - ' ^ • ^ 3 ' ' 

1 . 12 9  

1 . 0 4 9  

8 0 3  

6 8 1 í í .Tr: 
6 2 3  ; 

6 1 9  

7.741 

S a l d o n e t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

(3) Los movim ien tos de la provisión cuentas incobrables, fueron como sigue: 

D e t a l l e 

S a l d o I n i c i a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

Bajas de Cartera - A jus te provisión 

Provisión de l año J V o t a 7 . 16 

S a l d o F i n a l a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

E n use dó lares 
a o i 8  2 0 17 

( 15 .772 J 

1 4 . 2 5 9  

f i . 4 1 4 ^  

( 2 - 9 *7 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

26£ 

( 13 . 9 2 9 )  

( 15 . 772 )  
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7.3  T R A N S A C C I O N E S CO N P A R T E S R E L A C I O N A D A S LH o l i o  >  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un resumen de la cuenta cuentas por cobrar socios y relacionadas es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n u s e dólares 

P*=t*Jlc ' S f i l f i a o J ? zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
t.íK>0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Ot) 

J u a n Diego M o s q u e r a L)Ü> ¿1_  .  3 6 . 8 1 6  13-53 9  
María Dolores M o r a 31-54 0  1 4 . 6 6 9  
D i s m o p a l S A . ( » g 4 : . < » ) { 110 3 .0 1)  y i d i . - g;j/ ;r^o 

r . S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e ( 1 )  6 8 . 3 5 6  S u . q i S 

° (1) Corresponde a saldos por cobrar medidos y registrados al costo, por conceptos 
personales, tales como préstamos de Mutualista Pichincha y préstamos 
otorgados y otros consumos correspondientes a transacciones pagados por la 
compañía a nombre de la socia p r in cipa l, duran te el ejercicio 2018. 

El m ovim ien to que ha ten ido el saldo duran te el ejercicio 2018, es como sigue: 

E n U S « D ó l a r e s 

N u e v o s • . ,< 

S a l d o a l P r é s t a m o s i \ j i u t c s y S a l d o a l 

P r S v r i P c i t t n • t i / l g / a o i " - o v e n t a s C o b r o s R c e l a s i f . ; t l / l H / a o i 8  

J u a n Diego M o s q u e r a 1 2 - 5 3 9  3 i - 4 0 2  ( 5 - 4 2 5 )  ( i - 7 0 o )  3 6 . 8 1 6  
M a n a Dolores M o r a ^ 4-i i . ( - t , 1 4 . 6 6 9  2 6 . 1 4 9  ( 1 2 . 7 4 4 )  3 - 4 6 6  3 1 - 5 4 0  
D i s m o p a l S_A. ' 23^210 4 . 8 4 0  ( 3 0 . 2 ^ 0 ) 1 . 7 0 0  : 

t\  S a l d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e 5 0 . 9 1 8  6 2 . 3 9 1 ( 4 8 . 4 19 )  3 . 4 6 6  6 8 . 3 5 6  

o r 
. r kzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ir -;. 

Un resumen de la cuenta cuentas por pagar socios y relacionadas es como sigue: 

E n U S « dólares 

D t í a l k 2018 

Cuentas p o r Pagar Relacionadas Corto Plazo Í 6 2 . 7 3 5 )  ( 1 0 . 5 0 2 )  

Cuentas p o r Pagar Relacionados Largo Plazo z f 2 - ' . :i.Qo:!) 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 2 )  ( 6 2 . 7 3 5 )  ( 2 4 4 . 4 0 5 )  

(2) Corresponde a saldos por pagar registrados a valor n om in a l, por conceptos de 
préstamos otorgados a favor de la compañía por par te de la socia pr incipal y 
partes relacionadas, para apalancar inversiones del giro de negocio y para cubr ir 
gastos corr ientes, tales como pagos a proveedores, nómina y plan illas al lESS, 
etc. No devengan tasa de interés y no t ienen plazo de pago, pues se cancelan en 
relación a la d ispon ibilidad de flu jo de efectivo. El saldo de la cuenta es pagado 
en efectivo y/ o compensaciones. 

El m ovim ien to que ha ten ido el saldo duran te el ejercicio 2018, es como si§ue: r\  
íi.  -' •  - I r 

t r 

l e . 
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(Expresado en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Neto de Realización. No se han ident ificado ítems de inventar ios con indicios de 
len to m ovim ien to y obsolescencia. 

(2) Corresponde al inven tar io entregado en consignación a las compañías Paco y 
Librer ia Española, registrados y medidos al costo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7.5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S . O Í H Í H o t . , . > 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ,^m ii:\

E n U S » dó lares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p u e s t o s a la Salida de Divisas - I S D ( i ) 3 0 . 8 9 6  3 4 0 9 7 
Retenciones e n b fuente de I R azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA íavor ^ - . i r . . . ( 2 )  5 7 5  3 . 4 2 6  
Impues tos a la Salida de Divisas año anter iores - 9 - 0 4 7 
A n t i c i p o de I R - I m p u e s t o a la Renta ( 2 )  i . o o S z 

S a l d o a l 31 d e díelcnibre 3 2 . 5 6 9 ' 4 6 . 5 7 0  

(1) Corresponde a los pagos realizados por concepto de ISD - Impuestos a la Salida de 
Divisas en transacciones de importaciones de mater ia p r im a, insumos y bienes de 
capital que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Política 
Tr ibu tar ia, que da derecho a la compañía a ut ilizarse dichos montos como crédito 
t r ibu ta r io en la determinación del Impuesto a la Renta anual. Mon tos medidos y 
registrados al costo, v er No t a 7,11. 

- • i i 

(2) Corresponden a los montos por retenciones del impuesto a la ren ta que le han 
practicado los clientes de la compañía en transacciones de ventas durante el 
ejercicio 2018, al igual que los anticipos pagados en ju l i o y septiembre 2018. Que 
ambos serán compensados en la declaración anual del Impuesto a la Renta, en 
función de la determinación del impuesto causado según la conciliación t r ibu tar ia, 
ver N o t a 7,11, 

7.6  PLANTA Y E Q U I P O . 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: '"^ ^  '•  

> n o i i 9 J a i ; 

E S P A C I O E N BLANCO X  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

29 0£ 
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. f i iort 'OáííIopcí ' E n U S S dólares n j n o í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CostozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Histórico: 

Vehículos , Equipos de T r a n s p o r t e j " E q u i p o c a m i n e r o 
Equ ipos de Computación y Software 
Mueb les y Enseres 
Maquinaría y E q u i p o 
Constn icc iones e Insta lac iones 

C o s t o His tór ico a l g j d e d i c i e m b r e 30T&" 

Depreciación .4ciimnfacffl,-

Vehículos , Equ ipos de T r a n s p o r t e y E q u i p o c a m i n e r o 
E q u i p o s de Computación y So f tware 
Mueb les y Enseres 
Construcc iones e Instalac iones ^ 
M a q u i n a r i a y E q u i p o 

Depreciac ión A c u m u l a d a a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 d e d i c i e m b r e 

P l a n t a y E q u i p o , n e t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 1 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A> t u * - . i - " - i i i n t - t i - t i h t b tf. 

g o i 8  

2 0 9 . 8 3 3  

4 4 - 5 9 9  

4 3 - 0 1 0  

2 1 . 6 5 5 
20.3.,'iO 

3 3 9 - 2 4 7 

( 1 4 4 . 0 0 6 )  

( 4 2 . 2 5 2 )  

( 2 8 . 2 8 5 )  

( 2 2 . 4 7 6 )  

íaji2al 

( 2 4 6 . 0 8 9 )  

9 3 . 15 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 0 17 

2 0 9 . 8 3 3  

4 3 - 2 4 7 

3 9 - 2 3 9  

2 0 . 9 5 5 

2 0 . 1 | ; 0  

3 3 3 4 2 4  

{12 7.550 )  
( 3 8 . 3 8 8 )  

( 2 6 . 8 8 3 )  

f7.71Q) 

( 2 0 0 . 5 3 1)  

13 2 . 8 9 3  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(i)  Los movim ien tos de Planta y Equipo fueron como sigue: 

S a l d o n e t o a l 0 1 d e e n e r o 

n f ; r f 

Adquis i c i ones 
Bajas y / o re t i ros 
Depreciaciones -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Nota %t s  
f u s t e s 

S a l d o n e t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

(a) 

(b ) 
(c) 

E n U S S dólares 

13 2 - 8 9 3  

4.960 
863 

( 2 3 .0 8 3 )  

fga.4 75 )  

I . 9 3 1 5 8  

) (O 
'•.1 

, 3 ' i 

(a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la adquisición de muebles y enseres por 
US$ 3.771, equipos de computación por US$ 1.321, y m aquinar ia y equipo por US$ 
70 0. Montos medidos y registrados al costo. 

(b) Corresponde al cargo neto enviado a resultados por gasto depreciación en el 
ejercicio 2018. El cálculo de depreciación se realiza en función de las vidas útiles 
determinadas en la Ley de Régimen Tr ibu tar io In terno -LORTI , así: Muebles y 
Enseres 10 años, Maquinar ia y Equipo 10 años, Equipos de Computación 3 años, 
Vehículos 5 años. 

(c) Corresponde a ajustes de corrección de en la depreciación acumulada de ejercicios 
anter iores. 

7.7 CUENTAS P O R PAGAR C O M E R C I A L E S 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 
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E n U S S dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Proveedores d e l E x t e r i o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA( 1 )  ( I O Ü . I 6 2 )  ( 1 4 1 . 2 5 1 )  
Proveedores Locales ( 1 )  ( 3 8 5 0 2 )  ( 8 0 . 6 2 5 )  
Tar j e ta C o t p u r a t i v a A m e r i c a n Express Corponiti\-a ( 2 )  ( 1 6 . 6 5 7 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
T a r j e t a C o r p o r a t i v a D i n e r s C l u b de l Ecuador ( 2 )  

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 16 2 . 6 4 8 )  ( a a 6 . f H i 9 ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(1) Corresponde a las obligaciones con proveedores del exter ior registrados a valor 
n om in a l, por concepto de liquidaciones de importaciones de inventar ios para la 
venta; así como proveedores locales por compra de servicios y de bienes 
diferentes muebles diferentes a inven tar ios. El 100% de las cuentas por pagar 
comerciales proveedores de exter ior son saldos corr ientes menores a 360 días, 
con periodos promedios de crédito que oscila entre 60 y 180 días. El resumen 
del saldo de proveedores locales al 31 de diciembre 2018, es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• jü^ ltí i.'iim  
E n U S S dólares 

D e t a l l e T i p o « 0 4 8 P o r c e n t a f e 

F a \ i m SPI ^.of lS Pro\'eedor E x t e r i o r ( 7 ^ . 3 0 8 )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA7-^% 
N e e n a h Papel I n c . Proveedor E x t e r i o r f 2 7 . 8 5 4 )  

{ B O J 
f 2 7 . 8 5 4 )  

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e ( 10 0 . 16 2 )  1 0 0 % 

Seruuns inmo Cía. L t d a . Pro\'eedor L o c a l ( 7 . 6 0 0 )  2 0 % 
SBS Ser\icios S A . ProN-eedor L o c a l ( 6 . 1 0 3 )  1 6 % 
Galarraga Cabezas Dolores A l i c i a Proveedor L o c a l ( 4 - 6 7 1 )  1296 
Seguros Equ inoc c ia l SJÍ. P r o w e d o r Loca l ( 4 - 3 3 0 )  119 6  
Studionoa Prov-eedor L o c a l ( 2 . 8 2 0 )  7% 
Corporación Br i ckostore Cia. L t d a . Pro\«edor Loca l ( 1 . 6 0 0 )  4 % 
E d i t o r i a l Ecuador Fausto Bucbe l i T o r r e s Cia . L.tda. Pro\'eedor Loca l ( 1 - 2 5 9 )  3% 
Otros Proveedores f i o . l i o ) 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 3 8 . 5 0 2 )  10 D% 
' i í í U D Í i n.lí/íilaíl 

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago de consumos, compras locales e 
• j?. -¡r  importaciones pagadas a través de tarjetas de crédito corporativas. Mon tos 
i registrados a valor n om in al. 

líii^ íúaü ' j i ¿ B í i ui  i b l i > 8  i K ií í ^ i o i i t j q i j v : 

7.8  O B U G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle es como sigue: J H I / ii > I 0 1 ¿OVi^H  0 1,-

Banco Guayaquil ' ( l ) 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e 

E n U S 8 d ó l a r e s 

21Ufi 2012 

( 3 8 . 771)  ( 6 8 . 3 7 5 )  

I l ' J 

( i)  El m ovim ien to de los saldos contables, son como siguen: 

3<£  
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E l i U S S Dólares 
B a n c o G u a y a q u i l 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 17 ( 6 8 . 3 7 5 )  

PagoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA efectuados . • ! • 2 0 . 6 0 4  

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e s u i B (a)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (SS.TTÚ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al saldo pendiente de pago por la 
To i í jV • compra del activo fijo, vehículo Toyota For tuner t ipo Jeep 4x4 año 2018, ver 

Not a 7.6. 

7.9  O B U G A C I O N E S L A B O R A B L E S Y B E N E F I C I O S . 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

^ jj^ íM^ .^  E n U S Í - d ó l a r e s 

Sueldos, salarios y Beneñcios a Empleados ( l ) ( 19 . 10 8 )  (B . 0 6 4 )  
Obligaciones con el lESS { 2 )  ( 6 . 16 2 )  ( 10 . 7 4 7 )  
Participación TrabajadoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Nota 7.10  ( K . - T B O I f 6 . í 7 2 l 

' ' " ^ ' ' S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 4 1. 0 5 0 )  ( 2 5 . 18 3 )  

(1) Corresponde pr incipalmente a provisiones por pagar por conceptos de roles de 
pago del mes de diciembre, los conceptos son: sueldos por pagar por US$ 
11.149, décimo tercer sueldo por US$ 3.922 y décimo cuarto sueldo por US$ 
4.037. Montos valorados a su valor n om in al. 

(2) Corresponde a provisiones por pagar al In st it u to Ecuator iano de Seguridad 
Social - lESS por concepto de aportes patronal y personal por US$ 4.565, 
préstamos quirografar ios por US$ 859 y fondos de reserva US$ 738. Mon tos 

g, valorados a su valor n om in al. Durante el ejercicio 2018, en promedio se 
m an tuvieron afiliados al lESS a diecisiete (17) personas, quince (15) en el p r im er 
t r im estre y dieciocho (18) en el últ imo t r im est re, todos afiliados con salarios 
superiores a al salar io básico un ificado sector ial (SBU). 

7.10  PASIVOS P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S . O L »b ííidau.i j í . sb I / . 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: 

E n U S S dólares 

I m p u e s t o a l V a l o r Agregado - I V A p o r pagar ( i ) ( 7 . 10 0 )  ( 6 . 4 15 )  
Retenciones en la fuente de I V A por Pagar ^ ( 2 . 5 0 9 )  ( 1. 2 4 5 )  
Retenciones en la fuente de I R p o r Pagar ' ' W  ' ( 6 11)  f i . i i 7 6 1 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 10 . 2 2 0 )  ( 9 - l 3 ó ) 
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( i ) Corresponden a Impuesto al Valor Agregado - IVA (12%) por pagar al SRI  -
Servicio de Rentas In ternas, como resultado de la facturación del mes de diciembre 
2018, que se liquidarán en enero 2019. Mon to registrado a valor n om in a l. 

' (2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de, 
^  Retenciones en la fílente del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por US$ 2.509, y 
• Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta por US$ 611, que la compañía en 

su calidad de agente de retención realiza a sus proveedores y que los paga al 
Servicio de Rentas In ternas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno dígito 
del RUC en los form ular ios 104 y 103, respectivamente. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

j ¿ i - im ífíiii j • ióiüEiii'iDoa ci - n a ' j -^ ^ -^  

(3)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Concilia ción t r ihu t a Ha  - con t a b le d e l im p ues t o a la  r en t a co r r ien t e -
Una reconciliación entre la u t i l id ad (pérdida) según Estados Financieros y el gasto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 por impuesto a la ren ta corr ien te, es como sigue: bGit/nn'ií^ b v niurjüo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E n U S S D ó l a r e s 

, , Conci l iación T r i b u t a r i a /lÍJfi b h 3uia i .n j j ^ j g 

u t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a s g a n a n c i a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 8 1. 9 14  

{-) P a r í i d p a d ó n a Trabajadores , . . . j !. ^ - ; ( 15 . 7 8 0 )  
( + ) Gastos n o deducibles £ '̂ .0 8 4  

i j ^ U t i l i d a d G r a v a b l e iDlaiÁ ísb t'̂ ^ í̂! 'jb 1 8 9 . 4 18  
'̂ " Tasa de I m p u e s t o a las Ganancias d e l per íodo n Q c O Í í i i J ^ ! f" 

r ' I m p u e s t o a l a G a n a n c i a s C a u s a d o Ofno:j 20. « 2 . 3 5 4  
D l i f c i / G ' J BJnsH  í i l I i O J c ü l i q i t i i Uí^  Oii-

(-) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o d e l e jerc ic io fiscal ( 9 4 0 6 ]  

( + ) Rebaja d e l saldo de l A n t i c i p o - Decreto EjecutÍTO N o . 2 10  f . í l I ' i ^ P ' i ' J 3 . 7 6 3  
( = ) A n t i c i p o reducido correspondiente a l e jerc ic io fiscal dec larado / ^b £il t ' i } i l ü l u ¿ ( 5 . 6 4 4 )  

I m p u e s t o a l a r e n t a c u a s a d o m a y o r a l a n t i c i p a r e d u c i d o 16 .710  

:íi3Íído EÍ  t ' 
(^) A n t i c i p o de! per iodo Pendiente de pago , . ü j ¿ i U ü í 8 Í r a O - J ,  5 - 6 44 
(-) Retenciones e n la fuente d e l Penodo . c u j t . ( 9 . 3 9 1)  
(-) Crédito T r i b u t a r i o años anter iores ( H O a u l U . ( 11. 16 0 )  
(-) Crédito T r i b u t a r i o generado por i m p u e s t o a la sal ida de di\isas ( 9 . 0 4 7 )  

i b LÜ 

i r t 1" (X I m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r / (Crédito T r i b u t a r i o a F a v o r ) Í Z ú U ^ 

Aspectos Tributarios '̂ "̂̂ ^ 
Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicó en el Registro Oficial N " 150, "Ley 
orgánica para la reactivación de la econom ía, fortalecim iento de la dolarización y  
m odernización de la gestión financiera", y el correspondiente Reglamento publicado 
en el Registro Oficinal N° 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos, 
se efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación: 

• Incen t ivo de exoneración de impuesto a la ren ta ( IR) duran te tres (3) años a las 
nuevas microempresas, que aplicará siempre que generen empleo neto e 
incorporen valor agregado nacional en su proceso de producción; 

. - . . , , t .!>'>[qni'i oh aóbBi í )n ' ) s y a e n o i x r j 

,?. c i 6 q oqiDíínc ua V Í'H* 

3 3 ^ £ / v > 
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(Expresado en dólares) 

• Beneficio de mantener la reducción de diez ( lo ) puntos de IR por reinversión de 
ut ilidades para la indust r ia nacional, sector turíst icos y exportadores habituales, 

j , cuya producción tenga un componente nacional super ior al 50 %; 

• La tar ifa general del Im puesto a la Renta - IR, es del 25% y se mantiene 22% zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
, 9 h ' para microempresas, pequeñas empresas y exportadores habituales que 
^  mantengan o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
V explotación m inera metálica o gran y mediana escala, duran te un año; 

• Devolución del exceso del an t icipo de impuesto al ren ta ( IR), para aquellos 
contr ibuyentes que declaran an t icipo mín imo, es decir, en su determinación del 
Impuesto a la Renta Causado y poster iormente de la conciliación t r ibu tar ia, se 
genera un m on to a favor (crédito t r ibu ta r io); 

• Exclusión en el rubro de costos y gastos, los rubros de sueldos, salarios, 
ii4 ( .u^  beneficios de ley, asi como aportes patronales a la seguridad social, para el 

calado y determinación del an t icipo de Impuesto a la Renta causado; 

• Exclusión en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y pat r im on io 
correspondiente a la adquisición de nuevos activos product ivos que perm itan 
am pliar la capacidad product iva fu tu ra, para el cálculo y determinación del 
an t icipo de Impuesto a la Renta causado; , . 

• Obligator iedad de uso del sistema financiero (bancarización) para aquellas 
transacciones de pagos iguales o mayores a m il dólares (US$ 1.000) para que los 
gastos sean considerados como deducibles para el cálculo y determinación del 
an t icipo de Impuesto a la Renta causado; 

• Beneficio de esquema de devolución mensual del impuesto a la salida de divisas 
- ISD (sim ilar a la devolución del IVA) , para los exportadores habituales; 

• Se establece la obligator iedad de llevar con tabilidad para las personas naturales 
(profesionales, comision istas, artesanos, agentes, representantes y demás 
trabajadores autónomos), cuando sus ingreso superen los US$ 30 0 .0 0 0; 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publicó en el Registro Oficial N° 30 9, "Ley 
orgánica para el fom ento productivo, atracción de inversiones, generación de 
em pleo, estabilidad y equilibrio fiscal", y el correspondiente Reglamento publicado 
en el Registro Oficinal 392 del 20 de diciembre del 2018, donde, entre otros 
aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación: 

• For talecim ien to de Pymes y entidades de la Economía Popular y Solidar ia, para 
sociedades actuales y nuevas sociedades se amplía el lím ite para la deducción del 
10 0% adicional de gastos por concepto de capacitación técnica y mejora en la 
product ividad d e l i% al 5% de aquellos efectuados por concepto de sueldos y 
salar ios; -n^ ngs ^UQ s iqm u ifzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Í > Í Ü J I I < ! I » ' J Ú P 

• Incentivos para la atracción de nuevas inversiones y generación de empleo, tales 
como exoneración de doce (12) años del I R y su an t icipo para sociedades 
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actuales y nuevas sociedades, en ciudades de todo el país menos zonas urbanas 
de Quito y Guayaquil y de ocho (8) años para las zonas urbanas de Quito y 
Guayaquil. Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades 
constitu idas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneración 
aplicará proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones product ivas; 

Cuando la inversión se efectúe en industr ias básicas, den tro de los sectores 
pr ior izados in dust r ia l, agroindustr ial y agroasociativo, la exoneración de IR será 

o (Quince (15) años contados desde el p r im er año en el que se generen 
ingresos atríbuibles directos y únicamente a la nueva inversión. En 
sociedades nuevas y existentes el incen t ivo aplicará sólo si se genera empleo 
neto, con las condiciones y procedim ientos del Reglamento, considerando el 
tamaño de la empresa; 

o Los plazos de exoneración se ampharán por 5 años más, en él caso de que 
dichas inversiones se realicen en cantones fron ter izos del país 

Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, par̂  sociedades actuales y 
nuevas sociedades del sector product ivo, en nuevas inversiones productivas que 
suscr iban contratos de inversión: 
o Pagos de importaciones de bienes de capital y mater ia p r im a, hasta por el 

m on to y plazo estipulado en con trato de inversión; 
o Dividendos d ist r ibu idos por sociedades nacionales o extranjeras 

domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no, 
hasta por el plazo establecido en el con trato de inversión, siempre que los 
recursos provengan del extran jero y el inversion ista demuestre el ingreso de 
las divisas del país; V A . J H o ¿ » « A .i < ; u a A. j . j ^ izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA/ i^ izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t^ .fUin^ t U H - Í . Í * * * . » . ^  

Eliminación del pago mínimo del an t icipo del Im puesto a la Renta; ' ' 

Reducción gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas públicas 
y de balanza de pagos, previo d ictamen favorable del ente rector de las finanzas 
públicas; 

Se mantiene el crédito t r ibu tar io por ISD pagado en la importación de insumos, 
materias pr imas y bienes de capital. En el caso de los exportadores habituales y 
del sector de tu r ismo receptivo, la deducción adicional de gastos de promoción 
comercial podrá ser hasta por el 10 0% del valor total de los costos y gastos 
destinados a la promoción y publicidad; "^ J *-

Devolución del ISD para exportadores habituales en la importación de materias 
pr imas, in sum os y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de 
tu r ismo receptivo y otros servicios defin idos por el Comité de Política Tr ibu tar ia, 
siempre que demuestren el ingreso neto de di\ isas al país; 

Se amplía el ámbito de los sectores pr ior izados actualmente defin ido en el 
artícido 9.1. de la Ley de Régimen Tr ibu tar io In tern o, incorporándose como 
parte de los mismos a la exportación de servicios, sector agrícola, oleoquímica, 
eficiencia energética, industr ias de materiales y tecnologías de construcción 
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^ ,,. sustentables, desarrollo y servicios de software. Además de cinematografía y 
eventos in ternacionales; sector in dust r ia l, agroindustr ial y agroasociativo 
conforme a los términos previstos en el reglamento; 

• Devolución de IVA en la exportación de servicios, conforme lo determ ine el 
Comité de Política Tr ibu tar ia. Se podrá u t ilizar el crédito t r ibu tar io del IVA hasta 
por cinco años; 

' ''i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7.11zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ANTICIPOS D E C U E N T E S Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r I „ E n U S S dólares 

aiip 9b oa£o b xi9zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA j ^ ^ ^ ^  ^  

A n t i c i p o c l i e n t e s ( l ) (4f\ 2^ ) f;í.i3Ql 

' S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 4 . 5 2 a )  . ( 3 - 13 9 )  

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de depósitos o 
transferencias como pagos anticipados por la compra o reserva de productos 
term inados por parte de clientes. Al 31 de diciembre de 2018 dicho saldo 
corresponde pr incipalm en te a Im pren ta Mar iscal US$ 3.741 (8 3%). 

7.12  B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S L A R G O P L A Z O -

Un resumen y m ovim ien to de las obligaciones por beneficios defin idos es como 
sigue: 

s n t n n ?.fíf ?,onohihno-)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ?.&í  ns g?.Bd nn-> 
' ::ni :¡'i '^íil "-h ivAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.yj-L 'JJus h h oídfi'iovfi l  a u í u t i i ' j í b oiv 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l J10 17 ^ .^ ^^^^^^  n^.í  u , 

Costo l a b o r a l servicios acturia les 
Interés neto (costo financiero) 

Perd ida (¡j^anancia) a c tuar ia l reconocida p o r cambios e n supuestos financieros 
Perd ida (ganancia ) a c t u a r i a l i-econocida p o r ajustes y exper ienc ia 
Pagos 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l s o i S r  • , i  < 

''  ' 'jé  Jubilación Patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del t rabajo, 
, ü i i f i l D d i " ! los trabajadores que por vein te años o más hubieren presentado sus servicios 

en forma in ter rum pida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin per ju icio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados 

iy 113 ob al In st itu to Ecuator iano de Seguridad Social. ^  ^  . ^  

• Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
' casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 

3 6 . ^ 

( ,  E, f , , t . .  - . A ; . .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA '. - o  

E n U S « dó lares 

Jubi lación Bontfícación 

P a t r o n a l D o r D e s a h u c i o T o t a l 

( 18 . 9 6 8 )  ( 9 - 3 7 3 )  ( 2 8 . 3 4 1)  

( 3 . 5 6 5 )  ( 1. 4 3 0 )  ( 4 - 9 9 5 )  
( 1 . 5 6 7 )  ( 7 6 3 )  ( 2 . 3 3 0 )  

3 5 9  3 8 0  73 9  
( 2 4 2 3 )  1.933  ( 4 9 0 )  

1 4 6  l . l O l 

( 2 6 . 0 18 )  ( 8 -2 9 » )  ( 3 4 . 3 16 )  
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»8ÍI¿a empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la últ ima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

^, Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
^. de beneficios defin idos fueron realizados el 31 de d iciembre de 2018 por un actuar io 
( independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 

defin idos y los costos del servicio actual y el costo del servicio an ter ior fueron 
calculados ut ilizando el método de la un idad de crédito proyectada. Bajo este método 
los beneficios defin idos deben ser atr ibu idos al período de servicio del empleado y zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

?T basados en la fórmula del p lan, de tal suerte que se atr ibuye la m isma cant idad de 
' beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para 

calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
p d inero a través del t iem po, el incremento salar ial y las probabilidades de pago de 

estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que sur jan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados duran te el 

^  remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, 
^  con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las hipótesis actuariales significativas ut ilizadas para la determinación de las 
obügaciones por beneficios defin idos son la tasa de descuento, incremento salar ial 
esperado y la m or ta lidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al 

^  final del período de referencia de los respectivos supuestos. 

j Cada año se reahza un estudio de comparación entre Act ivos y Pasivos en el que se 
. analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de 

perfiles y de r iesgo-rendim iento (las políticas de inversión y contr ibución se in tegran 
den tro de este estudio). 

í'jR oíbuíaa I'3  íio'j obiüií'ji; « ios;zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 'M J 
Las presunciones pr incipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l d e 3 1 d e d i c i e m b r e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tasa de desc-uenlu 7.72 9 6  
Tasa de i n c r e m e n t o sa la r ia l Corto Plazo 3 . 0 0 % U T * U  01 
Tasa de i n c r e m e n t o sa la r ia l Lai^ o  Plazo  1.50 % ^  *• * ' 
Tasa de rotación (med ia ) 17 . 2 4 % 

El análisis de sensibilidad presentado an ter iormente puede no ser representativo de 
la var iación real en la obligación por beneficios defin idos, ya que es poco probable 
que el cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos 
de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es im por tan te mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios defin idos se calculó u t ilizando el método 

v de crédito un itar io proyectado, que es el m ismo que el aplicado en el cálculo de la 
obhgación por beneficios defin idos reconocido en el estado de situación financiera. Si 

378£ 
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hubo cambios en los métodos e hipótesis ut ilizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anter iores. 

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publicó en el Registro Oficial N° 30 9, "Ley 
orgánica para el fom ento productivo, atracción de inversiones, generación de 
em pleo, estabilidad y equilibrio fiscal", y el correspondiente Reglamento publicado 
en el Registro Oficinal N° 392 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron 

^, cambios a la legislación referente a la J ubilación Patronal y Deshaucio: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• Ar t . 10 LORTI —Ded ucciones - Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
~" jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no prov'engan de 
'''' provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de 
a i impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios 

, para el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio y de jubilación 
patronal. 

• Ar t . 2SRUÍTI-Ga s t os Gener a les Ded ucib les <  i t , , , . . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1. f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 

lo g íc patronales, conforme !o dispuesto en el Código del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por 
¿ < j ) [ l t , concepto de desahucio y jubilación patronal, obligatoriamente se deberán afectar a las pro\ Ts i o n e s  

ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra 
ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o no. 

f , , í Ar t .... Im p ues t os Difer id os  
I 11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 

que sean constituidas a partir de la \igencia de la Le\ Orgánica para la Reactivación de la 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Cíestión Financiera no son 
deducibles; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser 
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para 
cancelar la obligación por la cual se efectuó la provisión y hasta por el monto efectivamente 
pagado, conforme lo di^uesto en la Ley de Régimen Tributario Interno. 

í 

Al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo con el estudio actuar ial elaborado por la firma 
Actuar ia Consultores Cia. Ltda., determinó que la compañía debe registrar Provisión 
para J ubilación Patronal US$ 7.050 y Provisión por Deshaucio US$ 1.075. Estos 
valores han sido considerados como Gastos Deducibles en la determinación del 
Impuesto a la Renta Causado. 

7.13.1 Capital 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de US$ 11.000 y está 
const itu ido 11.000 acciones ord inar ias, nominat ivas e indivisibles, autorizadas, 
suscritas y en circulación con un valor nom inal de un dólar cada una. 

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social está conformado de la siguiente manera: 

7.13  PATRIMONIO 
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S o c i o N a c i o n a l i d a d zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M o r a Galarraga M a r i a Dolores E c u a t o r i a n a 

Galarniga Cabezas Dolores A l i c i a Ecuator iana 

C a p i t a l 
S u s c r i t o y 

P a y a d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

8 . 2 5 0  

2 -7 *^ 0  

V a l o r 

d e c a d a N ú m e r o d e 

F a r t i c i p . 

8 . 2 50 

2.7SQ 

Pflr«ntaic zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

253Í 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 U i 8  11. 0 UO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA10 0 % 

7.13 .2  Reservas „ „ ^ . H , ¿ . 
Esta cuenta está conformada por: 

Legal. La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
u t i l id ad líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como 
mín imo el 50% del capital suscr ito y pagado. Esta reserva no puede ser d ist r ibu ida a 
los socios, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilÍ2ada 
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de 
2018, el valor de esta reserva es de US$ 14.109, la cual representa el 128% del capital 
suscr ito y pagado. , 

Facultat iva v Estatutar ia. Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios 
anter iores, de acuerdo con resoluciones que constan en actas de J un ta (ieneral de 
Socios. Al 31 de diciembre de 2018, el valor de la reserva es de US$ 5.998. 

7.13 .3  Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores 
Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta está a disposición de los socios y 
puede ser u t ilizado para la distr ibución de dividendos y ciertos pagos, como re 
liquidación de impuestos u otros. El m on to asciende a una ganancia acumulada de 
US$ 316.607, el cual incluye la reclasiñcación autor izado por la J un ta (General de 
Socios, dado que en años anter iores se autorizó el pago de dividendos, reclasificando 
dichos montos de resultados acumulados al grupo contable Pasivo., ver No t a 7.3 . 

7.14  I N G R E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S . 

Un resumen es como sigue: 

' ' •; E n U S 8 dó lares 

P c t f l l l p a o i 8 a o i 7 

Ventas Bienes y Servicios i . r t ; ^ 4 . 6 8 7 i . i 7 i . ' < 6 i 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e ( i ) 1. 3 3 4 . 6 8 7 1.171.36 1 

(1) Se registran los ingresos por conceptos de comercialización de inven tar io. Se 
reconocen a valor razonable, cuando se han transfer ido al comprador, los riesgos y 
beneficios de t ipo sign ificat ivo de propiedad de los bienes. Todas las ventas se 
realizan a clientes nacionales. 

. v i í Í « i - i i n K ^ b i p  I B <tbl»a 

Un detalle de sus pr incipales clientes en el ejercicio fiscal 2018, es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

39 Oí̂  
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D e t a U e 

i . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I m p o r s o p a p e l S.A. 

Pa-Co Comerc ia l e I n d u s t r i a lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SA. 

Salazar Arcos Mónica E l i z a b e t h 

I m p r e n t a M a r i s c a l Cia. L t d a , 

L o w n d e s M o r i l l o Roberto J a v i e r 

Todoenpape ler ia S A . 

I n d u s t r i a s Omega Sa 

L u z i u i a g a Espinoza G u i d o H o n o r i o 

L u n a Cruz J u l i o C«sar 

Balseca Sabando Ja\ier E f r a i n 

Calero Calero Piedad G u i l l e r m i n a 

Polypapeles Cia. L t d a . 

M o r e n o Por t i l l a M i r i a a Guada lupe 

D i l i p a Cia. L t d a . 

Peñaca S. A . ^ * ' ' ' ^ ' > ^ 

Cayambe M u y i e m a Sonia Isabe l 

M u n d o f S c e Cia. L t d a 

Panchi B u r b a n o J u a n Carlos 

Paredes Aguagal lo Luis Eñaín 

Offset A b a d C A . 

Cuascota Simbaña Edgar Da\id ( G l o b a l P r i n t ) 

Hernández Hovos A m a n d a 

R i \ í r a B o a d a M a r i a E s l h e r > G i q O i q í . ( i l 

Papeleria Monsa lve C ia .Ltda . 

Ot ros c l ientes menores 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e 

E n I T S 8 dólares 

B l U KzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA th 1 

P o r e e n t a l c zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 0 4 86 8 % 

6 1 4 36 5% 
4 2 . 3 60 3% 
2 9 . 8 63 2% 

• ' 2 9 . 8 50 2% 
2 8 . 9 09 2% 

2 5 3 0 8 2% 

2 5 . 190 2% 

2 3 . 4 47 2% 
2 2 . 6 26 2% 

2 1. 773 2% 

2 1. 5 45 2% 

2 1 4 45 2 % 

17 4 12 1 % 

16 . 4 07 1% 

16 . 3 94 196 
16 . 3 17 1 % 

j , 1 4 4 84 196 

13 .147 \ % 

12 . 8 56 \ % 

12 . 6 47 \ % 

11.9 32 196 

10 . 775 1% 

1 0 4 95 196 

717. ' ÍQ2 

i . 3 3 4 - 6 «7 10096 

7.15 G A S T O S D E AD MIN ISTRACIÓN  Y V E N T A S . 

Un resumen es como sigue: uxiiuíub 
^ . o , - . ... - . jq u i g I B aofaíii .  

9íi 

C h a l i s  

Sueldos y Remunerac iones 
Beneñcios Sociales 
A p o r t e a la Segur idad Social 
A r r e n d a m i e n t o Bienes I m n u e b l e s 
Seguro >• Reasegun>s 
Gastos N o Deducibles 
H o n o r a r i o s y servicias ocasionales 
I m p u e s t o s y contr ibuc iones •zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA uA 
Depreciaciones - Nota 7 .5 ^ j t o j t 
T r a n s p o r t e 

Otros gastos de i m p o r t a d ó n y ^ j - y i t 
M a n ten i m i e n to 

Servicios bás icos ' Í T . - * 

S u m i n i s t n i s de o f i c ina 
Gestión, viajes y p l a n de beneñc ios 
ObUgaciones p o r Beneficios Def in idos 
Provisión Cuentas Incobrables -Nota 7 ,2  
Otros Gastos 
Provis iones Proveedores 

E n U S S dólares 

( I j « i d m a r ^ s b 

ao íq'io n o o  ^̂  

( 19 9 . 0 13) 

( 5 2 . 3 6 9) 

( 3 5 . 9 3 1) 

( 3 4 6 5 8) 

( 3 2 . 13 2) 

( 2 3 - 9 8 4) 

( 2 2 . 3 4 4) 

( 2 1. 8 7 4) 

( 2 0 . 2 5 1) 

( 19 . 2 6 9) 

( 16 . 0 9 8) 

( 14 . 3 13) 

( 13 . 8 9 2) 

( 13 . 170) 

( 5 . 9 4 2) 

( 5 7 5 8) 

( 14 14) 

( 3 5 . Q 12) 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e ( 5 6 7 . 4 2 4 )  

o r n o . . o i o s i líiO?,n  o i o i - j79 t a b « 9  e tílu  /  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

40 

{17 0 . 7 8 1) 

( 17 . 4 4 6) 

( 19 . 771) 

( 3 4 5 9 6) 

( 3 1- 9 77) 

( 5 7 0 4) 

( 2 2 . 8 9 7) 

( 9 . 3 7 4) 

( 9 - 6 3 7) 
( 2 0 . 9 3 9) 

( 9 . 7 9 2) 

( 2 4 . 8 2 6) 

( 10 . 9 2 4) 

( 1- 8 4 3) 

( 5 6 . 3 2 4) 
f t jO. OOOÍ 

Al M 

(í) 
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7.16  O T R O S I N G R E S O S Y G A S T O S , í  ¿ o a i a ^ H  a o JzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Mí / [Üi:)/ .aO>iM v i - r 

Un resumen es como sigue: 

I2EteU£ 

otros Ingresos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Otros Ingresos 

Intereses ganados 

Gananc ia p o r V e n t a de ACÜ M M 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e 

Ofros Gastos 

Comis iones Financ ieras 

Gastos Bancarios 

Intereses Bancar ios 

Otras Gastos 

S a l d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e 

( 1)  

E n U S « dólares zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
¿sn i 

10 . 6 09 

2 . 7 5 0  

13 -3 5 9  

( 2 4 8 2) 

( 1- 774) 

( 1 4 7 9) 

( 6 . a 8 8 ) 

2 4 8 6 

6 . 8 8 6 

(2-554) 
( 4 11) 

( 7 5 9) 

( 3 7 2 4 )  

(1) Corresponde al reverso del gasto, por un descuento de Dismopal no reconocido en 
años anter iores. 

7.17 SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o admin istradores, 
por parte de la Superin tendencia de Compañías, Valores y Seguros, duran te el 
ejercicio term inado el 31 de d iciembre de 2018. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus directores o admin istradores, 
emit idas por parte de otras autoridades adm in istrat ivas, duran te los ejercicios 
term inados el 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

7.18  H E C H O S P O S T E R I O R E S A L A F E C H A D E B A L A N C E . 

Con poster ior idad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (abr il 0 1, 2019), no se t iene conocim ien to de otros hechos de 
carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma sign ificat iva los saldos o 
interpretación de los mismos. 
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(Expresado en dólares) 
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Los estados financieros por el año term inado el 31 de d iciembre de 2018 han sido 
aprobados por la Admin istración de la Compañía el 01 de abr il de 2019. 
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