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Alos Socios de

ARTEPAPEL CIA. LTDA.

Opinién Calificada

L

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTEPAPEL CiA. LTDA.,
que den al estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los
mmmmmmudummwendpmhnodonﬂoy
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asf como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas eontables

En nuestra opinion, exceplo por los posibles efectos descritos en los
pdarrafos de “Fundamentos de la opinién de auditoria con salvedades”,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacidn financiera de ARTEPAPEL CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus operaciones yel flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes,

Fundamentos de la Opinion de Auditoria Calificada

Salvedades:

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiiia no ha realizado un andlisis de Valor Neto
de Realizacién ~ VNR sobre la integridad de los items del grupo contable inventario
&@mmm4w.mnmnbuw&mhsm:3mvmw
NIIF Pymes en el pirrafo 13.4 Medicion de los inventarios establece -
ﬂmwﬂ:nbéhiumdmg:uwmdanbydmmm

memas los costos de lerminacidn y venta.  Por tal motivo no se ha podido establocer que Tos
imentrrios de lo compaiif se encusntren valorados de maners rezonable.”. Ver Nota 7.4

Al 31 de diciembre del 2018, la compajiia en la Conciliacién Tributaria del ejercicio
fiscal considera como gasto deducible la jubilacién patronal y desahucio por un
valor de US$ 7.325, sin embargo segim la Ley Orgénica para la Reactivacifn de la
Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién v Modernizacibn de la Gestién
Financiera emitida en el afio 2018 menciona que los mismos corresponden a Gastos
no deducibles, ver Nota 7.12,

Limitacién al Alcance:

Al 31 de diciembre de 2018, fueron eaviados confirmaciones de saldos a terceros no
relacionados, con afectacion en saldos contables en el estado de situacion
financiera. Sin embargo, algunas respuestas a dichas confirmaciones no fuero
proporcionadas con ¢l fin de validar dichos saldos desde una fuente directa,




como: Banco Pichincha USS 1.236, Banco Guayaquil US$ 13.830, varios clientes
por US$ 24.825. Ver Nota 7.1 v Nota 7.2, respectivamente.

Bases para Nuestra Opinién con Salvedades

6. Realizamos nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor para la Auditoriz de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia
de acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Eeuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
ttxmlosyelCMigodePﬁaddmsnA.ConddmosthMdmdade
auditorfa que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinidn con salvedades.

Otra Informacion

7. La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra
informacion comprende el Informe Anual de Gerencia, que no incluye los estados
financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, se espera que ¢l Informe
anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros de la compaiifa no incluve dicha
Informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma. En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de Gerencia cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestra conocimiento obtenido durante
la auditoria, os si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. Si
al leer el Informe anual de gerencia concluyéramos que existen inconsistencias
materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los socios.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

9. La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién
razomable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacién de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fravde o error,

10. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de

evaluar la capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en ma

revelando, segn corresponda, asuntos relacionados con el negocio en

utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Admin /

intente liquidar la Compaififa o cesar operaciones, o no ticne otra

realista sino hacerlo. .853
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11. Los miembros del Directorio de la Compafifa son responsables de supervisar ol
proceso de informacidn financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

12. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estéin libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia que
una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o emor y se consideran significativos,
siempre y cuando de maners individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros. Como parte de nuestra auditoria de conformidad con la Norma
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Restriccion de uso y distribucién
13. Este informe se emite émicamente para informacién v uso de la Administracion de

la Compaiiia y de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Segurcs del
Ecuador y no debe utilizarse para ningtin otro propésito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compafiia, como agente de retencién y percepeion, por el ejercicio terminado ol 31
de diciembre de 2018, se emite por separado.

Abril 10, 2019



ARTEPAPEL CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
241 DE LE DEL 2018 L UOMPAF

JICIEMA

(Expresados en U.S. délares)
Notas et 1) g

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

ol mh-(‘n::xdnh. < b’:;;; “M:

Coentas meto 22 1 77.51
Coonlos :"m..m-.a. 73 68.356 G00u8
Inventarios 74 303406 205500
Activo pur Limpuestos Cucrientes 75 32509 4.570
Anticipos a Provesdores v Otres Coentas por Cobar —l s 633
Total Actives Corrientes 644084 haz.3a1
ACTIVOS ND CORRIENTES

Plauta y Equipo, nete 76 azagh L2 8ay
Otmae Activos No Contestes —2a60 A2
Total Acttvas No Carrlentes 05.318 135413
TOTAL ACTIVOS Ta940s 208,236
PASIVOS

PASINOS CORRIENTES

Cuentas por Fagar Comerviales 77 (102 64%) {220.009)
Cuentas por Pagar Partes Relscionades Corrdentes 73 [62.745) (10 502)
Ohligaciones Financerns 7R @877} (685575)
Ubligacivnes Laburales y Beaeficios Socabes 7.9 (41.050) (25189)
Pasivue por lmpurstos Corvirntes 740 [o.220) (9a30)
Anticipo (lentes 3 Otras Cuentas por Pegar 7.0 —lasad) a0
Totul Pusivos Corrientes (319.040) (342340
PASIVOS NO CORRIENTES

Cueatas por Pagar Partes Relucionados No Comientes 73 . (z31.907)
Oblignmones Labarales y Rennficios Sodukes 7a2 METRITH] ~laksap
Total Paslvos No Corrientes (24.218) (262 944)
TOTAL PASIVOS (a54.202) (oo4.584)
FATRIMINIO 7.4

Capital Suscrito ¥ Pagado (1 000) (11.000)
e X (20.107) (20.407)
Otrus Resaltodos integruies (ra7y) (924)
Resulladas Adupciin tra vez NIIFS o827 o827
Rowultados Acumudadas Fercicios Anteriores (316.007) (10.780)
Reszltadon del Ejercido (4ac8a) LAY
TOTAL PATRIMONIO (385.140) (184.148)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO (T10.400) (268.236)




ARTEPAPEL (1A, LTDA.
mmo DE lu;wm\nos momm

(Ripresadios en U8, dflares)

INGRESQS Y COSTO DE VENTAS

Ingrescs de Actrdades Ordinarias
Casto de Ventas

UTILIDAD / (PERDIDA) BRUTA
Gastos de Administracitn v Ventas
UTILIDAD / (PERDIDA) OFERACIONAL

OTROS INGRESOS Y GASTOS

[ngresos No Dperaciosales
Gastos No Operacionales

UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS

Menos 15% Participacin a trabajadores
Menos Gasto por Impuesto a la Renta

UTILIDAD / (PERDIDA) DEL ARO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL AND

744

715

7.6
7.16

7.10
7.0

1.334.087

641.567

74.143

13359

81214

(15.780)
(22.354)

LI71.361
(635.213)

536.149




ARTEPAPEL CIA. LTDA.
ADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Snldise ul 31 de Medembee ded s
Trunslerencts uliidades afics antsriones

Canencia actuarial
Unilidad Veta ded Elercbeia
Saldos o 31 de Bidemhre ded 9017

Teatulerencls il iodes dlos andzrices
AJuntos

Curarecis actisarial
Utilfslod Neto del Hercisis
Saldom o 30 e dhcdembre del soih

{ar.non) (wa 1nm) . Taa (oe. )
. - - 123 %90)
- - - T
P - (za.7v0) -
{1rL.e00) (20t07) to=g) (e 730)
A - - [FLNT)
- - - (i)
= P taem) =
L) [FERT ] L) ueess)

Total
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- A
S

Ladu)

(8. 004) (184.140)
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
BI'ADO DE l’LUJO DB EFRCI‘IVO

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo Redibido De Clientes

Efectivo Pagado & Proverdores y Empleados

Intereses Pagados

Intereses Recibidos

Otros Ingresos (Gastos), Netos

Impuesto a la Renta Cornente

Participacién Trabajadores

Efectivo neto de (en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Neto por adquisicitn de propiedad, planta y equipe

Efectivo neto de (en) actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
[ncremento (Decromento) de Dends & Largo Plaso

Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento

Incremento {decremento) nede darante o aflo
Saldo al inicio del afio

FIN DEL ARO

(48.376)




ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre deof 2018

(Expresado en délares)

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

LlCommﬁhhatomdoeneonddenddnchumdauhsespodﬂcuquebajom
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegnnrquluutadocﬁnmdgmpoliﬁnsmmhleeyms.reacjmh
preparacién y revelacion de todos los hechos v circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a Jos estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido ala
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadasammta.Cmndomnmrionmcompmsibnadidonal-h
situacion financiera de la Compaiiia, se presentarin partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
4.1, Dedmndéndemmpunﬂcntommmm-hmmh

versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2018, fecha de cierre
delosEsudosFinandems,wnformehinstmiéngenenlimpmidnporh
Superintendencia de Compatifas a través de su pdgina web.

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con
NIF para Pymes requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
eéconomica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Finnnduos.BnopinibndehMminimadéu.ulesmhmdonesy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
isponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
iniciales.

4.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias
es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda
de circulacion en el Ecuador,

4.3. Bases de presentacion - Los Estados Financieros han sido prepsrados sobre
las bases del costo histérico excepto por ciertos saldos contables como son

,, L



ARTEPAPEL CIA LTDA,
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Exprasado en délares)

Inventarios, Instrumentos Financierns, Propiedad, Planta y Equipo, que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo hist6rico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciin de estos Estados Financieras.

4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depbsitos, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, se presentan en el estado de situacién financiera a
%::lornomimlynoectﬁmjetnauntiuunigniﬁuﬁvodemmﬁmensu

4.5. Instrumentos Financieros
4.5.1. Activos financieros

4.5.1.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIIF 9 - Instrumentos
Financieros se clasifican como activos financieras al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la
venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La compatiia
determina la clasificacion de sus aclivos financieros después de su
reconocimiento inicial v, cuando es apropiado, reval(a esta determinacion al
final de cada afo.

Todos los actives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
més los costos directos atribuidos a la transaccion, excepto los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de
transacciOn se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los
activos dentro de un periodo de tiempo establecido por regulacion o por
convencion en el mercado (transacciones convencionales) se reconocen en la
fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compatfa se
compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la compaiila incluyen efectivo en caja y bancos,
deudores comerviales, cuenta por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar.

4.5.1.2 Medicion Posterior
La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal
como se detalla a continuacion:

Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados \}Q
12



ARTEPAPEL CIA. LTDA
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares)

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a
los activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en

resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos pars negociar si se
adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano.
Esta categorfa incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
compaiiia que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la NTIF 9 - Instrumentos Financieros.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

Pré&stamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por
los que la entidad no tiene intencién de venderios inmediatamente o en un
futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al
costo amortizado mediante el uso del método de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterior del valor, El costo amortizado se caleula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de g
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconecen en el estado de resultados integrales como costos financieros,

La compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectiva en caja y
bancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas
de una provisitm para cuentas incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la
intencién y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, la compafifa mide las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento al costo amortizado usando o método de la tass de interés
efectiva, mencs cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calculada
tomando ea cuenta cualquier descuento o prima en Ia sdquisicion y las
comisiones 0 los costos que una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrables. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrables como
costos financieros.,

13



ARTEPAPEL CIA.LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en délares)

Actives financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio
ydedcudn.minversiomscnpttrimoniosonduiﬁmducmodkponiblu
panhveuuwnaqueulsqmnoudwﬁmnimmomtenidnpan
negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados. Los titulos de
deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en las condiviones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la
venta se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
dismnﬂiumnhmu.hmnquehﬁwrdénsedndebqja.ﬁnm
momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una gasancia
opaaﬁvuosccomida:oomoundeterioroddvnlordehinvehibn.encu:m
uso.hpétdidnacumuhdlesreduiﬁadadesudodemuludoshmpablu
ent la linea de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el caso
que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo
o de informaci6n relevante para su determinacion, estos activos financieros e
presentan al costo.

4.5.1.3 Baja de Activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
0 se asuma una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia,
Yy (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control del mismo;

Cuando la compafifa ya ha transferido sus derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de
transferencia pero no hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan
transferido el control de los mismos, los activos se continia reconociendo en
la medida de la implicacién continuada de la compafifa sobre los activos, En
ese caso, ln Compania también reconoce los pasivos relacionados, El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que Ia compafia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros
del activo, y el importe méximo de la contraprestacion que la compaiia seria
requerida a devolver,

h\
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ARTEPAPEL CIA LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2018

(Expresado en dolares)

4.5.1.4 Deterioro de los Activos Financieros

La compania evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros estén deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y solo si, existe evidencia objetiva de
deterior como resultado de uno ¢ més eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de “perdida sufrita”) v si el evento
de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o activos financieros de la compania que pueden estimarse
de forma confiable.

Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de
dendores estin experimentando dificultadas financieras significativas,
impagos o retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que
entren en quiebra u otra re organizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de
efectivo futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones economicas que
se correlacionan con valores predeterminados \

4.5.2. Pasivos Financieros

4.5.2.1. Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros dentro del alcance de la NUF ¢ - Instrumentos
Financiercs se clasifican como pasivos financieros al valor razonable como
cambios en resultados o préstamos y cuentas por pagar, segin se pertinente,
La compafifa determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su
reconocimiento inicial,

Todos los pasivos flnancieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable, exceplo los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen acreedores comerciales y
otras cuenlas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compaiifa es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga el
derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por més de doce
meses después de la fecha del estado de situacifn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las
comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento,

4.5.2.2. Medicién posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacién:

Pasives financieroe al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluy Lﬂ
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pasivos financierns mantenidos para negociar y pasivos financieros
designados en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
contraen con ¢ propésito de negociarlos en futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
segin se define en la NIIF ¢ - Instrumentos Financieros. Los derivados
implicitos también se clasifican como mantenidos para negociar,
salvo que se como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias
opétdxdnsporpuivmmmemdmparancgocunemonmendemdodz
resultados integrales.

Préstamos y cuentas por pagar
IAmmplﬁhmutieneenemulegomacmdomsmudﬂesyow
cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, uﬁlfnndoa!m&odndahtaudetute:ﬁefeant

Las ganancias y pérdidas se reconocen en ¢l estado de resultados integrales
culndolocpmvmsednndtbma,uicomoumbsl:nltnvﬂdelproeesode
amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de inmterés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.5.2.3 Baja de Pasivos Financieros

Una pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato hayas sido pagada o cancelada, o haya expirado.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente
del mismo prestamistas bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de maners sustancial, tal
permita o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

4.5.3. Compensacion de Instrumentos Financieros.
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en
el estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencibn de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

4.5.4. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacitn financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
16
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pagaria al transferir un pasivo en una transaccibn ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
no participantes en el mercado usarian al ponerle valor activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor interés
economico. La compaiiia utilizada técnicas de valuacion que son apropiadas
en la circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible
para medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descrito a continuacién, en base al nivel més bajo de los datos
:l;gosquemd;niﬁnﬁmpmhmedidbnllnlmnmmblemmoun

* Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, '

o Nivel 2 - Técnicas de valvacion por las cuales el nivel mis hajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable;

e Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mis bajo de
infomnd({::'eqneessigniﬂcativomn la medicién al valor razonable no
es observable;

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la compafia determina si se
han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada perfodo de
reporte. La gerencia de la compaifiia determina las politicas y procedimientos
para mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones del valor razonable, la compaiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de 1a jerarquia del valor razonable tal como
se explich anteriormente,

4.6. Inventarios - Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de
realizacidn, el que sea menor. El inventario en trinsito se registra al costo de
adquisicién més otros gastos relacionados a la compra. El Valor Neto de
Realizacion pars cada uno de los items es el precio de venta, menos la
proporcién de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacidn de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de
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4.7.

inventario (productos para acabados de construccian) v que considera dias de
antigiedad y almacenamiento. La provisién se carga a los resultados del afio
corrientes,

Propiedad Planta y Equipo ~ La propiedad, planta y equipo se encuentran
Mdmdzldmﬁsidémmmhdewedmibnmnhduymmm
las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los costos de mejoras que
representan un aumento de la capacidad o eficiencia, 0 una extensién de la vida
@til de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos enando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se
incurren.

La propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estin en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los afos de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacién aplicados son revisados al cierre de
cada periodo y si procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de
depreciacitn estin basadas en la vida til estimada de los bienes, que son:

ltem Yoo il

(en aflos)
Maguinana y equipo 0
Muchdes v enseres 10
Velbcubw 3

Eguipos de Compalncon 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y ¢l método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacidn para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de muchles, enseres y equipos de computacién

Un componente de estos activos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo {calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros
del activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja
el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterior en el valor de los activos, se compararé el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida
de valor, que surja como consecuencia de esta comparacién, se registra en los
resultados segiin corresponda.
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4.8,

4.9.

Deterioro de Activos no Financieros - La compaiiia evalia a fin de cada
ano si existe algn indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado. Si
existe tal indicio, la compaiiia hace un estimado del importe recuperable del
activo. El importe recuperable del activo es &l mayor entre su valor razonable
menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean
largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considers que el
activo ha perdido valor y es reducido @ eses importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos
especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos el costo
de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado si las hubiera.
Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza: ¢l modelo de
valoracién que resulte més apropiado. Estos cilculos se verifican contra
miltiplos de valoracion, cotizaciones de accionmes y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
el estado de resultados integrales. '

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los
volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y
tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la compafifa considera que no
existen indicios de tipo operativo o econémico que indiquen que el valor neto
registrado como activos no financieros no pueda ser recuperadoProvisiones -
Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incarporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fishle del importe
de la obligacién.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.
Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de

situacion financiera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salids de recursos y cuyo importe y oportunidad se
pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiifa tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultade de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando se pueda
hacer una estimacién fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan
a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacién que se tenga a esa fecha. +

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés actual del mercado antes del
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impuesto que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificns del pasivn.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso
del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados

integrales.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esth sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la
compafifa, u obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo
importe no puede ser estimado de forma fiable o en cuya liquidacién no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

4.10.Beneficios a Empleados

4.10.1. Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
servicios se reconocerin como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de
los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

4.10.2. Largo Plazo

La compaiifa, segiin las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios
definidos que incluyen jubilacién patronal v beneficios por terminacién de
empleo, que se regisira con cargos a resultados del afo y su pasivo representa
el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determinar anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando ¢l método de unidad de crédito provecto. El
valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-empleo se
determinar descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés determinada por el perito. La politica contable de Ia compaiiia
para los planes de beneficios definidos y post empleo es reconocer las pérdidas
¥ ganancias actuariales en otros resultados integrales en el patrimonio,

4.11. Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdmicos asociades @ la transaccion fluyan a la
compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que el cobro sea realizado, Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente, sin incluir

impuestos,

4.11.1, Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de los
inventarios y presentacion de servicios se recomocen cuando los resgos
significativos v 1as ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la
entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
ARTEPAPEL CIA. LTDA.

. RUC de la entidad.
1701768620001

- Domicilio de la entidad,
Isaac Albeniz E1-100 y Pasaje Godoy

- Forma legal de la entidad.
Compania Limitada

- Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

e  Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compaiiia ARTEPAPEL CIA. LTDA., fue constituida el 12 de febrero del
2001 en la cindad de Quito con una duraciém de cincuenta afios a partir de la
suscripcion en el registro, su principal objeto es la fabricacién, importacién y
exportacion de todo tipo de papel y en general de lineas afines a la industria
grifica,

La Representacién Legal de la compatifa estd a cargo del sefior Maria Dolores
Mora, quién dirige v administra, celebra y ejecuta a nombre de la compaiiia toda
clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la
compatfifa, suscribe y firma a nombre de la compaiifa todas las escrituras
plblicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que
celebren la compaiiia.

El capital sovial de la empresa a la fecha de la auditoriz es de US$ 11000
equivalentes a 11.000 participaciones iguales e indivisibles de un US$ 1 cada
una. La distribucién de participaciones es como siguen:

qultnl Valor
Suscrito y de cndn Nidmero de
Soclo Noclonalidud Pagado Pacthclg, Poarticip. m
Mora Galarmga Maria Dalores Fevatoriana 8.a50 ) Bano 5%
Galareags Cobezns Dolores Alicia Ecuatorinmg —2250 1 250 P
Saldo al g1 de diclembre de 2018 11.000 1 1L.O00 100%

\
ESPACIO EN BLANCO
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Corte Plazo
Adiciones
Saldo ul [ouevos Saldo al

Descripalén Alzjzonr  Préstamos Pagos  sulaz/zond
Juan Diego Mosquera - (50.000) - (50.000) (a)
Terjetas Crodito Josi: Mora - {14.959) 8.726 (6237)
Juse Maurs Toro {10.000) (66.300) 70.300 (o.000)
Maria Dodares Mors _[5a2) = i —As02)

Saldo &l g1 de Diclembre (1o.50%) (81.259) 79.026 (ox.735)

(a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la provisién por concepto de
honcrarios profesionales de Juan Diego Mosquera, dicho saldo fue facturado en
el gjercicio 2019.

Large Plazo
El movimiento que ha tenido el saldo durante el gjercicio 2018, es como sigue:

En USS Déilares
Saldo al Saldo al
Descripelon laxlEox Engos Alustes KU EIFTOT ]
Maria Dalures Moy (1y2.893) 28968 163865 -
Dolores Gakarmgs 4n070] 137 34009 P
Saldo al 31 de Diclembre  (239.002) 36330  107.564 () -

(a) Carresponde la reclasificacion autorizado por la Junta General de Socios, a
la cuenta de Utilidades Acumuladas de Fjercicios Anteriores del grupo
patrimonial, dado que en afios anteriores se autorizb el pago de dividendos,
reclasificando dichos montos de resultados acumulados al grupo contable
Pasivo.

7.4 INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Exn USS dédares
Detalic Rous sz
1nvenitarn del Prodecto Terminado (1 427.782 200,142
Materka Prives (1 Sezs 5857
Inventars en Consigoaciin @) 400 2750
Importacanes en Trinsito = — 56,547
Saldo al 31 de diclembre 233406 265.300

(1) Corresponden a diversidad de insumos (papeles especiales) para la industria
grifica especializada ¢ imprentas editoriales, importados desde proveedores
domiciliados en el exterior (Neenah Papel Inc. de Estados Unidos y Favini SPI de
Italia y Celulosa Argentina S.A), con términos de negociacion FOB - Free On
Board. La compafiia no ha determinado la valoracidn del inventario al VNR - Valor
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dmuwtu.mndouhm&epdodbimynhmtnmfeﬁdobsdmdxmy
beneficios inherentes.

4.na.leeonodmimtodeCom.yGutoc-mmdem,queeompondc
al costo de los inventarios y servicios que comercializa la compaiiia, se registra
mndoaeenu'eunk\sbienes,demmalximulﬁnualreeonocimientodcloc
mhmumh:ommdﬁeMem.Lammywosnma
ida que se devengan, i pendientemente del momento en que se pagan, y

se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

4.13. Impuestos

4.13.1.Impuesto 2 la Renta Corriente -

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto
que se estima recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de
impnam-hrentnyreguhdomﬁscabmpludu en el cllculo de dichos
importes son las que estin vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

hgmdawﬂfnpuiédiamenehpodciﬂnmidnnhsdechudomdd
impuesto a h-rem:mpeaodemmdowenhsquemlemtrbm:ﬁumn
objeto de interpretacién.

4.13.2, Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el
métododdpalivowbmlasdifennchstunpomlesenmhbwetﬂnnuisy
contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacién financiera,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporales imponibles.

Los actives por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias
temporﬂudedudbhsyporhcanpemdﬁnﬁstmdecrédﬁosﬁsmluy
p&dﬂuuibmdummunmu,enhmedidnmqneseapmbabbh
disponibilidad de la utilidad tributaria futurs contra las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El imparte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha
delesudodeanuadonﬂnudmyuwduuenhmedidaenqueyanom
probable que exista suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice
la totalidad o una parte de dichos activos.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha
dduudodesllmcibnﬁundmyumwmnenhmedidnenqueutome
probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Los
activos y pasivos porimpuutndifetiduscmldenalasusashnpodﬁvasqucu
apmsemdcapliucibnendpaiodoudqucclacﬁvouemliceoelpasim
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado
de situacibn financiera se revaliia en cada fecha de cierre y se reconocen en la
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria permita recuperar
dichos activos. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién
con la transaecibn subyacente, va sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los
pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la
misma entidad sujeta al impuesto v a la misma autoridad tributaria.

4.13.3. Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al
valor agregado), salvo:

* Cuando el impuesto sobre las ventas mcurrido en una adquisicién de
activos 0 en una prestacién de servicios no resulta recuperable de la
autoridad fiscal, en cuvo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segn corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluvendo el
importe de impuesto sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las venias que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera, segiin
corresponda.

4.14.Normas nuevas y revisadas emitidas.- A la fecha de emision de estos
Estados Financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que entraron en vigor v que la Compaiia ha adoptado.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los Estados
Financieros de ia compania a partir de las fechas indicadas a continuacion:

ESPACIO EN BLANCO

Efoctiva a partir de
periodos que miden en o
despuéa de
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5. ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propbsito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones v supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian lNegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
admh&s“tndbndclaCompaﬁhhautilizadoenelpracesodeaplicaciéndeloscﬁlcﬁos
conlables:

5.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un cileulo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados pars
determinar el valor presente de estas obligacioned incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

5.2 Estimacién de vidas ftiles de Propiedad Plantas y Equipos - la
estimacion de las vidas itiles y el valor residual se efectyian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 4.6.3.

6 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrallar y dar
seguimiento a las politicas de gestibn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiifa. La
Compaifiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
fin de que reflejen fos cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que la Compailia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
no aplica debido a que la compaiiia cuenta con capital propio de trabajo que le
permite realizar sus operaciones sin el requerimiento de créditos en instituciones

ﬁmndcru‘hmcllo!uﬁomloaﬂnjoudemjndeeonoyhl}ophw.
W
AP\
L\
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7. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
7.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En USS délares
Dtalle kurs g
Caga 150 350
Eanoon ] 37042 Bous
Saldo al 31 de diciembre A®.una R6.668

(1) Corresponden a efectivo depositado en US$ dblares en cuentas corrientes de
hancos locales, valorados a su valor nominal.

7.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS dolares
Detalle rus s
Cuontas por cobrar cumersiales W 1400y wys.ana
(hogues posfechad s (2) 25297 -
Provisiln Caetatis Incobmabies 2 20a7) s
Balda al 31 de diciembre wh.sss TG0

(1) Corresponden a saldos medidos y registrados al costo, a clientes terceros no
relacionados por concepto de venta de inventario de producto terminado. El
periodo promedio de crédito otorgado a los clientes es de 30 dias. El 97% de las
cuentas por cobrar comerciales corresponde 2 clientes con saldos corrientes
menores a 360 dias ¥ para los cuales no se estiman pérdida por incobrabilidad
o deteriaro, dsda la experiencia crediticia de los mismos.

Un resumen del saldo de clientes al 31 de diciembre 2018, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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(2) Corresponden al registro de cheques

(3)

(Expresado en dolares)
En Us ddodares

Detalls IO L] Forventaje
Salwear Arcos Manica Elizabeth 15756 "
Imgrenita Mariscal Cia. Lica, 8470 6%
Paly Comerciel 1 lodustrial SA. #.058 o%
Balswocs Sahando Javier Efrain .00 5%
Olfset Abad CA. 5493 an
Polvpapeles Cla. 1ads. 5010 4%
Pefluca S A 4578 an
Presidencia De Lo Republicn 481 an
CA .81 3%
Monsalve Moreno Cla. Ltda, e an
Lasms Crue Jubio Cosar 3793 RES
Todoerpapelenia SA, am an
Luauriaga Ui Huaorio 3542 an
Homanem Cin, Lok, Aa30 aw
Panchi Burhano Juan Catlos 3308 %
Mareno Postills Minan 2.576 an
Calkero Calero Piedad Cruillerming 2.8 2%
Cla. Lada o7 aw
Lofn Tuea Jorge Prancisoo 2976 e
Artes Grificas Seoefelder C A 2y %
Grafitext Cia, Lida 2088 , "
Otros cientes 5B 2%
Saldo neto al 31 de diclembre [FURT TS 100%

posfechados emitidos por clientes,

cancelando cuentas pendientes de cobro, los cuales se efectivizaron en cuentas
bancarias de la compaifiia, con fechas posteriores al 31 de diciembre de 2018,
Montos registrados y medidos al valor nominal. Un detalle es como sigue:

En Us délares

Detalle 2018
Todoenpapeioria S A 5000
Salmrar Aroos Mimica Flixnbeth 3330
i!m erdoizs Frumcisan oy
H Enrique L0530
Valenting S.A L9
mmmm 1.049
Cayambe Miplensa Sonia Isabel By
Pofiaca 8 A (20
Ontlz Rivera Monica Gabricla LoX ]
Paredes Aguagallo Luis Efrain 619
Ortrow clientes - AFTY
Saldo neto al 91 de didembre 25.297

Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fueron como sigue:

Detalle
Saldo Inicial ol 31 de diciembre

Bajns de Carters — Ajuste provissim
Prosisédm Jel aflo Nota 7,16

Sulda Fined al 31 de dicdembom

En USS délares
28 a0
(15.772) (13.929)
1259 -
Ll B
(2.997) (15.772)
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7.3 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de la cuenta cuentas por cobrar socios v relacionadas es como sigue:
En USS dolures

Detalls ROAN ST
Juan Uiego e R T 12.539
Matia Dnlrn::‘au L5440 14.664)
Dismapal S A T AL

Saldo al 31 de dicembre (1) 08,350 50.918

(1) Corresponde a saldos por cobrar medidos y registrados al costo, por conceptos
personales, tales como préstamos de Mutualista Pichincha y préstamos
otorgados y otros consumos correspondientes a transacciones pagados por la
compafia a nombre de la socia principal, durante el ejercicio 2018.

El movimiento que ha tenido ¢ saldo durante el ejercicio 2018, es como sigue:
En USs Dalares

Nuevos
Saldo al Préstamons Ajustes Saldo al
Descripoién Wiam/zer  oventms  Cobwes aix/zoss
Juan Mosquesy 12599 402 (5423 (1.7%00) H.Ri6
Maria Mo 14.669 20049 (12734 2466 AL540
Désmopal §.A. Lng a0 Lease) 200 ~

Saldo al 31 de Diclembire 50.910 6391 (48.419) 3.400 68436

Un resumen de la cuenta cuentas por pagar socios y relacionadas es como sigue:

En USs dalares

Detalle 2048 Aoz
Cuenitas por Fagar Reladanados Corto Plasa (62.735) (n.502)
Cuentas por Fagar Relacemadon Largo Plaso —p Lania0a)

Suldo sl 31 de diclembre () (02.735) (234.403)

(2) Corresponde a saldos por pagar registrados a valor nominal, por conceplos de
préstamos otorgados a favor de la compaiiia por parte de la socia principal y
partes relacionadas, para apalancar inversiones del giro de negocio y para cubrir
gastos corrientes, tales como pagos a proveedores, némina y planillas al 1ESS,
ete. No devengan taza de interés y no tienen plazo de pago, pucs se cancelan en
relacién a la disponibilidad de flujo de efectivo. El saldo de la cuenta es pagado
en efectivo y/o compensaciones.

mmmham&dcﬁodmnmdcj«ddozox&amod‘ﬁw
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Neto de Realizacién. No se han identificado ftems de inventarios con indicios de
lento movimiento y obsolescencia.

(2) Corresponde al inventario entregado en consignacién a las compatifas Paco y
Libreria Espafiola, registrados y medidos al costo.

7.5 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS délares
Detalls FIL L g
Tmpuesios o s Salida de Divisas - 1SD (1) 10.806 kI
Retesncimnes en & foente de IR o favor (2) 578 3436
Impuestos ¢ ks Solida do Divisas afiu anteriures u.0g7
Anticipo de IR ~ Lupussto o ks Renta ) —Loal PROUA P
Saldo ol 31 de diclembre 22509 46570

(1) Corresponde a los pagos realizados por concepto de I1SD - Impuestos a la Salida de
Divisas en transacciones de importaciones de materia prima, insumos y bienes de
capital que consten en el listado que para el efecto establezea el Comité de Polftica
Tributaria, que da derecho a la compaiifa a utilizarse dichos montos como crédito
tributariocnhdetuminaciénddlmpnmtoahkmhmndbﬂomosmedidmy
registrados al costo, ver Nota 7.11.

(2) Corresponden a los montos por retenciones del impuesto a la renta que le han
practicado los clientes de la compaifiia en transacciones de ventas durante el
ejercicio 2018, al igual que los anticipos pagados en julio y septiembre 2018, Que
ambos serin compensados en la declaracién anual del Impuesto a la Renta, en
funeién de la determinacién del impuesto causado segin la conciliacién tributaria,

ver Nota 7.11.
l||
7.6 PLANTA Y EQUIPO. U
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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(Expresado en délares)
En USS délares
Detalle 218 Ru
de Transparte y Equipo caminero 209833 200853
Fquipan de Cumputaciin y Sultware 4.5m 43247
Mu\!u ¥ Enseres 45010 30449
Maguinaria y Equip 05
Wu’-c Instalacomes _mgs; _;;ﬁ
Costo Histbrico sl 41 de diclenmbre 99 24~ 03404
w&w;: Equipo caminem {144.000) (147.550)
Fmdc Compulaciin y Softwaes (42.252) (38.388)
Mi y Enseres (2B.283) (v6.8%3)
Consdruccioees ¢ [netalocises 122.476) -
Maquinaria y Equipo —d020) {210
Depreclacian Avarmulada 2l 31 de diclembee (246.089) (200.531)
Planta y Equipo, neto al 31 de diclembre (1) 93.158 199 Bgy
(1) Los movimientos de Planta y Equipo fueron como sigue:
En USS délares
Detallc EU3L

Suldo neto al 0t de enern 3 8gy

Adguisicones (a) 4900

Bajas y/o retiros 86y

Depireciaciones ~ Note 7,15 ) (23.083)

Ajastoe (<) (22475

Saldo neto al g1 de dictembre 93158

(a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde # la adquisicion de muebles y enseres por

US$ 3.771, equipos de computacién por USS$ 1,321, y maquinaria y equipe por US$
700. Montos medidos y registrados al costo,

(b)Conumndcnlcugonetoenvhdoamumdmporustodepredadbnenel
ejercicio 2018. El cilculo de depreciacion se realiza en funcién de las vidas dtiles
determinadas en la Ley de Régimen Tributario Interno ~LORTI, asi: Muebles y
Enseres 10 aflos, Maquinaria y Equipo 10 afios, Equipos de Computacién 3 afios,
Vehiculgs 5 afos.

(¢) Corresponde a ajustes de correccién de en la depreciacion acumulada de ejercicios
anteriores.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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En USS délares
Detallc a8 LU
Proveedores del Exterior ) (100.02) (141.251)
Proveedaores Locales 0) (38.502) (80.6a5)
Tarjets Corpuuatii Asericen l:x:ucm () (10.657) .
Tatjets Corpantiva Diners Club del Foundoe (a) —L2.242) —aszy
Saldu al 1 de diciembre (162.648) (aus.009)

(1) Corresponde n las obligaciones con proveedores del exterior registrados a valor
nomimLporconoeptodeliquldldonasdehnpuucionudclnmuﬂmmnh
venta; asi como proveedores locales por compra de servicios y de bienes
diferentes mucbles diferentes a inventarios. El 100% de las cuentas por pagar
comerciales proveedores de exterior son saldos corrientes menores a 360 dias,
con periodos promedios de crédito que oscila entre 60 y 180 dias. El resumen

del saldo de proveedores locales al 31 de diciembre 2018, es como sigue:

En USe dddures

Detulle Tieo ol Parcentale

Favini 5Pt Provesdar Fxterine (72 08) 745
Neetuh Papel Ipe. Priveschr Fxterior Axr8s4) 25%
Saido al 31 de diclembre (100, 102) 100%

Sercvasiano Cla. L. Proveedur Local (7.600) 20%
SBS Servicim SA Froveedur Liscal (ba0g) 16%
Galarrags Calrezan Dolures Alicla Mlﬂ (4.671) u%
Sequims Equincecial S A Proveedor | (La30) u%
Stadianos Proveedar Local (3.830) e )
Carpurnclén Brickostare Cia, Lada. Froveedar Local (1.600) o
Editorial Ecendur Fansto Bucholi Torres (3o Ltda.  Proveedar Local (1.259) 4%
Otrus Provesdones Lo 0%
Buldo al 31 de diclembre (38.502) 10U

(2) Corresponden a saldos pendientes de pago de consumos, compras locales ¢
importaciones pagadas a través de tarjetas de crédito corporativas. Montos
registrados a velor nominal,

7.8  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018, el detalle es como sigue:
En USS dolares

Detalle 28 U5 s
Banoo Guavaguil (] L) (68505}
Saldo al g1 de diciembse (a8.71) (68.375)

(1) El movimiento de los saldos contables, son como siguen:
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WMM
En USS Dolures
Bango Guayaquil
Saldo al 41 de diclembre de 200~ (68.375)
Pagos clrctuados Aubos
Saldo al 31 de diclernbre de 28 (=) (38.771)

(a) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde al saldo pendiente de pago por la

compra del activo fijo, vehiculo Toyota Fortuner tipo Jeep 4x4 afio 2018, ver
Nota 7.6.

7.9 OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Detalle Al s
Suckdos, salarios ¢ Beneficios a Empleados 0] (13,108} (8.004)
Obligadanes wn o 1558 (=) (6.a62) (\0.747)
Participackin Trahajadores Nota 7.00
Sulde wl 31 de diciembire (4r050) (z5.383)

(1) Corresponde principalmente a provisiones por pagar por conceptos de roles de
pago del mes de diciembre, los conceptos son: sueldos por pagar por US$
11.149, décimo tercer sueldo por US$ 3.922 y décimo cuarto sueldo por US$
4.037. Mantos valoradaos a su valor nominal,

(2) Corresponde a provisiones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - [ESS por concepto de aportes patronal y personal por US$ 4.565,
préstamos quirografarios por US$ 859 y fondos de reserva US$ 738. Montos
valorados a su valor nominal. Durante el ejercicio 2018, en promedio se
mantuvieron afiliados al TESS a diecisiete (17) personas, quince (15) en el primer
trimestre y dieciocho (18) en el dltimo trimestre, todos afiliados con salarios
superiores a al salario basico unificado sectorial (SBU),

710 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USS délures
Detalle 2018 o
Lmpoesto al Valor Agregads — IVA por pagar ] (7.1300) (e413)
Retenchanes en s feente de VA por Pager (2) (2.504) (1245) \
ftencionos on la fsento de 1K par Pagar 2) —fa) LLan) \

Saldo al 31 de diciembre (10.220) (9.130)
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(1) Corresponden a Impuesto al Valor Agregado — IVA (12%) por pagar al SRI -
Servicio de Rentas Internas, como resultado de la facturacion del mes de diciembre
2018, que se liguidardn en enero 2019. Monto registrado a valor nominal.

(2) Corresponden a montos medidos y registrados al costo, por concepto de,
Retenciones en la fuente del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por US$ 2.509, v
Retenciones en 1a fuente del Impuesto a la Renta por USS$ 611, que la compaiia en
su calidad de agente de retencion realiza a sus proveedores y que los paga al
Servicio de Rentas Internas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno digito
del RUC en los formularios 104 y 103, respectivamente,

(3) Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -
Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segiin Estados Financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

' En USS Délares

Concilinchin Tributaria ROul
Utilidad antes de lmpucsto a las ganancias Mizig
<) Partiagweion o Trabajadores (15.780)
(+)  Ghasitem no dedudibles 0l
tilidad Gravahie By
Tasa de Impacsto o las Gananciss del periodo 95N
Lupaesio s la Gunanciss Causade . 554
(+)  Aatwips determinado del gereicio fiscal (5.406)
(+)  Rehaja del saldo del Anthcipo - Deerets Ejecutive Ko, 250 3.70)
(=) Anticpo redacido onrrespemdiente al ejervioo fiscal dedurado (5.644)
Trapucato o ln renta vuasado megor al anticlpo reducido w710
(+)  Anticipo del periode pendiente de 5044
(=)  Retenciooes en b foente del (5.291)
- Credito Tributano sfos anteriomes (11260)
(<} Credito Tributano generads por impuests a ko salics de divisas (0.047)
Impuesto s la renta por pagar | (Crédite Tributario o Favar) Caad)

Aspectos Tributarios

Con fecha 29 de diciembre de 2017, se publicé en el Registro Oficial N° 150, “Ley
orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de le dolarizacién y
modermizacién de la gestién financiera®, y el correspondiente Reglamento publicado
en ¢l Registro Oficinal N*® 312 del 24 de agosto del 2018, donde, entre otros aspectos,
se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

* Incentivo de exoneracion de impuesto a la renta (IR) durante tres (3) afios a las
nuevas microempresas, que aplicard siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccibn;
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¢ Beneficio de mantener la reduccitn de diez (10) puntos de IR por reinversion de
utilidades para la industria nacional, sector turisticos y exportadores habituales,
cuya produceién tenga un componente nacional superior al 50%;

. uurﬂagmrﬂddlmmmahm-l&uddas%yummimenx

. &dmiénendmhrodewstosymlosnlbmdesuaidos.m!m
beneﬁciosdeley,u(mmoaponespntxonﬂuahscgutidadsod&purad
dluﬂoydﬂuuﬁnaciﬁnddnﬁcipodclmpnestonhkentauundo;

o Exclugién en los n:bmdeadivo‘.mymddmib!esypmhnonio
correspondiente a la adquisicién de nueves activos productivos que permitan
ampliar la capacidad productiva futura, para el célculo vy determinacion del
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

* Obligatoriedad de uso del sistema financiero (bancarizacion) para aquellas
tnuaccionesdewgoslgualesommmamﬂdblammsn.ooo)panqnelos
gutosmnoomidendmcomododw‘blumddlnﬂoydﬂamlmdﬁndd
anticipo de Impuesto a la Renta causado;

. mammuwmwwmmahmam
=ISD (similar a la devolucién del TVA), para los exportadores habituales;

. Seunblmhobﬁgammdaddenmrmtabﬂidadpanhsmmmmm
(profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demis
trabajadores auténomos), cuando sus ingreso superen los US$ 300.000;

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publics en el Registro Oficial N* 309, "Ley
orgdnica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacion de
empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado
enelRe;‘utroOﬁdnalN'agadalzodadidmhmdelzoxO,dmde.enmm
aspectos, se efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

* Fortalecimiento de Pymes y entidades de la Economia Popular y Solidaria, para
mciedadenctuluynnmwduhdusemplhdl!mitepamhdeducdﬁndd
100% adicional de gastos por concepto de capacitacion técuica y mejora en la
productividad del1% als%deoqueﬂocefacumdosporooncepmdemeldosy
salarios;

¢ Incentivos para la atraccién de nuevas inversiones ¥y generacion de empleo, lales
como exoneracion de doce (12) afios del IR y su anticipo para sociedades
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actuales y nuevas sociedades, en ciudades de todo el pais menos zonas urbanas
deQuiloyWydaochow)aﬁoapanlummmbmas-deQnitoy
Guayaquil, Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la exoneracién
aplicaré proporcionalmeste al valor de las nuevas inversiones productivas:

Cuando ls inversién se efectiie en industrias basicas, dentro de los sectores
g:'oﬁmdm industrial, agroindustrial y agroasociativo, la exoneracion de IR seré

o Qulnec(ls)lﬁoscontadocdesdedpﬁmeraiodqueaegeneren
ingresos atribuibles directos y Gnicamente a la nueva inversibn. En
sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicars sélo si se genera empleo
neto, con las condiciones v procedimientas del Reglamento, considerando el
lamafio de la empresa;

o lncplmdemnendbnnampﬂuﬁnporsmmenélmodeqm
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais

Beneficios en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, parg sociedades actuales y
nuevas sociedades del sector productivo, en nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion:

o Pagosdeimpomdonesdebienudcapknlymwiapﬂmn.hnupord
monto y plazo estipulado en contrato de inversién;

o Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficios efectivos residentes o no,
hasta por el plazo establecido en el contrato de inversién, siempre que los
recursos provengan del extranjero v el inversionista demuestre el ingreso de
las divisas del pals;

Eliminacin del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta;

Reduccion gradual del ISD, con base en las condiciones de las finanzas piblicas
v de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las finanzas

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacién de insumos,
mlteriuprimuybienesdecapiul.Endmodeloscxpomdomhahitualecy
del sector de turismo receptivo, la deduecién adicional de gastos de promocién
comercial podrd ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocibn v publicidad;

Devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de
turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica Tributaria,
siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pas;

Se amplia el &mbito de los sectores priorizados actuslmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporindose como
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
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sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademés de cinematografia v

eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento;

¢ Devolucién de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comi.tédegolitiu'l‘ribtmrh.s:podxiuﬁliurel crédito tributario del TVA hasta
por ¢ingo anos;

7.1 ANTICIPOS DE CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En USE délares

Detallc Frit 20Uz
Anticipo (hentes m s (EREU))
Saldo al 31 de didembire (4-5sa) . 3.139)

(1) Corresponde a saldos medidos y registrados al costo, por concepto de depésitos o
transferencias como pagos anticipades por la compra o reserva de productos
terminados por parte de clientes. Al 31 de diciembre de 2018 dicho saldo
corresponde principalmente a Imprenta Mariscal US$ 3.741 (83%).

7.12 BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como

sigue:
En Ull‘ﬂ“
Jubllacion
Eatronal m Total
Saido al 31 de diciembre del 201~ (1E.908) (g4™)  (=8.340)
Caastus hibeenld servicius arturodes {1.505) (1430) (4-005)
Interés neto (eusto financiomn) (1567 (73 (2.330)
Perdichs (gananecla) setusrial roounocids por cambeus en supuestos financers 159 380 ™
Perdida (uanoancio) satusrial revonocids poe upestes v experioncs (2.423) 1933 (490)
Pagos — 855 T}
Salde al 31 de diclembre del 3028 (26.018) (M.298) (aom0)

« Jubilacién Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo,
los trabajadores que por veinte afios o mis hubieren presentado sus servicios
en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

« Desahugio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
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empleador o por el trabajador, la Compailia entregard el 25% de la fditima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario
indcpmdientg.ﬁlnlorpmemedeh:owgadoupormceptodebmeﬁda
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneﬁdoaudaaﬁodesmicio.wnsidcmdodnsodehipbteﬁsuduaﬁdumn
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hip6tesis reflejan el valor de
dineroam;?sde!tiempo,dinmmmOsahﬂalylu probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante e
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacién. '

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado v la mortalidad. El anilisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al

final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Ctdaanounalinunsmdbdewmpancibnmnﬁvuyhﬁmmdquese
analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de
perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran
dentro de este estudio),

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los céleulos actuariales son
las siguientes:

Al de 31 de diciembre

o8
Taussh de descuenlo 2.79%
Tasa de meremento salatial Corto Mazo 3-00%
Toe de ineremento sularial Largs Mazo L3N
Tasa de rotucito (medls) [SFTLY

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hiptesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados),

Es importante mencionar, que en el anilisis de sensibilidad desarrollado, ol valor
presente de las obligaciones por beneficios definides se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cileulo de la
obligacitn por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. Si
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713

hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a anos anteriores.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publico en el Registro Oficial N 300, “Ley
organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién de
empleo, estabilidad y equilibrio fiscal”, y el correspondiente Reglamento publicado
en el Registro Oficinal N 392 del 20 de diciembre del 2018, en el cual se efectuaron
cambios 4 la legislacion referente a la Jubilacion Patronal v Deshaucio:

. M.mwm—m-lanpwmdcduahdoykm
juwuumlhsmr_neabdhpmmdmddr , Que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriones, como ded 0 no, para efectos de
impuesto a 2 renta, sia perjuicio de In del empleador de mantener los fondos necesarios
mamﬁm‘ de su obligacitn de pago de la bonificacién por desahucio v de jubilaciin

. Argnummmbm .
L. 0 La wtalidad 8 afectuados por desahucio y de 2 res
patronales, eonlorme Io en el Catigo del Trabajo. A cecinn Ao reabiar Joo Proce s
toocepto de desahucio v jubdlacidn patronal, se deberdn afectar a las provisiones
L‘;‘mwlﬁ'm&dw provisiones realizatlas en afios anteriores que

n sido consideradax deducibles 0 no, y que 8o foeren utilizadas, deberdn reversarse contrs
ianommmamm:hmumhmhmpmmquhhhmdm

3 Anl;.mmaamd. cubrir los desalucio Jubilares patronales
1. para Pagos por ¥ pengones
que soan constituidas a partir de la vigencla de la Ley Orgdnica pars la Resetivacion de la
Economia, Fortaledimients de In Dolarizacion ¥ Modemizacién de 13 Gestibn Financiers no son
daducibles; sn embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, o cual podri ser
atilizado en el momento en que el contribuyente s desprenda sfectivamente de recursos para
cancelar la cbligacion por ln cml se efectud la provisidn y hasta por el monto efectivamente
pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno,

A!31dodidonﬁtedaaomdeacuerdomdmmdbm.rhlchbondoporhﬂrm
Actuaria Consultores Cia. Lida,, determiné que la compaiiia debe registrar Provision
para Jubilacién Patronal US$ 7.050 y Provisién por Deshaucio US$ 1.075. Estos
valores han sido considerados como Gastos Deducibles en ls determinacién del
Impuesto a la Renta Causado.

PATRIMONIO

7.13.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢ capital social es de US$ 11.000 v estd
constituido 11.000 acciones ordinarias, nominativas e indivigibles, autorizadas,
suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social esti conformado de la siguiente manera:
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Capital Valor
Suscrito y de cada Niamero de -
Sovie Naclunalidad Pagado Barticly. Particip, Parventaje
Mora Galarmga Marda Dolores Foustoriano L] %
Galarrugn Cabeaan Dolores Alicia Frustiarsng -s:i: : _ﬁ g
Saldo al g1 de diclersbee de s oo . T o
7.13.2 Reservas
Esta cuenta estd conformada por:

Legal, La Ley de Compadfas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utﬂidldlhuidnannnmapmpindnmmomemmmmqumduncewm
minﬁnodso%delnpitalmnioypagado.&uremvanopuedemdimﬂnidan
Iosmcim.cxceptoenmodeliquihciﬂndehCmnpaﬁh.pemMmuﬁﬁnda
punabsorberpérdidasﬁﬁnmopannumqm:elnpitaLAlaxdedldembnde
2018,elnlordeesumvaudeussu.xog,hcnalupmmhelmsxddupiw
suscrito y pagado. ;

Eacultativa v Estatutaria, Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
mteﬁom.deacnerdoeonmolucionuquemnsunenmdehmncenerdde
Socioes. Al 31 de diciembre de 2018, el valor de la reserva es de USS$ 5.998.

7.13.3 Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores
Alsldediciembrede2018,elsaldodeuhcueutaeﬁtadisposim‘éndclocwdmy
puedzmutﬂiudopmhdiﬂrﬁmdéndedividendosydamcpago&mmnm
liquidacién de impuestos u otros. El monto asciende a una ganancia acumulada de
US$ 316.607, el cual incluye la reclasificacién autorizado por la Junta General de
Socios, dado que en afios anteriores se autorizd el pago de dividendos, reclagificando
dichos montos de resultados acumulados al grupo contable Pasivo., ver Nota 7.3.

7.14 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen es como sigue:
En USS délares
Detallc UL 2012
Ventus Bienes y Servicios L4687 L3t
Saldo al g1 de didembre (1) 1334687 LATLR6

(1) Se registran los ingresos por conceptos de comercializacién de inventario. Se
reconocen a valor razonable, cuando se han transferido al comprador, los riesgos y
beneficios de tipo significativo de propiedad de los bienes, Todas las ventas se
realizan a clientes nacionales.

Un detalle de sus principales clientes en el ejercicio fiscal 2018, es como sigue:

"

/

f
¢ t/
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En USS délares
Detalle JT FPorventnls
S5.A o486 an
Pa-Co Comercial e Industrial SA. 61420 5%
Salasar Accos Mﬁnhmw 42360 aw
Imgwesta Mariscal 29863 %
Livwnndes Morillo Rodert) Janvier 25850 o
S5A 8909 e
Trchustrins Oesegs Sa /308 o«
Gubdo Hamoei 15190 e
Luna Cruz Julio Cessr 23447 an
Rabsosn Ssbando Javier Efrnin 20626 N
Calern Caloro Predad Guillermina 2773 m
Cla. Lada, 21545 %
Marvmo Portilla Mirian Guadalupe L.445 2%
Dillipe Cia, Lida, 17453 1~
Pehacs 5 A 16,407 1%
Cuyambe Muylema Sowts Inahel 16304 "™
Mundodlice Cio, Lada 1617 ™
Panchi Burbass Jusn Carlos .45 IS
Patodes Aguagallo Luix Ffrain 14047 ™
Offiset Abad CA 2850 L
Cunscta Simbadla Edgar David (Global Print) 1647 ™
Hemdbnder Hovos Amands h.oa% »
Boacks Marks Esther 0775 1]
Pupeloria Monsalve CiaLab, 10495 ™
Otrvm clicnton menares — 2250 S
Saldo ul 31 de diclembre 1494687 100%
7.5 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS,
Un resumen es como sigue:
En USS ddluren
Detalle 2010 2007
Surldns y Remuncracotss (9g.019) (o 81)
Agicts o Segrried kel (3.0 e
s Ll 19771
1 Rienes Inmuebles % (14.506)
Segure v Rewsegunos L)
Gustos No Deducihles :nolo (L&m)
Honamnios y servicios ocasionales 22.344) 22.897)
Tmpuestas v con tribeciunes {2L.87¢) (9374)
Depreciociones - Vota 7.5 (39.251) (9.637)
Trunsporie (19.200) (20.830)
Otms gastos de Importacm (16.008) o
Mun lenimirnlo (14.313) n
Servicius Désiooas (13.802) (9.792)
Sumanistros de oficine (13270) -
Oeatidm, viajer v plan de bemeficky (5ve2) (24.820)
poe Heneficins (5.758%) (vo.924)
Provasiin Incobmbles « Nata 7.2 [te) (L8g1)
s Gastos (a5.01) (56.324)
Provisianes Provesdores - Aspo00)
Baldo ul 31 de dictembre (367.424) (490.831)
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7.16 OTROS INGRESOS Y GASTOS.
Un resumen es como sigue:
En USS dalares
Ltallc ams Ro1?
Otros Ingresos 10,600
Intereses ganades e 2750 S
Gansncis per Ven'tn de Activis . 4400
Saldo nl 31 de diciembre 13.359 0856
Coros Goséos
Comistunes Fruancierns (2.482) (2.554)
Clantus Funcarics {1.774) (q4n)
Tntoreses Batyounios (r429) 759
Otras Gastos —1559) e
Saldo al 31 de diclembies (6.288) (3.724)
(1) Corresponde al reverso del gasto, por un descuento de Dismopal no reconocido en
afios anteriores.

7.57  SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiifa, sus directores o administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,

De otras autoridades administrativas.
No.u han aplicado sanciones a la Compaiia, sus directores o administradores,

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los €jercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

7.18 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (abril 01, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos. ﬁ
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7.19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiiia el 01 de abril de 2019,
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