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Alos Socios de

ARTEPAPEL CiA. LTDA.

Opinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTEPAPEL CfA. LTDA.,
que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de polfticas contables
significativas.

2. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos descritos en los
parrafos de “Fundamentos de la opinién de auditoria con salvedades”,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de ARTEPAPEL CfA. LTDA. al 31
de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo
por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

Fundamentos de la opinién de auditoria con salvedades

3. Al 31 de diciembre del 2017, la compaifiia no ha realizado un anélisis de Valor Neto
de Realizacién — VNR sobre el inventario valorado; de acuerdo a lo establecido en
la secci6én 13 “Inventarios” de NIIF para PYMES en el parrafo 13.4 Medicion de los
inventarios que establece - Una entidad medira los inventarios al importe menor
entre el costo y el precio de venta estimado menos los costos de terminacién y
venta. Por tal motivo no se ha podido establecer que los inventarios de la compafiia
se encuentren valorados de manera razonable.

4. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2017, no ha realizado un levantamiento
integral de los ftems registrados en el grupo contable Planta y equipo que permitan
determinar la razonabilidad de los saldos iniciales, asf como tampoco ha considera
en su adopcién por primera vez NIIF la determinaci6n de un re avaliio y estimacién
de vidas ttiles, lo que con lleva a determinar que no se cumple con lo estipulado en
la Secci6n 17 “Propiedad, planta y equipo” de NIIF para PYMES.

5. Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia mantiene una deuda pendiente de pago
con la Sra. Maria Dolores Mora y la Sra. Dolores Alicia Galarraga, accionista y parte
relacionada, respectivamente; por un valor de US$ 233 mil déblares
correspondientes a pagos realizados a favor de la compaiifa por obligaciones
corrientes, esta deuda no se ha documentado formalmente en contratos de mutuo o
pagarés en los cuales se establezcan las condiciones de los mismos, tales como

monto original, tasa de interés, plazos de pagos, plazo de vemm{hd‘?t&mu!
uditores '

RNAE No 853/
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Bases para nuestra opinién con salvedades

6. Rcallizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor para la Auditorfa de
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia
de acqerdo con el Cédigo de Etica para Contadores Profesionales emitido por el
Conscjo de Normas Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son
relevantes para nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién con salvedades.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

7. La Administracién de la Compaiifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES, y de control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacién de
estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

8. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha,
revelando, segln corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administraci6n
intente liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o no tiene otra alternativa

realista sino hacerlo.

9. Los miembros del Directorio de la Compaififa son responsables de supervisar el
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razomable de que los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o
error y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantfa que
una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA)siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se cons:deyan s!gmﬁ_catwos,
siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las

decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
Velasco & Partners

financieros. ) Auditores )’
F RNAEN°8S3 /
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Restriccion de uso y distribucién

11. Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso de la Administracién de
la Compaiifa y de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros del
Ecuador y no debe utilizarse para ningiin otro proposito.

Otros asuntos

12. Los estados financieros de ARTEPAPEL CfA. LTDA., por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016, no fueron sujetos a revision de auditoria externa, debido a
que la Compaiifa no era sujeto obligado a someter sus estados financieros anuales
al dictamen de auditorfa externa. Las cifras por el afio terminado en esa fecha se
incluyen para fines comparativos.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
13. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiifa, como agente de retencién y percepcion, por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, se emite por separado.

/
\oi / g7

Abril 15, 2018 drés Velasco Villarruel
Quito, Ecuador RNAE No. 853
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
D 17Y

(Expresados en U.S. d6lares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerdiales, neto

Inventarios

Anticipos a Proveedores y Otras Cuentas por Cobrar
Activo por Impuestos Corrientes

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Planta y Equipo, neto

Otros Activos No Corrientes
Total Activos No Corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar Comerciales

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas Corrientes
Anticipo Clientes y Otras Cuentas por Pagar
Pasivos par Impuestos Corrientes

Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar Partes Relacionados No Corrientes

Obligaciones Laborales y Beneficios Sociales
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMINIO
Capital Suscrito y Pagado

Reservas

Otros Resultados Integrales

Superévit por Revaluacién

Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores
Resultados Adopci6n 1ra vez NIIFS
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Maria Dolores Mora

Notas

(7
(8)
(9)
(10)
(11)

(12)

(13)
(14)

(15)
(16)

(14)
(17)

(18)

2017

B6.668
228.434
265.306

6.343
_46.570
633.321

132.893
2,522
135.415

268,736

(294.384)
(10.502)
(3.139)
(9.136)

] 25.18 3 )
(342.344)

(233-903)
341
(262.244)
(604.588)
(11.000)

(20.107)
(924)

(110.780)
6.827
—(28.164)
(164.148)

(268.726)

No Auditado
2016

02.422
171.404

232.770
419

552.079

(151.792)

(10.502)

(3.099)

(22.572)
1

(204.698)

(=58.386)
(41.059 )
(299.445)
(503.543)

(11.000)
(20.107)
21.792
(1.469)
(92.808)
6.827

-(23.800)
(120.661)
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ARTEPAPEL CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL DI MBRE DEL 201 TIVO AL E D MBRE DEL 201
(Expresados en U.S. délares)

No Auditado
Notas 2017 2016

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS
Ingresos por Ventas (19) 1.171.361 1.051.280
Costo de Ventas (635.212) (562.896)
UTILIDAD / (PERDIDA) BRUTA 536.149 488.384
Gastos de Administracion y Ventas (20) (496.831 (459.042)
UTILIDAD / (PERDIDA) OPERACIONAL 39.318 28.442
QOTROS INGRESOS Y GASTOS (21)
Ingresos No Operacionales 6.886 2.522
Gastos No Operacionales (3.724) (2.851)
UTILIDAD / (PERDIDA) DEL EJERCICIO 42,480 28.113
Menos 15% Participacién a trabajadores (15) (6.372) (4.217)
Menos Gasto por Impuesto a la Renta (15) (2.944) =
UTILIDAD / (PERDIDA)DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 28.164 23.806

LDO@OﬂM@M - '
I Marfy Dolores Mora ablo @banto
Representante Le ntadér General
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Exprcsados en U.S. dblares) |

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Neta 28.164 23.896
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

Provisto por las actividades operacionales:

Otros (cargos) créditos a utilidades retenidas 15.323

Provisién para cuentas incobrables 1.843 1.561
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio (12.718) (1.858)
Depreciacién 0.635 17.428

Cambins en activos Yy pasivos operacionales:
Disminucién (aumento) en:

Cuentas por cobrar (15.494) 8.857
Inventarios (32.536) 10.984
Gastos prepagados (17.620) (1.270)
Otras cuentas por cobrar (23.189) (6.875)
Otros activos - 638
Aumento (distnimicion) en:

Cuentas por pagar 142.592 29.537
Otras cuentas por pagar 39 3.099
Beneficios a Empleados 9.050 1.801
Impuestos por pagar (13.435) (2.308)
Efectivo neto proveniente actividades de operacién 91.654 81.798

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisici6n de planta y equipos (72.925) (29-457)
Retiro de planta y equipos - -

Efectivo neto (utilizado) de actividades de inversién (72.925) (29.457)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINAN CIAMIENTO:
(Disminuci6én) Aumento deuda accionistas a largo plazo (24.483) (16.825)
Efectivo neto (utilizado) de actividades de financiamiento (24.483) (16.825)
EFECTIVOY EQUTV!\LENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio (5.754) 35.516
Saldos al comienzo del afio 92422 56.906
SALDOS AL FIN DEL ANO 86.668 02.442
Marfa Polores Mora 0 bdnﬂo
Representante I.egal Contador General
9
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1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

) Nombre de la entidad.
ARTEPAPEL CfA. LTDA.

. RUC de la entidad.
1791768620001

® Domicilio de la entidad.
Isaac Albeniz E1-100 y Pasaje Godoy

® Forma legal de la entidad.
Compaiifa Limitada

. Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

- Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compainia ARTEPAPEL CIA. LTDA., fue constituida el 12 de febrero del 2001
en la ciudad de Quito con una duracién de cincuenta afios a partir de la
suscripcién en el registro, su principal objeto es la fabricacién, importacién y
exportaciéon de todo tipo de papel y en general de lineas afines a la industria
grafica.

La Representacién Legal de la compaiifa estd a cargo del sefior Maria Dolores
Mora, quién dirige y administra, celebra y ejecuta a nombre de la compaiiia toda
clase de actos y contratos, mantiene el cuidado de los bienes y fondos de la
compaiifa, suscribe y firma a nombre de la compafifa todas las escrituras
pablicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que
celebren la compafifa.

El capital social de la empresa a la fecha de la auditoria es de US$ 11.000
equivalentes a 11.000 participaciones iguales e indivisibles de un US$ 1 cada
una. La distribucién de participaciones es como siguen:

En US$ délares
Valor de Niimero
Capital Capital cada de %

Socio Nacionalidad Suscrito Pagado Darticip, Particip.  Porcentaje

Mora Galarraga ;
Marfa Dolores Ecuatoriana 8.250 8.250 1 8.250 75%
gz:ggg:“gzb 0 Ecuatoriana 2.750 2.750 1 2750 25%
11.000 11.000 1 11.000 100%

En el afio 2017, los ingresos de la Empresa incrementaron en 10% en relacién
del periodo comparativo, a pesar que el pais paso por una desaceleracién
econdmica que afecté al Ecuador desde finales del afio 2015, 2016 y hasta el
tercer trimestre del 2017, generado principalmente por la cafda del precio
internacional del barril de petrleo, lo cual impacto directamente en la
reduccién del Presupuesto General del Estado y la consecuente contraccién y

10
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recorte .de partidas presupuestarias de gasto corriente y gasto de inversién en
Instituciones, empresas plblicas y privadas, es decir que esta contraccién en el
mercado afecto al sector econdmico vinculado directamente a las actividades de
la compaiifa.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compaiifa ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de imporlancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una comprensién adicional a la
situacién financiera de la Compaiifa, se presentarAn partidas adicionales,
encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. Declaracion de
cumplimiento con NIIF - Los Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board - JIASB) y sus interpretaciones, en sus tltimas versiones disponibles en
espaiiol al 31 de diciembre de 2015, fecha de cierre de los Estados Financieros,
conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiiias
a través de su pagina web.

4.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa y sus
subsidiarias es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es
la moneda de circulacién en el Ecuador.

4.3. Bases de preparacién - Los Estados Financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esti basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la

1"
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preparacion de estos Estados Financieros.

4.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos

ﬁnaqcieros liquidos, depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

4.5.  Activos financieros - La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorfas: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial, con activos corrientes, aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

4.5.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

4.5.2. Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo
financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que cobrar.

4.6. Propiedad Planta y equipo

4.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Planta y
Equipo comprende su precio de adquisicibn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

4.6.2. Medicién posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, 1a Planta y Equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

perfodo en que se producen.

4.6.3. Método de depreciacién y vidas itiles - El costo de Pla'nta y Equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al _ﬁnal de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

12
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A cr:mtinuaci{?n, se presentan las principales partidas de Propiedad y
Equipo ylas vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

.l_lﬁ!ll. Vi til
(en afios)
Magquinaria y Equipo 20
Muebles y enseres 10
Vehfeulas 5
Equipos de Computacién 3

4.6.4. Retiro o venta de Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja
dgl retiro o venta de una partida de planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de

propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacitn es transferido
directamente a utilidades retenidas.

4.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

4.7.1. Impuestos corrientes - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transacci6n o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

4.8. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

4.8.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

4.8.2. Baja de un pasivo financiero - 1a Compafifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

4.9. Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente (ya sea legal 0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen

13

Scanned by CamScanner




bel}eﬁcios econfmicos, para cancelar la obligaciébn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisibn debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

4.10. Beneficios a empleados

4.10.1. Beneficios definidos - Jubilacién patronal - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el perfodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.10.2. Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un
pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4.11. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos por venta de bienes o prestacién de servicios se reconocen cuando la
Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes o ha prestado los servicios efectivamente; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

4.12. Gastos de Administracién y Ventas - Se registran al costo histérico.
Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercano en
el que se conocen.
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4.13.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiim no efectivas - La

Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF),

Normas

Internacionales

de

Contabilidad  (NIC)

e

Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

NIIF 16
Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIIF 2

Modificaciones a la NIC 40

Modificaciones a la NIC 28

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2014 - 2016

Modificaciones a las CINIIF
22

CINIIF 23

Mejoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 -2017

Titulo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones)

Arrendamientos

Venta o Aportacion de Bicnes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Clasificacion y medicion de
transacciones de pagos
basados en acciones

Transferencia de propiedades de
Inversién.

Participaciones de Largo Plazo
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28

Transacciones en moneda
extranjera y consideracién
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23.
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Efectiva a partir de periodos
quec inicien ¢n o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Fecha a ser determinada

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2019

Enero 1, 2019
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en ddlares)

5. ESTIMACIONES Y PROVISIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
Estados Financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

5.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un chleulo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

5.2 [Estimacién de vidas iitiles de Propiedad Plantas y Equipos - La
estimacién de las vidas fitiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 4.6.3.

6 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiifa. La
| Compaiifa revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a
| fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
| logrando la obtenci6én de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
| cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de liquidez. ] s .

Es el riesgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
no aplica debido a que la compafifa cuenta con capital propio de trabajo que le
permite realizar sus operaciones sin el requerimiento de créditos en instituciones

financieras. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo plazo.
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en dolares)
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ dblares
No Auditado

Detalle 2017 2016
Caja 350 300
Bancos (1) _86.318 _92.122

Saldo al 31 de diciembre 86.668 92, 422

(1) Corresponden a efectivo depositado en US$ délares en cuentas corrientes de
bancos locales, valorados a su valor nominal.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
8.1 Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado

Detalle 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales (1) 193.288 177.704
Cuentas por cobrar Relacionadas:
Dismopal S.A. (2) 23.710 -
Marfa Dolores Mora (3) 14.669 7-539
Juan Diego Mosquera 4 — 12,539 g

Saldo al 31 de diciembre 244.206 185.333

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a clientes comerciales y a cheques en
garantfa a los cuales que se realizaron la venta de bienes propios del giro del
negocio. El principal cliente al 31 de diciembre de 2017 es Moénica Elizabeth
Salazar Arcos, v para cheques en garantia es PENACA S.A. El periodo
promedio de crédito otorgado a los clientes es de 45dias.

(2) Corresponde al préstamo a Dismopal S.A. por concepto de compra de
mercaderia.

(3) Corresponde a préstamo que se realiz6 a Marfa Dolores Mora para cubrir
saldos pendientes, del cual no se tiene un documento firmado que se pueda

respaldar.
(4) La Compaiifa tiene registrado un préstamo para Juan Diego Mosquera, el cual
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017
(Expresado en délares)

9.

no se ha formalizado y del mismo no se tiene certeza de una fecha de
vencimiento, formas de pago e intereses generados.

8.2 Provisién cuentas incobrables

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ déblares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Provisién Cuentas Incobrables (1) _(15.772) —(13.920)
Saldo al 31 de diciembre (15.772) (13.929)

(1) Los movimientos de la provisién cuentas incobrables, fueron como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Saldo Inicial (13.929) (12.368)
Ajuste Provisién - -
Provisién del afio _(1.843) —(1.561)
Saldo al 31 de diciembre (15.772) (13.929)

(1) La Compaiifa mantiene dentro del saldo de la Provisién un valor registrado de
US$14.889, que se componen de cartera incobrable; misma que se piensa vender
mediante Factoring, lo que conlleva a tener una concentracién de riesgo de crédito
con respecto a cuentas por cobrar comerciales debido a la naturaleza de alta
rotacion de su cartera.

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado

Detalle 2017 2016
Inventario del Producto Terminado (6] 200.142 174.690
Importaciones en Trdnsito 56,547 44.063
Materia Prima . 5.857 13.085
Inventario en Consignacion (2) 2760 a3

Saldo al 31 de diciembre 265.306 232.770

(1) La Compaiifa elabora artes en papel, sobres en diferentes modelos y en ocasiones
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares)

vende los pliegos de papel a sus clientes. Corresponden a todo tipo de elaboracion
del producto final, ya sea que para el proceso de la materia prima y el producto en
proceso principalmente hechos a base de papel.

(2) Corresponde al inventario entregado en consignacién a las compaiiias Pacoy
Librerfa Espafiola.

10. ANTICIPOS A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dblares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Otras Cuentas por Cobrar ) 5.882 -
Anticipo Proveedores 141 419
Anticipos Movilizacibn —320 i
Saldo al 31 de diciembre 6.343 419

(1) Corresponde a cuentas por cobrar a empleados que por concepto de préstamo
otorgado por la compatiia.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Impuestos retenidos (1) 3.420 9.386
Impuestos a la salida de Divisas : (2) 34.097 23.985
Impuestos a la salida de Divisas afio anteriores (2) _9.047 __0.047
Saldo al 31 de diciembre 46.570 55.064

(1) Corresponde al saldo de Retencion a la fuente del afio 2017, en funcién del giro de
negocio de la compaiifa.

(2) Corresponde a los pagos realizados por concepto de Impuestos a la Sa.lida de
Divisas en las importaciones de materia prima, insumos y bienes de capital que

consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria,
para el afio 2015y 2016 tiene registrado US$ 33.032 y para el 2017 US$ 11.002.
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares)
12. PLANTA Y EQUIPO.
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ dblares
No Auditado
Histor Detalle 2017 20106
Costo Histérico:
Vehiculos, Equipos de Transporte y Equipo caminero 209833 146.806
Equipos de Computacién y Software 43.247 41.063
Muebles y Enseres 39.239 38.523
Maquinaria y Equipo _ 20.955 20.055
Construcciones e Instalaciones 20.150 __20.150
Costo Histbrico al 31 de diciemb 333.424 267.497
Depreciacién acumulada:
Maquinaria y Equipo (7.710) (6.366)
Vehfculos, Equipos de Transporte y Equipo caminero (127.550) (131.186)
Equipos de Computacién y Software (38.388) (34.801)
Muebles y Enseres (26.883) (25.541)
Construcciones e Instalaciones - -
Depreciacién Acumulada al 31 de diciembre (200.531) (197.894)

Planta y Equipo, neto al 31 de diciembre

(1) 132. 893 69.603

(1) Los movimientos de Planta y Equipo fueron como sigue:

En US$ d6lares
Detalle 2017
Saldo neto al 01 de enero 69.603
Adquisiciones (a) 72.955
Bajas y/o retiros (30)
Depreciaciones _(9.635)
Saldo neto al 31 de diciembre 132.893

(a) La adquisici6n més significativa durante el ejercicio 2017, corresponde a la compra
de un vehiculo Fortuner tipo JEEP para uso de Gerencia, registrado al costo de

compra.

(b) El cargo neto a resultados por gasto depreciacion en el afio 2017 fue de US$ 9.635
El chlculo de depreciacién se realiza en funcién de las vidas utiles determinadas en
la Ley de Régimen Tributario Interno —~LORTI, asi: Muebles y Enseres 10 aios,

Magquinaria y Equipo 10 afios,

Equipos de Computacién 3 afios, Vehiculos 5 afios.
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares)
13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
En US$ délares
No Auditado

Detalle 2017 2016
Proveedores Locales (1) (149.000) (22. 496)
Pr_mmdores del Exterior (6))] (141.251) (95.630)
Diners Club del Ecuador — (4133) _(33.666)

Saldo al 31 de diciembre (294.384) (151.792)

(1) Corresponde a las obligaciones con proveedores locales y del exterior, por
concepto de la compra de mercaderfa para la produccién, el mayor proveedor
local para el 2017 es Casabaca S.A.; asi como también del exterior es NEENAH

PAPELINC.

14. CUENTAS POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017, se generaron los siguientes saldos por pagar:

En US$ dblares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Cuentas por Pagar Relacionadas Corto Plazo (1) (10.502) (10.502)
Cuentas por Pagar Relacionados Largo Plazo (20 _(233.903) _(258.386)
Saldo al 31 de diciembre (244.405) (268.888)

éstamo de accionistas que no se sustenta con documentos

(1) Corresponde a pr 10 5
de la Compafifa y de los Accionistas.

firmados por parte

2) Corresponden a préstamos entregados por los accionistas a favor de la
@ compagia y saldos de sueldos pendientes de pago al a.cmomsta Marfa Dolores
Mora, del afio 2014, por lo tanto no sustenta dicho préstamo con un

documento legal.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
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ARTEPAPEL CIA. LTDA.
Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares)
En USS délares
No
Auditado
Detalle 2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (6. 415) (21.937)
Retenciones a la Renta por Pagar m (1.476) (635)
Retenciones de [VA por Pagar (1.245) =
Saldo al 31 de diciembre (9.136) (z2.572)

(1) Corresponden a Impuesto a la Renta por Pagar en (Retenciones en la Fuente por
Pagar e Impuestos a la Renta Empleados) y del Impuesto a la Renta, que la
compaififa en su calidad de agente de retencién realiza a sus proveedores y que los
paga al Servicio de Rentas Internas (SRI), en el siguiente mes de acuerdo al noveno
digito del RUC.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente- Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin Estados Financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 42.480

(-) Participacién a Trabajadores (15) (6.372)
(+) Gastos no deducibles 5.704
(-) Amortizacion pérdidas tributarias -
Utilidad Gravable 41.813

Tasa de Impuesto a las Ganancias del perfodo 22%
Impuesto a la Ganancias Causado (a) 7.994
Anticipo del Periodo 5.843

() Retenciones en la fuente del Periodo (8.309)
(-)  Credito Tributario de Afios Anteriores (9.047)
()  Credito Tributario del ISD (11.002)
Impuesto a la Renta por pagar / (crédito (19.159)

tributario a favor)

(a) El Anticipo generado es menor que el Impuesto causado, por tal motivo
la compaiiia registro como Impuesto a la Renta del aiio US$ 7.994.

Aspectos Tributarios

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pﬁplicas”: El 29 de abril del 2017 se
aprobo6 la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pﬁbhca}s” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes
reformas detalladas a continuaci6n:
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. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre
1%y 2%.del I"V{\ pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero
electrénico, tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de
gastos para efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para e{ect?s_ del célculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente
a los ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos,
costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los
Cpnsumos Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonfa
fija y mévil avanzada.

No sujecién al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre “Ley Organica
Sclidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2017”: El 20 de mayo se
aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2017” publicado en el Registra Oficial No. 759 donde, entre otras aspectos,
se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Reducci6én al 12% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del
2017.

» Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1
de enero del 2017 igual o mayor a un millon de ddlares dentro y fuera del
pafs, se gravari el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas
en area de influencia y que hayan sufrido una afectaciéon directa en sus

activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al
1 de enero del 2017 igual 0 mayor a un millén de délares dentro del pafs, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area
de influencia y que hayan sufrido una afectaciéon directa en sus activos.

Gravar el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o mo se comozca su

residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2017 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial propox:clonal en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de
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capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en
el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

- Adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos
del sector pblico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonfa fija y planes que comercialicen tinicamente voz, o en
conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del

Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de

tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior,

16. OBLIGACIONES LABORABLES Y BENEFICIOS.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

En US$ dé6lares
No
Auditado
Detalle 2017 2016
Obligaciones con el IESS (61)] (10.747) (11.916)
Sueldos, salarios y Beneficios a Empleados (2) (8.064) -
Participaci6n Trabajadores — Nota 16 T _{6.372) (4.217)
Saldo al 31 de diciembre (25.183) (16.133)

(1) Corresponde a provisiones por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social ~ IESS por concepto de Aportes Patronal y Personal US$ 3.196 y Fondos
de Reserva US$ 680. Montos valorados a su valor nominal. Durante el ejercicio
2017, en promedio se mantuvieron afiliados al IESS a 14 personas, 14 en el
primer trimestre y 18 en el altimo trimestre.

(2) Corresponde principalmente a pasivos por: sueldos por pagar de diciembre 2017
por US$ 8.064.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como
sigue:
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En US$ déblares
e e, T
Desahucio
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (29.500) (13.417)  (42.917)
Costo neto de periodo 1718 _ 140 1858
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (27.782) (13.277)  (41.059)
Costo neto del periodo __8814 _3904 228
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (18.968) (93730 (28340

Los importes expuestos en el estado de resultados son como sigue:

En US$ déblares
. i i6
Jubilacién Bomll’i::m " Total

Patronal Desahucio
Costo laboral del servicio actuales (5.306) (1.704) (7.010)
Costo Financiero (2.028) (960) (2.988)
Perdida (ganancia) actuarial por cambios en supuestos financieros (150) 794 644
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustesy experiencia 15.010 5774 20.784
Efectos de Reducciones y Liquidaciones anticipadas 1.288 - 1.288
Saldo al 31 de diciembre del 2017 8.814 3.904 12.718

Jubilacion Patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mAs hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.
Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiifa entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de ]a unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
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beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para
caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de

dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
conbase en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las_ hipbtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al
final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se
analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de

perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran
dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son
las siguientes:

Al de 31de
diciembre
2017
Tasa de descuento 8.26%
Tasa de incremento salarial 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 0,00%
Tasa de rotacién (promedio) 13.67%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de
la variacién real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable
que el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos
de los supuestos pueden ser correlacionados).

i i en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
o unpor?nlt:srggﬁtg?gzgegﬁar beneficios definidos se cal cul6 utilizando el método
presentfa . itario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el _célculo de'la )
o (_:réd}to umr beneficios definidos reconocido en el estado de s1tuacu‘.3n' financiera. Si
ﬁggga;;gilblijgs en los métodos e hipotesis uti izados al elaborar el anélisis de

s

sensibilidad respecto 2 anos anteriores.
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18. PATRIMONIO

18.1.  Capital
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de US$11.000 y estd

constituido 11.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
Suscritas y en circulacién con un valor nominal de un délar cada una.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social esta conformado de la siguiente manera:

En US$ déblares
. Capital  Capital »
Socig Suscrite  Pagado  Particip, b1
Mora Galarraga Marfa Dolores 8.250 8.250 8250  75%
Galarraga Cabezas Dolores Alicia 2,750 —2.750 _2750  25%
Total 11,000 11.000 11.000

18.2.  Reservas
Esta cuenta est4 conformada por:

Legal. La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a
los socios, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada

para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y Estatutaria. Corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios

anteriores, de acuerdo con resoluciones que constan en actas de Junta General de
Socios.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

19.
Un resumen es como sigue:
En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Ventas Bienes y Servicios 1,171.361 1.051.280
1.171.361 1.051.280

Saldo al 31 de diciembre (1)

i ici istra los ingresos por concepto de
. La Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 se registra :
' venta dg todo tipo de sobres y artes en papel, asi también como la venta de
materia prima.
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Un detalle de sus principales clientes en el ejercicio fiscal 2017, es como sigue:

En US$
délares
Detalle 2017

Imporsopapel S.A. 99.738

Salazar Arcos Monica Elizabeth 79.921

Industrias Omega S.A. 42.940

PACO Comercial e Industrial S.A. 39.744

Todoenpapeleria S.A. 32.937

Imprenta Mariscal Cia. Ltda. 27.977

Lowndes Morillo Roberto Javier . 21.451

Luna Cruz Julio Cesar 21.013

Calero Calero Piedad Guillermina 18.371

Otrus 787.269

Saldo al 31 de diciembre 1.171.361

20 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.
Un resumen es como sigue:
En US$ délares
No Auditado
Detalle 2017 2016
Sueldos y Remuneraciones (170.781) (184.980)
Provisiones Proveedores (50.000) -
Arrendamiento Bienes Inmuebles (34.596) (34.571)
Seguro y Reaseguros (31.977) (35-679)
Gestion, viajes y plan de beneficios (24.826) (27.999)
Honorarios y servicios ocasionales (22.897) (17.938)
Transporte (20.939) (21.378)
Aporte a la Seguridad Social (19.771) (21.256)
Beneficios Sociales (17.446) (19.931)
Obligaciones por Beneficios Definidos (10.924) (870)
Servicios Bésicos (9.792) (12.454)
Depreciaciones (9.637) (17.428)
Impuestos y contribuciones (9-374) (6.716)
Gastos no Deducibles (5.704) (4.634)
Provisién Cuentas Incobrables (1.843) (1.561)
Otros Gastos —{50.320)

Saldo al 31 de diciembre (496.831) (459.942)
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21 OTROS INGRESOS Y GASTOS.
Un resumen es como sigue:
En USS délares
No Auditado
Dectalle 2017 2016
Otros Ingresos
Ganancia por Venta de Activos 4.400 -
Otros Ingresos _2.486 1805
Saldo al 31 de diciembre 6.886 1.Bo5
Otros Gastos
Intereses bancarios (759) (174)
Gastos bancarios (411) (140)
Comisiones Financieras (2.554) (2.550)
Otras gastos e w w13}
Saldo al 31 de diciembre (3.724) (2.864)

22 SANCIONES.

23

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiifa, sus directores o administradores,
por parte de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiifa, sus directores o administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasla la fecha de emisién de estos
estados financieros (abril 25, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacién de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de dicieml_arc de 2017 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaiifa el 10 de abril de 2018.
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