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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de:

CANDLECROSS S A.:

QUITO, Julio 20 del 2009

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de la compaiiia
CANDLECROSS S.A, al 31 de Diciembre del 2008. vy los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y
de Cambios en la Posicidon Financiera por el afio terminado en esa:
fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad ¢
Administraciéon de la empresa. Nuestra responsabilidad es expres‘:hr“una
opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria:

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una audito™’
sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de.
Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o mexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a b: e de
pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantid:
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye tam en
la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y de las '
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi e&f,una ‘
evaluamon de la presentacion general de Ios Estadostmancleros

expresar una opinién.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los Esta
en el primer parrafo fueron preparados de acuerdo con
practicas contables establecidas por la Superintendencia de C
del Ecuador.
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4. En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de la comparfia CANDLECROSS S.A, al 31 de

Diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del

patrimonio y los-eambies-en la posicion financiera por el afio terminado

las normas contables establecidas por la
ias del Ecuador.
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CANDLECROSS S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(En Délares Americanos)

Notas

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Cuenta y Documentos por Cobrar
(-) Provisién Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

oubhhMhw

Total Activo Corriente

ACTIVO FIJO 7
Equipos de Oficina

Equipos de Computacion

Muebles y Enseres

Activos para Comercializacion

Vehiculos

Total Activos Fijos (Costo)

(-) Depreciacién Acumulada

Total Activo Fijo (Neto)

ACTIVOS DIFERIDOS

Diferidos 8
(Amortizaciones)

Otros Activos

Total Activos Diferidos

ACTIVOS A LARGO PLAZO 9
Inversiones

Diferidos a Largo Plazo

Otros Activos

Total Activos a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

31-Dic-07 31-Dic-08
16,681.40 19,578.36
286,135.60  348,705.19
(2,348.43) (2,876.88)
96,549.88 122,613.46
219,354.00  462,€79.41.
16,055.23 18,490.3'¢
632,427.77  969,389. 85
5,514.56 _.6,103.67,
69,145.09 | 75,766. 83,
7,857.26 -8,042.49
192,616.68 1#192,616.68 "
15266.89  _ 82,641 37
290,400.48 365 171. 04 -
(179,720.31) (2@5,340 70)
110,680.17 43’9,@30.3@
447,073.87 g@s 715270
(391,662.49) (446«@715 27)
4,149.14 49.-

59,560.52 F74149.1

313,207.90 313,000.00
100,191.41 T
112,642.16 102,872 .45

526,041.4

1,328.709.93
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CANDLECROSS S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(En Délares Americanos)

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar
Instituciones Publicas
Provisiones Sociales por Pagar
Otros Pasivos Corrientes

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO

Cuentas y Documentos por Pagar L.P.

Instituciones Financiera
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aportes Futuras Capitalizaciones
Pérdidas Afos Anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11
11
10

12
12

13

31-Dic-07 31-Dic-08
10,199.83  41,029.35
11,055.38 11,149.88
2,132.12 14,334.55
_6.,136.88 53847
30,424.21 67,052.25
747137.89 64694648
446:816.94
1,193,954.83
1,224,379.04
800.00  273,994.00
78156 122424
40346375  130,269.75
(303,137.66)  (300;689.92)
242324 420164
104,330.89 08,9
1,326,709.93

Oficina Matriz: GUAYAQUIL — Cdla .Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar #506

Edif. Torres del Norte Torre A Piso 5 Ofic. 501
Telefax: (593) 04-2687514

4




000000000000 00000000000000080000000000000000COCCOCESCSOTS

Losada.

Asociados cia. Lida.

CANDLECROSS S. A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(En Délares Americanos)

INGRESOS

Ventas Netas

Costo de Ventas -

Utilidad - Pérdida Bruta Ventas
(-) GASTOS OPERACIONALES
Ventas

Administracion

Financiergs

Utilidad - Pérdida Operacional

Otros Egresos
Oftros Ingresos

RESULTADO DEL EJERCICIO
UT. ANTES DE PARTIC. TRABAJADORES
15% Participacidon Trabajadores

UT. DESPUES DE PARTIC.
TRABAJADORES

(-) Amortizacién pérdidas afios anteriores
(+) Gastos no Deducibles

SALDO UTILIDAD GRAVABLE

(-) Impuesto a la Renta

UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS
10% Reserva Legal

UT. NETA A DISPOSICION ACCIONISTAS

Notas

31-Dic-07

659,146.17
(109,977.86)

31-Dic-08

852,672.56
(164,723.56)

549,168.31

(250,829.38)
(106,779.37)

187,203.59
4,355.97

(292.12)
2,736.28

6,800.13
6,800.13

762.13
6,038.00

1,719.27
1,096.96

5,415.69

1,353.92

2,964.81
541.57 *

2.423.24

Oficina Matriz: GUAYAQUIL - Cdla .Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar #506

Edif. Torres del Norte Torre A Piso 5 Ofic. 501
Telefax: (593) 04-2687514 5

(364,882.74)

687,949.00.

.

(167,823.56)
148,848.92)

8,203.11

2,050.78

615233

467.18



0000000000000 CP0CGPCCO0PCPCPCONCCSOVOOPCOOOCOOOSOIOIOIONOOITOOOSTOTOTS

SER
g &8
I3 2
Fel >
© £ o8 |
ZE% ’ wOo
252 OoOw
225 CANDLECROSS S. A. 0 Q
°2 ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO o 0.
=T POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ol o
e En délares Americanos.
2z (@)
e - Aporte Futuras . . Reserva Reserva de Resultados ]
§ ci Afio Detalle Capitalizaciones Capital Social Legal Capital afios anteriores Total M |
o |
S 2008 |Saldo Inicial 403,463.75 800.00 541.57 - (300,689.92) |104,798.07 %m
o = ]
E Aumento de Capital (273,197.00) 273,194.00 467.18 - - 467.18 ;%, }
=
= Utilidad / Pérdida del Ejercicio - - - - - |_4.201.64 : %
> |
g- Total Patrimonio Afio 2008 130,269.75 273,994.00 1,224.24 - | (300,689.92) |109.466.89
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CANDLECROSS S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(En Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio 4,201.64

Ajustes para conciliar la Utilidad neta con los
fondos netos provenientes de Actividades de Operacion

Depreciaciones y Amortizaciones 45,620.39
Provision a Reservas '55,052.78
Ajustes Afios Anteriores - (111.41)

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién
Disminucién de Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento en Inventarios

Disminucién en pagos Anticipados

Aumento en Activos a Largo Plazo

Aumento en Pasivos a Largo Plazo

Disminuci6n de Cuentas y Documentos por Pagar
Disminucién en Provisiones por Pagar
Disminucidn en Instituciones Publicas por Pagar
Aumento en Otros Pasivos Corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (74,770.56)

INCREMENTO DEL EFECTIVO 36,259.76
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 16,681.40
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 19,578.36

Oficina Matriz: GUAYAQUIL - Cdla .Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar #506
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COMPANIA CANDLECROSS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DICIEMBRE 31 DEL 2008

(Expresado en Délares Americanos)

1.

IDENTIFICACION y OBJETO DE LA COMPANIA

CANDLECROSS S.A.: es una compania Andénima, constituida en el
Ecuador el 25 de Octubre del 2000 en la ciudad de Quito, ante la Notaria
Vigésima Sexta, Doctora Cecilia Rivadeneira Rueda, y su actividad
principal es la comercializacién al por mayor y menor de productos
diversos para el consumidor, farmacéuticos y medicinales, importacior. y
exportacion de todo tipo de productos farmacéuticos, consumo humano
o productos veterinarios.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERO
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con
ecuatorianas de contabilidad por el sistema de partida doble, €} idioma |
castellano y en ddlares de los Estados Unidos de América, con s‘u;ec@n

a las Normas Ecuatorianos de Contabilidad (NEC) y leyes promulg jas
por la Superintendencia de Compaiiias.

con el ordenamiento vigente.
PROPIEDADES

Estan registrados al costo, ver Nota 7. Los costos son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion a los afios de vida ut:; :
Los desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se
cargan a operaciones del afio y los gastos por mejoras o reparaciones
que extiendan la vida Gtil o mejore la capacidad de trabajo de los activos
son capitalizados, los porcentajes aplicados para su depreciacion son
los siguientes:

. Equipos de Computacién 33.33%
Vehiculos 20%
Muebles y equipo de Oficina 10%
Activos para comercializacion  10%

Oficina Matriz: GUAYAQUIL - Cdla .Kennedy Norte Av. Miguel H. Alcivar #506
Edif. Torres del Norte Torre A Piso 5 Ofic. 501
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CARGOS DIFERIDOS
Esta cuenta comprende los Gastos de Constitucion Pre - Operacionales

y se amortizan en base al método de linea recta al 5% anual en el
Ejercicio del 2008 para efecto de presentacion de los Estados

Financieros.

3. CAJA - BANCOS E INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2008 su saldo lo conforman los siguientes rubros:

DETALLE SALDOS
CAJA 18,183.68
Caja General 17,983.68
Caja Chica 200.00
BANCOS 1,394.68
Banco Pichincha 4.612.51
Banco Bolivariano (3,217.83)
"TOTAL

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Se refiere a las partidas que se detallan a continuacién como: la
por ventas, las provisiones cuentas incobrables, cheques entregad
clientes y por efectivizar, anticipos a empleados, préstamo
accionistas, cuentas por cobrar Agentes Distribuidores por la venta‘_
nuestros productos, con saldos al 31 de Diciembre 2008.

Descripcion Valor
Deudores Locales 325,451.37
Provisién Incobrables (2,876.88)
Deudores por Cheques 23,253.82
Anticipos Honorarios y Empleados 54,763.34 :
Otras Cuentas por Cobrar g
Distribuidores

Total
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5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2008 presenta un saldo de US$ 462,879.41 que
comprende a las existencias en bodega para su comercializacién y de
mercaderia en transito. Los Inventarios se encuentran valorados al costo
y las importaciones se liquidan de conformidad con la llegada de las

mismas:
Descripciéon Valor
Inventarios 82,034.53
- Importaciones en Transito 380,844.88
Total a62879.41 |

6. PAGOS ANTICIPADOS

Descripcion Valor
VA Compras de Bienes 12% 45.84
IVA Compras de Servicios 12% 5,571.64
Retencién en la Fuente 11,965.57 4
Retencion de IVA 907.26, o uy
Total 18,490.31 |
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7. ACTIVOS FIJOS

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estan representadas en
los Activos Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 del 2008 para
el cumplimiento de su objetivo de comercializacién, importacion y
exportacion de todo tipo de productos farmacéuticos, consumo humano
o productos veterinarios.

Los bienes de activo fijo han sido valorizados al costo y sus
depreciaciones determinadas a base del método de linea recta, de
acuerdo a la vida util de los bienes y de acuerdo a las normas de
contabilidad vigentes en el pais. :

Ver cuadro de los movimientos de activos fijos que ha tenido durante el
arfo 2008. '
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g3 S _ MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
> g N POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 n m
= 5; 3 En dolares Americanos. 5' D_
s
é é Saldo Saldo Q' m
oF Descripcion 31-Dic-07 Adiciones Deducciones 31-Dic-08 % o w
er
EE Depreciables w
(=9
é Activos para Comercializar 192,616.68 - - 192,616.68 10 {:}
=]
‘:‘; Muebles y Enseres 7,857.26 185.23 - 8,042.49 10 ?i
B
Nz Equipos de Oficina 5,514.56 589.11 - 6,103.67 10 g}’i
& i . } !
% Equipos de Computacion 69,145.09 6,621.74 - 75,766.83 33.33 L
'31: Vehiculos 15,266.89 67,374.48 82,641.37 20
Ei Total Activos Fijos 290,400.48 74,770.55 - 365,171.04
& Depreciacion Acumulada (179,720.31) (45,620.39) - (225,340.70)
Saldo Neto Activos Fijos 31-Dic-2008 110,680.17 29,150.16 - 139,830.34
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8. ACTIVOS DIFERIDOS

Descripcion mVanr
“Gastos de Constitucion 3,368.00
Gastos de Organizacién 37,949.46
Seguros 4,.824.30
Publicidad 400,573.51
Amortizacion (446,715.27)
Otros Activos 4,149.14
Total 4,149.14

La amortizacién de los Gastos de constitucion, organizacion y publicidad
se realiza en linea recta a un 5% anual, el valor por el seguro se lo
amortiza segun el periodo que lo cubre. . W

9. ACTIVOS A LARGO PLAZOS

del 2008.
Descripcion Valor
Inversiones. 313,000.00
" Otros Activos 102,872.45
Total 415,872.45

e

1. Las inversiones detalladas por $313,000.00 corresponden a acciones
.que se adquieren por traspaso de inversion, en Hegagres, mediante
permuta otorgada por Hegasa S.A. a Candlecross, esta inversién
esta respaldada por acciones en el Banco Comercial de Manabi.

2. Valores por cobrar a Fivecompany S.A. $83,731.55, Hegagres S.A .

$1,019.82, Garcia & Asociados $891.35 y Quingesa S.A. §
son valores de empresas relacionadas, como también 1
garantia por alquiler de bodegas, y fidelidad en la e

productos.
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10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Corresponde a facturas pendientes de pago a Diciembre 31 del 2008 de
varios acreedores; documentos por pagar por concepto de seguros,
pagos anticipados de clientes; cuya cancelaciéon se efectuara en el afio

2009.
....... Descripcion ' Valor
N

Cuentas Transitorias : 1,485.04
Banco Bolivariano | 1,485.04

" | Provisiones para Proveedores 22,076.86
Dr. Garcia 699.36
Gustavo Mufioz 512.50
Asia Auto 1,551.97
Varias provisiones por Pagar 19,313.03
Clientes
Sra. Gladys Hidalgo 17,178.21
Rol de Pagos 289.24
Préstamo R. Tello

Total |

11.INSTITUCIONES PUBLICAS / BENEFICIOS SOCIALES

Corresponde a obligaciones que tiene la empresa con el IESS y el
Servicio de Rentas Internas, ademas las provisiones de beneficios
sociales que por ley corresponde a los empleados, y otros valores por w
cancelar al personal al 31 de Diciembre del 2008. v
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Descripcidn Valor
Instituciones Publicas . 11,149.88
IVA en Ventas 12% 6,860.86
Retencion en la Fuente 100% 1,257.96
Retencién en la Fuente 1% 39.61
Retencion en la Fuente 8% 815.67
Retencién en la Fuente IVA 30% 9.14
Retencion en la Fuente IVA 70% 5.30
Retencion en la Fuente 2% ‘ 110.56
Impuesto a la Renta 2,050.78 »
Provisiones Sociales por Pagar 1433455
13to. Sueldo por Pagar 1,242.14 j
14to. Sueldo por Pagar 363.20
Comisiones por pagar 5,745.12
Aportes Personales 1,230.91
Apoites Patronales 947.24
Préstamo IESS 202.65
Fondos de Reserva 2,272.08
15% Participacion Trabajadores 2,331.21
| Total
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12.INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias al 31 de Diciembre del 2008 estan
constituidas por préstamos otorgados en divisas extranjeras por
instituciones financieras nacionales y del exterior como cartas de crédito
para importaciones (CCl) y para cubrir traspaso de acciones de
Hegagres (PCP), con vencimiento entre 3 y 5§ afos, y una tasa de interés
que fluctia entre el 12.21% y 18%, las cuales devengan el interés
bancario pactado. Los saldos a esa fecha son:

Descripcion | Valor
706,243.34
PCP PICH.11/09/04 180d 277,900.00 b
PCP PICH.22/09/04 180d 74,000.00
CCI 400010003 4ta. Prueba = 35,940.54 |
CCl4007000332 5ta. Import. 2,392.98
CCI Vitaminas Gummy Bear 16,335.00
Ptmo. Pichincha 339705819 28,000.00
Ptmo. Pichincha 344678435 11,000.00
Ptmo. FIVE0Q400011038 20,799.37
Foeh0400011076 9.174.22
Ptmo. Gummy B 0400011362 16,000.00
Ptmo. Cellasene0400011368 168,000.00
Ptmo. Cellasene0400011382 10,000.00
Ptmo. Cellasene0400011379 14,000.00
Ptmo. Pruebas 0400011379 11,600.00
Ptmo. Ing. JAG0400010934 21,101.23
646,946.48
Green haven 640,200.00 | ;
Intereses Green haven 746.78 | %
Total 1,353,189.8
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13.CAPITAL SOCIAL

A Diciembre 31 del 2008, el capital social suscrito de la compafiia es de
US$ 273,994 y consiste en 273,994 acciones ordinarias y nominativeis
con un valor nominal de US$ 1.00 cada accién, segun Escritura Publica
de Aumento de Capital de fecha 16 de diciembre del 2008 ante el Doctor
Roberto Salgado Salgado, Notario Tercero del Cantén Quito, el cual se
encuentra pagado en su totalidad.

Descripcion Capital % Acclones

| Mariela Monsalve de Garcia 136,312.00 | 49.75 136,312.00
Mariela Garcia Monsalve 22,947.00 8.38 22,947.00
Manuel Garcia Monsalve 22,947.00 8.38 22, 947 a0
Carmen Garcia Monsalve 22,947.00  8.38 22,947.00
Luis Garcia Monsalve 22,947.00  8.38
José Antonio Garcia Monsalve = 22,947.00 @ 8.38
Juan Carlos Garcia Monsalve 22,947.00  8.38

Total 273,994.00 | 100.00

14.0BLIGACIONES FISCALES

Durante el afio de operaciones la empresa ha declarado y cumplido: con
sus obligaciones tributarias con el Servicio de Rentas Internas, tanto @él
IVA, Retencion en la Fuente e Impuesto a la Renta, de la misma maner
ha cumplido con sus obligaciones patronales para con el pers@n

dependencia.

15.EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de elaboracion de este informe no existen otro
subsecuentes que afecten la presentacién de los estados finar

un conjunto.
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