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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
CANDLECROSS S.A.:
Quito, Mayo 15 del 2006

1. Hemos auditado el Balance General adjunto de la compafila CANDLECROSS S.A.,
al 31 de Diciembre del 2004 y los comrespondientes Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio y de Cambios en la Posicién Financiera por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la empresa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también
la evaluacién de los principios de contabilidad aplicados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinién.

3. Tal como se explica en la Nota 2, los Estados Financieros mencionados en el primer
parrafo fueron preparados de acuerdo con normas y précticas contables establecidas
por la Superintendencia de Compalilas del Ecuador, las cuéles constituyen una base
en que algunos aspectos difieren de las normas de contabilidad.

4. En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspeclos significativos, la situaciéon financiera de la
compaiifa CANDLECROSS S.A., al 31 de Diciembre del 2004, los resuftados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los cambios en la posicién financiera por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

e,

.P.A. AB. FERNANDO G. LOSADA G.
SC - RNAE 228
Reg. Prof. 2196




CANDLECROSS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(En Délares Americanos)

NOTAS

Dic-31 Dic-31

ACTIVOS 2003 2004
ACTIVO CORRIENTE:
Caja, Bancos e Inversiones 3 352.114,57 326.495,02
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 110.776,81 304.133,44
Inventarios 5 117.340,47 148.171,93
Pagos Anticipados 6 20.807,21 85.975,89
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 601.039,06 864.776,28
ACTIVO FIJO 7
Equipos de Oficina 3.301,00 3.301,00
Equipos de Computacién 38.605,76 43.795,92
Muebles y Enseres 5.907,56 6.742,16
Activos para Comercializacién 6.100,00 169.629,18
TOTAL COSTO 53.914,32 223.468,26
Depreciacion Acumulada (4.929,90) (43.100,30)
TOTAL ACTIVO FIJO 48.984,42 180.367,96
ACTIVO NO CORRIENTE 8
Cargos Diferidos 149.730,68 277.348,57
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 149.730,68 277.348,57
TOTAL DE ACTIVOS 799.754,16 1.322.492,81

Ver notas a los Estados Financieros
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PASNVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Préstamos e Intereses por Pagar
Préstamos del Exterior
Provisiones Patronales
Instituciones Publicas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos por Pagar L/P
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Utilidades (Pérdidas) Acumulada
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los Estados Financieros

NOTAS

10
10
11
12

13

14

Dic-31
2003

Dic-31
2004

20.645,85
356.299,99
129.455,52

4.405,31

61.639,85
514.101,41
129.471,21
3.812,61
51.640,77

510.806,67

242.741,57

760.665,85

392.277,82

242.741,57

392.277,82

753.548,24

1.152.943,67

800,00
90.000,00

(44.594,08)

800,00
403.463,75
(44.594,08)

(190.120,53)

46.205,92

169.549,14

799.754,16

1.322.492,81
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CANDLECROSS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(En Délares Americanos)

INGRESOS

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA
(-)GASTOS OPERACIONALES:
Administracion

Ventas
Financieros

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
INGRESOS / (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Gastos No Deducibles

Otros Ingresos
Otros Gastos

INGRESOS / (GASTOS) NO OPERACIONALES
RESULTADO DEL EJERCICIO

Ajustes Valor Patrimonial Proporcional gasto / (ingreso)
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA

SALDO UTILIDAD GRAVABLE

(-)IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS

UTILIDAD NETA A DISPOSICION ACCIONISTAS

Dic-31 Dic-31
2003 2004

29.447,52 413.535,81
(6.978,96) (65.583,65)
22.468,56 347.952,16
(9.642,02) (111.443,41)
(16.612,32) (303.479,64)
(41.242,00) (123.476,91)
(67.496,34) (538.399,96)
(45.027,78) (190.447,80)
433,70 327,27
433,70 327,27
(44.594,08) (190.120,53)

(44.594,08) (190.120,53)
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CANDLECROSS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(En Délares Americanos)
DESCRIPCION I CAPITAL APORTES FUT. | RESULTADOS | RESULTADO DEL TOTAL
SOCIAL | CAPITALIZACION | ACUMULADOS EJERCICIO
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2004 500,00 90.000,00 - (44.594,04) 46.205,96
CAMBIOS EFECTUADOS:
TRANSFERENCIAS Y AJUSTES - 313.463,75 (44.594,04) 44.594,04| 313.463,75

RESULTADO DEL EJERCICIO - - - (190.120,53) | (190.120,53)

TOTAL 800,00 403.463,75 (44.594,04) (190.120,53) | 169.549,18

Ver notas a los Estados Financieros
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CANDLECROSS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(En Dé6lares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del ejercicio

Ajustes para conciliar la utitlidad neta con los fondos netos
provenientes de actividades de operacién
Depreciaciones y Amortizaciones
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Pagos Anticipados
Aumento en Otros Activos
Disminucién en Cuentas por Pagar
Aumento en Provisiones por Pagar
Disminucién en Instituciones Publicas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Activos Fijos
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento de Obligaciones Bancarias
Aportes Futuras Capitalizaciones
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION DEL EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

. BFECTIVO AL FINAL DEL ANO

- L.as notas que se acompafian son partes Integrante de los Estados Financieros.

(190.120,53)

141.708,47

(193.356,63)
(30.831,46)
(65.168,68)

(231.155,96)

40.994,00
3.812,61
47.235,46

(476.882,72)

169.553,94

(169.553,94)

307.353,36
313.463,75
620.817,11

{25.619,55)
352.114,57

326.495,02




D)')3333)‘)3-3”)')33')’)3‘7)")')”)”))"'))")’)‘)331)‘)”)”))z’)"))‘)‘)')")‘)')‘)")”)’))

COMPANIA CANDLECROSS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2004

1.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

CANDLECROSS S.A., es una Compaiiia An6nima, constituida en el Ecuador el 25
de Octubre del 2000, en la ciudad de Quito, ante la Notaria Vigésima Sexta, Doctora
Cecilia Rivadeneira Rueda., y su actividad principal es la prestacion de servicios y
asesoria de mercadeo en ftodas sus fases, y el desarrollo cormporativo y
comercializacion, importacién y exportacién de todo tipo de productos farmacéuticos,
consumo humano o productos veterinarios.

CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas ecuatorianas
de contabilidad por el sistema de partida doble, en idioma castellano y en dblares de
fos Estados Unidos de América, con sujecion a las Normas Ecuatorianos de
Contabilidad (NEC) y leyes promulgadas por la Superintendencia de Compaiiias.

El Sistema Contable actual que posee la compariia cumple con todos los requisitos
de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente.
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3. CAJA - BANCOS E INVERSIONES

Al 31 de Diciembre del 2004 su saldo lo conforman los siguientes rubros:

DETALLE VALORES
Caja 400.00
Caja Chica Quito 200.00
Caja Chica Guayaquil 200.00
Bancos (a) 13,095.02
Cta. Bco. del Pichincha 7,901.90
Cta. Bco. Bolivariano 2,727.34
Bco. Pichincha Miami 2,154.18
Banco Internacional 311.60
Inversiones 313,000.00
Acciones Hegagres S.A. 313,000.00
TOTAL 326,495.02

a) Comprende Cuentas Corrientes y de Ahorros que la Compaiiia mantiene con

instituciones financieras a nivel nacional y en el exterior.




4. CUENTAS POR COBRAR

Corresponde a cuentas por cobrar con saldo al 31 de Diciembre del 2004.

DETALLE VALORES
Cuentas por Cobrar (clientes) 184,543.25
Deudores Locales 184,543.25
Cheques en Cartera 14,654.17
Cheques en Cartera 12,424.16
Cheques Rechazados 1,992.49
Cheques Protestados 237.52
Anticipos 42,444.61
Anticipos Honorarios 21,117.09
Anticipos de Comisiones 3,812.36
Anticipos Varios 17,515.16
Otras Cuentas por Cobrar 62,491.41
Hegagres S.A. 3,164.63
Garcla y Asociados 222.40
Quingesa S.A. 9,777.39
Teléfonos celulares 5,163.30
Five Company International 6,629.55
Sr. Vinicio Alomia 3,306.25
Sr. Omar Medina 3,245.38
Sr. Xavier Avila 5,225.69
Sr. Ramiro Solérzano 5,118.33
Sr. Celso Paredes 5,163.72
Sr. Patricio Peséntez 5,222.22
Sr. Fabian Luzuriaga 5,189.24
Sr. Juan Cristobal Lioret 5,063.31
TOTAL 304,133.44

5. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2004 presenta un saldo de US$ 148,171.93 que comprende
Inventarios almacenados en bodegas de la empresa para su comercializacién. Los
Inventarios se encuentran valorados al costo y las importaciones se liquidan de
conformidad con la llegada de las mismas.

DESCRIPCION VALORES
Inventario Final 148,171.93
TOTAL 148,171.93
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6. GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de Gastos Pagados por Anticipado, por clasificacién principal, es como

sigue.
DESCRIPCION VALORES

IVA en Compras Bienes 12% 25,592.40
IVA en Compras Servicios 12% 51,5688.43
IVA en Compras Act. Fijos 12% 7,087.13
Ret. Fuente 1% 885.35
Ret. IVA 822.58
TOTAL 85,975.89

7. ACTIVOS FIJOS

Las cuentas de Propiedades Planta y Equipos estan representadas en los Activos
Fijos que la empresa mantiene a Diciembre 31 del 2004 para el cumplimiento de su
objetivo de prestacién de servicios y asesoria de mercadeo en todas sus fases, y el
desarrolio corporativo y comercializacién, importacién y exportacién de todo tipo de
productos farmacéuticos, consumo humano o productos veterinarios.
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Los bienes de activo fijo han sido valorizados al costo y sus depreciaciones
determinados a base del método de linea recta, de acuerdo a la vida dtil de los
bienes y de acuerdo a las normas de contabilidad vigente en el pais.

(Ver cuadro de los movimientos de activo fijos que ha tenido durante el afio 2004)
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CANDLECROSS S.A.
MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(en délares americanos)
Descripcién Saldo al Adiciones Transferencias / Saldo al %

01/01/04 Bajas 31/12/04 DEPREC.
COSTO
DEPRECIABLES
Equipos de Oficina 3.301,00 - - 3.301,00 10
Muebles y Enseres 5.907,56 834,60 - 6.742,16 10
Activos para Comercializacién 6.100,00 163.529,18 - 169.629,18 10
Equipos de Computacién 38.605,76 5.190,16 - 43.795,92 33
SUBTOTAL 53.914,32 169.553,94 - 223.468,26
DEPRECIACION ACUMULADA (4.929,90) (38.170,40) - (43.100,30)
TOTAL ACTIVO FIJO, NETO 48.984,42 131.383,54 - 180.367,96
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8. ACTIVO NO CORRIENTE

Corresponde a Gastos de Consfitucién, Organizacién, Seguros y Otros Cargos

Diferidos al 31 de Diciembre del 2004.

DETALLE VALORES
Gastos de Constitucién 1,999.71
Gasto Const. Costo Original 3,368.00
Amort. Gastos Constitucién -1,368.29
Gastos de Organizacién 27,335.87
Gasto Organiz. Costo Original 30,423.28
Amort. Gastos Organizacién -3,087.41
Seguros 2,017.60
Primas Seguros 3,090.81
Amortizacién Seguros -1,073.21
Publicidad 245,995.39
Publicidad Costo Original 360,447.78
Amortizacién Publicidad -114,452.39
TOTAL 277,348.57




9. CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a facturas pendientes de pago a Diciembre 31 del 2004, de cuentas por
pagar a proveedores y anticipos de clientes, cuya cancelacién se efectuara en el afio
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DETALLE VALORES
Cuentas por Pagar 56,891.82
Novatech 2,560.55
Binarya-Sistemas 3,552.00
Portrans S.A. 2,292.93
Five Company S.A. 1,5653.86
Radio y Televisién 44 S.A. 3,263.40
Garcfa y Asociados S.C. 17,800.33
Tramacoexpress Cla. Ltda. 3,658.25
Dr. Manuel Garcfa 1,203.06
TVCable S.A. 8,293.36
SOBOC Grafic 1,283.43
Fox Sports 6,966.00
Otros Proveedores 4,464.65
Anticipos de Clientes 4,748.03
Juan Carlos Valencia 2,715.58
Varios Clientes 2,032.45
TOTAL 61,639.85

b
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10. PRESTAMOS E INTERESES POR PAGAR

Cormresponde a Préstamos realizados a Instituciones Financieras y a Intereses por
Pagar devengados, asf como a la porciébn corriente de un préstamo a largo plazo
realizado en el exterior con saldos al 31 de Diciembre del 2004.

DESCRIPCION VALORES
Préstamos por Pagar
Préstamo Carta de Crédito CC2Bol. Wimex 38,637.24
Banco Bolivariano 161,024.02
Banco del Pichincha 291,100.00
Total 490,761.26
Porcién Corriente Préstamos del Exterior
Préstamos Greenhaven 94,388.85
Intereses Greenhaven 35,082.36
Total 129,471.21
Intereses por Pagar
Intereses Préstamo Bco. Pichincha 13,583.60
Intereses Préstamo Bco. Bolivariano 9,756.55
Total 23,340.15
TOTAL PRESTAMOS E INTERESES POR PAGAR | 643,572.62

11. PROVISIONES PATRONALES POR PAGAR

Cormresponde a obligaciones que mantienen la empresa con el IESS al 31 de

Diciembre del 2004.
DESCRIPCION VALORES

Sueldo Personal Administrativo 2,175.60
13ro. Sueldo por Pagar 200.00
14to. Sueldo por Pagar 136.92
Comisiones por Ventas 1,000.00
Aporte al IESS 200.09
Fondo de Reserva 100.00
TOTAL 3,812.61
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12. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones que mantiene la empresa con el Servicio de Rentas

Internas al 31 de Diciembre del 2004.

DESCRIPCION VALORES
IVA en Ventas 37,447.67
Retenciones en la Fuente 14,193.10
TOTAL 51,640.77

13. PASIVOS LARGO PLAZO

Corresponde el saldo al 31 de Diciembre del 2004 de Créditos Financieros con
plazos mayores a un afio realizados en el exterior y que devengan los intereses

establecidos en el mercado

DESCRIPCION VALORES
Préstamos por Pagar Largo Plazo
Préstamo del Exterior (Greenhaven) 392,277.82
TOTAL 392,277.82

14. CAPITAL SQCIAL

o

nominativas de US$ 1.00 cada una.

" A Diciembre 31 del 2004 el capital social suscrito de la compafiia es de US$ 800 que
se encuentra pagado en su totalidad y consiste en 800 acciones ordinarias y
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15. IMPUESTO A LA RENTA

Durante el afio de operacién de la empresa, ésta ha declarado en forma oportuna y
correcta sus obligaciones tributarias, tanto del IVA, Ret., e Impuesto a la Renta De
igual manera ha cumplido con sus obligaciones patronales en su relacién con el
personal bajo su dependencia.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de elaboracién de este informe no existen otros eventos subsecuentes
que afecten la presentacién de los estados financieros en un conjunto.




