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CANDLECROSS S.A.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CANDLECROSS S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CANDLECROSS S.A. (en adelante la Entidad), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccién de
Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores
publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador y hemos cumplido con nuesiras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros de la compania correspondientes al ejercicio econdmico 2018 fueron auditados
por ofros auditores independientes, quienes con fecha 27 de marzo de 2018 (sic) expresaron una
opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros, mismos que se presentan con propositos
comparativos.

A la fecha de emision de nuestro informe el Ecuador se encuentra dentro de un régimen de emergencia
sanitaria por el COVID 19 que ha afectado el pais desde el mes de marzo de 2020 generando fuertes
impactos en la economia de las empresas en todo el territorio nacional. Este informe se emite
considerando la decision y el criterio de la Administracion de la Compania de que continuara con sus
operaciones y que cumplira con el principio de negocio en marcha, toda vez que esta tomando las
medidas necesarias para continuar con el giro de su negocio haciendo frente a la emergencia que
atraviesa el Ecuador.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania tiene dentro de su objeto social, entre varias
actividades, la siguiente: la compra, venta de inmuebles, arriendo, subarriende y administracién de los
mismos, disefio y construccion de toda clase de bienes inmuebles, urbanizaciones, complejos turisticos
y hoteleros; y asesorar, elaborar, ejecutar y administrar toda clase de proyectos, urbanizaciones y
complejos habitacionales, residenciales, turisticos y hoteleros, lo cual la incluye como parte del sector
inmobiliario, aun cuando durante el ejercicio econémico 2019 no ha desarrollado actividades que se
enmarquen en las mencionadas. En este sentido, hemos verificado que la companiia no ha presentado
el informe de auditoria externa en aplicacion del Art. 34 de la Resolucién No. SCVS-DSC-2018-0041




CANDLECROSS S.A.

de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 396 del 28 de diciembre de 2018 respecto de la verificacion de las politicas,
procedimientos y mecanismos implementados por el sujeto obligado para la prevencion del lavado de
activos, el financiamiento del terrorismo y otros delitos y la valoracion de su eficacia operativa, vigente
para el ano 2019, en concordancia con el Art. 34 de la Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2019-0020
de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 96 del 09 de diciembre de 2019.

No hemos sido contratados para la elaboracion del informe de auditoria de lavado de activos segun lo
mencionado en el parrafo anterior.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En vinculacion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyen en las decisiones econémicas de los
usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de CANDLECROSS
S.A.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si




CANDLECROSS S.A.

existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de CANDLECROSS S.A. para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Comparnia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los Estados Financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), asi
como del control interno que la Administracion de la Companfia considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como un negocic en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracion se proponga liquidar la Compafnia o cesar sus operaciones,
o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de los informes financieros de la Compania.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por el ejercicio fiscal terminado al 31
de diciembre de 2019, se emite por separado.

AuditBureau Ecuador Cia. Ltda.
Registro No. SC-RNAE-851

=
Ing: Jose Luis Lasso Q.
Representante Legal

Quito, 19 de mayo del 2020




CANDLECROSS S.A,

CANDLECROSS S.A.
{Quito — Ecuador)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2019 2018
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo en caja y bancos 8 uss$ 110.324 191.063
Activos financieros:

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores 9 1.963.496 1.344.761
Inventarios 10 555.434 546.883
Activos por impuestos corrientes 11 51.370 37.722

Total Activos Corrientes 2.680.624 2.120.428
Activos no Corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto 12 403.767 262.426
Intangibles 13 4.149 4.149
Inversiones 14 160 160
Activos por impuestos diferidos 11 36.473 29.571
Otros cuentas por cobrar no corrientes 9 318.400 313.000
Total Activos No Corrientes 762.949 609.306
TOTAL ACTIVOS US$ 3.443.573 2.729.733
PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores 15 us$ 295.171 197.973
Préstamos 16 563.050 373.004
Beneficios a empleados a corto plazo 17 151.982 106.301
Pasivos por impuestos corrientes 11 177.070 149.845
Total Pasivos Corrientes 1.187.273 827.123
Pasivos no Corrientes
Préstamos 16 1.070.635 1.093.686
Beneficios a empleados a largo plazo 17 65.436 53.471
Total Pasivos No Corrientes 1.136.071 1.147.157
TOTAL PASIVOS 2.323.343 1.974.280
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 18 420.000 420.000
Aportes futuras capitalizaciones 18 19.103 19.103
Reserva legal 18 61.774 40.594
Resultados acumulados 18 619.352 275.756
Total Patrimonio de los Accionistas 1.120.229 755.453
TOTAL PASIVOS MAS PATRIMONIO US$ 3.443.573 2.729.733
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CANDLECROSS S.A.

CANDLECROSS S.A.

Estado de Resultados Integrales
Afo que termino el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018

Operaciones continuas:

Ingresos por ventas 19 uss$ 3.363.067 2.624.839
Costo de las ventas 20 (1.017.070) (743.511)
Utilidad bruta en ventas 2.345.997 1.881.328
Gastos de ventas y administracion 21 (1.727.567) (1.484.350)
Gastos financieros 22 (142.420) (132.011)
Otros ingresos 23 19.081 16.796
Total gastos (1.850.907) (1.579.564)
Ganancia/(Pérdida) antes de Impuestos 495.080 301.764
Impuesto a la renta 24 (130.314) (89.972)
Total resultado del afio US$ 364.776 211.792

A‘%:«r R %/@&g,

Mariela Barcia Monsalve Pamela-Atmeida:
Representante Legal /Contadora General
[,
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CANDLECROSS S.A.

CANDLECROSS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Ano que termind el 31 de diciembre de 2019

(Con cifras correspondientes de 2018)

(En délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2.713.552 2.613.377
Pagado a proveedores y empleados (2.482.954) (2.151.796)
Intereses pagados (117.142) (132.012)
Intereses recibidos 3.169 -
15% participacion trabajadores (53.253) -
Impueslo a la renta (118.235) (39.539)
Ofros ingresos 15.912 19.030
Efeclivo neto proveniente de aclividades operativas (38.951) 309.060
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de propiedades planta y equipo (199.872) (133.792)
Efectivo recibido por la venta de propiedades planta y equipo 1.650 41.317
Efectivo neto usado en actividades de inversion (198.222) (92.475)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Adquisicion (pago) de préstamos 156.435 (98.612)
Otras entradas (salidas) de efeclivo - (9.194)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento 156.435 (107.806)
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (80.739) 108.779
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afo 191.063 82.283
Efectivo y sus equivalentes al final del afo 110.324 191.063
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CANDLECROSS S.A.

CANDLECROSS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2019
(Con cifras correspondientes de 2018)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

2019 2018

Utilidad (pérdida) neta 364.776 355.017
Ajustes por;
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 57.057 50.800
Provisién para jubilacién y desahucio 11.964 -
Otras provisiones - 102.707
Provision cuentas incobrables 27.393 -
Parlicipacién trabajadores 87.369 =
Impueslo a la renta 130.314 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 12.418

678.873 520.942
Efeclivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el capital de trabajo
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (313.613) (702.701)
(Aumento) disminucién en documentos por cobrar y ofras cuentas por cobrar (330.573) 488.981
(Aumenlo) disminucién en inventarios (8.551) (181.888)
(Aumento) disminucién en gastos anticipados y ofras cuentas por cobrar (1.941) -
(Aumentlo) disminucion en activos por impuesios corrientes (13.649) -
(Aumento) disminucion en otros activos (5.400)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 102.992 (13.1086)
Aumento (disminucion) en intereses por pagar 10.561 -
Aumento (disminucion) en anticipos de clientes (5.329) =
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes (110.168) =
Aumento (disminucion) en gaslos acumulados y olras cuentas por pagar (42.153) (5.426)
Aumento (disminucion) en olros pasivos - 202,260

(717.824) (211.882)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion (38.951) 309.060

/ A ]
CReferpldne.
PamefzAtmetda
epresentante Legal [ Qéntadora General
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CANDLECROSS S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS

1.

INFORMACION GENERAL

CANDLECROSS S.A., (En adelante “La compaiia”) Esta legalmente constituida en el
Ecuador, segin escritura del 25 de octubre de 2000, ante la Notaria Vigésima Sexta, Dra. Cecilia
Rivadeneira Rueda, e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de enero de 2001, bajo el N® 225,
tomo 132 en la ciudad de Quito — Ecuador.

Naturaleza y denominacién: CANDLECROSS S.A., Es una sociedad anénima de nacionalidad
ecuatoriana que se rige por las leyes ecuatorianas y por las disposiciones de los estatutos de la
escritura de constitucién.

Objeto Social: La compania se dedicara a: la comercializacion, al por mayor y menor de
productos diversos para el consumidor, farmacéuticos y medicinales, importacién y exportacion
de todo tipo de productos farmacéuticos, consumo humano o productos veterinarios, entre otros.

Plazo y duracion: El plazo de duracion para el cual se constituye la compania es de cincuenta
afos contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil 22 de enero de 2001.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito — Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Calle Carrién ES-41 Y Tamayo, Barrio La Mariscal,
con RUC: 1791768612001.

Estructura Organizacional y Societaria
La compania cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia, segln su organigrama estructural.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describe las principales bases contables adoptadas en la preparacion de estos
Estados Financieros.

2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros de la compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

La administracion declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y
sin reservas en la preparacion de los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF para PYMES, requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicacién de politicas contables y estimaciones
y supuestos relevantes, son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente a este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la administracién. Estas estimaciones y
supuestos comprenden lo siguiente:

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos

2. La hipotesis utilizada para el célculo del valor razonable de los Instrumentos
Financieros.

3. Lavida util de las propiedades, planta y equipo.

4. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de determinados activos.
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CANDLECROSS S.A.

2.2,

2.3.

2.4,

2.5.

5. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con
los empleados.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compania y formulados:

* Por la Gerencia General para conocimientos y aprobacion de los sefiores
Accionistas en Junta General.

*» Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
valoracién de los activos de aplicacion obligatoria.

» De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al
31 de diciembre del 2019 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la
compainia en el ejercicio terminado en esa fecha.

*» En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de los activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del ejercicio
2019,

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la compania opera, que es el dolar de los
Estados Unidos de Ameérica.

Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del Gerente
General, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

Periodo Contable

* Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2019 y al 31 de
diciembre del 2018.

*» Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del ano 2019 y 2018.

* Los Estados de cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2019 y 2018.

* Los Estados de flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del ano 2019 y 2018.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

PRINCIPIOS, POLITICOS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compania correspondientes al ejercicio 2018, se
han aplicado los siguientes principios y politicos contables y criterios de valoracion.

3.1

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la compania para sus
operaciones regulares y que no esta restringida su uso.
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3.2

3.3

Se registran en efectivo: tanto el efectivo como los depoésitos bancarios a la vista y en
equivalentes de efectivo se registran las inversiones a corto plazo de gran liquidez que son
facilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambio en su valor. Los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corriente.

Inversiones Corrientes

En este grupo contable se registra el efective invertido principalmente en instituciones
financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican
de acuerdo a la intencion que tuvo la administracion al momento de su adquisicion en:

Mantenidos hasta el vencimiento.- en este grupo contable se registran los activos
financieros no derivados con pagos fijos o vencimientos determinado, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo y su variacion se afectara a
resultados del periodo en que ocurran.

La compafia mantiene como inversiones corrientes certificados de depdésitos a plazo en
el Banco Bolivariano, los mismos que se detallan a continuacion:

- Operacion 05001DPV042662-0 que garantiza el pago del afianzamiento por juicio de
impugnacidn contra la SENAE por $7.079.93 con una tasa nominal del 3,00%.

- Operacién 05001DPV044682-6, certificado de depositos a plazo por $ 50.000,00 con
una tasa nominal del 3.75%.

Activos Financieros (Instrumentos Financieros)

Los activos financieros dentro del alcance de las secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros “- Presentacion, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar y por pagar, inversiones, la compaiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Son derechos exigibles originados por ventas, servicios prestados, otorgamiento de
préstamos o cualquier otro concepto, los cuales seran cobrados a corto plazo. Comprende
a las cuentas y documentos por cobrar comerciales (clientes) y ofras cuentas y
documentos por cobrar.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de
las cuentas por cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mas
alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se
reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés afectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de corto
plazo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes comprende a: otras cuentas
relacionadas y otras no relacionadas.
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Ventas a Crédito

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion N* SC.DSC.G.13.011 emitida el
10 de octubre 2013, publicada en el Registro Oficial N® 112 de 30 de octubre de 2013,
resolvio expedir las normas que regulen el envio de la informacién que las compafiias
sujetas a la vigilancia y control de la Superintendencia de Compaiias, que realizan ventas
a crédito, deben reportar a la seg(in La Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera estable que
“(...) para prestar el servicio de referencias crediticias, la Superintendencia de Bancos
tendra a su cargo el Registro de Datos Crediticios.

Las companias que dentro de sus actividades realicen ventas a crédito directo con o sin
intereses, tendran la obligacion de transferir las operaciones crediticias otorgadas,
cualquiera sea el plazo establecido entre las partes (ya sea a partir de 1 dia de crédito), el
monto minimo a reportar para cada operacion crediticia sera a partir de 0.15 veces de un
salario basico unificado.

Reportes a enviar a la DINARDAP: de los arnos 2010,2011,2012,2013 (un reporte anual
y de los anos 2014,2015,2016,2017 y 2018, (reportes mensuales).

Reporte a la Superintendencia de Companias Valores y Seguros: A partir del trimestre:
Octubre — diciembre 2012), en forma trimestral.

La compania ha cumplido con este requerimiento.

Deterioro acumulado del valor con incobrabilidad (Provisién por cuentas
incobrables)

Aplica para aquellos activos financieros que se miden bajo el modelo del costo. El deterioro
acumulado del valor, es una cuenta correctora de activos (Cuenta de valuacién) que
comprende todas las pérdidas por deterioro que se hayan generado en las respectivas
clases de activos financieros. La pérdida por deterioro es la deferencia entre el importe en
libros del activo y la mejor estimacién del importe que la entidad recibira por el activo.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta
se reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los Estados
Financieros, se registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las
cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro
relacionadas a las cuentas incobrables, se registraran como gastos en el Estado de
Resultados Integrales.

Existe una presuncion refutable de que el riesgo crediticio de un activo financiero "Cuentas
por Cobrar" se incrementa significativamente desde su reconocimiento inicial, cuando los
pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias y cuando un saldo vencido presente
150 o mas dias de atraso, hay un altisimo riesgo de incobrabilidad, por lo tanto se
recomienda determinar una tasa de pérdida del 100%.

El deterioro podria ser causado por el efecto combinado de diversos eventos, tales como:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

—~ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o moras en el
pago de los intereses o el principal.

- El prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado
bajo otras circunstancias;

- Es probable que el prestario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera.
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3.4

3.5

3.6

3.7

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se encuentran valorados a su costo historico o el
valor neto de realizacion, el menor. El costo no excede el valor de mercado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos
los costos para poner las existencias en condicion de venta y los gastos de
comercializacién y distribucion.

Medicion inicial. = Los inventarios e insumos se valorizan al costo de adquisicion que
comprende el precio de compra, los aranceles de importacion y otros impuestos (que no
sean recuperables posteriormente), el transporte, almacenamiento y ofros costos
directamente atribuibles a la compra de mercaderia. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método "promedio
ponderado” y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para determinar su produccion y los necesarios para lievar a cabo su
venta.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuadas los ajustes en caso de estar sobrevalorados.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a todos los créditos tributarios contemplados en la normativa
tributaria vigente, que el contribuyente recuperara en el corto plazo, como son: las
Retenciones en la fuente efectuada por los clientes (Rentas), Crédito Tributario IVA, las
cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Servicios y otros pagos anticipados

Corresponde principalmente a seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarios por separado.

Los activos por “gastos pagados por anticipado” se van dando de baja, reconociéndose
como un gasto en el estado de resultados, en la medida que se van recibiendo los servicios
o se obtiene el control de los bienes.

Propiedad, Planta y Equipo

Medicion en el momento de reconocimiento.- Las partidas de activos fijos se miden
inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
coslto de desmantelamiento y retiro del elemento o rehabilitacién de la ubicacion de activo,
en caso de ser necesario.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se produce.

Método de Depreciacién y vidas (tiles.- La depreciacion se carga para distribuir el costo

de los activos a lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util
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3.8

3.9

o valor residual, de un activo, se revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva.
A continuacién, se presenta las principales partidas de activos fijos y las tasas de
depreciacion anuales en el calculo de la depreciacion.

Concepto Vida util %
Edificios 20 afos 5%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Magquinaria y equipos 10 afos 10%
Equipo de computacién | 3 afos 33%
Vehiculo y Equipos de | 5 afos 20%
Transportes

Para fines tributarios, el costo historico antes de re expresiones o revaluaciones, si es
deducible de impuestos a la renta a traves del gasto por depreciacion, utilizando una vida
Gtil apropiada segun la técnica contable.

Asimismo, si en la valoracion posterior de un elemento de propiedades planta y equipo, se
aplica una revaluacion (o varias revaluaciones), el efecto incremental no sera considerado
para fines fiscales. Solo sera deducible la porcion del gasto por depreciacion proveniente
del costo histérico (original). En caso de que aplicare.

Deterioro acumulado del valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existe indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
del valor. Si existe indicios de un posible deterioro del valor, se estima y se compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su
importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en
libros al importe recuperable estimado, y se reconocera una perdida por deterioro del valor
en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluara si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al
precio de venta menos los costos y gastos de terminacion y ventas, y se reconocera
inmediatamente una perdida por deterioro del valor en resultados con la provision de
inventarios por el valor neto de realizacion, si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evalla los articulos danados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con
el gasto respectivo si existiere.

En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafia
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de la
antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos
casos en gque exista alguna particularidad que hace aconsejable el analisis especifico de
cobrabilidad.

Activos por Impuestos Diferidos

Activos por impuestos deferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

- Las diferencias temporarias deducibles

- La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que no hayan sido
objeto de deduccién fiscal, y

— La compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.
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PASIVO:

Los activos por impuestos deferidos se calcularan de acuerdo a lo permitide en la
normativa tributaria ecuatoriana.

Los activos por impuestos diferidos provienen de las diferencias temporarias deducibles.

Los activos por impuestos deferidos se miden a la tasa del Impuesto a la Renta (25%), que
se espera sea de aplicacion en el periodo en gue el activo se realice.

Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de sucesos pasados, al vencimiento

de la cual,

y para cancelarla, la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios

economicos.

3.10

3.1

3.12

3.13

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido de los proveedores ene | curso ordinario del negocio. Las cuentas por
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afo o
menos. En caso contrario, se presenta como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corriente se reconocen inicialmente a
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material
con su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial
y posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por
su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valoriza a su costo amortizado y cualquier deferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de
acuerdo con el método de la tasa de interés afectiva.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a) La Compainia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b) Es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

Beneficios a empleados

3.13.1 Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

* La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
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establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

* Vacaciones: Se registra el coslo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

= Aportes al IESS: Se regisiran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

3.13.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuaciéon actuarial involucra
suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas
de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos
fluiran a la Compania y los ingresos pueden ser confiablemente medidos. Se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafia considera los siguientes
criterios:

3.14.1 Venta de bienes.- Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

3.14.2 Intereses.- Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

3.15 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,

honorarios, depreciaciéon de propiedades y equipos y ofros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compania.
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3.16 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1) Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen deudas bancarias y financieras,
deudas con proveedores y ofros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros
es conseguir financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compania tiene
activos financieros, tales como, deudores por venta, otras cuentas por cobrar y efectivo
provenientes directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y
la supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la administracién. La gerencia
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

(i) Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipos de Cambio

La Compaiiia opera en el mercado ecuatoriano y, por tanto, no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compaiia y de curso legal en el Ecuador es el délar estadounidense y todas las transacciones
se realizan en dicha moneda.

La administracion ha establecido la politica de exigir a las entidades de la Compania que
geslionen su riesgo de tipo de cambio frente a su moneda funcional. Las entidades de la
Compania estan obligadas a cubrir la totalidad de su exposicién al riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de Precio

La Compania posee un buen posicionamiento de marca en el mercado de preservativos del
Ecuador.

El riesgo de mercado se lo mitiga a través de una constante evaluaciéon de las tendencias de la
industria, las politicas de gobierno en torno a las inversiones tecnolégicas, y la capacidad de
adquisicion e inversion de los clientes en proyectos de esta indole, lo cual lleva a estar
constantemente innovando la oferta y desarrollando modelos atractivos de negocio.
Permanentemente se modela a la organizacion con procesos, politicas y metodologias gque
aseguren el modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacién de los
servicios.

Riesgo de Tasa de Interés en los Flujos de Efectivo y el Valor Razonable
El riesgo de tipo de interés de la Compafia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fijo y/o variable es

aprobado por la administracidn, en virtud de que los préstamos emitidos a tipos variables podrian
exponer en el futuro a la Compania a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo que podria
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estar parcialmente compensado por el efectivo mantenido a tipos variables y los préstamos a
tipo de interés fijo exponen a la Compania a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

La Comparia no ha considerado necesario gestionar localmente su riesgo de tasa de interés
utilizando permutas de tipo de interés, debido a que el endeudamiento histéricamente no ha sido
significativo.

(ii) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se gestiona a nivel de la Compania. La Compafiia es responsable de la
gestion y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de proceder a ofreceries los
plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origina por el efectivo y depoésitos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

Para los clientes, las politicas para el control del riesgo estan disenadas para identificar clientes
con historiales crediticios aceptables, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas y externas de acuerdo con los limites establecidos por la gerencia.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o ofras garantias
que garanticen su recuperabilidad. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los creditos comerciales
vencidos no estaban desvalorizados. Estos se relacionan con un nimero de clientes para los
cuales no hay historia reciente de cesacion de pagos. Los créditos considerados irrecuperables
han sido castigados de la contabilidad.

(ii) Riesgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compania. La gerencia general y el
departamento de finanzas hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compania con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compania mantiene acceso apropiade al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compania son financiadas
principalmente de la recuperacion de la cartera de clientes.

2) Gestion del Capital

Los objetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
accionistas y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

3) Estimacion del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la
Compania espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta las

lasas de interés actuales y precios.

Los instrumentos financieros de la Compafiia son principalmente de corto plazo, por lo tanto su
importe en libros se aproxima a su valor razonable.

(ESPACIO EN BLANCO)
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo:

Activos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuenlas por Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar en acciones Total
Aclivos segun eslado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos uss 110.324 - - 110,324
Otras inversiones - - 160 160
Cuentas por cobrar - comerciales y olros deudores - 2.369.739 - 2.369.739
us$ 110.324 2.369.739 160 2.480.222
Al 31 de diciembre de 2019 Otros pasivos financieros Prestamos Total
Pasivos segin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores  US$ 768.159 - 768.159
Préstamos - 1.555.185 -
uss 2.323.343 - 2.323.343
Aclivos financieros al Préstamos y
valor razonable con cuentas por Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018 cambios en resultados cobrar en acclones Total
Aclivos segun estado de situacion financiera:
Efectivo en caja y bancos us$ 191.063 - - 191.063
Otras inversiones - - 160 160
Cuentas por cobrar - comerciales y olros deudores - 1.725.054 - 1.725.064
uss 191.063 1.725.054 160 1.916.276
Al 31 de diciembre de 2018 Otros pasivos financieros Préstamos Total
Pasivos segun eslado de situacion financiera:
Cuenlas por pagar - comerciales y otros acreedores  US$ 507.590 - 507.500
Préstamos - 1.466.690 1.466.690
uss 507.590 1.466.690 1.974.280
———

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compaiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan
a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes comparando el saldo
en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de riesgo
del banco o institucién financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros
excede el valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del anélisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.
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Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y
el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce
en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios
comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta
menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos
de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos
excede su valor neto de realizacion se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las vidas Uutiles
estimadas y los valores residuales de sus aclivos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compainia evalta periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “"Deterioro del
Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas
utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un

cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.
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Siese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afos
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Provisiones por desmantelamienio y/o medioambientales.- al final de cada periodo contable se
evalla bajo criterio técnicos la necesidad de realizar provisiones por desmantelamiento
principalmente de la maquinaria o planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir y
reparar los lugares ocupados para la actividad de la Compania por los efectos causados sobre
el medio ambiente.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la
mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.

(ESPACIO EN BLANCO)
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudores (nota 9):

Partes relacionadas locales:

Five Company S.A. Us$ 5.543 5.543
Quinta Generacion Quingesa Cia. Ltda. 5,702 5.702
Inmobiliaria Hegasa S.A. 313.143 313.143
Parles relacionadas del exterior:
Garosa SAC 798.979 551.862
Total activos con partes relacionadas US$ 1.123.366 876.249
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores (nota 15):

Doctor Manuel Garcia us$ 37213 37.213

Sra. Mariela Garcia Monsalve 24.188 -
61.401 37.213

Préstamos (nota 16):

Quinta Generacion Quingesa Cia. Ltda. 228.500 150.000
228.500 150.000
____Total pasivos con partes relacionadas ] _ US$ 289.901 187.213

Las lransacciones realizadas con parles relacionadas en los afios 2019 y 2018 fueron las

siguientes:
Diciembre 31, 2019 2018
Ingresos:
Ventas de invenlarios:
Garosa SAC uss 52.906 16.406
52.906 16.406
Gaslos:
Arriendos:
Quinta Generacién Quingesa Cia. Ltda. 7.788 10.385
7.788 10.385
Mantenimientos:
Promotora Inmobiliaria S.A. Procoruna 2.400 =
2.400 -
Intereses:
Quinta Generacion Quingesa Cia. Ltda. 16.837 16.837
16.837 16.837
Total operaciones con partes relacionadas US$H 79.931 43.627

La compania considera como personal clave a su Gerente General cuyos sueldos por los afios
2019 y 2018 sumaron US$ 70.203 y US$ 60.335 respectivamente.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle del efectivo en caja y bancos:

Diciembre 31, 2019 2018

Caja uss 832 2.741

Bancos 102.411 131.241

Certificados de deposito (1) 7.080 57.080
US$ 110.324 191.063

(1) Corresponde a un Certificado de Depdsito a Plazo atado a Garantia SENAE GRA
04013000070, que garantiza el pago del Afianzamiento por Juicio de Impugnacion contra la
SENAE, con un plazo de 383 dias y que genera un interés del 3% anual.

El efectivo corresponde a los dineros mantenidos en caja y en las cuentas bancarias, y el valor
registrado es igual a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS DEUDORES

Un detalle de las cuentas por cobrar — comerciales y otros deudores es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Corto plazo:
Clientes uss 1.029.382 722.889
Partes relacionadas (Nota 7) 810.366 658.830
Empleados 19.334 28.063
Pagos anticipados 20.132 18.180
Ofras cuentas por cobrar 200.135 12.370
2.079.350 1.440.343
{-) Provisién por deterioro de las cuentas por cobrar (115.854) (95.582)
(115.854) (95.582)
1.963.496 1.344.761
Largo plazo:
Cuentas por cobrar largo plazo (1) (Nota 7) 313.000 313.000
Activos diferidos 5.400 -
318.400 313.000
USH 2.281.896 1.657.761

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 corresponde a una cuenta por cobrar a la empresa
relacionada Inmobiliaria Hegasa S.A., sobre la cual no se ha pactado intereses.

Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses.

El movimiento de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Saldos al comienzo del afo uUss 95.582 -
Provision del afo 27.393 102.707
Bajas (7.121) (7.125)
USss 115.854 95.582
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10.

14.

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018

Inventarios para la venta 517.683 131.210

Otros inventarios 24.736 20.575

Inventarios en transito 13.015 395.098

i — 555434 546.883

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

Impuestos corrientes

Un detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes

Diciembre 31, 2019 2018

Crédito tributario de IVA y retenciones de IVA uss 18.097 12,161

Crédito tributario de retenciones de impuesto a la renta 33.273 25.561
uss 51.370 37.722

Pasivos por impuestos corrientes

Diciembre 31, 2019 2018

Impuesto a la Renta uss 137.216 118.235

IVA en ventas 32.171 26.507

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 5.515 3.779

Retenciones en la fuente de IVA 2.169 1.324
uss 177.070 149.845

El saldo de impuesto a la renta por cobrar constituye principalmente las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compania, el cual puede ser compensado en los tres periodos
impositivos siguientes o devuelto a los contribuyentes previa presentacion del respectivo reclamo
ante el Servicio de Rentas Internas.

Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los activos por impuestos diferidos son como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Activos por impuestos diferidos por cuentas por cobrar uUs$ 28.173 23.895
Aclivos por impuestos diferidos por jubilacion patronal 3.252 1.508
Activos por impuestos diferidos por provision descuentos 1.734 2.57T1
Activos por impuestos diferidos por desahucio 3.315 1.596

US$ 36.473 29.571

(ESPACIO EN BLANCO)
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12,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018
Propiedades, maquinaria y equipos uss 527.843 420.182
Depreciacion acumulada (124.076) (157.756)
403.767 262.426
Clasificacién:
Edificios 328.037 171.037
Vehiculos 1568.518 211.569
Equipos de computacién 31.858 29.297
Muebles y enseres 8.765 7.530
Equipos de oficina 675 749
Us$ 527.843 420.182

(ESPACIO EN BLANCO)
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El movimiento de propiedad, planta y equipos es como sigue

Saldos al - : Saldos al
31/1218 . N Ao 3112119
Costo:
Edificios uss 171.037 157.000 - - 328.037
Vehiculos 211.560 34.375 (14.029) (73.397) 158.518
Equipos de computacién 29.297 7.271 - (4.710) 31.858
Muebles y enseres 7.530 1.226 - - 8.755
Equipos de oficina 749 - - (74) 675
420.182 199.872 (14.029) (78.181) 527.843
Depreciacién acumulada:
Edificios (29.353) (10.514) - - (39.867)
Vehiculos (115.490) (37.391) 12.556 73.397 (66.928)
Equipos de computacion (0.593) (8.238) . 4710 (13.121)
Muebles y enseres (2.730) (846) - - (3.576)
Equipos de oficina (590) (68) - 74 (583)
(157.756) (57.057) 12.556 78.181 {124.076)
Us$ 262.426 142.815 (1.473) - 403.767

(ESPACIO EN BLANCO)
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13.

14.

15.

16.

INTANGIBLES

Un detalle de los activos intangibles es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Marcas y patentes US$ 4.149 4.149
_ I ——— o o _ Us% 4149 4149

INVERSIONES

Las inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018

Acciones Garosa S.A.C. (Nota 7) US$ 160 160

L:: I . JoE

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar - comerciales y otros acreedores es el siguiente:

Diciembre 31, 2019 2018
Cuentas por pagar corto plazo:
Cuentas comerciales por pagar
Proveedores locales us$ 184.399 105.594
184.399 105.594
Otras cuentas por pagar
Partes relacionadas (Nota 7) 61.401 37213
Anlicipos 48,342 54,671
Otras cuentas por pagar 30 495
110,773 92.379
20547 197.973
PRESTAMOS
Un detalle de los préstamos es el siguiente:
Diciembre 31, 2019 2018
A corto plazo:
Instituciones financieras (1) 105.000 365.000
Parles relacionadas (2) (Nola 7) 78.500 -
Cartas de crédito 360.986 -
Intereses de préstamos 18.564 8.004
563.050 373.004
A largo plazo:
Instiluciones financieras (3) 903.910 917.251
Partes relacionadas (4) 150.000 150.000
Otros préstamos 16.725 26.435
1.070.635 1.093.686
UsS$s 1.633.685 1.466.690

(1) Corresponde a dos préstamos contraidos con el Banco Bolivariano en octubre y noviembre
de 2019 con una tasa de entre el 4% y 5% anual y un vencimiento a 6 meses cada uno.
(2) Corresponde a un préstamo con la compafia relacionada Quinta Generacion Quingesa Cia.

Ltda. con un vencimiento a diciembre de 2020.

(3) Corresponde principalmente a préstamos con Greenhaven con una tasa de interés del 9,48%

y con el Banco del Pichincha Panama con una tasa de interés del 5% anual.

(4) Corresponde a un préstamo con la compania relacionada Quinta Generacion Quingesa Cia.

Ltda. con una tasa de interés del 11,23% y un vencimiento a marzo de 2021.
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17.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de Corto plazo:

La Compariia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacion y retencion del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las utilidades. Estos beneficios son
registrados al momento en que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de 12
meses, por lo tanto, no son descontados.

Los beneficios a empelados de corto plazo son como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018

Sueldos por pagar us$ 24.414 15.301
Obligaciones con el IESS 10.896 11.845
Décimo lercero 3.882 3.343
Décimo cuarto 4.182 3.378
Fondos de reserva 800 915
Vacaciones 6.592 5.848
Participacion de trabajadores 87.369 53.253
Jubilacién patronal 6.974 6.033
Desahucio 6.873 6.385

US$ 151.982 106.301

El movimiento de los pasivos laborales es como sigue:

Décimo Décimo g Fondos de  Participacio
Vacaciones Total
tercero cuarto reserva n
Saldo al 31 de
diciembre de uUsH 3.343 3.378 5.848 915 53.253 66.736
2018
Provision 43.411 8.896 21.705 10.294 87.369 171.675
Pagos (42.872) (8.091) (20.961) (10.409) (53.253) (135.586)
Saldo al 31 de
diciembre de 3.882 4.182 6.592 800 87.369 102.825
2019

Beneficios de Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma

al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.
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Un detalle es como sigue:

Diciembre 31, 2019 2018

Bonificacion por desahucio us$ 26.765 20.834

Jubilacién patronal 38.670 32.637
US$ 65.436 53.471

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco anos
o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, la Compania entregara el 25% de
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Jubilacién Bonificacion
Patronal por desahucio
Saldos al comienzo del afo uss 38.670 27.219
Provision cargada al gasto del afio 6.974 6.873
Pagos realizados - (454)
Saldos al final del afio 2019 us$ 45.644 33.638

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de esta pension.

El costo de la jubilacién patronal se carga cada periodo fiscal en funcién del aumento en la
antigliedad y en los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la fecha de la
valoracién actuarial.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el afo.

El pago de la jubilacion patronal determina qué es un Plan de Beneficio Definido; por lo que en
el calculo actuarial se estiman los sueldos futuros a la edad de la jubilacién, aplicando la
respectiva probabilidad de llegar activo, para determinar la pensién de jubilacion patronal que se
pagara en forma vitalicia al jubilado. El monto total de este beneficio expresado en valor actual
al 31 de diciembre de 2019 y que consta en la cuenta Pasivo (Reserva) es la provision que debe
contabilizarse a esa fecha.

Para la determinacion de las obligaciones por beneficios definidos con empleados, las
presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales, son las siguientes:
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18.

Diciembre 31, 2019

Tasa de descuento 7.92%
Tasa de incremento salarial 3,59%
Tasa de rotacion 21,43%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital suscrito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta distribuido de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2019 2018
Manuel Garcia 70.000 70.000
Mariela Garcia 70.000 70.000
Carmen Garcia 70.000 70.000
Luis Garcia 70.000 70.000
José Garcia 70.000 70.000
Juan Carlos Garcia 70.000 70.000

Us$ 420.000 420.000
Dividendos

Politica de Dividendos

De acuerdo con lo establecido en la Ley de Companias, salvo acuerdo diferente adoptado en la
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitidas, cuando exista utilidad debera
destinarse a lo menos el 50% de la misma al reparto de dividendos. Adicionalmente, a las normas
legales se tiene en consideracion la politica de distribucion de dividendos aprobada por la Junta
General Ordinaria de Accionistas.

Los dividendos distribuidos no devengan intereses y son registrados en los estados financieros
de la Compania cuando los accionistas de la Compaiia tienen el derecho legal a recibir el pago
o cuando los dividendos interinos son aprobados por los accionistas de acuerdo con el estatuto
de la Compainiia.

Dividendos Distribuidos

En los anos 2019 y 2018 la Compafia no distribuyo dividendos.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes al menos el 10% de la ganancia neta
de la Compania de cada ano, debe ser destinada a una reserva legal hasta que ésta alcance un
monto acumulado igual al 50% del capital accionario. No se pueden distribuir dividendos de dicha
reserva, excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para aumentar el capital
social o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcién por Primera vez de las
“NIIF”

El saldo acreedor de los ajustes provenienies de la adopcion por primera vez de la NIIF que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las “NIIF", sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto a los accionistas
en el caso de liquidacion de la compaiiia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados
y por los del tltimo ejercicio economico concluido, si los hubiere.
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19.

20.

21.

INGRESOS ORDINARIOS

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias es el siguiente:

Ano que termint en diciembre 31, 2019 2018
Venta netas de bienes:
Venta de preservalivos us$ 2.616.800 2.246.435
Venta de pruebas de embarazo 233.583 263.195
Venta de cepillos dentales 1.485 3.779
Venta de lubricantes intimos 511.202 111.684
Descuentos por pronto pago (103) (254)
uss$ 3.363.067 2.624.839

COSTO DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Afo que termint en diciembre 31, 2019 2018
Costo de ventas de preservativos uss 810.200 652.821
Costo de ventas de pruebas de embarazo 47.403 49.306
Costo de ventas de cepillos dentales 1.115 2.922
Costo de ventas de lubricantes intimos 147.371 34.395
Otros costos de ventas 10.981 4,066

uUs$ 1.017.070 743.511

GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos es el siguiente:

Ao que termind en diciembre 31, 2019 2018
Sueldos 322.218 302.335
Aporte Patronal 63.515 56.298
Décimo Tercer Sueldo 43.411 38.564
Décimo Cuarto Sueldo 8.896 8.097
Fondo de Reserva 41.272 37.250
Bonos 9.128 7.863
Movilizacion 28.240 25.820
Comisiones 140,763 103.767
Vacaciones 21.705 19.282
Jubilacién Patronal 6.974 6.033
Desahucio 6.873 6.385
Otros Gastos de Personal 36.798 54.430
Participacion en utilidades 87.369 53.252
Arriendos 26.717 46.167
Combustible 3.933 3.867
Cuentas incobrables 27.393 103.320
Depreciaciones 57.057 50.800
Gastos de gestion 38.888 22.621
Gastos de viaje 61.127 96.019
Honorarios 150.857 87.215
Impuestos y contribuciones 44.7156 15.000
Mantenimiento 43.999 28.826
Publicidad 189.356 84.639
Seguros 34.940 32.915
Servicios basicos 17.138 15.086
Transporte 18.408 15.889
Utiles de oficina 2.756 2.700
Otros gastos 193.122 139.911
USH 1.727.567 1.464.350
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22.

23.

24,

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se distribuyen de la siguiente manera:

Ano gue terminé en diciembre 31, 2019 2018
Intereses Pagados Us$ 127.703 115.745
Comisiones Pagadas 594 571
Impuesto Salida de Divisas 9.104 11.288
Otros Gastos Financieros 5.020 4.408
l— R T E= gsi 142420  132.011
OTROS INGRESOS
Un detalle de los otros ingresos en los periodos 2019 y 2018 es como sigue:
Ano que termino en diciembre 31, 2019 2018
Otros ingresos
Otros Ingresos uss$ 15.912 13.999
Intereses Ganados 3.169 2.797
Us$ 19.081 16.796

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha

sido determinado de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2019 2018
Resultado del Ejercicio us$ 582.459 355.017
Menos 15% de participacion de los empleados en las
utilidades (87.369) (53.252)
495.090 301.764
Menos:
Reverso de diferencias temporarias (10.284) (5.230)
Mas:
Gastos no deducibles 64.057 58.123
Otras diferencias temporarias - 118.284
Base imponible/(Pérdida sujeta a amortizacion en periodos futuros) Us$ 548.863 472.941
Impuesto a la renta causado uUs$ 137.216 118.235
Anticipo minimo de impuesto a la renta - 20.201
Rebaja del anticipo de impuesto a la renta uss$ - -
Anticipo minimo de impuesto a ia renta luego de la rebaja USs$ - 20.201
Gasto de impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente US$ 137.216 118.235
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta diferido (6.902) (28.263)
Total gasto por impuesto a la renta us$ 130.314 89.972

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible. No
obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas ftres (3) puntos
porcentuales cuando: a) La sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes,
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beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o, b) Dentro de la cadena
de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente,
establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad,
cuando el porcentaje de participacion de Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31, 2018 2018
Saldos al inicio del afio uss 118.235 39.539
Impuesto a la renla registrado en resultados 137.216 118.235
Pagos efectuados (118.235) (39.539)

Saldos al final del afio US$ 137.216 118.235

Anticipo para los anos 2019y 2018

Las sociedades deberan calcular un anticipo de impuesto a la renta de conformidad con el
siguiente calculo:

Un valor equivalente a la suma matematica de los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por cienio (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

Del valor resultante se restaran las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional
y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo; para ello deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezcan
en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Situacién Fiscal
El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de

Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacién se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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- Sedispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de
las obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los terminos y
condiciones establecidos en la Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas, en atencion a los siguientes plazos: a) Los contribuyentes cuyo
promedio de ingresos brutos de los tres Ultimos ejercicios fiscales sea mayor a cinco
millones de délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USD. 5'000.000,00), los
integrantes de grupos economicos conforme al catastro que mantenga el Servicio de
Rentas Internas a la fecha de entrada en vigencia de la Ley, y, los sujetos pasivos que
mantengan obligaciones correspondientes a impuestos retenidos o percibidos, deberan
efectuar el pago dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir de la publicacién
de la Ley en el Registro Oficial; y, b) Todos los demas contribuyentes no contemplados
en el literal anterior, podran presentar su solicitud de facilidades de pago o pagar la
totalidad del saldo del capital dentro del plazo de 90 dias contados a partir de la entrada
en vigencia de la Ley. Las facilidades de pago se otorgaran para realizar el cumplimiento
de las obligaciones, hasta por un plazo maximo de 2 anos, conforme lo establecido en
el articulo 5 de la Ley.

- Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la ley en los
sectores econdmicos determinados como industrias basicas, de conformidad con la
definicién del Cadigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones, tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion sera contado desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la nueva inversion.

- Se establece la consideracion de ingresos exentos del impuesto a la renta a los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. Esta exencién no aplica cuando: a) El beneficiario efectivo de los dividendos
es una persona natural residente en el Ecuador; o, b) Cuando la sociedad que distribuye
el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se
aplicara la exencién Unicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se
ha omitido esta obligacién.

- Se establece como sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado para
efectos de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas, los siguientes: a) Sector agricola; produccion de
alimentos frescos, congelados e industrializados; b) Petroguimica y oleoguimica;
c) Turismo, cinematografia y audiovisuales; y, eventos internacionales; d) Exportacion
de servicios; e) Desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
y servicios en linea; f) Eficiencia energética; g) Industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; h) El sector industrial, agroindustrial y agroasociativo; i) Los
sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones, que
mediante Decreto Ejecutivo determine el Presidente de la Republica, con base en las
recomendaciones que para el efecto emita el Consejo Sectorial de la Produccion

Se establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador,
asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente
a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando: a) La sociedad tenga Socios, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley; o, b)
Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion
o regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. La adicion
de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
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porcentaje de participacion de Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo
sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

El 31 de diciembre de 2019 se publico la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria. A continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se eslablece como ingreso de fuente ecuatoriana a los ingresos provenientes de las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y que no
se hayan efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal provision.

- Seconsidera como ingresos exentos del impuesto a la renta a los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades

- Se establece como gasto deducible de la base del impuesto a la renta a las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales, actuarialmente
formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia, siempre que,
para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

o Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez anos de trabajo en
la misma empresa,; vy,

o Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

- Se establece que los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de
produccion y/o comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto
a la renta Unico.

- Se establece que los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes
o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran sujetos, en el ejercicio fiscal en
que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes
disposiciones:

o Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
que se haga a una sociedad residente en el Ecuador 0 a un establecimiento
permanente en el pais de una sociedad no residente;

o El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

o En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucién que para el efecto emita el
Servicio de Rentas Internas.

o Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencién del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en la Ley;

o En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
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25.

se aplicara lo dispuesto en el caso de distribucion de dividendos a personas
naturales residentes en el Ecuador; y,

o En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicidon societaria, se procedera a la retencion del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

Se reforma el anticipo de impuesto a la renta estableciendose que el pago del impuesto
podra anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al cincuenta por ciento (50%)
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta.

Se establece que los contribuyentes que sean calificados por el Servicio de Rentas
Internas, que paguen o acrediten en cuenta cualquier otro tipo de ingresos que
constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como agentes de retencion
del impuesto a la renta.

Régimen Impositivo para Microempresas

Se establece un régimen impositivo aplicable al impuestos a la renta para
microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la condicién de
microempresas, sefalandose que las microempresas determinaran el impuesto a la
renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la
actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes
distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la
renta y sera de aplicacion obligatoria para las microempresas y que quienes se sujeten
a este régimen no seran agentes de retencién de impuesto a la renta.

Contribucién Unica y Temporal

Se establece que las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan
generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de dolares de los Estados
Unidos de América (USD$1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Se establece en ningtn caso esta contribucién sera superior al veinte y cinco por ciento
(25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible
para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania no mantiene juicios como demandado y/o
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26.

27.

demandante, los cuales se encuentren no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de
alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados
financieros adjuntos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005
y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre
las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511
del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios de
transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de
precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral. Se
encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta. El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion
Tributaria con multa de hasta 15,000.

La Compaiiia, en el ejercicio fiscal 2012 y 2018 no ha efectuado transacciones con partes
relacionadas locales que superen los US$ 3.000.000.

SANCIONES

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia, sus Directores o Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2019y 2018.
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29.

30.

CONTRATOS VIGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 la compaiiia tiene vigentes los siguientes contratos importantes:

VIGENCIA
MBRE CLIENTE, PROVEEDOR, OTROS OBJETO DEL CONTRATO
DESDE HASTA

INLOG S.A, Servicios de almacenamiento, disinbucion y acondicionamiento de produclos 15/4/19 1404721
CRUZ ROJA ECUATORIANA Fomentar el desarrolio de aclividades en areas relativas a la salud sexual 1/3/18 2812123
WELINGTON GRIJALVA PALACIOS Servicos de representacion lammacelilica 12/4/18 11/4/20
PRESCRIPTION DATA ECUADOR S.A. Coniralo dé concesitn de Soflware 26/7118 25/Ti21
OPMED S.A. Planificacion para compra de paulas y espacios publicitarios en medios de comunicacion 15/4119 3220

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En diciembre de 2019, en la ciudad de Wuhan-China, se detectd por primera vez una nueva cepa
de Coronavirus que produjo la enfermedad posteriormente denominada COVID-19, mismo que
se convirtio en una pandemia a nivel mundial. En Ecuador, en febrero de 2020 se detecto el
primer caso de una persona infectada con este virus, evento que ha llevado a las autoridades
ecuatorianas a tomar medidas econémicas y sociales que, sin duda, afectaran significativamente
a la economia del pais y de la mayoria de sus industrias, por lo que este evento puede afectar
significativamente a los estados financieros, o su interpretacién, con posterioridad al 31 de
diciembre de 2019.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos por

la Administracion de la Compariia y se espera que sean aprobados sin modificaciones por la
Junta General de Accionistas.
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