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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Socios de:
COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado el estado financiero adjunto de Compariia General de Servicios El Pisque Cia.
Ltda., al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31
de diciembre del 2011 y sus correspondientes notas, se han incluido en este informe
exclusivamente con fines comparativos, éstos no han sido auditados por no ser aun requerido por
el Organismo de Control.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

2.

La Administracion de Compartia General de Servicios El Pisque Cia. Ltda., es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparaciéon y presentacién razonable
de los estados financieros para que estén libres de exposiciones erréneas de caracter
significativo; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los
estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacion del riesgo de que los
estados financieros no contengan presentaciones erroneas de caracter significativo. Al efectuar
esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la
Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimaciones contables realizadas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una
base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

5.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Compariia General de Servicios El Pisque
Cia. Ltda.,, al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera- NiIF.
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COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto corriente
Total

PLANTA, MUEBLES Y EQUIPCO, NETO
OTROS ACTIVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos por pagar accionistas
Préstamos de terceros corto plazo
Sobregiro contable

Obligaciones bancarias

Anticipos recibidos de clientes
Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Total

PRESTAMOS DE TERCEROS LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

TOTAL

Notas

o ~N O ;

10
11

12

DICIEMBRE 31 ENERO 1
2012 2011 2011
121.634 877 240
187.757 139.576 79.380

81.178 43.425 15.5632
113.759 64.775 31.833
504.328 248.653 126.986
626.501 145.989 187.912

0 0 24.818
1.130.829 394.642  339.716

105.448 0 0

340.899 0 0
0 0 3.597

0 16.963 7.646

0 138.913 47.883

27.230 74.018 65.689
1.720 59.820 16.321
475.297 289.714 141.136
489.438 0 86.001
166.093 104.928 112.579
1.130.829 304.642 339.717

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en dodlares estadounidenses)

Notas 2012 2011

Ingresos: 666.026 584.637
Gastos:
De personal (230.380) (267.718)
De administracién (445.211) (298.878)
Financieros (18.810) (46.599)

(694.401) (613.195)
Pérdida en operacién (28.375) (28.558)
Otros ingresos {egresos), neto (18.444) 0
Pérdida neta (46.818) (28.558)

L.as notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(expresado en ddlares estadounidenses)

Reserva Resultados
Capital legal acumulados Total
Diciembre 31, 2010 4.900 0 107.679 112.579
Ajuste 20.907 20.907
Pérdida neta -28.558 -28.558
Diciembre 31, 2011 4.900 0 100.028 104.928
Ajuste 17.607 17 607
Incremento de capital 95.100 95.100
Anticipo impuesto a la renta-nuevo impuesto -4.723 -4.723
Perdida neta -46.818 -46.818
Diciembre 31, 2012 100.000 17.607 48.486 166.093

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) disminucidn de planta, muebles y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de financiamiento:

Obligaciones bancarias
Préstamos corto plazo
Préstamos a largo plazo
Sobregiro contable
Incremento de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

2012 2011
478.932 615.472
(854.230)  (564.369)
(375.298) 51.103
(517.867) 20.816
(517.867) 29.816
(16.963) 9317
446.347 -
489.438 (86.001)
- (3.597)
95.100 -
1.013.923 (80.282)
120757 637
877 240
121.634 877

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

LTDA.

(Expresados en dodlares estadounidenses)
(continuacién)

Conciliacién del resultado neto de! periodo con ei flujo
de efectivo provistos por actividades de operacién

Resultado integral del afo

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Amortizaciones

Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto corriente
Inventarios

Oftros activos

Proveedores

Anticipo recibido de clientes
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Ajuste

Efectivo neto provistos por actividades de operacién

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

2012 2.011
-46.818 -28.558
37.356 12.108
0 24.818
37.356 36.926
-48.181 -60.196
-37.753 -27.893
-563.707 -32.942
0 0
0 -0
0 0
-138.913 91.031
-46.788 8.328
-58.100 43.499
17.607 20.907
-365.835 42.735
-375.298 51.103




COMPANIA GENERAL DE SERVICIOS EL PISQUE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1.- OPERACIONES

El Pisque Cia. Ltda. fue constituida mediante escritura publica otorgada ante
la Notaria Cuarenta del Cantén Quito el dia 27 de diciembre del afio 2000, y fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el dia 5 de marzo de 2001.
Mediante escritura publica del 24 de octubre del 2002, la Compaifiia aumentd su
capital, cambio su domicilio a la ciudad de Guayaquil y reformo su estatuto
social. Posteriormente, la Junta General aprobd la resciliacién de la
escritura publica que contiene la reforma de estatutos de la Compafiia, el
aumento del capital suscrito y pagado, y la reforma integral y codificacién del estatuto;
autorizando al Gerente General a otorgar dichos actos. Con fecha 24 de mayo del 2012,
ante el Notario Trigésimo Séptimo del Cantén Guayaquil de acuerdo a lo
resuelto por la Junta General, el Gerente General, declara que rescilia, y deja
sin efecto el acto de reforma integral y codificaciéon del estatuto de la Compainiia;
a su vez, aumenta el capital suscrito y pagado en la suma de US$ 95.100, con lo
cual el capital suscrito y pagado asciende a la suma de US$ 100.000, dividido en cien
mil participaciones, iguales, acumulativas e indivisibles, con valor nominal de un ddélar de los
Estados Unidos de América coda una.

El objeto social de la Compafiia es la prestacion de los siguientes servicios: Servicios
auxiliares de transporte aéreo, tales como Despacho Operacional de vuelo,
servicio de Rampa y procesamiento de carga. Descripcién y valoracion de cargos.
Capacitacion y entrenamiento. Manejo de ndémina. Asesoria contable. Asesoria en
sistemas de computaciéon.

Para el cumplimiento de su objeto, la Companfia podra incluso asociarse con
otras personas naturales o juridicas; ejercer la representaciéon de empresas
nacionales y extranjeras como medio para cumplir su finalidad. Se entendera
autorizada para efectuar toda clase de actos, contratos, importar y exportar
toda clase de bienes y servicios.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de El Pisque Cia. Ltda., constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31
de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones
adoptadas para la transiciéon a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para poder
presentarse en forma comparativa con los del afic 2012.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histoérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Las siguientes Normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIF 1 Exencion del requerimiento para remitir la informacion Enero 1, 2013

comparativa para NIIF 9.
NIF 7 Revelacién — Compensacion de activos y pasivos financieros.  Enero 1, 2013
NIIF 9 Clasificacién y medicion para la contabilizacién del pasivo

financiero. Enero 1. 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros. Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades. Enero 1, 2013
NHF 13 Medicion del valor razonable. Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios para empleados (2011). Enero 1, 2013
NIC 27 Estados financieros separados (2011). Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
NIC 1 Aclaracion de los requerimientos para la informacién

comparativa. Enero 1, 2013
NIC 16 Clasificacién de equipo de servicio. Enero 1, 2013
NIC 32 Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de

instrumentos de patrimonio. Enero 1, 2013
NIC 34 Informacion financiera intermedia y segmentos para activos y

pasivos totales. Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccién de una mina a

cielo abierto.

Enero 1, 2013

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacién inicial.

b) Unidad monetaria

LLos estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compafiia.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liguidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “préstamos de accionistas y de terceros” y “cuentas por pagar’.

LLas cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, y se incluyen en activos corrientes.

Los préstamos de accionistas y de terceros y las cuentas por pagar, son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo, y se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y a la fecha de la negociacion.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccioén, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de su operacion; y otras
cuentas por cobrar. Debido a que la Compaiiia presta sus servicios en un plazo de hasta 45
dias, sobre sus saldes vencidos realiza estimaciones por deterioro por estas cuentas.

Préstamos de accionistas y de terceros, son obligaciones de pago por préstamos recibidos a
corto y largo plazo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de los servicios facturados,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad con los clientes. La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz
de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

f) Planta, muebles y equipo

Planta, muebles y equipo se presenta inicialmente al costo de adquisicion, mas todos los
costos directamente relacionados con su ubicaciéon y funcionamiento. Netos de depreciacion
acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientcs se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Magquinaria y equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacién 33%

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financieray corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo piazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre del 2012, los trabajadores
de la Compafiia se encontraban en periodo de prueba, por lo que la Administracién considero
gue no era necesario aun efectuar esta provision.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en ia
experiencia y cambios en los Supuestos actuariales, se cargaran a resultados en el periodo en el
que surgen.

h) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios son reconocidos considerando
el grado de terminacion de la prestacién final del periodo sobre el que se informa. El resultado
de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

i) Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

j) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligaciéon como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

k) Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compariia debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance e!
25% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucion de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 25%.



NOTA 3.- APOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafias establecié un cronograma de
aplicacion obligatoria de las NIIF por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en
que se ubique la Compafiia. Las NIIF entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2012,
fecha en que las NEC quedaran derogadas. Observando aspectos de dicha Resolucion, la
Compafiia elaboré un cronograma de implementacion y una conciliacion del patrimonio neto
reportado bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2011, debidamente
aprobada por la Junta General de Accionistas. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, fueron contabilizados en diciembre del 2012.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

La actividad de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precic), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. El departamento financiero
tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién, es quien identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito fa Compafiia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como tasas de interés,
precios, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacion
de activos, o a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafila monitorea recurrentemente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus
operaciones.



NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Caja 300 240
Bancos locales 121.334 637
Total 121.634 877

NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

2012 2011
Centurion Air Cargo 153.235 0
Cargolux Airlines Int. S.A. 33.993 0
MGS 0 125.542
Otras 1.061 14.566
188.289 140.108
Provision cuentas incobrables (532) (532)
Total 187.757 139.576
NOTA 7.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, corresponde a:
2012 2011
Empleados 43 23.291
Anticipo a proveedores 18.888 6.881
Otras (1) 62.247 13.253
Total 81.178 43.425

(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluye US$ 40.000 por cobrar a Novacargo S.A.



NOTA 8.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2012 2011

Crédito tributario IVA 77.008 24.349

Impuesto al Valor Agregado 0 7.564

Retenciones en la fuente 11.543 21.873

Crédito tributario Impuesto a la renta 29.931 10.990

Total 118.482 64.775

NOTA 9.- PLANTA, MUEBLES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, corresponden a:

Costo 31/12/2011|Adiciones |Bajas 31/12/2013
Maquinaria y equipos-Cuartos frios 239.685 425174 (31.654) 633.205
Equipos de oficina 42.802 0 (42.802) 0
Equipos de telecomunicaciones 6.604 0 (6.604) 0
Equipos de computacioén 0 32.845 0 32.845
Muebles y enseres 3.835 81.230 (3.835) 81.230
Oficinas 8.260 0 (8.260) (1
Vehiculos 10.000 0 (10.000) 0
Otros 2.205 12.500 (2.205) 12.500
Total 313.391  551.749 (105.360) 759.779
Depreciacién acumulada:

Maquinaria y equipos-Cuartos frios (149.871)  (19.346) 41.840 (127.377)
Equipos de oficina 0 0 0 0
Equipos de telecomunicaciones (156) 0 156 0
Equipos de computacion (2.109) {3.228) 2.109 (3.228)
Muebles y enseres (1.823) (2.640) 1.823 (2.639)
Oficinas (3.134) 0 3.134 0
Vehiculos (10.309) 0 10.309 0
Otros 0 (35) 0 (35)
Total (167.402)  (25.247) 59.371 (133.278)
Planta, muebles y equipo, neto 145.989  526.501 (45.989) 626.501

NOTA 10.- PRESTAMOS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2012 por US$ 105.448, corresponde al valor de un préstamo concedido
por INAMA US$ 96.686 con vencimiento en nov1embre del 2013, y US$ 8. 762 de provisién de
intereses por noviembre y diciembre del 2012.



NOTA 11.- PRESTAMOS DE TERCEROS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a:

Tasa de
Capital Plazo interés
NOVACARGO 83.833 365 dias 7.25%
CENTURION 257.066 365 dias 7,25%
Total 340.899
NOTA 12.- PRESTAMOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a:
Tasa de
Capital Interés Total Piazo interés
NOVACARGO Intereses 0 102.694 102.694 5 afios
INAMA Compafiia relacionada 386.744 0 386.744 5 afios 7.25%
Total 386.744 102.694 489.438

NOTA 13.- CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de El Pisque Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2012 asciende a
US$ 100.000, dividido en cien mil participaciones, iguales, acumulativas e indivisibles, con
valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América coda una.

NOTA 14.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un millén de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de délares (USD 5000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. Respecto de
lo anterior, la Compaiiia nos ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2012.
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NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,
Abril 18 del 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,
Abril 18 del 2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



