EXXIDE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVQS NOTA 2017 2016
Activos cottientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 9 26.752 53.262
Cuentas por cobrar comerciales 4,388 1.928
Oftras cuentas por cobrar 11 157.009 40.997
Cuentas por cobrar a compaiiias ‘
relacionadas 10 312.819 139.373
Impuestos por recuperar 12 83.240 95.948
Inventarios 13 104.784 109.677
Total activos corrientes 688.991 441.186

Activos no corrientes
Instalaciones, Maqumaria y equipo 14 . 1.722.055  1.883.198

Activos Biologicos 15 2437876  2.379.254
Otros Activos no correintes 6.777 4.078
Total activos no corrientes 4.166.708  4.266.531
Total Activos 4.855.699  4.707.717
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Las notas explicativas de la | a la 25 anexas son parte integrante de los estados financiero



EXXIDE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTA 2017 2016
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos y obligaciones financieras 16 589207 496.133
Proveedores y otras cuentas por pagar 17 306.059 155.702
Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas y Accionistas 10 33.578 40.885
Irmpuestos por pagar 12y 18 56.205 45.031
Anticipo clientes 10 50.979 70.059
Prestaciones y Beneficios sociales 19 218.155 161.993
Total pasivos corrientes 1.254.183 969.803
Pasivos no corrientes
Obligaciones financicras 16 178.450 404.871
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y Accionistas 10 500.000 500.000
Proveedotes L7 272.058 429359
Anticipo clientes 10 683.038 495.680
Jubilacién Patronal y Desahucio 19 290.774 244.678
Total pasives no corrientes 1.924.320 __ 2.074.588
Total pasivos 3.178.504  3.044.392
PATRIMONIO, Estado adjunto 1.677.195  1.663.324
Total pasivos y patrimonio 4.855.699  4.707.715
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EXXIDE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 2017 2016
Ingresos por ventas 3.578.889 3.222.136
Costo de productos vendidos 7 {2.722.665)  (2.659.528%)
Utilidad bruta 856.224 562,608
Gastos operacionales
De Administracidn y Venta 7 __(764.979) (601.902)
(764.979) (601.902)
Utilidad (Pérdida) operacional 91.245 (39.293)
Gastos financieras, neto
QGastos fmancieros 8 (67.245) (80.743)
Otros ingresos 8 29.502 158.712
(37.743) 77.969
Utilidad antes de Impuesto ala
Renta 53.502 38.676
Impuesto a la Renta causado y
diferido 18 (48.891) _(36.359)
Utilidad del ejercicio 4.611 2.317
Otros Resultados Integrales
Utilidad Actuarial 9.260 26.845
Utilidad Operacional y
Resultados Integrales 13.871 29,162
FIRAS KFOURY
Apoderado Especial Contadora

Registro No, 24334
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EXXIDE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTADDS ACUMULADOS
EFECTOS
PROVENIENTES
DELA APOPCION

CAPITAL RESERVA  SUPERAVIT POR PRIMERA
DESCRIPCION OCi, Al REVAIL ION __VEZ DENIIF RESLLT, § TOTAL
Salda b 31 de Sciemive
del 2015 640000 2113 - 1.233,770 @41.721) 1.634,162
Resultados netos y resultados
integral del afio 2016 - - - - 29162 H.162
Salda af 31 de diclembre
del 2014 64000 2113 - 1.233,770 [211.55%) 1.663.324
Apropizeién reserva
Segal 2006 - 126 - . {326)
Resultados netos y resaltados
integral del afio 2017 - - - - 13871 13871
Saldo ot 31 dc dickernbre
del 2017 540,000 2439 - 1,233,770 [199.014) 1677495

FIRAS KFOURY
Apoderado Especial Contadora
Registro No. 24334

Las notas explicativas de la 1 a la 25 anexas son parte integrante de los estados financiero



EXXIDE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2016y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 3449644 3,014,218
Pagado a proveedores y empleados (3,133,162) (2,825,633)
Impuestos cobrados y (pagados) neto {25,007 (23,770
Intereses pagados {67,245) (80,743)
Otros ingresos 5,728 . 11.469
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 229958 95,541

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra Plantas (34.847) (80,337)
Adiciones de equipos y construcciones en curso (84,361) (260,571)
Efectivo neto {usado) en actividades de inversion {119.208) {341.308)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Prestamos financieros (Pagados) Recibidos (137,260 293 984
Efectiva neto usado en actividades de financiamiento {137.260) 293984
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (26,510) 48,217
Efectivo y sus equivalentes de efectivo alinicio de afio 5,045

"
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al final del afio 26.510 53,262



EXXIDE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(Continuacién)

2017 2016

RECONCILIACION EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (Perdida) neta 4610 2.317

Ajustes por:
Depreciacién de propiedades, planta y equipo 232.160 223,095
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 43.858 38.024
Amortizaciones 5.606 6.572 -
Baja de plantas 13.345 75.218
Ingreso valuacion plantas (23.774) (98.677)
Participacion Trabajadores 9.441 6.825
Impuesto a la renta corriente y diferido 48.891 36.359

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios

en el capital de trabajo:
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (284.813) (84.423)
(Aumento) disminucidn en inventarios 4.894 495
Avmento {disminucidn} en proveedores (13.039) 82,593
Aumento (disminucion) anticipo clientes 168.279 (156.293)
Aumento {disminucién) en impuestos por pagar (37.716) (39.538)
Aumento (disminucidn) en beneficios sociales 58.217 2.974

Efectivo neto proveniente de actividades operativas 229957 95.541

s

FIRAS KFOURY
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida ¢! 01 de febrero del afio 2001. Mediante resolucién No. 01.Q-
1J-1017, la Superintendencia de compaii{as aprueba la constitucion de la compaiiia €l 1 de
marzo 2001 con fecha 6 de marzo del 2001 es inscrita en el registro mercantil con el nombre
de EXXIDE S.A. Su actividad principal es el Cultivo de Flores de variedades especiales y la
venia al por mayor y menor de flores; tanto en el mercado ecuatoriano como en el exterior de
los productos obtenidos.

Sus principales clientes son: Calinama Capital y Flora Export Ltd.

Su domicilio principal es: Provincia Pichincha, Cantdon Pedro Moncayo, Parroquia
Tabacundo, Barrio Cananvalle, Calle Tierra S/N a dos cuadras de la Y de Tabacundo

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, que corresponden
estados financieros bajo NIIF para Pymes (para pequefias y medianas empresas), han sido
emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 15 de marzo 2018 y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas, a realizarse con fecha 26 de Abril del 2018

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

3.1 Bases de preparacién de estados financieros separados

Los presentes estados financteros separados de la Compafiia se han ¢laborado de acuerdo con
las Normas Internacionales de informacidn Financiera NIF para Pymes emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASB (International Accounting
Standards Board), de conformidad con la Resolucidn SC.IDS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros de EXXIDE S.A., comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 y 2016.
Los estados financieros se han preparado basicamente bajo ¢l criterio del costo historico.



EXXIDE S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacién. ..}

En la Nota 4 se revelan las dreas que requieren un mayor grado de juicio y/o complejidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacitn

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios e
inversiones & la vista méximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4  Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”, Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconacimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar
comerciates, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrat:
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién
financiera.



EXXIDE $S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenscs)
(Continuacién. ..)

(b} Otros pasivas financieros

Representados en el estado de situacién financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, otras cuentas
por pagar y préstamos de accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado. En especifico, la Compafila presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobyar comerciales: Estas cuentas comresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compafifas relacionadas por la venta de
flores frescas de variedades especificas. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles hasta en
60 dias.

(i) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiiia. Inicialmente se reconocen a su valor
nominal, La Compafiia no aplica intereses a estos préstamos, normalmente no
realiza préstamos a empleados ademas el valor es poco relevante.



EXXIDE §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

{Continuacion...)

(b)

(iii)

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados
a proveedores por avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liguidan en un plazo de hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

0

(ii)

(iii)

Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valer razonable, pues estan contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en ¢l estado de resultados integrales bajo el rubro
“(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los intereses devengados y pendientes de
pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“Provisiones”

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio. Si se
esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses; las
cuentas por pagar comerciales y otras se presentan en el estado de situacién
financiera, bajo el rubro “Proveedores” y/o “Anticipos de clientes”.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago con Clientes de Exterior y Accionistas de la Compafiia los cuales estin
sustentados con Contratos a mutyo. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.




EXXIDE §.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)
{Continuacién...)

3.43 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una prevision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. La Compatiia al 31 de diciembre del
2017 y 2016 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales.

344 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la entidad transfiere el activo a un tercero sin retener, sustancialmente, los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de
la Compafiia especificadas en ¢l contrato se han liquidado y/o extinguido.

3.5 Inventarios

Los intventarios se registran al costo 0 a su valor neto de realizacidn el que resulte menor,
Son inventarios que comprenden las materias primas, productos quimicos, fertilizantes,
repuestos y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor.

Esta materia prima forma parte primordial para el desarrollo crecimiento y ta calidad de
producto final.

36 Instalaciones, maquinaria y equipo

Las instalaciones, maquinaria vy equipo son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisiciéon o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra ©
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medides
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de otras instalaciones, maquinaria y equipo, es
calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera
valores restduales, debido a que la Administracidn de la Compafifa estima un valor de
realizacién de sus Instalaciones, maquinaria y equipo al término de su vida utii. Las
estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si ¢s necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

Las vidas utiles estimadas de instalaciones, maquinaria y equipo son las siguientes:

Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cabe mencionar, que las vidas Gtiles que constan dentro de los activos, de la empresa varfan
de acuerdo a estudio efectuado por el perito,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esién
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

3.7  Deterioro de actives no financieros (Instalaciones, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacidn se somcten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financteros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, [a
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicia.

3.8  Activos Bioldgicos

La compafiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de la empresa;
para la valoracion se utilizard el modelo del valor razonable menos los costos de venta; los
cambios del valor razonable menos los costos de ventas se reconocerdn en resultados.

La vida ttil estimada de plantas dependiendo de la variedad, son las siguientes:

Plantas de rosas 7, 10 y 20 afios



EXXIDE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Continuacién. . .)

3.9 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afto comprende ¢l Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por ¢l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entro en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas
el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro tado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 ¢on el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estades financieros.

Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espeta serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
carrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccién 35, parrafo 10,h la entidad en caso que el calculo y
determinacién del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique esfuerzos

desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos.

Este punto ha aplicado la entidad; adicionalmente el efecto de su aplicacion es poco
significativo.

3.10 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente; se registra con cargo a resultados.

(i)} Décimo_tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada, y en base a la legislacién vigente en ¢l Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo
Provisianes de jubilacidn patronal v desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un

plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado pot las leyes laborales y
de seguridad social ¢cuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los ¢asos determinacidon de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificaré al
trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicios prestados a la misma compafifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.
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La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ¢l cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% anual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo
en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

3.11 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

3.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de [o cobrado o por cobrar por la venta de flor
de variedades especiales en ¢l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de TVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia efectda la transferencia de dominio y eutrega de los bienes a los concesionarios y
clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni €l control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de flores de variedades
especiales que son vendidos y comercializados al exterior.
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3.13 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflgjo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y ta Compaifiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, s¢ presentan netos en resultados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condigiones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los resultados de la
Compatiia y/o 1as que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concepios:

» Instalaciones, maquinaria y equipo: La determinacién de las vidas Utiles que se evaluan ai
cierre de cada afio.

s Activos Biologicos: La determinacién de las vidas utiles que se evaltan el cierre de cada
periodo.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calenlo actuarial
de Jubilacidn patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compafiia, la Administracién considera que
EXXIDE §.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia
de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, como consecuencia del
proceso productivo, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance de
situacion financiera.

S.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Et programa
general de administracidn de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desemperio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a los
productos Cotombianos, sin embargo la calidad de la flor Ecvatoriana es bien marcada y de
gran demanda en los mercados extranjeros.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes,
permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacidn de cuentas por
cobrar comerciales.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, como es la Corporaciom Financiera Nacional consignados para crecimiento de
sus instalaciones y sus cultivos; y con préstamos otorgados directamente de accionistas.
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A continuacidn, la composicidn de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entre 1 y2 Entre 2y 5

Al31 de diciembre de 2016 afio. afios Aafos_
Préstamos v obligaciones financieras 496,133 244 498 160.373
Proveedores vy olras cuentas por pagar 155.702 429,359 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 40.885 500.000 -
Anticipo clientes 70.059 495,680 -
Prestaciones y beneficios sociales 161.993 - 244 678
Menos de 1 Enwe 1 y2 Entre 2y 5
. ict il fi i

Préstamos y obligaciones financieras 589.207 95,409 83.041
Proveedores y otras cuentas por pagar 306.039 272.058 -
Cuentas por pagar a coinpaiiias relacionadas 33.578 500.000 -
Anticipo clientes 50.979 683.038 -
Prestaciones y beneficios sociales 218.155 - 290.774

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 31 de digiembre del 2016

Corriente  No corriente Corriente  No corriente
Coste
Efectivo y equivalenles de efective 26.752 - 53.262 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cugntas por cobrar comerciales 4.388 - 1.928 -
Cuzntas por cobrar compaiias relacionadas 312.819 - 139.373 -
Otras cuentas por cobrar 157.009 - 40,997 -
Total activos financieros 500.968 - 235.560 -
Pasivos financieros medidos 2l coste
amartizado
Préstamos y obligaciones financieras 589.207 178.45¢ 496.133 404.871
Praveedores y otras cuentas por pagar 306.059 272.058 155.702 429359
Cuentas por pagar a compatias relacionadas 33.578 500,000 40.883 500.000
Anticipo clientes 50979 683.018 70.059 495.680
Prestaciones y Beneficios sociales 218.155 290.774 161.993 244.678

Total pasives Financieros 1.197.979 1.924,320 924 772 2.074.588
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Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracién y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:

Casio (astos Gastos de

Deprecizcién 204.505 18,562 21 13095
Gastos legales - I.252 - 1.252
Honorarios 19.184 31.362 - 50.546
Bajas de¢ activas 75.218 - - 75218
Impuestos y contrbuciones - 12.541 - 12.541
Insumos 851.331 6.518 46 857,596
Jubilacidn patronal y desahucio - 6.793 2.264 9.058
Mantenimientos y reparaciones 47.053 10.575 - 57.628
Materiales y repuestos 30470 - - 30.470
Publicidad - - 10.549 10.549
Transporte 32,457 33.139 7.636 73.242
Renmuneraciones y beneficios socizles 1.285.154 248,202 34.573 1.567.929
15% Participacion trabajadores - 6.8235 - 6.825
Seguros 6572 3239 - 9.811
Guardiania y Seguridad 56.240 19.326 - 75.567
Servicios basicos 49.742 20.586 4.365 74.693
Otros Servicios 1.550¢ 120.063 31.456 125.109

2.659.528 538989 62912 3.261.429

Costo Gastos Gastos de

Depreciacion 213 481 212678 B 23460
Gastos legales - 1.066 - 1.066
Honorarias 19.857 63.321 - 83,188
Bajas de activos 13345 - - 13,345
Impuestos y contdbuciones - 13.248 - 13.248
Insumos 927.187 8.284 33 935.504
Jubilacisn patronal y desabucio 30.701 9.868 3289 43 858
Mantenimientos y reparaciones 33355 18.798 325 52,478
Materisles y repuestos 25.000 - - 25.000
Publicidad - - 30,092 30.092
Transporte 77125 13.127 7.392 97 6544
Remuneraciones y beneficios sociales 1.255.542 337851 48.481 1.642.317
15% Participacion trabajadores - 9.441 - 9441
Seguros 5.606 4.425 - 10.032
Guardianis y Seguridad 58.401 22 348 - 80.748
Servicios basices 50.495 13.903 9.863 F4.261
Otros Servicins 16158 125197 1904 143.260

2.722.665 663.559 101.380 3.487.644
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NOTA 8 - OTROS INGRESOS y EGRESOS

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:

Otr res 2017 2016

Pagos previstos no realizados 5.728 11.468

Ingreso valuacion plantas 23.774 98.677

Otros Ingresos - 48.567
29.502 158.712

Otros egresos

Gastos Financieros 67.245 80.743

NOTA 9 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivaiente de efectivo se compone de:

Al 3] de diciembre del
2017 2016
Efectivo en caja 500 500
Bancos 26252 52,762
26.752 53262

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente €s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016
¥ 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafijas
relacionadas a las entidades con accionistas comunes, y con participacidén accionaria
significativa en la Compaiiia:

Véase pagina siguiente:
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Sociedad Relaclon Transaccién 31 de diciembre 2017 31 de diclembre 2016
Corriente Na corrientr Corriente No corriente
de prod terminad Iy
Flora Expait Relacionada  Venta flor 272,639 - 123220
Cabinama Relacionada  Venta flor - 113
212,639 - 123,333
Préstamos efectuados
Rossas del Cotopaxi Relacionada  Venta materiales 17,750 - 16,040
Alpha Flowers Relacionada  Venta materiales 4,119
Mayta & Gourmet $.A. Relaciooadn  Vente oateriales 18,312
Subtatal cuentas por cobrar 312819 - 139,373
Antici ligntes (1
Flota Export Relacionada  Venta anticipada - - - -
Calinama Relacionada  Vents anticipada 50,979 683,039 70,059 495,680
Subtotal anticipo tlicntes 50,9719 683,019 70,059 495,680

Préstamos efectuados
Assaad Zard Accionista  Prestamo 33,578 SO0,000 40,885 500,000

(1) Corresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas en el afio
2018.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas y accionistas en ciertos casos, no tienen
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se componen de:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Cuentas por cobrar a empleados 1,364 1,458
Aanticipo proveedores 141,186 27,280
Garantias 2,000 2,000
Seguros pagados por anticipado 5,214 4,691
Otros dendores 7,244 5,569
157,009 40,997

NOTA 12- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados ¢ impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre del

2017 2016
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesto a la renta 252 215
Retenciones IVA 3.584 3172
Anticipo impuesto a la renta 41,347 36.351
Notas de credito 589 153
Iva en compras 16.891 35.480
Certificados de abono tributarios CAT 20.577 20.577

83.240 95.948
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado, Nota 18 48.891 36359
Retenciones de impuesto a la renta 2.675 2.654
Retenciones Iva 4.639 6.018

56.205 45.031

NOTA 13- INVENTARIOS

Inventarios se¢ compone de los siguientes rubros:
Al 31 de diciembre del

2017 2016
Inventario Quimicos y fertilizantes 34.820 34,909
Inventario Material de empaque 41,922 37,656
Otros materiales 8,445 13,406
Productos Terminados 19,597 23,706

104,784 109,677

NOTA 14 - INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las Instalaciones, maquinaria y equipos se presentan a
continuacion:
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Saldo 31 de Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre Adiciones y  diciembre Adiciones y  diciembre
Descripgidn 2015 Ventas netas 2016 Ventas netas 2017

Terrencs (1) 540.000 540.000 - 540.000
Edificios (1) 334.247 - 334.247 8.983 343,231
Maquinaria y equipos 406,291 7886 414,177 14,046 428.223
Mucbles y enseres 17.803 - 17.803 1.465 19.268
Eguipos de computacion 31.652 6.395 38.047 1.352 39.400
Instalaciones (1) 1.231.968 164.487 1.396.455 18.452 1.414.907
Vehiculo 68.990 - 68.990 37.700 106.690
Construcciones en curso - 8.983 8.983 (8.983) -
Tatal Costo 2.630.952 187.751 2.818.703 73.015 2.891.718
{-)Depreciacton acumulada (710.411) (225.094) (935.504) {234.158) (1.169.663)
TOTAL 1.920.541 (37.343) 1.883.198 {161.143) 1.722.055

Tasa
anual

depreciac
ion

5%
10%
10%
33%
10%
8%

(1) Esta entregada en garantia por préstamo otorgado por la Corporacién Financiera

Nacional, ver Nota 16

Los saldos netos de Edificios, Maquinaria, Muebles, Equipos y Vehiculos, se¢ detalla a

continuacion:

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Instalaciones

Vehiculo

2017

Costo Dep. Acumulada Saldo neto
540.000 - 540.000
343.231 (57.346) 285.885
428223 (202.644) 225.579
19.268 (7.691) 11.577
39.400 (32.658) 6.742
1.414.907 (846.217) 568.690
106.690 (23.107) 83.583
2.891.718 (1.169.663) 1.722.055
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NOTA 15 - ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los Activos Bioldgicos se presenta a continnacion:

Saldo 31 de Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre del Adiciones y diciembre del  Adiciones y diciembre del

2015 bajas Neto, 2016 bajas Neto, 2017
Plantas Vegetativas 6,246 14,991 21,236 12,491 33,728
Plantas Productivas 2,193,995 164,023 2,358,018 46,130 2,404,148
2,200,240 179,014 2,379,254 58,621 2,437,876

NO’i‘A 16 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes se compone de:

Al 31 de dicicmbre del 2017 Al 31 de diciembre del 2016

Bancos Garant(a Corrignte No corricnte Corricnte Mo comiente
Corporacton Nocional
Flnanciera

P:}gadem en dw;dcnd.os‘ 6.90% B_mnw leuebl&s e 102.273 143.182 )
trimestrales con vencimiento en intalaciones , {1)
septiembre del 2020

ngadem en dwndend.os. $,56% B‘mnes l.nmucbles e 152.000 ) 292,273 $77.000
trimestrales con vencimiento intalaciones , (1)
diciembre del 2018

Coroeracion CFC

Pagaderc en dividendos
mensuales con vencimiento en
octubre del 2019

9,48% Vehiculo 13.534 14336 11.636 27.371

Novacredit

Pagadero en dividendos

mensuales con vencimiento en 15,90% 4712 20.932 - -
febrero del 2022

Banco Pichincha Sobregiro bancario 295.487 - {81.406

Tarjetas de erédito 21.201 - 10.319

589.207 178.450 496.133 404.871

() Préstamos garantizados con Terreno, Instalaciones y Edificactones de la Finca, Ver
Nota 14.
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NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales y del exterior (menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Catriente No corriente Corriente No corriente
Proveedores locales 266,575 100,000 63,103 260,000
Proveedores del regalias 3,053 165,281 54,940 165,281
Otros menores 36,431 6,777 37,658 4,078
Subtotal 306,059 272,058 155.702 429.359

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente: (1) 48.891 36.359
48.891 36.359

(1) Incluido en el rubro impuestas por pagar del estado de situacion financiera,

Conciliacién contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacidn del impuesto a la renta corriente al afio 2017 y

2016

Utilidad del ejercicio

Menos - Ingresos exentos

Gastos incurridos para generar ingresos

exentos
15% Participacion Trabajadores
Mas - Gastos no deducibles

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta calculado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Retenciones en la fuente y Anticipo
impuesto a la renta

Irpuesto a la renta por pagar

2017 2016

62.942 45.501
- (48.566)

- 735
(9.441) (6.825)
168.730 161.523
159.289 106.866
222.231 152.367
22% 22%
48.891 33.521
41.347 36.359
45 54
41.302 36.305
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Situacién fiscal —

A la fecha de emision de los estados financieros, los afios 2014 al 2017 estdn sujetos a una
posible fiscalizactdn.

NOTA 19 - PROVISIONES
Provisiones al 31 de diciembre del 2017, se compone de:

Saldo al Pagos,
inicio Incrementos utilizaciones Salda al final
Pasivos corrientes

Beneficios sociales 161.993 1.603.071 (1.546.909) 218,155
Pasivos no corrientes

Jubilacién patronal y

desahucio 244.678 55.353 (925D 290,774

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 comprende 640.000 acciones ordinanas y nominativas, de valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos €l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacidn de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF, se registran en ¢l Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas o
socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o devuelto, en
caso de liquidacion de la Compaiiia a sus accionistas.

NOTA 22 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 la Empresa tiene entregado a la Corporacién Financiera Nacional
como Garantia ¢l terreno y los bienes inmuebles de la Finca Exxide S.A. por préstamos
realizados en el afio 2009 para capital de Trabajo.

NOTA 23 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los ultimos dos afios en el pais, han venido experimentando
fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerablemente durante el afio 2016.
Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la iliquidez de los mercados financieros
nacionales, la disminucidén de los precios del barril de petrdleo, la restriceidn a las
importaciones y el incremento arancelario , sobretasas y salvaguardas, ha afectado
fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais, condiciones que
determinarcn, entre otras, una importante reduccidn al circulante en la econdmica, el
incremento del desempleo, la disminucién de la capacidad productiva y de consumo

NOTA 24 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccidén y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario
Intermo y su Reglamento de Aplicacidn, al Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, las cuales rigen a partir de
enero del 2017,

Un resumen de estas reformas se muestra a continuacion:
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B)

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables,

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje méximo para la deduccitn de los costos y gastos incurridos en promocién y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como ia deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determinédndose una tasa que oscila
entre el 22% y el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de
derechos representativos de capital u otros derechos

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a ia renta por
pagos al exterior

Se dispone la aplicacion de la retencidén en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA,

En mayo del 2016, fue publicada la Ley Orgéanica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Cédigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y su
Reglamento de Aplicacion, , las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacidn:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un aho contado a partir del mes siguiente de la publicacién de la Ley.

b. Contribucién solidaria sobre las utilidades de! 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan obtenido
una base imponible superior a US$ 12.000,00 (doce mil 00/100 dolares americanos).
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C.

Contribucién solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera del
pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un millon 00/100
dolares americanos).

Gravar ¢l 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en ¢l Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
¢l Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o
No se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residenies en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicidn o no se conozea su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2016, fue publicada la Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas,
en los cuales se establecieron varias reformas al Cddigo Orgénico Tributario, a la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

d.

Devolucién del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisictén de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con dinero electrénico.
Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero electrénico,
soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y Crédito tributario
Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afios 2017 al 2019, no se
considerar4 los valores pagados con dinero electrénico, que se encuentren reflejados
en Costos, Gastos e Ingresos.

Deduccion det 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacién de servicios de telefonia fija y mowvil
avanzada,

No sujeci6n al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.
Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen inicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.
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f. Exencién de un monto anual de US$5.000 (cinco mil 00/100 dodlares americanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante
la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde
el exterior.

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se public6 la Ley Orginica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento y Modemizacién de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a nommas legales tributarias, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del scctor financiero popular y
solidario :

b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago de las
mismas, y no su provision contable,

d) Ampliacién de la utilizacién, de los gastos personales, como deducciones adicionales para
personas naturales.

e) Obligacién de lievar contabilidad obligatoria, para profesionales, comisionistas, artesanos,
agentes, representantes y demdés trabajadores autdénomos, que superen los US$ 300.000
anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del afio fiscal 2018

g) Bancarizaci6n de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

FIRAS KFOURY TERESA GUERRA
Apoderado Especial Contadora
Registro No. 24334




