EXXIDE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2016 2015
Activos caorrientes
Efectivo y equivalentes al efective 9 53,262 5,045
Cuentas por colwar comerciales 1,928 4,533
Otras cuentas por cobrar I 40 997 46,062
Cuentas por cobrar a companias
relacionadas 1 139373 28,436
Inventarios 13 109,677 110,172
Impuestos por recuperar 12 95,948 75,358
Total activos corrientes 441,186 261,600
Activos no corrientes
lustalaciones, Maquinaria y equipo 14 1,883,198 1,920,541
Activos Biologicos 15 2,379,254 2.200.240
Otros Activos no correintes 4.078 0648
Total activos no corrientes 4,266,531 4,130,429
Total Activos 4,707,717 4,400,035

FIRAS KFOURY
Apoderado Especinl Contadora
Registro No, 24334

Las notas explicativas de la | a In 25 anexas son parte integrante de los estacdos financiero



EXXIDE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTA 2016 2015
PASIVOS
Pasives corrientes
Préstamos v obligaciones financieras 16 496.133 233.588
Proveedores y otras cuentas por pagar 17 155,702 256.742
Cuenias por pagar a companias
relacionadas y Accionistas L0 40.885 35.664
Impuestos por pagar 12y 18 45.031 11.851
Anticipo clientes 1] 70.059 53.032
Prestaciones y Beneficios sociales 19 161.993 162.620
Total pasives corrientes 969.803 753.497
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 6 404.871 365.876
Cuentas por pagar a compaias
relacionadas y Acclonistas 10 S00.000 500.000
Proveedores 17 425359 254.429
Anticipo clientes 10 495.680 669.000
Jubilacién Patronal y Desahucio 19 244.678 223,072
Total pasives no corrientes 2,074,588 2.012.377
Toral pasivos 3.044.392 2,765.873
PATRIMONIO, Estado adjunto 1.663.324 1.634.162
Total pasives v patrimonio 4.707.715 4.400.035

FIRAS KFOUR TRES
Apoderado Especial Contadom
Registro No, 24334

Las nolas explicalivas de la | a Ja 25 anexas son parte integrante de los estados financiero



EXXIDE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE
(Expresado en dilares estadounidenses)

NOTA 2016 2015
Ingresos por ventas 3.222.136 2.753.045
Coslo de productos vendidos 7 (2.659.528) (2.358.384)
Utilidad  bruta 562.608 394.660
Ginstos operacionales
De Administracion v Venta 7 (601.902) (544.249)
(601.902) (544.249)
Perdida operacional (39.293) (149,589)
Gastos financieros, neto
Giastos financieros R (B0.743) (45.550)
Otros ingresos 5 158.712 192,960
77.964 147.411
Utilidad (Perdida) antes de
Impucsto a la Renta 38.676 (2.178)
Impuesto a 1y Renta causado y
difendo 148 {36.359) 2414
Utilidad del ejercicio 2.317 236
Otros Resultados Integrales
Unilidad Actuarial 26.845 3.676
Utilidad Operacional v Resultados
Integrales 29.162 3.912
_ :'} YL
FIRAS KFOURY
Apoderado Especial Contador

Registro No. 24334

Las notas explicativas de In 1 a la 25 anexas son parte integrante de los estados financiero



EXXIDE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 y 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADDS

EFECTOS
PROVENIENTES
BE LA ADOPCION
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FIRAS KFOURY ERESA GUERR
Apodemdo Especial Contadora

Repistro No. 24334

Las notas explicativas de la 1 a la 25 anexas son parte integrante de los estados financier



EXXIDE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICTEMBRE DEL
iE_xprusadu en dolares estadounidenses)

2016 201
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3014218 2.9499,280
Pagado a proveedores y empleados (1.825.633) (2.455.321)
Impuestos cobradas v (pagados) neto (23.770) 98,108
Intereses pagados (80.743) (45.550)
Otros ingresos 11469 dd |
Efectivo neto provenicnte de actividades operativas 95.54| 596.958
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra Plantas {A1337) {266.505)
Adiciones de equipns ¥ Consirucciones e curso [260.971}) (391.217)
Efective neto (usado) en actividades de inversion [341.308) {657.722)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Prestamos (nancicros (Pagados) Recibidos 293,984 (3.1d6)
Efectivo neto usado en actividades de fnanciamiento 203 084 (3.1446)
Aumento neto en efectivo v sus equivalentes 48217 {63.910)
Efccliva v sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 5.045 OR 955

Efeciivo v sus equivalentes de efectivo al final del aflo 53.262 5.045




EXXIDE S_A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DEL
(Expresado en dolares estadounidenses)

{Continuacion)
2016 2015
RECONCILIACION EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Perdida) neta 2317 236
Ajustes por
Depreciacion de propredades, planta v equipo 273095 1EE.186
Provision para jubilacidn patronal y desahucio 38.024 41.951
Baja propiedad planta y equipo - 14917
Amonizaciones 6.572 12.815
Biaja de planias 75.218 -
Ingreso valuacion plantas (98.677) (73.697)
Participacion Trabajadores 6.825 -
linpuesto a la renta corriente y difendo 36,359 (241%)
Lifectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:
{Aumento) disminuoién en cuentas por cobrar (84.423) 440.014
{Aumenlo) disminocidn en invenlaros 405 [14.26%9)
Aumento (disminucion) en proveedores R2.503 121,175
Aumento (disminucién} anticipo clientes {156.293) (107,522)
Aumento (disminueion) en inmpuesios por pagar (39.338) 11.851
Auwmento (disminucidn) en beneficios sociales 2974 (30.284)
Efectlvo neto proveniente de actividades operativas 05.541 596.959

FIRAS KFOURY TERESH O
Apoderado Especial Contadora
Registro No. 24334

Las notas explicativas de la 1 a In 25 anexas son parte integrante de los estados linanciero



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compania fue constitnda el 01 de febrero del afo 2001, Mediante resolucidon No, 01.0-
1J-1017, la Supenntendencia de compaiiias aprueba la constitueidn de ln compaiia el 1 de
marzo 2001 con fecha 6 de marzo del 2001 es inserita en el registro mercantil con el nombre
de EXXIDE S.A. Su actividad principal es el Cultivo de Flores de variedades especiales y la
venta al por mayor y menor de flores; tanto en el mercado ecuatoriano como en el exterior de
los productos obtenidos.

Sus principales clientes son: Calinama Capital ¥ Flora Export Lid.

Su domicilio principal es: Provincia Pichincha, Cantén Pedro Moncayo, Parrocquin
Tabacundo, Barmo Cananvalle, Calle Tierra /N n dos cundras de la ¥ de Tabacundo

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden
estados financieros bajo NIIF pam Pymes {pam pequehas v medianas empresas), han sido
emitidos v entregados a la Gerenein, en fecha 15 de Marzo del 2017, v serdn puestos o
consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 26 de abril del 2017

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las pnincipiles politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros.

3l Bases de preparacion de estados finaneieros soparndos

Los presentes estndos financieros separados de la Compaiia se han elaborado de acuerdo con
las Normas Intemacionales de informacion Fmanciera NIIF para Pymes emitidas por el
Consgjo «de Normas Internacionales e Contabilidad IASB (Intermational Accounting
Standards Board), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emiuda por la
Superintendencia de Compafifas (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009} que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de
las referidas nonmns intemacionales v aplicadas de manem uniforme a log gjercicios que se
presentan,

Los estados financieros de EXXIDE 5.A., comprenden los estados de siwacion financiera al
3] de diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultado integral, de cambios cn el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015.
Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo historico.



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
(Conunuacion...)

En la Nota 4 se revelan las dreas que requieren un mayor grado de juicio y/o complejidad, o lns
drens donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Admiunsttacion.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan cn ln moneda del ambiente econémico
primana donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dalares estndoumdenses, que €3 la moneda funcional y de presentacitn de la Companis,

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a la vista ¢n bancos, sobregiros bancarios e
inversiones a la vista maximo a 90 dias: estos valores son de libre disponibilidad.

34 Activos y pasivos linancieros
341 Clasificacion

La Compoiin clasificn sus actives financieros on las siguientes categorias: “activos
financicros a valor mzonable o través de ganancias v pérdidas™, “cuentus por cobrar
comerciales” v “olms cuentas por cobrar”. Los pasivos linancieros se clasifican en las
siguientes eategorfus: “pasivos financieros a valor mzonable a vavés de ganancias ¥
pérdidas™ y “otros pasivos linancieros”. La clasificacion depende del propasito pam el cual
se adguirieron los actives o cootrataron los pasivos. La Admimistracion determina la
clasificacion de sus uetivos v pasivos [inancicros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v 20185, la Compaiiia solo mantuvo activos finnncieros en Ia
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otms cuentas por cobrar™. De igual forma, la
Compaiiia solo maniuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas carncteristicas sc explican seguidamente:

{a) Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situncién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales. cuentas por cobrar o companias relacionadas ¥ otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivindos que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercndo activo. Se incluyen en el activo coniente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la feeha del estado de situacidn
finaneiers.



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 y 2015
(Cilras expresadas en délares estadounidenses)
{Continuacitn. ..)

(b  OMras pasivos financleros

Representados en el estado de situacién financiers por los préstamos y obligaciones
financieras. proveedores, cuentas por pagar a compaifiias relacionadas, otras cuentas
por pagar y préstamos de accionistas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

3.4.2 Reconocimicnto y medicion iuicial y posterior:

Reconoeimicnto -

La Compafia reconoce un activo o pasivo linanciero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion ¥ se reconocen cuando se compramete a comprar o vender el activa
o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos v pasivos linancieros son medidos imicialmente a su valor razonable mids
cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parle
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias v pérdidas vy éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiila valonza los mismos como se describe a contimacion:

Medicion posterior -
fa)  Cuentas por cobror comerciales y otms cuenitas por cobrar
Posterior o su reconocimiento imcial ¢ miden al costo amortizade a su valor nominal

gque no difiere de su costo amortizado. En especifico, la Compaila presenta las
signientes cuenlas dentro de esta calegornia;

(i) Cuentas por cobrr comercinles: Estas cuentas comesponden a los montos
adendados por los clientes directos y compafiias relacionadas por ln venla de
Mores frescas de variedades especificas, B¢ reconocen 4 su valor nominal que no
dificre de su costa amortizado, pues no generan miereses v son exigibles hasia en
60 dias.

(it) Préstamos por cobrar 8 empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiila. [nicialmenie se reconocen a su valor
nenmmal. La Compafida no aplica intereses a estos préslamos, nomalmente no
realiza préstamos a cimpleadoes ademas el valor es poco relevante.



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 v 2015
(Cifras expresadas en dolarces estadounidenses)

(Continuacion. ..}

{1

{1i1)

Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por anticipos entregados
a proveedores por avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran
il valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan en un plazo de hasta 60 dias.

Oiros pasivos inancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aphicando el método
de interds efectivo. En especifico, ln Compania presenta las siguientes cuenias dentro
de estn categoria:

(1)

(i)

(1i1)

P'réstamos v oblipaciones financieras: Se¢ registran inicinlmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues cstin contratndos a las 1asas
vigentes en el mercado. No existen costos de trunsacciones significativas
incumdos al momento de su contratacion., Posterformente, se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en ¢l Ninancimiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resulindos integrales bajo el rubro
“(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los intereses devengados y pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiers, bajo el rubro
“Provisiones™

Cuents por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios ndquiridos de proveedores locales en el curse normal del negocio, Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos comientes, de lo
contrnrio se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor
nomingl que es equivalente a su costo amorhzado pues no generan intereses; las
cuenlis por pagar comerciales v otras se presentan en ¢l estado de shwuacién
finaneiern, bajo el rubro “Provesdores™ y/o “Anticipos de clientes™.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Comresponden a obligaciones de
pago con Cliestes de Extenor ¥ Accionistas de o Compafiia los cunles esldn
sustentados con Conlratos a mutuo. No devengan infercses ¥y se regisimmn o su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.




EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)
{Conlinuacion...)

3.4.3 Deterioro de activos linancieros

La Compaiiia establece uma prevision para péedidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cucntas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta 0 mom en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar s¢ ha deleriorado. La Compaiiia al 31 de diciembre del
2016 ¥ 2015 no fue requende el registro de provisiones por deteroro de cuentas por cobrar
comerciales.

3.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

Lin active Ninancigro se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo
del activo o si la entidad transfiere el active & un lercero sin telener, sustancialmente, los
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo (inanciern es eliminado cuandao las obligaciones de
la Compania especificadas en ¢] contrato s¢ han liquidado y/o extinguido.

a5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulle menor.
Son mventarios que comprenden las matenas pnmas, productos quimicos, fertilizantes,
repuestos v herramientas utilizados en el proceso productive de la flor.

Esta materia prima forma parte primordial para ¢l desarmollo crecimiento y la calidad de
praducto final,

3.0 Instalaciones, maquinaria y equipo

Las instalaciones, magquinaria y equipo son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas. Fl eosto incluye las desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores & la compra o
adquisicién solo son capitalizados cuande es probable que benelicios econdmicos [uluros
asooticdos o Ja mversion fluyan hacia o Compania v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolses posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuandoe son meurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras Instalaciones, maquinaria y equipo, es
caleculada linealmente basada en la vida ntil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentés significatives identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, v considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima un valor de
realizacion de sus Instalaciones. magquinaria v equipo al término de su wvida (il Las
estimaciones de vidas utiles v valores residudles de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacion. ..}

Las vidas atiles estimadas de instalaciones, maquinaria v equipo son las siguicnics,

Tipo de bienes Niumero de afios
Edificios, obras civiles ¢ instalaciones 20
Muaguinarias y equipos 10
Equipo de cdmputo 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5

Cabe mencionar, que las vidas dtiles que constan dentro de los activos, de la empresa varian
de acuerdo a estudio efectuado por el perito.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requicre de un tempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la
Admmistracion ha definido como mayor a un afio.

3.7  Deterioro de actives no financieros (Instalaciones, maquinaria y equipo)

Los activos sujelos a depreciacion sc someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancios que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activo excede a
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monta neto que se obtendra de su venta o su valor en uso, Para cfectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequedios en los que generen flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del detenioro,

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monlo recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

3.8 Activos Biologicos

La compailia mantiene dentro de esle grupo plantas de rosas, activo principal de la empresa;
para la valoracion se utilizard el modelo del valor razonable menos los costos de venta; los
cambios del valor razonable menos los costos de ventas se reconocerin en resullados.

La vida itil estimada de plantas dependicndo de la variedad. son las siguientes:

Plantas de rosas 7, 10y 20 afios



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015
(Cifras expresadas en délares estadouniidenses)
(Continuacidn. ..)

3.9  Impuesto a la renta; corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la rents del ofio comprende el Impuesto a la renta cormente v al
diferido. Bl impuesto se reconoce en el estado de resultados imtegrales, excepto cuando se
trata de partidns que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio
tnmbién se reconoce en otros resultados integmles o directamente en ¢l patrnimonio.

Impuesio o la reota corrviente —

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravahles y se carga a los resuliados del afio en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las normas tributanas vigentes estublecen una tasa de impuesto
del 22% de los unlidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente

A partir del gjercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mimmo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de los cilras reportadas
el ano anterior sobre el 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecitd que en caso de que el Impuesto a la rentn causado sea menor
que ¢l monto del anticipe mimimao, este allimo se convertira en impucsto o la rentn defininvo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Tnternas su devolueion, lo cual
podtla ser aplicable, de scuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por otto lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente In tasa de Impuesto a la
Renta, imciando en el 2009 con el 25% haste legar al 22% en el 2013,

Impucsto a Ia renta diferido -

El impuesto a la renta diferido s¢ provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias tempomles que surgen entre las bases inbutanias de aclives ¥ pusivos v sus
respectivos valores mostrados en los estudos inancieros.

El impuesto a la renta diferido se determina vsando tasas tributares gue han sido
promulgadas a la fecha del estndo de situacién financiera v que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague. ‘

Los impuestos a la rema diferidos netivas solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneflicios tributarios fituros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.
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Los saldos de impucstos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos
corrientes ¥ cuando los impuestos 2 12 remia diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

En base a lo determinado en la Seccidn 35, parrafo 10.h la entidad en caso que ¢l caleulo ¥
determinacion del impuesto diferido sea costoso o su obtencidn implique  esfuerzos

desproporcionados, puede optar por no caleular los mismos.

Este punto ha aplicado I entidad; adiciopalmente ¢l efecto de su aplicacion es poco
sigmficativo.

310 Beneficios a los empleados
(#) Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢l mbro de provisiones del eslado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Padicipacion de los irabajedores en las wtilidades: Caleulada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo esablecido por la
logislacion ecuatoriang vigente; se registra con cargo 4 resultndos.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en ¢l Ecuador.

(ni} Macaciones: Se registra ¢l costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada. y en base a la legislacion vigente en el Ecuador.

fh)  Beneficios de lavgo plazo
Provisiones de jubilacion patronul v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un

plan de beneficio definido paro jubilacién patronal, normado por las leyes laborales y
de sepunidad social ceuatorianas,

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos detzmminacion de la reliacitn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 23% del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por eada uno
de los anos de servicios prestados o la misma compaiiin o empleador, este beneficio se
denommn desahucio.
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La Compailia determina anualmente ln provisidn para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios acanales practicados por un profesional independiente v se
reconocen con cargo a los costos v gastos (resultadoes) del afo aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones o la fecha del estado de situacitn financiera, el cual es oblenido
descontando los flujos de salida de efectivo o una tasa de 7.46% anual,

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, en adicién a lu tasa de
descucnto, tasa e mortalidad, edad, sexo, nflos de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rolacidn, entre olras,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados cn la
experiencin ¥y cambios en los supuestos actuanales se cargan @ resultados en el penodo
en el gue surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedintamente en resultados del
afio,

3.11  Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (1) tiene una
obligacion presente, vo sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos parn liquidar la obligacion y (i) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacitn de la Administracibn, a la fecha de cierre de los eswdos financieros, de los
desembolsos necesanos para liquidar la obligacion.

112  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por colwar por la venta de flor
de vanedades especiales en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuenlos olorgadas,

Los ingresos son reeonocidos en la medida en que es probable que los beneficios
ccondmicos fluyan hagia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Compaiia cfectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los concesionanos y
clientes directos, y en consecuencia transfiere los mesgos v benelicios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho o disponer de ellos ni el control sabre los mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de flores de vanedades
especiales que son vendidos ¥ comercinlizados al extenior.
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3.13 Compensaciin de saldos y transacciones

Comio norma peneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos vy gastog, salve aquellos casos en log que la ¢compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en (ransacciones (ue, contraciualmente o por uny norma
legal, contemplan la pesibilidad de compensacion y la Compaiila tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 4- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de sstados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y
utilice sapusstos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estmaciones realizadas vy supuestos wilizados por la Compania se
encuenlrin basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industma ¢ mformacion
suministrada por fuentes externas calificadas.

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de Jas estimacionss bajo cierlas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resullados de [a
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de Ja administracién.

Las principales estimaciones y aplicacionss del criterio prolesional se encuentran
relacionadas con los sipuientes conceptos;

o Instalaciones, maguimamia v equipo: La determinacidn de las vidas atiles que se evalian al
cierre de cada afio.

s Activos Bioldgicos: La determinacion de las vidas ililes que s¢ evaltan ¢l ciemre de cada
periodo.

e DProvisiones por benelicios a empleados: Las hipitesis empleadas en el caleulo actuarial
de Jubilacidn patronal y Desahueio. Para 1o cual wtiliza estudios actuariales practicados
por profesionales independientes.
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NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1Factores de riesgo operacional

En el curso nonmal de las operaciones de la Compaitia, la Admimistrocion considera que
EXXIDE 5.A., esti expuesta a los nesgos operativos que s¢ derivan de la posible ocurrencia
de accidentes, [allas v averias que ocasionen dafios a las personas, como consecuencia del
proceso preductivo, que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance de
situacidn financiera.

5.2Factores de ricsgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
genergl de administracién de riesgos de la Compailla se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en ¢l desempedio financiero de la Compaiiia.

fa)  Riesgos de mercado

Bl mercado en que se desenvuclve la empresa tiene como principal competidor, a los
productos Colombianos, sin embargo 1a calidad de la flor Ecuntoriona es bien marcada y de
gran demanda en los mercados extranjeros.

(b) Ricsgo de erédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de clientes,
permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacién de cuentas por
cobrar comerciales.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienies de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capilal por entidades
[tnancicras, como es ln Corporacion Financiers Nacional consignados para crecimiento de
sus instalaciones y sus cultivos; y con préstamos otorgados directamente de accionistas.
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A continuacidn la composicién de los pasivos financieros:
NOTA 6- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al31 de diciembye de 2015

Préstamos v ablipaciones financierns
Proveedores vy otras cuentas por pagn

Cuenias por pagar a compaiias relacionadas

Anticipo ebentes

Al 31 e diciembire de 2016

Préstamos v obligaciones financleris
Provecdores v olras cusntis por pujmar

Cuegnias por pagar a compafilas relacionadas

Anticipo clientes
Prestaciones v beneficios socubkes

Categorias de instrumentos financieros -

Menos de |

ano

233,588
256,742
35,004
53.032

Menos de |

i

90,133
155,702
40,885
70,059
161,993

Entre 1 v 2 Entre 2y 5

Anas nios
225,000 140.876
254,429 -
506,000 .
GG, [HH -

Enoe | v 2 Entre2 v 5

244,498 160,373
429,350 -
SO0, 000 .
495,680 -

- 244,678

A continuacidn se presentan los valares en libros de cada categoria de instrumentos

fimancieros al cierre de cada gjercicio:
Al 31 de diciembre del 201 AL 31 de diciembre de] 201
Comente  No comiente

Costo
Efective v equivalentes de efectivo

Activos nancicros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compafiias relaclonadas
Otras cuentas por cobrar

Toinl selivos linancieros

Fanivars LHRENEIergs ImeQioos w vusn
amortizado

Préstamos y obligaciones {inancicras
Froveedores y otras cuentas por pagar
Cuenias por pagar a compadias relacionadac
AnticIpo clicntes

Frestciones y Beneficios socizles

Tl pausivos financieros

Corrtante  No comcnte

53,202 - 5,045 -
125,260 - 4,531

16,020 = 28436 -

0,737 - 46,062
233,300 - 84076 2
496,133 404,871 233,588 363,876
155,702 430359 256,742 234430

40,585 S0 000 15 fifvd 400,000

70,059 a4R5.680 53,032 669,000
161,993 244678 162,620 223072
024771 2074588 Tal.645 2012377
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Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos fimancieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 7- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales (administracion v ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:

st
preductos Crastig Cianatons ele

Afin 24 vendidog Adiministrali o vemlag Tain
Deprecincids MLt 18,758 128 148, 1BG
Gianlos [egales . |, 3495 T 402
[{oabarariss 1h AR5 34,167 - & 652
Rajas de aclivis 14817 - = 14917
fmpuesins y commbuciones I'l,938 - I1.958
Insumns A0%, 460 - - BOn.569
Tuhkilagién patronnl v desahocio 35,658 3034 [ 259 41,051
Mantenimienios ¥ nepitiaciones JlAnll 2158 - M 056
Materitlen v repiamitos 11081 8250 . 201,536
Fublic:dzd . - | &, 7001 16,70l
Transpane TLA18 1.7 1,543 03,187
Remunemeianes y benefizios seciales LO77.952 239,643 55,291 1372816
Segurns [2.E15 178 = 13292
Guzrdiania v Seauridad 43,074 15,293 - 73,367
Servicios basnicos 40 552 LRES] 5480 64,578
Citros Servigios 3476 71,734 4,373 82,588

1,358,344 438,767 50,442 1902634

Casto Uastas Ciastos de
AfadNls de ventas administrativos vemias Tatpl
Depreeiaeion 204504 IR 50% | 123095
Crastos leonles - |252 - 1252
anorarios 19154 31,362 - 50.546
Tieryus de petivios 3318 73208
Impuiasios v caniriluclnes - 12.54] = 12341
[rigstimmss B51.33) 6516 Ah H57.8%
Jubilegitn paronal v desahicio f.793 2364 RILT]
Mantenimientos ¥ repurosion:s 47043 10575 - 57628
Materiinles ¥ repuesins ATH - - MpaT
Pubheidid - - 10,540 10,5409
Teansporte 32467 LA T30 A i
femaneroeiones y benelioms soomles I285. 184 248202 Ry &k 1567929
15%% Participucion trabajadores 25 - G258
& i 6572 1338 - 9810
Crolionia v Sepuridad 6240 15320 - 15567
Servicios hasicos 49,742 24,5806 4365 74695
{¥ros Servicins L5590 120.003 3456 125,109

2.65%9.528 S3IL9RS 52912 3261429
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NOTA 8- OTROS INGRESOS v EGRESOS

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:

Otros Ingresos 2016 2015
Pagos previstos no realizados 11468 232
Ingreso valuacion plantas 98.6T7 73.697
Otros Ingresos 48.567 119.032
158.712 192.960
Otros egresos
Gastos Financicros R0.743 45,550
NOTA 9- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:
Al 31 de diciembre del
2016 2015
Efectivo en caja S00 500
Bancos 32762 4.545
53.262 5,045

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADAS

El siguiente s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015
y 2016 con companins y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compaiias
relacionadas o Ins entidades con acciomistas comunes, y con participacidn accionana

significativa en lo Compadia:

Véase pagina siguiente:
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o fedar] Tdaziiin Tramsageiiv 3 e albelonibe 201 31 de diciembre 2015
Cacrlentn Wi earrionte Cordante Mo corriente
Ventog de preducios lerrmnndas Ao
Flurm Expon [telacanrads  YVens fur 123220 . - -
('platszna Belacinnads  Ventz flor 113 . - -
131333 - = =

Prdsimmus efecinfig
Ihssas ] Cutysprasi Bobscivmals Venta matzriaks 16440 . 2ANL
Snbeotal cuensas pir calrar 132373 - 28435 -

Aunticipos cliepies (1

[lemn Expit Metscionuile  Vente onticipada - 23240 119500

Calinaes ltelscionmly  Ventn orzicipacs T SR56RN 292 449,500

Subiatal anticipo clicnies 0.0 493,680 33,02 ey AT
1 1

Assaad Zanl Acciomgin Prestan iLR%S Jonoco 15,604 oo

411883 SO0 35604 SO0000

(1) Comresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas en el afio
2017,

Los saldos por pagar a compafiias relacionadas vy accionistas en ciertos casos, no tienen
plazos defimdos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Olras cuentas por cobrar se compong de;
Al 31 de diciembre del

2016 2015
Cuentas por cobrar a empleados 1.458 2081
Anticipo proveedores 27.280 41.081
Garantias 2.000 2.000
Seguros pagados por anticipado 4.691 -
Otros deudores 55069 -
40,997 46.062

NOTA 12- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar se conforman de la siguiente manem:
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Al 3] de diciembre del

2016 2013
Impuestos anticipados:
Retenciones impuesio s la remin 215 161
Retenciones IVA 3,172 2,557
Anticipo impuesto a la renta 36,351 -
Notas de crédilo 153 2,881
Iva en compras 35480 49,357
Cenificados de abono tributarios CAT 20577 20,403

05 048 75,358
Impuestos por pagar:
Impuesto 4 Ia renta causado, Nota 18 36,359 -
Retenciones de impuesto o la renta 2654 3,007
Retenciones lva 6,018 8.755

45,031 11.851

NOTA 13- INVENTARIOS

Inventarios se compone de Jos siguientes rubros:
Al 31 de diciembre del

2016 15
Inventanio Quimicos v ferilizantes 34,900 33,029
Inventario Material de empague 37,656 35416
Otros materiales 13,406 17.751
Productos Tenminados 23,706 23,077

109,677 110,172

NOTA 14 - INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las Instalaciones, maqumana y equipos se presentan a
continuncion:
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Tasa
Saldo 31 de. Salda 31 de. Salde3ide  anual
digigmbire Adiciones 3 dicizmbre Adiciones y  diciembre  depreciac
Baerifick i1 Yeutns netas 2015 Ventas netas 2006 b
Temenos (1) S0 00k . S4ILIHKI = F40. 00
Edificios (1) 251.240 - 334247 . 334,247 %
Maguiniria y oquipos 241 350 1164.991) a0n. 241 T.EEH 414,177 1%
Muebles ¥ ensenc a8 (9128} 17803 - 17803 1%
Equipos de comjputacion 25039 (1613 31652 6395 IR 4T %
[nstaldetnes (1) FLm L (197.6]14) 1,23 968 64 457 1.396 455 1
Yehicula - {B5.990] Bk LHH) - 8. 9H) 5t
Construccinnes on cursn - . LR E] E.agl
Total Costo 2104059 (443 28n)  L63ANG57 187.751 2.B18.703
{=}Depreciacion scumulada {326.638) 1IR3 T72) (710411} {225.004) {935 504}
TOTAL 1578021 (627.0558) L92bsa) 137323) |. 843, I‘ul'!t_

(1) Esta entregada en garantin por préstamo otorgado por la Corparacidn Findnciers
Nacional, ver Nota 16

Los saldos netos de Edificios, Maquinara, Mucbles, Equipos v Vehiculos, se detalla &
continuacidn:

2016
Costo Dep. Acumulada Saldo neto
Terrenos 344,000 = 40,000
Construcciones en Curso LR - 8953
Edificios 334,247 (46.388) 2R7.659
Maquinariz ¥ equipos 414177 (168.015) 246,162
Muebles v enseres | 7.803 (5.021) 11,882
Equipos de computacion 38047 {29.119) R.929
[nstalaciones 1.396.455 (673.853) 720,602
Vehiculo 68,9490 {10.009) 58.981

2.B18.703 (935.504) 1.883.198
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NOTA 15— ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los Activos Biologicos se presenta a continuacion:

Saldo 31 de Saldo 3] de Baldo 31 de
diciembre del  Adiciones y diciembre del Adiciones y diciembre del

2014 bajns Neto, 2015 baizs Neto, 2016
Pluntas Vepetativis 111,197 i104,952) f.246 14,991 21,236
Plantas Produciivas 1,748,241 445,154 2,193,985 164,023 2,358,018
1 .E60.038 310202 2,200,240 179,014 2.370.254

NOTA 16 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos v obligaciones financiems cormientes ¥ no corrientes se compane de:

ALFI de deciembre ded 20116 AN e digieembee del 2013

Tt | tdiemds il Comsnie oo comses Comente. Mo comenic
Prestsinns Wimcars
Corpermrior Nacion| P Rigmes Inrnnies i 19291 457 800 91723 10587
Financers T Intakstbroes . il k- ;
Mamen Fickmcia -
Satmegm ancens 181 404 . 126570
Corparneinn LR
(AL AN
Haren Inermesiannl. Tatlels de eredite Corporntivn Yisn AL 18291
496133 404,871 233.588 IS ETH

in Préstamo garntizado con Terrene, lnsialociones v Edificaciones de la Finca, Ver

Mot 14,

NOTA 17- PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores y otras cuenlas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores

lacales v del exterior {menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar es como sigue:
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Al 31 de diciembre de 20116 Al 31 de diciembre de 2015

Comicnis No comiente Corriente No corrienle
Mrovesdores logales 63103 260,000 146,572 189,147
Peovesdares del regalins 54,0400 165.281 (RTIN 65281
Otros menales 37,658 4.078 - -
Subtotsl 155,702 429359 256,742 254429

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la rento es ¢l siguiente:

2010 2013
Impuesto a la renta comente: (1) 36,359
Impuesto a las ganancias diferido - {2.414)
36.359 (2.414)

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.
Concilincidn contable tributaria del impuesto & la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la remta corriente al afo 2016 v
2015

2016 2015

Perdida/ Utllidad del efercicio 45,501 (2.178)

Menos - Ingresos exentos [48.566) (118.823)

Gaslos incurridos parm generar iNgresos

exentos T35

15% participacion trebajadores (6.825) -

Mis - Gustos no deducibles 161.523 117.273

106,666 {1.549.84)

Base tribuuma 152367 (3.728)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta caleulado 33.521 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 36.359 .
Retenciones en la fuenle v Anticipo
impuesio a la renta 34 7

Impucsio a la renta por pagor 36,305
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Situacion fiscal —

A ln fecha de emision de los estados financieros, los afios 2013 al 2016 estin sujetos a una
posible fiscalizacion.

NOTA 19 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2010, se compone de:

Pusives corrientes

Bencficios socinics 16H2.620 1.457.360 (1457980 161.993

Pasivos no corrientes
Jubilacifin patmnal ¥
desahucio 223072 15032 {4.320) 24678

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito v pagado al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 comprende 640.000 acciones ordinarias y nominativas, de valor
nominal de USS 1,00 cada unn.

NOTA 21 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos ¢l 10% de la
utilidad neta del afio o una reserva legal hasta que el suldo de dicha reserva alcance ¢l 50%
del capital suscrito. Lo reserva legal no esté disponible parn distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultadas acumulndos

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada egjercicio son ineluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se moantienen en
Resultados seumulados o se compensan con In Reserva legal, Reserva de capital v otras
reservas v cuentns patrimaniales de libre disposicion de los accionistas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez
de lus NIF, se registran en ¢l Patnmonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF, separada del resto de
los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distnibuido entre los accionisias o
soeio, to serd ulilizado en awmentar su capital, en virud de que no corresponde a resuliados
operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas v las del altimo ejereicio econdmico concluido, sl los hubiere o devuello, ¢n
caso de liquidacion de In Compaiiia a sus accionistas.

NOTA 22 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2016 la Empresa tiene eniregado o la Corporacion Financiera Nacional
como Garantia el terreno y los bignes inmuebles de ln Finca Exxide S.A. por préstamos
realizados en el afio 2009 para capital de Trabajo.

NOTA 23 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los Ullimos dos afos en ¢l pais, han venido expenmentando
[ueres deleroros, los cuales se han merementado considernblemente durnnte ¢l afio 2015,
Este deterioro reflejade, fundamentalmente en la iliquidesz de los mercados [nancicros
nacionales, la disminucién de los precios del barril de petrdles, la restriceibn a lns
impodaciones v el mcremento arancelarno |, sobretosas v salvaguardas, ha afectado
fuercmente la capacidad productiva de los prmeipales sectores del pais, condiciones que
determinaron, entre otras, una importante reduccidn nl circulante en la econbmica, ¢l
incremento del desempleo, la disminucion de ln capacidad productiva v de consumo

NOTA 24 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los caales se estnbleciaron
vanas reformas al Codigo Organico Tobutano, a o Ley Orginica de Régimen Tributario
Intermo v su Reglamento de Aplicacion, al Codigoe Orgénico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones y n o Ley Reformatoria para I Equidad Tributaria, las cuales rigen que rigen a
partir de enero del 2016

Un resumen de ¢stas reformas se muesira g continuacion:
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S

f.

B}

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales,

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones hajo las cuales serin deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financiercs
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos d¢ amortizacidn y los casos y condiciones para su
deduetbilidad.

Porcentaje maximo pan la deduecion de los costos y gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y servicios, v casos en los cuales no serd aplicable esie limite.
Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téemcos,
administrativos v de consultoria. asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos diferidos
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicard la farifa de impuesto a la rentn de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determinandose una tasa que oscila
entre €l 22% y el 25%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la unlidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

S¢ modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impueto a la renta por
pagos al exterior

Se dispone In aplicacion de la retencidm en la fuente de TVA sobre los pagos v
adquisiciones  efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

Se fija en el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas a paraisos hseales.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2016, fue publiceda la Ley Orpénica de Solidanidad y Corresponsabilidad
Ciudadana v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron vanas refonmas al
Codigo Orpanico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Intermo v su
Reglamento de Aplicacidn, , las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016,

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacidn:

a4, Se incrementa la tarifa del IVA (Impueste al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un afio contado a partir del mes sipuiente de la publicacion de In Ley.

bh. Contribucién solidaria sobre Jas ulilidades del 3% obtenidas por socisdades,
fideicomisops, personas nalurales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan obtenido
una base imponible superior a USS 12.000,00 (doce mil 00/100 délares americanos).
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C.

Contribucion solidana sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes v no residentes gque mantengan un valer de patrimonio dentro y luera del
pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a USS 1.000.000,00 (un millén 0D/100
ddlares americanos).

Criravar gl 1,8% sobre ¢l avalto catastral del nfio 2016 en caso de bienzs inmuebles y
sobre el valor patnmomal proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bicnes inmuebles en
¢l Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceion de menor imposicidn o
no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmucebles y
sobre el valor patnmonial proporcional en caso de derechos representativos de capial
las sociedades residentes en el Eeuador que mantengan bienes inmuebles en el
Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad direcla de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraise fiscal o junsdiccion de menor
imposicion o no se conozea su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abri] del 2016, lue publicada la Ley Organica para el Equilibrio de lag Finanzas Piblicas,
en los cuales se establecicron varias reformas al Cadigo Orgénico Tributario, a la Ley
Orginica de Reégimen Trbutario Interno v su Reglamento de Aplicacidn.

Un resumen de lus pnneipales reformas se detalla n continuacion:

i,

Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicidn de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efecnie con dinero electronico.
Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compa canceladn con dinero electrdnico,
suportarin su deducibilidad de gastos parm Impuesto a la renta y Crédito tributario
Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los ofos 2017 al 2019, no se
considernrd los valores pagados con dinero electronico, que se encuentren reflejados
en Coslos, Gaslos e Ingresos.

Deducecidn del 50% de los gastos por conceplos de Impuesios a los Consumos
Especiales generudo en la contratacidn de servicios de telefonfa fija y méwil
avanzada.

No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector piblico.
Gravar con tariln de Impuesto a les Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonin fija v plones que comercialicen tmicamente vor, o on conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades

Exencion de un monto anual de USE5.000 (cinco mil 00/100 dbélares amencanos)
cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca medinnte
la utithizacion de tagetas de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde
el exterior
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NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinidn ds la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requicran revelacion,
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