EXXIEE S A,

KOTAS A TLOS ESTATHY: FINANCIEROS
AL 3t DL DICTEMBRE DEL 2015 v 2H14
(Cifris expresadas en dilares estadounédenses)

NOTAL- OPERACHINES

La comprabin e constitnida el U1 de febrero del afto 200t Medianie resolueiin ho.
01.Q-1-1017, 1la Superimtendenci de compafitas aprueba lu constiieeion dz (a
wornpadiz cf { de maezo 2001 con focka 6 de marzo del 2001 es inscrite on af registro
merzantil con el nombre de FXXIDE S A, Su actvidad principal es el Cultivo de
Flares de variedades especiales v 1a venta al por mayvor y menor de flores; tanto en cl
mereade vevatodiano come ex el exterior de Ins productos oblentdos

NOFA 2 - ESTABOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYAES

Los ostados finaneciowos por ¢ afio tenninado ef 31 de diciembre del 2015, gos
carresponden  1as astados financieros bajo NIIF para Pymes de b Compadiia, hen sido
entilicdos con fa sutenzacion de fechur 12 de Aboit del 2016 del Representante Legal v
posterionmenty sern puesios a considerncian de Ja Inata General de Aceiunistay paca
su aprabacios definitiva,

NOTA 3 - RESUMEN DE EAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLESR

A conbimpacion se describen fas principsles politicas contables adopladas en la
preparacsdn de eatos estados financieros. Tal comu lo requicre la Seccidy 35 de la NITF
para Pymes. estas poditicas ban sido disefiadaz en fimcidn & fas NITF para Pymes
vigente al 31 de dicizmbre dc M5 v aphicadas de manera untforme a todos Jos afios
gue se presertian en oslos estacdos Hnancizros,

il Bascs <c preparaciin de estados financivros separados

Los presemes estados financierns sepamdos de la Compefiia constitiven estados
financietns  sepamdos  preperados de souerdo con Normas  lmtemacicnales  de
Informiacidn Finaacicra pars Pequefins v Medianes Fmpresas (NIE para Pynies)
emitidas por ef TASB (bnornational Accounting Standards Board) que han sido
adopéadas vn Beusdor y represeritan o adopetdn mgegral, explicita y sin raservas de las
refaridas romnas infernacionales y aplicadays Je manem uniloome a bos gjercicios que se
[resentan.

Las Bstados Spaccicros de Exxide S, comprenden los estados de situscion
fioenciera al, 31 de diciembre del 2014 v 31 de diclembre dul 235, las estados
vongolidados de resultado integral, de cambilos en ol pavimonic y de flujos de
efective por los afivs termiades o 31 de diciembre del 2015 v 2014, Estos estadus
[inancieras han =sido preparados de acunerdo car Normas Inlerpacionales de
infurmacion Financiera parz Pymes (NIEF para Pyooss).

Lo estados {inancicroy se ban proparado bisicamente bajo e} criterio dol costo de
megeado pars jo cual se cfectia wn vatorasitn con wn Perite La preparacian de los
esiados financieros confurme a las NTIF para Pymes, requisre €] vso de estimaciones
contables.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014
(Cifras expresadas en dilares estarfornidenses)
fConinGaston. ]

También exige a ko Administcacidn que ejerzs si juicino an cf proceso de aplicacién
de las poiiticas, contables de la Compafifa. TinoIn Nota 4 se revelan las 4rens gue
impiican un mayoer aredo de jaicic o complejidad o las 4reas donde los supuastos v
eslimacionss son sgmbicatvas para bz eleboracion de bos eslades finsneews. Debido
a lu subjcthdad mherente ¢n este puxceso comtable, los sesultados reales poedeon
diferiy de los montos estimados por la Administracion,

32 Efective vy equivalentes de efective

incleve b efechvn disponible. bas depdaiton g |3 vista en bancoz vy golregirog
hancarios,

3.3 Activos v pasivos {inancieros
231  (Clasificacidn

fa Dompafia clasidics sne actives Anaccieros on fas sipukentes catoportas: “acives
financieros a valor raronable & traves de ganancias ¥ pérdidas™, “cuentas por cobrar
comerciales” v Yotras cueneas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasitican en
5 SLERCnies cawuoriys Upasivos Tinancien:s @ valor razenabis o ivGs e gananeiag
v perdidas™ v “otros pasivos Dmauciems”, La clasificacion depende deb propdsite
para el cual se adguirisron bos activos o conrataron oz pasivos. La Administrecion
dodemming Ta chsificacion de sus acuivos v opasivos financieros a B fecha de sw
econaEnienta wicial.

Al 31 de diciemlae del 2015 v 208, la Compeilis solo mantuve actbros financisrog
en b cateyoris de “cuentas por cobrar comerciales v arras cientas por cobrar”, Do
igaal forma, da Compatila sobo manievo pasivas napcicmos on b categoria de “olins
PASTVOR Tinancieres” cnyas caractoristicas se expiican sepunidamente:

fa]  Cuentas por cobrar comerciales ¥ Qras cuenias por cobrat

Representades en el estado de situacidn fingnciers poc las cuentas por cobror
comerciales, cuentag por cobrar a cormpaias relacionadas ¥ otras cuentas por
CObrar Son activos linencieros po dedvados gue dan derecho o pugoes fos o
delemmizadles y gue no catizan on un mercado astivo. Se incluyen en e activo
corriente, exceptn por fos de vengimicalo mayor a 12 moses coatrdos desde by
fechn daf estade de sitwacidn financiera.

(b} Olros pasvos SDERCicEos

Representados en €l estode de siuacidn financiers por ks préstamnos v
obligaciones fmancieras, proveedores. cuenias por pagar a compadiias
releclomnadas, oiTas cuUehias poT pagdr ¥V présiamos de accionistis, He meluyen
en el pasive cordenle, oowepte por los Jdo vencirpiendo mavoer o 12 meses
contadas a parhir de a facha delf egladn de sifuscidn financaera.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICTEMBRE DEL 2015 v 214
(Ciras expresadus en dédares esladounidenses)

(Contisnactdn. .}
332 Reconncimicnio y medicidn inicial y posteriar:
Recopocimiento -

la Compatia seconoce gn acizvo o pasive Bnanciero en ¢l estade de situacidn
financicra a la fechs do la aepociacidn v se reconocen cuurlo S0 comProMels a
cidnprar o vendel ol acve o pagar e pagivg.

Medicién iniciak -

Los activos ¥ pasivos financieros son medsdos imcialmaontc a su valor rszonahbile mis
cualquier costo abibaibia a2 i transaccidn, que de ser significativo, es reconocida
como parta del active o pasive. siempre que el activn a pasive Pinanciero no ox
designado come de valor mpzonabie s lravds de gansniss vy opéadides y esle es
signiticativo. Con posterioridad al reconocimiento inkcial fa Compafds valoriza Iog
mismes coma se deacribe a contimiacitn:

Medicion posterior -
{ar  Cuoendas por cobar comenciales ¥ ottas cuenfas patr sobrar

Posterior a si reconocitianto inicial se miden al costo amortizado & su valor
nemingl que ne difiee do su coste amodizado. Fo especifice, 1a Compaitia
nresenia s sigendes cuentes dentro de esta categoria:

{1} Cucntas por cobor comersizles: Eslas coentas cormesponden a les mendos
sdendados por Jos clientes dicestos v comnpaiitas refacionadas por by ventz
de flores frescas de variedades especfficas. Se reconocen a su valor
nomingl gue no difiere de su cosie amorhzade, pues s generan inleressas
¥ son exigibles hasta en 60 dias,

{1} Préstomgs por cobiar o empleadeos: Fstas cuentas caresponden a fos
montos adewdados por empteados de iz Compafifa. Inicialmentc se
regonoeeir g ose valor nemual. e Compania ne aphica mtereses o estos
préstamas, nomialments no reahize préstamos a ompleados ademds el
voioF 25 poco relevants,

fiii)  Ouax guenkas por cobmr Bepreseatsdas principalmends par snlicipos
entrenados o provesdores pol avanges varsa que se hquidan en el conn
plawn, Se registean al valor def desembolsoe realizadn, que es equivalenie
a 59 costo amorilzado, poes se lyeidan en v plaze de hasty 00 Sias,

(bt Orros pasivos Anancieros



Postenior a sy reconocimisimo intcial se miden al costo amartivado aplicando ef
método de inlerds efectivo. bn especifico, ta Compatia presents 1as siguientes
cuenkss doentro de eata calororia

(1) Préstamos y obligaciones financieray: Sa repistran micmbmente g su valor
pogmnal que oo difieren de s vakor razonable. puss estin contratados o
fas tasas vigemies en ef mercado. Nop existen costos de transacciones
signiftcativas igecrridos al tomento Jo o eontralacion,  Posteriormenie,
ae pnicen 3k costo mrortizado wilizando las tazas de intcrés pactadas, Los
interases devengados que carregponden A préstamos ¥ obligaciones
ulihzadas en ¢ fnancwanicaw de sus opsraciones se presenlan en ef
cetade de resultados bncprales baje el rubre “{Gastos) intorescs
financiers, neta”, los intereses pendicntes de pago so presestan on ef
gatade de simgciom financiers, bajo < nehre “Préstimos v obligaciones
(nareicras”,

{tt}  Cuentas por pacar comerasles v otz Son oblizaciones de pago por
bienes o servicios sdquisidos de proveedores calas en 2l curse normal
deol pegocio. i so esporan pagar en un afo ¢ menos se clasitican como
pastvos corrwales, o b conlrarie sU Proschlan come pasivos oo
contismtes, Sa reconocern A su valor nominal gue es equivalente a su caosto
ameriizado pres no generan indereses v aon nagadeins hasta en 90 dias.

{tii} {‘uantas  por  pagar A compadias relacionadas:  Correspownden 2
obligaciones de pago con Clientes de BExtorior v Accionstas de ia
Compafia 105 cuales cstin sustentados con Contratos a muiuo, No
devenpan inwreses v S0 ropisaap @ su valor nomingl que o8 equivalente s
st costo anmortizado.

3.3.3 Dweicriors de activos financieros

La Compadia al 31 de diciesbre deb 2015 v 2014 e fee requenido f repistro de
provisiones por detetiro de cuentss por coluar comerciales,

3.3.4  Baju de nctivos ¥ pasivos financieros

Un active financiero se efimina cuando expiran los derochos a recibir oz fNugos de
efectiva del activo on ¢l caso de 1os Activos Biolégicos las bajas son susiatadas con
Actas Nofariadas, Un paswo o3 ¢limnado cumnde las oblizaciones de la Compaiia
especificadas ec el contrato sc han liguidada.

34 Inveniarios

Las inventarios s regisiran al coste o a su velor nefo de vealizacidén e que resuite
nenor. Son invenlanes que comprenden izs materias primas, productos quimicas,
fertilizantes, repucstos v liermamicntas wilizados v o proceso produetive Je b Qo
Esta materiz prima forma pate primocdial parz 2l desapolio crocimian ¥ b ealidad
de products Tmal,



EXXIDLE S A

MNOTAR A OS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2014
(Cifras expresadag en dilaves estadannidenses)

(Comuacin. .
35 Instalaciones, maguEsaria v equips

Las instalaciones, maquinaria v equino son regtatrados al coste histdrico, menos
dJepreciaciones  acumuiadas. Bl costo imeluye los  desembolsos  direciaments
atribuibles a la adguizicien o construccién del active, Los desembolsos posleniores a
t2 comnpra o adgsisicidn sdlo son capitalizados cusndo es probable que beneficios
econdmicos fomros asociadas & la wversion fluyan hacia la Compafiia v jos coslos
pusden  ser medidos  mazonablements.  Los  olros  desembolsos  posierioecs
corrgspotiden a peparaeionss O mamenimienin ¥ son reotstrados on resndtados cuando
som gt tidos,

Los terrenos no 56 depeccian. La depraciacion de obras instalaciones, maquinene v
coaipe, ox coleulada Dmealmente il en s vida ool esiithady de las bicnes dal
activa fije, o de camponeittes significotivos identificabies que posean vidas aniles
diferenciadas, y constders valores residuales, debido a gue Iz Administracion de 1a
Compaiis eslima un valor de vealizseidn de sus Instalaciones, mwpinana v cguipo al
rérmino de su vide (il Las estimaciones de vidas ililes ¥ valores residuales da los
acrvas fins son revisadas, v ajustadas si ez necesavio, o cada fecha de cierre de los
estados financieros,

Las vidas itiles csfimsedas de instolaciones, maguinaria v equipe sco vs sinentes:



EXXIDE 5.A,

NOTAS A LOS FSTADGS FINANCITROS

AL 3t DE DICIEMBRE DFEL 2015 v 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
{Corimuacian . ) -

Tidificins, phrag civiles e instalaciones .l
Muagumanas ¥y equepos 111]
Fquipss de ednmpo 3
Musbles v enseres i1f

Cabe mencionar, que las vidas gtiles gue constan deatro de los achivos, de fa empresa
varian de acucrdo a estudio efectuado por el perito.

3.6 Actives Bintigicos

La compaiiie mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, acfivo principel de fa
cmpresa; parz la valoracidn se utilivard ol modelo del valor razonable menos las
costos de ventz, 1oz cambios del valor asonabie menos los costos de ventas se
reconpeeran en resultados,

La wida Otil estimada de plantas dependiendn de [a vaniedad, son Jas sigimentes:
Plantas de rosas v 10 afios
Iy Dreterioen de actives ne financicras (instalaciones, nraguinara ¥ ¢guipa)

Los activos sujetos a depreciacion se someten @ pruehas de deteriore coande se
producen eventos © circunstancias que idicah gue podria no recuperarse Su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro conesponden al monto en el que cf valor en Lbios
del activo excede a su valor recuperable. F1 valor recuperable de los activos
coeresponde al mayor enlie ¢l monto neto gue se obitendra de su ventz o su valor ¢n
uso. Para cleclos due ta cvaluseion por deterioro, Jos activos se agupan & los niveles
mas peguenios en los goe peneren fijos de efective idenfificables fumdades
generaderas do ofective), Los saldes en libros de activos no financicres que han sido
abjete de cashgos por detenioro se revisan a cada fecha de ciorre de los estados
financieros para verificar postbles reversionas dei deterioro.

En el caso guie el monts del valor libros del activo exceds 2 su monte recuperable, la
Compania Tegistra una perdida por deteriore en los resuitados del epercicio.

La Administracion ha tealizado los andlisis pertipentes v considera gue no se han
producido eventos que mdiquen que sus activos no financicros sigaificanvos no
podrian recuperarse a s valor en Hhros.

3.8  Impuaesio z la renta: corstenle y diferido

El gasto por Impreesto a Ia rente del afio comprende el Impuesto a la rents commenta y
al diferido. El impuesio se reconoce en ef estado de resulados indcprales, excepto
cuando se trata de parfidas que se reconocen directamente en el palnmonio. En csle
caso ¢l impuesto también se rooonoce en otros resultados inteprales o directamente
o ol patrimotyo.
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NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE PICIEMBRE DEL 2015 v 2014
{Citras expresadas en dblares estadonnidenses)
{Contkmcion, .

Imnuesto a fa renta corvients —

El cargn por impuesta a o renta corriente 2e calcala medianie ia lasa de mpuesto
aplisable & {as wtilidzdes gravables v se carps a los resultades del afie en que se
devenga con base en of impuesio por pagar sxamble, Las poopas mibntarias vigentes
establecen una tasa de smpuesto del 22% de las uhitidades grrvables, ki csal se rediace
al 12% si las wiilidades son retnvertidas por el conirinuyense.

A padrr del ggercicio frseal 2009 enré en wipor la norma que exige 2l pago de ue
“anticipo miniwo de Tmpuesto a la reata”, cuva valor e calenlado en funcidn de las
cifras seponadas el abe amenor sebre el 0,22 def patnimonia, 0.2% de ks cosios v
gastos deducibles, U.4%) de los ingresos gravables v (L4% de tos activos,

L.a referida norma establecid que enocaso de gue eb Impuesto A 1a reatz causado sea
menur Que el monto del anticipo mingme, este tHimo se converdrd en onpucsio a s
ronla definilive, 8 menos qec o coniboyente solioiie 2 Servivio de Rentas Internas
s devohwndn, lo aal podiia sor aplicable, de aceardo con la nomma gue vigs Ia
devolucidn de este anticipo.

Por otro lade, os importae senslar que de acuerdo von el Cathpe Orednice de la
Produccitn, Comercio ¢ Inverswongs, s reduce progresivamnente b tasa da fmpaesto
a la Renta, miciando en e 2008 con el 23% hasm Hepar al 22% en 2] 2033,

Linpuesto a Ia renta diferido -

Fl tropuesto a la veni difendo e provisiona en gu todalided, poc ¢l método del
pasive. sobre ks dilencncias emporales gue surzen emtre las bases inhulanas de
ACTVOS ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados eg 1es estados financieros.

El impuesto a 4 renla diferide se determing wsonde tesas tributaras gue han sido
promitgadas a lz fecha del estado de simacidn Hnehoiera v {ue se esperz seran
aplicables cuando o imopucsio a la rends difundo active se nealice o of mmpuesio a ka
FEONA. PASIVC 5€ PAZLE.

Laos impricstos 5 Bsorea dilerddos acuves s8lo se resonocem en Lo meedida gue ses
probable que se produzean beneficios tributarics futeros contra los que s puedan
asar las diferencias temporales.

Loy saldos de mnpuesios o 12 renta difendos activos v pasivos se compensan ¢uando
exiztz el derccho legal cxigible & compensar impuesios achvos corfientes con
fmpuestos pasives corriastes ¥ cuande los impuestos a fz resta diferidos activos v
pasivos se relacionen con lo misme autoridad frbotna.

En dase a lo determuinade em b Seccidn 35, pammatu 10h {a entidad o caso que of
caleudo ¥ detenninacicn del unpnesto diferido sea costoso o su obtersitn inzpligue
eafzerzos desproporcinnadaos, pueds optar por no caleular loa mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIENEBRE DL 2005 v 20114
{Cilras expresudas en délures estadounidenses)

{Contimuwzon,, )

Liste muenen ha aplicadn 1a esudad; adicionabmente el efecin de su aphicacion es poeo

significativo.
3%  Beneficios a los empleados
{a)  Beneficios de coro plaze
ac registran ex o mbro de provisiones del estado de situacon finmciers y
carreaponden princpalments &
) Bésimo lercer v décimo cuarie suckdos: Se provisionan y pagan de
acucrto o ke legislacidn vigeate en o Pouacdor.
{ii]  Vacaciomes: Se regisira ¢l costo comespondiente o los vacaciwnes dei
peestnal sobre base devengada, voen base o o logislacidn vipente en ef
Heuadoz,
o Beneficias de largo pluzo

Provigsiomes de jabilacion pattonal y desatiecio (no fondeados): [a Cotpaiiia
tiene un plan de hereficin definido para jubilacidn patronal, nomeade por las
heves luborales v de seguridod social counlonianss.

Mo acverdo o las leyes vigendes, en fos cusos deicrminacion de I relocidn
labaral por desabusie solicilads por ¢ empleador o por ol teabajador, el
crpleador bonificard al labajader con el 253% del cguivalemie o s dlbma
reqaencracion mensied por coda vao de los afios de scevicios prestados a la
misma campafiia o empleador, ele benelficin se denoming desabucio.

La Compaiia determina anualmente 1a provisién para juthilacedin patronal v
dosahucie con base en ostudios actusales practicados por un profesionat
independiente ¥ se Feconocen con cargs a los costos v gastos (resullados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unimsio Provectado v
weprestias el ovalor presemte do las obliguciones o I feehw ded estado de
sitnacidn financiera, el cual ez cbtenido descontando fos fhros de sakhida de
efectivo o una 1asa de 4% apual.

Lag hipdtesis actusriales inchuyen variables come son, en adicidn & 12 tasa de
descuento, tasy de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento faros de remuneracicones, lasa de rotackin, enire otras.

Eay ganancias v pérdidas sctuanalbes que surgen de los ajustes busades en la
cxperiencs v cambios on 1os supeestos actuariales se cargan a resultados cr o
perkmbe en el gue surgen.



EXXIDL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2015 v 2014
(Cifras expresadas en dbkares estadounidenses)
(Conlinuaciim. ..}

Los costos de los sepvicios pesados se reconccen immediataments en resuftados
dei afin,

A1 Provisiones corrientes

En sdicidn 2 Jo que se describe en 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando {i)
dene una ohlizacién presente. va sea iegal o implicita, como resudtade do evenios
pasadus, () es probable que vava a sor peeesana vng salids de vecurses pora liquidar
la abdigacidn v (i} of moato se hia estimado de fonme fiable, Los montos reconacidos
como provigin satl g mejor edunasitn de la Administractan, a la fecha de clemme de
tas estados finencieros, de tos desembolsos necesarios para lhgwmdar Ja obligacion.

211 Recopocimientv de iopresus

|.os ingresos comprenden el valor razonable de Lo cobrado o por colear por la venta
de Cor de vartededes sspocilos en o cirse normal de las operaciones, Log ingresos
3¢ muestian petos de IVA, rehajas ¥ descuentos otargados.

Log ingresos san veconocides en Jz medida en que es probable que lus bencficios
ecomHnices Huyan hacia la Compania, puedan ser medides con fizbitidad y cuando
la Compadiia cfectis la tansferszacs de domeme ¥ enfrega de los hicnes o lou
concssiomatias y clientes directos, y en consecuencia mansfiere los nesgos ¥
heneficios inherentes de su propiedad v ne mantiene ¢ derechio a disponer de silos m
el comirol sobre los mismos.

La Compaiia genera sus inpresos priocipsltiests por fa venta de flores de vinedades
esperiales que son vendidos y comercighizados af exieror.

312 Compensacién de saldos v trausacciopes

Como norma geneisl en Ios estados financieros no se compemsan s activos ¥
pasives, fampoco los ingreses v gzastos, salve aguellos casos en ks que s
compensacion sea feguenida o pemmtida por alyuna norma v esla fueseltacion sea <
refleio de la eseuwia de 1a transacoion

Loy ingresos v Zasios Con oagen on inmsacviones ue, contrachsbnente ¢ par ooa
noerma lepal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compadiia Hene la
misnciin de Uguadar por sy impoeste neto o de realizar €] activo y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentas netos en resuliados.

NOTA 4 - ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

in prepamaciin de esiados financierus reguieve que lo Admanstiacion realice
espmaciones y ulificz supoestos Que afectan los mosins incluides oo cstos estados
financierns vy sus notas telacionadas, Pas osiimaciones pealizadas ¥ supuesios
uhilizsles por i Compailia se cncuentran basedas en o expenencia histdrics,
caminos en la indusiia & mfonmacién suminisrada por tuentes externas cahificadas.



EXXIDE &,

NOTAS A LOS FEATADRGE FINANCIEROS
AL M DE MOIEMBRE DEL 20158 ¢ 2(H4
(Cifras expresadas en délares esiadounidenses}
(Continsoiéa. 3

Sin embarga, los resultados finales podrian diferr de tas estimaciones bajo clenas
coTdicieTes.

LLas estimaciones ¥ politizas contables sipnificativas son definidas come agueaiias gue
som mnportantes para eeflzjar correctamente ta aimmacidn financicra ¥ 1os resuttados de
la Compaiia y'o lag que meguieren o alte grade de judcic por parle de la
administracion.

Las principates estimaciones ¥ aphcaciones dal crnterin profesonal se encitentran
relacionadas con los stgnientes concepios:

. [nstataciones, maguinaria y equipo: La determinacian de los vidzs Oiiles que
su ovadfan al clerme de cada ado.

) Activos Ricddgicos: La determinacidn de las widae sitiles que se evaltan el
cierre de cadn periodo.

. Provisiones por beneficios a empleados: Tas lupdwsis empleadas en el
caieulo actuarial de Jubilacién pawonal v Desabucin. Parn 1o cusl wtiliza espudios
actuarales praclivados por profesionales independientes.

NOTA S - ADVMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de rigsgo operacionat

En el curso noound de las opernciones de la Compaiiie, la Administreeion considers
que EXXIDE 5 A., estd expuests a 145 riesgos opemiivos que se derivan da ia posible
sotimencia de scerdentes, fallas v averias gue ocestenen dafios & las personas, comd
comsecuencin det proceso productive, que podrian terer 1 impacta en los resultacdos
integrates v ef halance de sinzacinn finencictn.

5.2 Factares de riesgo financiers

Las actividades de la compadia 2 exponen 3 una vaniadad de riesgns fmancieros,
principalmenier resros de mercade. riesgo de crédito v resgo de Hguidez. El
programia ponsral de admiaistracidn de riespos de fa Compatdia se cofcetra
principatmente et lo impredecible de 1oz moseadon Dmancioroz v foeta de minimizar
poenciales efectos adversos en e desempeiio Gnanciero de ta Compaiiiz.

fad  Riempos de mercado
£l mevcade en que se desemaelve la empresa kene como princiant competidor, a los

productos Colombianos, sin embarge la calidad de la {lor Ecuatoriana es bien
marcadd ¥ e rran Jdomada en oy moreados axtranjeros,



EXXIDY BA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DUWCTEMERE DEL 2615 v 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
(Contmeacton. .} ' T

(1) Biesgzo de ceédito

Eas pobiticus esirictas de concesion de crédie v seguimiense diario du by carters de
clisptes, permite (ue esta np ¢ detericre ¥ tenpa adecvados piveles do recupercidn
de cuenias por cobrar comerciales.

wp Besim de liguides

Ta prnopal fuente de hauddez son los fjas de efeenve provesientes de sus
actividades comersiales, sin embrepo la empresa se apova en préstones de capitad
pur enitdades financieras. como &5 12 Comporacidn Financiera Nacienal comsiznadas
para crocimicnto de osus instalaciones v osus coltives; v con prdstanos otargades
dirzcrameante de accionistas,

A comtmnecidn la composieron de bos pasives finanoeros;

tWonos de Tnere | ¥ 2 Fntre 2 8
Al 3% de diciembire d= 204 _afw Afos oy
Prestamos v obligacicnes (RSN 225,000 225,56
Msancicras
Provesdarss w obras cuentas puor %L 24524 -
pEEar
furitas por paAgar & compaiias 17,565 SO 04 -
relscecnandas
Anticipo clieres 2k ang GO0 -
Alenos do | Enlre ] v 2 bubre 2% 5
A3 de diciembre de 215 AR oy, AHUs
Préstanioy ¥ obligactones 233 0KE 225 40N 140,876
finamicieras
Provveedores v clray cuctdas por 25h.742 234479
gy
Cugiias por pamar & compaliag 5 504 SO -
rejacionadas
Amticipo clientes 53,002 EEHER,



EXXIH 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v 2614
{Cifras expresadas en délares estadonnidenses)
{ﬁomiﬂ uaclon. . )

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Categorias de instramentos financicros -

A coplimaacian seopresentan Jos valores en hbros de cada categoria de insgumentos
fnancieros o cierre de cada ejercicio:

Lmarnie oty iR Lcmenie oenmonls

Cosio

Efpotivd v o ivalenkys de 2oetivg L0435 - ] -
Activos finameieres med idos al cosic

amnrirady

Capcnlas it S00ae ol olaks £5353 - 15% -
CLebas poz sebisr sulicpaiias rofuniuzinlzs A - 419557 -
Elras ¢ gt g imbies 4e.052 - EELY

Tacal aetlvos A wcheras ELAveS - S HY: -
frasives Bnancleros medidos 2l cosa

asorlzada

Freetuve ¥ Algpaci s Toswieis AT AEA AT [EEA AF0 dsh
Prosvesdores: = (4187 CUeaas e [MpaE M 25845 L85 g% BUEREE
1 ucntas per AgaT a enrre itas iclacicnadas 35,654 A0 R i a0k SE- 000
Aarleo elierrcs 340 ISCAEEY MR 2L THW]
Frezeacicnes v Meashicivs socicles 1473 433 etk | (Rt Ao R
Tioral paslens fhamcderes T4T RS 221257 TE4ETN 1,27 825

Yalor racopable de insirumentos fmamcierys -

El valor en libros de los instrumentos finaacisros corresponde o se aproxima 3 su
valer razenable,

NOTA T - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Lus costas v zasiug operavioniies (adminstacidn v ventas) wgrupados de acuerda 3
gt naturaleza son los sizuientes:

Féase pegina siguicnie:



EXXIPE 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 IE MCIEMERE DEL 20158 v 214
{Cifras expresadas en délares estadoanidenses)
{Continnscon.. )

(mc
TG il % Rursts e
M 14 wirmdiiln IO Ay | E L] ENIEE Tuits!
Lheprcsiaciin IR0, 700 | 8537 125 ZiELATY
Liostn Per compres Iozales - . - -
assos lembes - 3,751 - x|
Henorerios AL 13,024 - L5678
Bppies U ietives Lebi g7 . [ERUEI]
AU ¥ QAT e L4, el - LLLAGE
Irauming HIE A% - A14,554
A laciin parrenzt y doshosio 23,503 4. 150 R 2hAT
Mamtenimicnms ¥ Icparacion 35672 HES Y - ima
ASuboriahe: v reTEmos %4 1 L e - 21724
Puibhicadad - - il Lk Ll
Transgeths W tha R - =204
Temoneeacionsy g hrreEie o sosiaes | Sty 2y i R T I 153560 156
Particypacion trabs)sdnses - i Ban - THES
HoEuros 11 ¥ 32 - il
Cigarchanda ¥ Supanidad E Plad i1 - RS
Feruiciod basi ok 42 A% B gl 4 474 S Al
Oooe, B viginss i1 3 54347 AL 114,293
ZAS10TG 431,230 TEIIT LOGERD
ki
produg Lot TiEkbi [EHEWEF
Adie 2005 vend o zdl reiniatrativis yemla: Ttk
[lemarenssecivm LES 20 18730 174 15K LRo
Cimsloe [mles - L3495 T L AHER
[cziorasioz 22455 LT . fil h32
Fajas de acticas 14387 . IER
Toppescaton ¥ ooatilin s . V] R . Tk
[nserws B0 AT - - EaHRL
Julrdzcien mralramal y dessdcis A5 A% S0k s 4L 95§
MarienmELRIys ¥ reparacionzs TEReD 294 . REFLAL S
Matoerialae ¢ regiesing LE R 9056 . RIREL
Ful:Fic bdaad LA LG, T
Trmzaportc TiAlE AT 1.E4% 05,147
Ranzaneraciones y beoedisns soosbes | W7 230 el ah It 1 3Y2
Senaos 125815 475 - 13200
oz v Semicidad 4574 A5 303 AT
St bissiuos Ansal Yigd 5850 nd 370
Czos Sarvicios 247h N A8 B2.5R8
2.370,104 A5, TAT PP 20402 4
NOTA 8 - OTROS INGBRESOS ¥ TGRESOS
HEOR IHes0s, neto de epresnd Se conpons de;
CHras Fupresns 213 ML
Pagos provistas no realizados 232 3440
fngreso valsacien plantas 73,097 -
Chros fngresos 119032 2.32%
1802 A6 5,764

CHras ecresns

Crastos DPinancieros 4% 5530 30,306




EXRADE B.A,

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE TYETL 2015 v 2014

(Cifras expresadas en dilares estadoumidenses)

{Conimeactan, .}
NOTA9-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFYECTIVO
Efectivo v equivalende de efective se compone Je:

Al 51 de diciembra de!

Eiective en ¢apa 300 304
Bawcos &4 545 PE 435
Fotiza Banco Pichibcha - hENREINH

5345 B5,033

NOTA 18- DTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Ciras cucntas por cobaar se compong de
Al ST de diciembre del

2tha 2014
Cucnlas por cobegr o weplesdes 2,081 380
Antisipy prvecdores 41.98] 36487
(roznmtins 2000 2 e
46,063 31,067

NOTA 11- IMPUESTOS ANTICIPADNGS E [MPUESTOS FOR PAGAR

Los wopuesios adicipados o impuestas por pagar se conlomman de la siguiente
AT
Al 31 de diciesibre cel

2H 5 2014
Tapueestas anficipados:
Retencicmes impresto 3 la rensa thl 202
Retenciones IV A 2557 .57
Agficing nnpuesio & la renta - H1 397
rickas de orédito 2 HK: 55357
Fva ¢ vomnpris 35T 153,393
Certificades de abano tribetarios CAT 20442

75,338 152,250
Empuestes por pagar;
hopuests A o remis ceusado, Nola 19 - RIEE SR
Revenciones de impuesto 8 la rents 3 3I3ThH
Estepoivnes va gYsE 7,440

11,251 42 453




EXXIDE 5.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCTERDS
AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2615 y 2014
(Cifras expresadas en dibarces estadounidenses)
fCnntitoacion. .}

NOTA 12- INVENTARIOS

Enventarsos se compone de los sigpisntes rbims:

A1 31 de diciemnbre det

2015 24
Toventars Quanicos v Ferdlizantes 33,929 33359
loventario Maverid de ormpague 5416 3n.1%5
oS maiariaies [N 9,334
Productes Terminados 230077 ET.10d

FI0L172 95003

NOTA 13- INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQLIPO

RE maviientn v Ina saldos de las Instalaciones, maguinaria ¥ equipos Se prosenian o
continoacidn:

Fara
Sakde 31 e Saldo 31 de Haldo 31 e snead
dislemtye Adlckiney v dicicmbire Adiciomes v dicivwlipe deprediae
capmtn pdid Yonbis netits aid Wenbie wrias FLE m
Turriaes (1] 540 K - ety 410 . LE L]
Falificies (03 A IeE | - TR D - LR e X RE
aquiraria e eynims Y 1153,574) 24,350 (lnd,5410 T Liat
bvehies y eivares LR {11,848 B 19,1251 [T ST 2
Lruimes e ClTnpatacio RERL 4,454 e LT 352 aszng
Itulucicnes {1 §7L I 157370 1,034,358 fuTadd] 1250008 b
Wehicula [EVEE /i) - {08,551 LER wey
CORFALCIRNUG en CpRg R - -
Tocad i A2 F3RTIQ A6 {43 2%0] 2650950
- JLhepreiiesion ouereu bl {534 449, Fl1ET. 18 Ladn AR LIERTTE {(715.411%
Torab - 5l |3 E 0l 1eITA58F 1 92E54]

(1) Esia entregada vr ganmiia por préstsmo olongade por o Copoeracién Financiera
Macional, ver Nota 15



EXXIDE 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMERE DEL 2015 » 2014

(Cifras expresadas en défares estadouniderses)

(Continuncicn. .}

Los sablos netos des Edilioios, Maguinada, Muebles, Equipos v Vebicuioe, s¢ detatla

& cobac it

20ES
Cenibo Lrep, Acumulads  Saldo aete
Tetrenos 340,000 340,000
Consirueuiones o Cursn - -
Edifvios 33247 {35,167 JORAIRD
baquinasia v squipes S0 20 (L3278 73014
buchles v easeres 17,804 i4.13d] 1.668
Egulipes de crmputacion Y IR /et (24550 T HK
Instakacimics 1,231,968 (509837 FAANAE
Wiehicilo 689N} {2443} A 542
2,630,952 (T10a11) 1,420,541
NOTA 14 ACEIVQOS BIOLOGICOR
El movimiente de los Actives Binlopicos se presenta a comtinuacion:
Baldo 3tk Futbiho 31 e Rabin 1 de
dictembredsl  Adiclanesy dictemiare del  Adicioncs v ehciumbine did
2013 Brigs dsi g, i B bajas Nets, 200
Plants Yemotativas A ERTPE AL1IR 1119 (L 252 6,246
DMantas Mraductivas : £#1 470 (13,5383 748,541 455,154 2,193 905
T BA1 550 {81 370) 1,860,012 340,202 3 34007, 240

NOTA 15 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligavionss financicras comisntes ¥ 00 corficiies se compone de

Al 3 o el del 2005

wl st dhciemBes ozl 34

Tsache, (nds s Tl Mg proaicmy [WelirkiEy ity Wik
Lty
Frstayy Lo ay:;
4 bzt Bt il 4. hta Ao Iekicbkes ¢ 4573 45 R 4.5 A0
Tiparziom {|_; rrilala ey "
i s Fischion T L i .
Aunrenivg dencmiv [ - £ A
Fang;s fdemnciorat, Tigesn 4 ook Compemling Vi 14,350 b ]
JSIARE T I L LRI

(1) Pridstame garantizade con Terrono, ingalactones y Pdificaciones de la Finca,

Ver Not 13,



EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Cifras expresadas en dilares estadounidenses)
(Contingncian. .}

NOTA 16 - FROVEETHIRES ¥V (FFRAK CTTENTAS POR PAGAR

R ‘ - 5 = LY== -
Proveedores y ofrsz cuentes por ar 2¢ compoene 42 cuentas par pagar A
provesdores loeales v det extenor (mennres) gue se liguidan en menes de 360 dias

Lo rosumen de ceenias pod pupssl comercisles ¥ olTas cuenlas por pagar o8 corw
sipue;

Al 31 de dicismbre de 2015 AL3T du diciembra de 2014
Cooriente Mo comiunle Comiente Mo curieils
Provesloies ioaivs 148,572 145147 LE2 B35 245 281
Pravestores det regalias ThLFD G5.2%1 pRA AL -
CHrgs DIenmancs - -
Suhtoma’ 56,742 234,429 L% Hay iy

NOTA 17 - SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES
RELACIONADAS

El stmiznte &5 an resumen de las principales transacchnes realizadas durante s
afios 2014 ¥ A3 con compafitas v paries mlaciviadas, Se owochive baio R
denominacian de compafiias relacianadas a las enticlades con accionistas comunes, ¥
con pardicipacion zecionaria significativa en la Compafin

Snciedad Relzidu Erangoceidu A de dpsivgaley 25 31 dz diciensbre 24
£ maivsbe e coamicnbe Lerricets Ko corrients

Waras O Loty s jhr
Flosa ExprT drbcwnady  Venta fior - - Jeaald
Calloana Arbananly Ve Ton - . 18 G
Fréaleies plasninckig
Fevagas cel U rdiguin: Fedacicands  Veofa mstenzls 5438 - 0. 143
Subautai vwenias pee cohzac il - 119,507 -

Sl cligig

Fleiz Frge Relocinnmls  Veoda arscipeda 15040 1L - 3E7

1’zhanrmz Bdacicagl Ve apwipada b 43 £ 179 M5 B L)

Nubpotal gndb:1pn cHeskes 2487 LAY 239,55 SN

ELkimts sehamhes

aemac] Toapas Felasirnads  Prntarm - - H .

Agzaae Lort poamish e 14 853 SUBRLH: {0 S 0G0
T8 ol Wi TR $0 g0

{1} Cormasponde a anticipos rocibidos, por ventas de productos a ser realizadas en el afo
2014,



EXXIDE 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICITEMBRE BEL 2015 v 21H4
Clifras expresmtas en dotares estadonnidemses)
{Contnuacudn. ., )

Laos saldos por pagar a compafiias relacioradas vy acelonistas en clertos casos, 1o
tivnen plavos Jelmidos de pago, pewo sun exigbles por parle del gercedor en
sughyuier o,

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIEERIDO

L cosiposicih del impucsto @ la renia cs of sigesienie,

213 4014
Trmereseste: 3 ks venta cormente: {1} - 30,636
Iimpiesto a ks gananciss deleddy {2,414 (3012
(Z.414) AR

(1) Tucledd eul cubioe wpuestos poc pagar ded estado de siusclon lisancien,
Concibacido copable (eibutaria del impuesto a 1a renka corriente -

A copiinuse:on s¢ delalla la determsinacion del impuesto &t ronts corniente o ano
Hitsy 2014

2845 2014

{Perdids} Utitidad del sjercicio {2175} 52.3H)

Wenos - Inpresas exenios (LR8I

i43% participacion traba jadores - THRS

Mix = (rawlos ny dodneibles FEV 273 33,125

- 154084 6, b7y

Base mibulamia £3.728) 113,323
Tasd nnpositiva s KL
lrupuesio & la rents caleutads . . 24532
Antigipe minimo de impuesio a 1a renta - 3646
Boteneiooes vo da fuenee cjovricin Mseat 7 153
Impuesto a la renta por pagar - 3,483

Sitoacton [1scal -

A la fecha de emision de los esisdos financieros, los afios 2010 al 2085 estan sujeios
a ung posible fiscalizacidn



EXXIDE S5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DPICIEMBRE DEL 2615 y 2014
CHras expresadas en dolares estadounidenses)
(Contimuacion. ..}

NOTA 19 - PROVISIONES

Prowvisiones al 31 de dicenpbre de] 2313, se compone de:

Hafdna Pagos,

i, Lt et whHzacmones Salde &! figal
Pasives corricpdcy
Henefizios sogiates 170,778 L A6 =Rl (433,40 HIT A

1705 LA 5Er {1AR5 3003 161420

Posives wo corrienies
Jubitacide patronal ¥
desahaoic E79 345 52000 mATN F3G7

NOTA IO - CAPITAL SOCEAL

Lzs acciones comuass =¢ clasifican <a ol pamimonio. Bl capitad suscrito ¥ pagade af 31
Je diviembye del 2005 v 2014 compende G80.000aeciones ardinanias ¥ nominntivas, de
valor norning! de USE 100 cada una

NOTA Z1 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Lepal

Bl acuendo con o lopislacion vipente, ls Coanpania debe apropiar por 1o menos el
10% de la wtitidnd neta ded aflo a vna reserva iegal hasta gue el saldo de dicha reserva
atcance et 304 del capital suserito. La reserva legal no esta dispondble para
disinburion de dividendes, pero puede ser capilalizsds o allieada pam absorbar
perdidas.

Resaltados acvimulades

Los resultados {otilidades o péedidag) de vada cpericio son incluidos en este o,
manterzendo repisfros que permiten adenfificar su giercicic de otigen. Con fa
aprobaciin de la Fanta Ceneral de Accionistas v cumpliendn las divposiviones
gormativas aphicables, ias usnlidades son distribmdas ¢ destmadas a reservas,
mirniras que las perdidas se manlicoen cn Resulades acumuizdes o sg compensan
con la Reserva legal, Eesecva de capital w otras reservas v cuentas potimanizles de
lihre dispisicidn de los sceionistas,



EXXIDL 5.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 DEIMCIEMBRE DEL 2815 ¢ "'I}l4

[Lnnlmuauﬂn 3

Resadtados acumuolados de aplicacidn inicial de NTIF

De wenerde a lo establecido por la Supermtendencia lov gjustes de adopodn par
primera vez de las WIF, se repisttan en el Patrimonio en la subcventz denonunada
Resulados sctmidides provenientes de fa edopeidn poe primera ver de fas NTIE,
separada del resto de los resuliados acumualados v o sabde acveedor no poded ser
distribuido enire fos accionistas o socio. ne serd witizado en aumentar su capalsl, on
wirlud Jde ogue pe corresponde s oresoliados operavionsles, Peoexiatr un saldo
acreador, aste pndr;ﬁ ser whilizado en enpopar péndhidas acemuiadas v kas del difmoe
glercicio econtmico conchtdo, si las huhiere o devuclia. en caso de Hguidacion de {a
Compafiia a sos acclongstas.

NOTA 22 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 3 de dicienibre del 2015 la Binpress Geoe entreeado a a Corponwion Finanowesa
Narioaal come Garantia el terrens v los bienes inmucbles de la Fiws Exxide 5 A por
prcstaros roalizwdos o el afa 204 para caputal de Trabage.,

WOTA 23 - ENTORNeY ECONORMICO DEL PASS

Las condboiones scondmics de los dlimos dos atos en el pais, han venida
experimerdtandn  fuertes  deterioros, os  cuales  me han  incrementado
considerabiements durome ¢ gdo 2015, Tsie detenoro reflajada, fundamentalmene
<n i fliquider de los mercades [inancieres pacionales, 1a Sismrinuckn de los proeios
del bazsil de petrdleo, la restriceitn a las imporiaciones y 2 incremento arascealanio,
sobretasas y salvagnandas, ha afectadn fuerremente fa capacidad productiva de los
principales seclones del pais, condiciones gue determinsron, cime Ofegs,  0ad
imporants reduccion nl circulante en kB econdmica, of incramenta del desemapiee, ia
dismtmeidn de Ja eapacidad productiva ¥ de consuma

NOTA 24 - EVENTOS STTHSECUTENTES
Fone el 31 de dicienmyhee del 2013 v 12 fechs de emiside de estos estdes financierns no

se produjeron eventas que, en opinitn de la Administracion de la Compafiia, pudiersn
tengr i cieclo eiignjt}c:atiw sobre los extados Hnancieras o gue eguieran revelacion,

H .-
RS .i.ﬁm )
ASSAAD JA RO MO W A TY HOER
{ ié{@nm {iencral )
Yoo Regisro Me. 24334
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