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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRF. DE1. 2014

{Cifras expresadas en dolares estadouwnidenses)

NOTAal-  OPERACIONES

La compafiiz fue constituida el 01 de febrere del anio 2001, Mediante resolucion No. 01.0-
H1-1017, la Supenntendencia de compailias aprueba la constitucion de la compaiiia ¢ |
de marzo 2001 con fecha 6 de marzo del 2001 es inscrita en ¢l registro mercantl con el
nombre de EXXIDE 5. A, Su actividad principal es el cultivo de flores de variedades
especiales ¥ la venta al por mayor ¥ mener de flores; tanto en el mercade ecuatonano
como en el exterior de los productos obtenidos

NOTA 2 - ESTADOS FINANCIEROS CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014, que commesponden
a los estados financieros bajo NITF para Pymes de la Compaiiia, han sido emitidos con la
atorizacion de fecha 26 de febrero 2015 det Representante Lepal y posteriormente serin
puaeslos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITECAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requierc la Seccidn 35 de 1a NIIF para Pymaes,
estas politicas han sido disefiadas en [unciom a las NITF para Pymes vigente al 31 de
diciembre de 2014 v aplicadas de manera umiferme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros,

3.1  Bases de preparaciin de estados financieros separadoy

Los presentes estados financieros separados de la Compabia constimyen gstados financicros
separados preparados de acucrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias v Medianas Empresas {NTIF para Pymes) enitidas por el [ASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan fa adopcidn
integral, expliota y sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de
manera urdforme 2 fos gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de Exxide S A comprenden los estados de situacion financiera
al, 31 de diciembre del 2013 ¥ 3] de diciembre del 2014, los estados consolidados de
resullado integral, de cambios en el patrimonio y de flgjos de efectivo por los aftos
terminados ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2013, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pymes (MNIIF para Pymes),
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Contmuacidn_, )

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo de
mercado para lo cual se efectua una valoracon con un Penito \La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF para Pvines, requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a ta Administracion que gjerza su juicie en ef proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafita. En la Nota 4 se revelan las areas que
implican un mayor grade de jurcto o complejidad o las areas donde los supuestos v
eshimaciones son sygnilicativos para la elaboracion de los estados financieros, Debndo a
la subjetividad inherente en este proceso contable. los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion,

3.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye ¢l efectivo dispenible, los depositos a la vista en bancos v sobregiros bancanos.
3.3 Activos y pasivos financieros

3.3.1 Clasificacién

La Compaiila clasifica sus activos financiercs en las signientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” ¥ “otras ¢uentas por cabrar”. fos pasivos financieros se clasifican en las
siglienles cateponas: “pasivos financieros a valor razonable a través de punancias v
perdidas™ ¥ “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propdsite para el
cuzl se adquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracion determina la
clasificacion de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafiia solo mantuyvo activos linancieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar”. De igual forma,
la Compafiia solo maniuvo pasivos financieros en la categoria de “otrps pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaitias relacionadas y ofras cuentas por
cobrar; Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinzbles y que no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el aclivo
corriente, exceplo por les de vencimiento mavor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.
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{Continuacion. .. )

(b) Otros pasivos financieros

Represeniados en e esiado de situacion financiera por los prestamos y obhigactones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas, otras cuentas
por pagar ¥ préstamos de accionistas. Se incluven en el pasivo comente, excepto
por los de vencimicnto mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del eslado
de situacion financiera,

3.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiere en el estado de situacion financiera
a la techa de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo ¢ pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

Los actives ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atnibuible a a transaccian, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo 0 pasivo; siempre que el activo o pasivo flnanciero no es designado como
de valor razonable a través de panancias v pérdidas y éste es significative. Con
postenioridad al reconccimienio inicial la Compafiia valonza los mismos como se
describe a conlinuacion;

Medicion posterior -
fa) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado a su valor
nominal que ne ditiere de su costo amortizado. En especifico, la Compafiia presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria

{iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas commesponden a los montos
adeudados por los clientes directos v compaitias relacionadas por Ja venta de
flores frescas de variedades especificas. Se reconocen a su valor nominal que
no difiere de su costn amortizado, pues no generan intereses y son exigibles
hasiy en 60 dias.



2223232232322 32)332332x 3322022223232 )2332232r332»r323)1I)

EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Contrhuacion. )

(b)

{u1)

(111}

Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaita. Imeialmenle se reconocen a su
valor nominal. La Compafia no aplica intereses a estos prestamos,
normalmente no realiza préstamos a empleados ademas el valor es poco
Televante.

Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anficipos
eniregados a proveedores por avances varios que se liquidan en ¢l corto plazo.
Se registran al valar del desembolso reaiizado, que es equivalents g su costo
amortizado, pues s¢ liquidan en un plazo de hasta 64 dias.

Otros pasivos financieros

Postertor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interds efectivo. En especifice, la Compaitia presenta las siguientes
cuenlas deniro de esta categoria:

(i)

(i)

(ifi)

Préstamos y obligaciones linancieras: Se registran incialmente a su valor
nominai que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones sigmificativas
incurridos al momento de su contralacidn, Postenormente, se miden al costo
amortizado uitlizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos v obligaciones vtilizadas en gl financiamiento
de sus operaciones s¢ presenian en el estado de resullados integrales bajo el
rubre “(Gastos) Intereses financieros, neto”, los intereses pendientes de pago
se presentan en el estado de simacion financiera, bajo €l rubrg “Préstamos v
obligaciones financieras™.

Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicies adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio.

81 se esperan pagar €n un aio o menos s clasifican como pasives corrientes,
de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no gencran
intereses v son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas; Corresponden a obligaciones de
pago con clientes de extenor (por anticipes reconocides para ventas futuras)
v Acciomstas de la compadiia, Ios cuales estén sustentados con Contratos a
mutuo. No devengan intereses vy se repistran a su valor nominal que ¢s
equivalente a su costo amortizado,
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3.3.3 Deterioro de activos finaneieros

La Compania al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no fue requerido el registro de
provistones por deterioro de cuentas por cobrar comarcales.

3.3.4 Baja e activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimima cuando expiran Ios derechos a recibir los flwos de
efectivo del activo en el caso de los Activos Biologicos las bajas son sustentadas con
Actas Notariadas, Un pasivo es ehmunado cuando las ohligaciones de 1z Compaiiia
especificadas en el contrate se han ligqudado.

34 Inventarios

L.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor.
S0 inventaros que comprenden las materias primas, productos quimicos, fertilizantes,
repuestos y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor. Esta materia prima
forma parte primordial para ¢l desarrotio crecimienio v 1a calidad de producto final,

3.5  Instalaciones, maquinaria ¥ equipo

T.as instalaciones, maquinaria v equipo son registrados al costo hisidrico, menos
depreciaciones acumnladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion 0 couvstruceidon del active. Los desembaolsos posteriores a la compra o
adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asoclados a la inversion fluyan hacia la Compafiia ¥ los cosios pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores cortesponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cvande son incurmdos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras instalaciones, maquinaria y equipo,
es calculada hinealmente basada en 1a vida util estimada de los bignes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, v
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la compaiiia estima un
valor de realizacion de sus Instalaciones, maguimaria v equipe al téromine de su vida atid,
Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada (echa de cierre de 1os estados Fmancieros,
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{Continuacion. )

Las vidas ntiles estimadas de instalaciones, maquinaria y equipo son las siguienles:

Edificios, abras civiles ¢ instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equpo de commito 3

Muchles ¥ ctiseres 10

Cabe mencionar, que las vidas (tiles que constan dentro de los activos, de la empresa
varfan de acuerdo 2 estudio efectuado por e perito.

3.6 Activos Biologicos

La compafiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo pnncipal de la
empresa; para la valoracion se wlilizard el modelo del valor razonable menos los costos
de venta; los cammbios del valor razonable menoes los costos de ventas se reconoceran en
resultados.

La vida util estimada de plantas dependiendo de Tz variedad, son las siguientes:

Plantas de rosas 7, 10 v 20 afios

3.7 Deterioro de activos no financieros (instalaciones, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion sc¢ somelen 2 proebas de deteriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro cotresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de les activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos sc agrapan a tos niveles mas peguefios en 1os que generen flujos
de efective identificables (umdades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
actives no financieros que han sido objeto de castiges por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieres para verificar posibles reversiones del deteriono.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deteniero en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes vy considera gue no se han
producido eventos que indigquen que sus activos no financieros signilicativos no podrian
recuperarse & su valor en libros,
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3.8 TImpuesto a la renta: corriente ¥ diferide

£ gasto por Impucslo a fa renta del afio comprende €l Impuesto a la renta cornente y al
diferide. El impuesto se reconace on el estado de resultados integrales, excepio cuando
se trata de partidas que se reconocen directarnente en el patrimonio. En este caso el
inpuesto también se reconcce en ottos resultados mtegrales o directamentg en ¢l
patrimenio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula medianic 1a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables v s¢ carga a tos resullados del afio en que se devenga
con basg en el impueste por pagar exigible. T.as normas (ributarias vigenies establecen
una tasa de impuesto del 229% de las utihidades gravables, Ia cual se reduce al 1294 si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicro fiscal 2009 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculade en funcion de las cifras
reportadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patmmonio, 0.2% de los costos v gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravabies v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el lmpuesto 2 la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo iminimo, este ullimo se converlird en impuesic 2 la renta
definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo. '

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, se reduce progresivamente 13 tasa de lmpuesto a la
Renta, inictando en el 2009 con el 25% hasta Negar al 22% en el 2013

Impuesto a la renta diferido -

El impuesio a la renda ditendo se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobwe las diferencias femporales que surgen enire las bases tributarias de aclivos ¥ pasivos
¥ 5us respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impueste a la renta diferido se determina usando {asas tributarias que han sido
premulgadas a la fecha del estado de situacion Hnanciera y que se espera seran aphicables
cuande el impucsie a la renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida gue sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a ta renta dilernidos actives ¥ pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos cortientes con impucstos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferides actrvos y pasivos se relacionen con
12 misma auteridagd tributania,

En base 2 lo determinado en la Seccion 35, parrafo 10.h la entidad en caso que el calculo
y determinacion del impuesto diferido sea cosloso ¢ su oblencion implique  esfuerzos
desproporcionados, puade optar por no calcular los musmoes, Este punto ha aplicado la
gniidad; adiconalments el efiecto de su aplicacion es poco significativo.

3.%  Beneficios a los empleados
ia) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisiongs del eslado de situacion financiera ¥
corresponden principalmente a:

{1}  Dégimo tgrcer y décimo cuarto sugldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

(11} ¥acaciones: Se registra 2l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada, ¥ en base a la legislacion vigente en ¢l Ecuador,

(b)  Beneficios de fargo plazo
Provisiones dg jubiiacion patronal v desaliucio {no fondeados): La Compatfiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales v de sepuridad social ecnatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desabucio solicitado por ¢l empleador ¢ por el trabajador, el empleador
bonmficara al trabajador con el 25% del equivalente 2 la ultima remuneracién
mensual por cada unc de los aifos de servicios prestados a la misma compafiia o
ermpleador, este bencficio se denoming desahucio.



3333232223233 232333232333232332>2r¥x%23322)223333%)I23r23))>2)

EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacion. )

La Compafiia determina anvalmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un prefesional
independiente ¥ s¢ reconocen con cargo a los costos y gastos (resutiados) del afio
aplicande €l metedo de Costeo de (redito Umtano Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es oblenido descontando tos lyos de salida de efectivo a una {asa de 4% anual.
Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuenio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remungraciones,
incramento futuros de remuneraciones, 1asa de rodacidn, entre otras,

{.as ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios €n los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periode en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
afio.

3.1 Provisiones corricnies

En adicion a lo que se descnibg en 2.9 Iz Compariia registra provisiones cuando (1) tiene
una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i)
es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar 1a obligacion v
(i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacion de la Adminisiracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembelsos necesarios para liguidar la obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
flor de variedades especrales en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ia
Compariia efectia la transferencia de dorinio v entrepa de los bienes a los concesionarios
¥ clienes directos, ¥ en consecuencia wansfiere los riesgos y beneficios inherenles de su
propiedad vy no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos m el control sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la venta de flores de variedades
especiales que son vendidos y comercializados al éxterior.
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3.12 Compensaciin de saidos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que Ja compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

Los ingresos ¥ gastos CON OTIEEN &N fTansacciones que, cottractualmenta 0 POt una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compathia tiene la mtencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resuitados,

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financicros reguiere que la Administracidon realice
estimaciones ¥ ufitice supuestos que alectan los montes meluidos en estos estados
financieros v sus notas relactonadas, Las estimaciones reatizadas v supuestos utilizades
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la ingusiria
e informacion suministrada por fucntes externas calificadas. Sin embargo, los resubtados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguetlas gue son
importantes para reflejar correclamente la sttuacidn linanciera v los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la admimstracion,

Tas principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas cen los siguientes conceptos:

» Instalacicnes, magquinaria ¥ equipo: La determinacion de las vidas dtiles que se
evaluan al cierre de cada aio.

e Activos Biologicos: La deterrarnacion de las vidas Gtiles que se evallan el cierre de
cada periodo.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo
actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuanales practicados por profgsionales independientes.
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NOTA 5§ - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Aplicacidn de la Seccion 35 de 1a NIIF para Pymes -

De acperdo a la Resolucion NoO8.GDSCO10 emitida por la Superintendencia de
Compaflias en poviembre del 2008, las compafias como EXXIDE 5 A, por ser una
empresa cuyos activos al clerre del 2007 no superan los 4 mullones, no cotizan en la Bolsa
de Valores o no son una firma de auditores externo, deben preparar sus primeros eslados
financieros bajo MYIF en el 202, por Yo coal los estados financieros de ta Compahia por
el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financieros
emitidos de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
{NIF Pymes). Hasta el afto terminado en el 2011 la Compafijfa emilia sus estados
financieros segin Nomas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC), por o cual las ciffas de
los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presemtadas con los
mismos criterios y principios del 2012,

La fecha de transicion de la Compaiia es €l 1 de enero de 2011, laCompafia ha preparado
su estado de situacion financiera de apertura bajo NITF a dicha fecha

De acuerdo a la Seceidn 35 de la NIIF para Pymes, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatonias y una de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NILF.

5.1  Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencidn a la aplicasion retraactiva (ue utilizads por la Compaiia:

Yalor razonable o revalorizacién como costo atribeido -

De agnerdo a ko sefigiado por Iz Seccion 35 de la NI para Pymes, “Adopuidn por primera
vez de las Normas Intemactonales de Informacion Financiera™, la Compariia ha optado
por utilizacr ¢l valor razonable como coste atribuido para sns terrenos, edificios,
insialaciones, obras civiles, maquinarias, equipos y activos bioldgicos a la fecha de
transicion a las NIIF, medianie el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados. Al resto de los activos se les asigné como costo atribuido ¢
0310, neto de deprecracion vigente al 1 de enero del 2011 segun lag Normas Bcuatorianas
de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo ¢ costo depreciado bajo NHF,
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EXXIDE S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

{(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Continuacitn_ )

Las demas exenciones opcionales no han sido uiilizadas por la Compafiia por no ser
aplicables conforme s¢ describe a continuacion:

» Combinaciones de negocio, debido a que la Compafiia no ha efectuado este tipo de
operaciones,

. Resultados ascumnlados de conversion, debido a gue ta Compafiia no manticne
inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la moneda
funcional de ta Compaitia,

. (Ganancias y pérdidas actuariales, debide a que bajo NEC no se difineron las
vanancias y pérdidas actuariales;

»  Costos de endeudamiento, debide a que la Compafiia no mantiene activos
calificables;

. Instrumentos financieros compuestos debido & que 1z Compafiiz no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion,

*  Activos y pasivos de subsidianas, aseciadas ¥ negocios conjuntos, debido a que la
Compafiia no cnentz con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha de
transicion;

. MNoeva designacion de instrumentos financieros previamenie reconocidos, debido a
que la revision de fa desipmacion de sus instrumentos financieros no generd impacto
alguno en su medicion;

. Tratamiento para papgos basados en acciones, debido a que & la fecha de transicion
fa Compaiita no mantenia planes cuyvo origen sea antenor ab afio 2003;

. Contratos de sepuros, debide a que la Compaiila no poses ese tipo de contratos:

«  Medicién del valor razonable de activos v pasivos financieros €n su recongcimiento
imicial, debido a que no se identificaren situaciones donde aplique esta condicion;

- Actives financieros o achivos mlangibles contabilizados de acuerdo con ¢l CINHF
12, debido a que la Compailia no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

NOTA 6 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
6.1 Factores de riesgo operacignal

En el curso normal de las operacienes de la Compaifiia, la Administracion considera que
EXXIDE 5.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se denvan de la posible
geurrencia de accidentes, fallas v averias que ccasionen dafios a las personas, como
consecuencia del proceso productivo, que podrian tener un impacto en los resultados
integrales v el balance de situacion financiera,
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE PICIEMBRE DEI. 2014

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacitm. )

6.2 Factores de riesgo financiero

Las actvidades de la compaitia la exponen 4 una vanedad de nesgos financicros,
prncipalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito v nesgo de liquidez. Ei programa
general de adminisiracién de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros ¥ trata de minimizar potenciales electos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa liene como principal competidor, a las
fincas floricelas colombianas, cuyos productos compiten con la produccién de la
empresa; sin embargo la catidad de Ja Nor Ecuatoniana es bien marcada v de gran demanda
en ios mercados extranjeros.

(b} Riesgo de crédito

Las polificas estrictas de concesidn de crédilo v segummiento diano de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore ¥ tenga adecuados niveles de recuperacién de
cuentas por cobrar comerciales.

{e} Ricsgo de liquidex

La pnnapal fuente de Liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apova en préstamos de capital por entidades
financteras, como es la Corporacion Financiera Nacional consignados para ¢recimiento
de sus instalaciopes y sus cultivos; v con préstamos otorgados directamente de
accionistas,

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:

Véase pdeina siguienie!
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EXXIDE S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Confinnacion.. )

¥IEROS e 1 EOtee 1y £ Lotre 2 v 3

Al 31 de diciembre de 2013 afio s fios
Préslamas ¥ obligaciones finangieras 262,124 - &4, 750
Proveedores v ofras cuenias por pagar 338,605 134,281 -
Cuehtas por pagar s compaiias 38002 - S17.030
relacionadas
Anticipo clientes o], 200 - “

Al 31 de diciembre de 2014

Preéstamos v obligactones financieras 168,90 225000 225 (100
Provesdores y ofras cusntas por pagar 168,389 245 281 -
Cugntas por pagar a companiag 17,569 500,000

relaciomadas

Aniicipo clieatcs 220 554 600 000

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instramentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de imstnmmentos
financieros al cierre de cada ejercicio

Véaxe paging siguiente:
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EXXIDE 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DEJ. 2014

{Cifras expresadas en dalares cstadovnidenses)

{Continuacion. )

Al 31 de diciembre dyl 20614 Al 31 de dipigmbre dof 2613
Camente No comente Comente Mo corrente

Costn
Bfectivo v equivalentes de efechveo 63,8355 - 4 477 -
Actives financierss medidos al
coste amortizado
Cuentas por cobrer conmerciales 1,387 - 2.347 -
L UFTIEAS POT COLIAr CODMMpAnIas
relacionadas 419 397 - 14,579 -
Oiras cuendas poc cobear 34,087 - 18878 -
Total activos tingncierss 524 206 - 403,341 -
FUSIv DS INAITELETUS DRELNaDY St
costo amortizadae
Préstamns v obligaciones financieras L6, 000 450,004 262,124 &d, 750
pasar 168,889 245,281 338,605 120281
L UENt3s pOT PAZAT A CODIPanIas
relacionadas 17,5309 500 600 38,002 5t7,034
AnticTpo clientes 779,354 S0 00 601 206 -
Prestacionss v Beneficiog sociafes 1,778 179,543 141 030 124 70
Total pasivos financicros 734880 1974 826 1,400,981 826,822

¥Yalor razonabie de instrumentos financieros -

El valor ¢n libros de 1os instrumenios linancieros coresponde © se aprocama a su valor
razonatde,

NOTA 8- COSTOS Y GASTOS PORNATLURALEZA

Los costos v gastos operacionales {adrmnistracion ¥ ventas} agrupados de acuerdo a su
nanrzleza son los siguicntes:

Féase paging sighienta:



EXXIDE 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 PE DICIEMERE DEL 2014

(Cifras expresadas en dilares estadounidenses)

2322332322323 3)532)323)3)3)3)%)%2332232)3323%232)32)32%22)32)3%332)32)%)%3%3))%2)%)h)I)>»)H¥)

{Continuacion. )

Costa pradacios {iastos Gaslos de
Afio 2013 vendidas administ RS vemas Fotal
Deprociacidn 107351 1549% w7 183 414
Costo Oor Compras locics - = - )
Gasios legakes - 2117 - Lt
Honorarios 4300 Ml Stk 29075
Bajas de pethvos 112797 - - 112,797
Ipipecsto s v comEnbuciones - 131,168 - 13,168
Insumis 037430 R ARG - #5915
Tubilacidn pedvdmsl ¥ desahucic - - - -
Manterimis oS ¥ wparacionss 42,373 b8 - 43 46
Materiales v wwpucsios KL R - - 1894y
FPublicidad - - - -
Transpons GO AR2 [ERE L 1R1T LA
Rzuwnneracioncs y baneficiog waciales FAOL L5 b 31,193 L ST
Participacian trabajadores - 5542 - 3Nz
Srpurms |1 4w 1.973 |26 IERLLY
Guardiania y Segoridad 24342 25337 - 53,179
Servicios baswcos T4 5914 31,878 45 S0
Otros Servicios 3613 9,630 15,310 71,448
1983, 152 #3233 54941 203 346
Costo
produeios {Fa5t05 Castos de
A 2014 vendidog aufren ingETR]) o YEIas Tarad
Theprociscim TR0, 1%.837 123 20574
Costo flor coinpras Jocales - - - -
Gaslos legales - 3053 - 3,733
oo ER L F305% - 43623
Bajus de activos 12872 - 19872
linpucstos v contrbuciones 14, 760) - 161,764
Lnsunmos K16 554 - B16.554
Jubsdlacidn paronal ¥ dewshecio 23,503 4,146 30 e D
hianisni imiemios v Epamacicnes 54672 j.44u - 37120
Materiales ¥ repuestos &80] i1.923 - F1.T24
Pubdicidad N N Al s
Transparie Te T2l 12 550 - 92T
RemuActacioncs v beneticios sociales IR ek ainds 54,278 1.330, 150
Participacion trahajadares - 78535 - TR
Segurns 1,764 527 - 12.2491
Goardiania v Saguridad 49024 16,562 - 565,386
Servicios busicos dra52 Bu63 4,328 LR EE)
Onros Servicios 14,524 84,357 17.112 |16 2493
2,331,026 431,25 T ENEITTXLC

NOTA 9 - OTROS INGRESOS y EGRESOS

tros ingresos, neto de egresos se compone de:
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EXXIDE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2014

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

tContinuaciom, )

CHras Ingresos 2014 2013

Pagns previstos no realizados 3,440 2, [68

Ingreso vahyacion plantas - 42 685

Qs INEXSs0s Menores 2,329 -
5,769 54 B54

tros epresos

Gastos Financieros 303506 30919

NOTA 10 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efective v cquivalenle de electivo se compone de:

Al 3§ de digiesibre del

2014 2013
Efectiva en caja 500 300
Bancos 18453 3977
Poliza Banco Pictuncha 50000 -

68,955 4477

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Oiras cuentas por cobrar se compone de:
Al 31 de dicierbre del

2014 2013
Cuentas por cobrar a empleados 1,580 955
Anticipo proveedores 30,487 15,913
{iarantias 2000 2 000
34067 1R.878

NOTA 12- IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuastos anticipados ¢ impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacion. .. )

AlLS! dg diciemnbre del

2014 2013
hmpuestos anticipados:
Retenciones impnesto a la renta 292 217
Relenciones [VA 2517 e
Anticipo mopuesto d 11 renta 30,497 29507
Notas de evéduo 5.352 11
Iva et compras 1532 593 138,676
192 250 169406
Impuestos por pagar:
linpuesto & 1a renta cassado, Mota 19 30,630 20,585
Retenciones de impussto a la renta 3,376 1.545
Retenciones [va 440 2.629
42,453 33.758

NOTA 13- INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros;
Al 31 de diciembre dgl

2014 2013
mventario guimicos v fertilizantes 33,359 38,191
Invemtaric material de empaque 36,156 o2
Otros materisles 0224 6,447
Productos tenninados 17,164 8293

G5 903 B3,201

NOTA 14 - INSTALACIONES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y Ios saldos de las Instalaciongs, magquinaria v 2quipos se presentan a
comdinuacicn;



292323233323 333233333233)35333333)53%333)533%»)923%32)322%2r2%232)>2)

EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

{Cifras cxpresadas on délares estadounidenses)
{Continuacisn._ )

Naldoal 33 Adicionest  Saldodlds, Adiconcsy  Baldo 31 de Tasmanual
de dliivmbre YEQLAS ditiembre Yunfas digigmbre  deprecia

Desgripeidn 20812 netes 23 netas I} gidn
Terrenos (13 530 1nx) - SN0 - 44,000
Edificios (1) 251240 - 151,140 “ 251,240 04
Melacguiniaria v equipas 2203ET 330 213,007 (T8.283) 241,350 107
hMuchles v enseres 5854 - ansd {2K21) §.6TE 1%
Equipos dc computacion 20351 4B 270w 1,841 20,0035 33
Instalacicncs (1) BE2I ROZ 41 ART 974 30 A0S 1,034,255 10%%
Yehiculo 13,4100 101EH30 il
COonsiricciones C Cursn 16+ K40 b3 R 0wi
Towal Costo 1,220 b5 5, TS 201,750 206,502 2IR0 540
[=}Depreciacion acumulada (214.112} (130,337) (344,449 (182,89 (526.63%)
TOTAL L6 533 {24633y 1,867,300 24 403 1,731,911

(1) Esta entregada en garantia por préstamo otorgado por la Corporacion Financiera
Nacinnal, ver Nota 16

2014

Dep.
Costo  Acunmulada Saldo neto
Tervenos 540 000 - 340,000
Congtrucciones en Curso 165 890 - 165,89
Edificios 251240 {31,550y 219,690
Maquinaria v equipos 241,350 (97,801} §43,489
Muebles v enseres B67S (2625 6,050
Eouipos de compuiacion 219,034 {18332} 10,707
Instalaciones 1034355 (376,073 658,282
Vehiculo L G,000 {198) 9,802

1,280,549 {526,638) 1,753,911

NOTA 15 - ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los Actives Biolégicos se presenta 3 continuacion:
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacién. ., )

Zaldo 31 de Saldo 31 de Saldn 31 de
diciembre del Adicianesy  diciembre del Adiciones y diciembre del

012 hajas Meto, 03 bajas Meto, 2014
Plantas Vegetativas 182499 122 4201 60,079 50,118 111,197
Plantas Productivas L 698 742 182737 §,381 479 {132 638) 1,748 241
} 881,242 305,157 ¥.U41.559 (81,320 1,860,038

NOTA 16 - PRESTAMOS, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras corrientes y no corrientes se compone de:

Al 3t de diciembre del Al 31 de diciembre del

Tasa de No Noe
interés faarantia Comignie Tien Comienle  comiemia
Préstamos bancarios:
Corporacian
Nacional ooy, owensslnmuebles oo s v 105,250 64,750
Financiera, (Vdase & intal acignes ’
Mora 23)
Banco Pichinchs Sobregira bancario M Ha0 - 140,195 -
Banco internacional , tarpeta de crédita - Visa | 5. 480 - 15,679 -
LGE OO0 450,00 262,124 64,750

NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveadores ¥ otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales v del exterior (menores) que se liqgwdan en menos de 360 dias

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:
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EXXIDE 5.A,

NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEXL 2014

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

{Continuacion, . )

Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Corrients Mo corriente Corriente Wo corriente
Provesdores locales 113,695 245 281 321.930 120 281
Proveedores del regalias 55,194 - 31675
Otros menores - - 4,974 -
Subtotal 158 BRY 245 281 358603 120,281

NOTA 18 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACTONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales (ransacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013 con compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compahias relacionadas a las entidades con accionistas copwumes, ¥ con parlicipacton
accionaria significativa en lz Compaitia:

Sl Relanidn [Hacdn 31 de digigmbrg 2014 3 e i 201,
Cornienie  Nouperienie Corrimix  Hpoowricpic

Ypntas de pepducte; tarminddad flor

Flima Expaott Relugionady  Yeata for R - 4712

Calingmy Folaoonads Vel Mar | 2,904 - 9957

Préstanies efremadog

Pogsis del Cobppasd RBetugiomzds  Wenes maletiales 3143

Subtulal coen s por cohrar 414 547 - 14,4579

Fiora Expatl Belacionada  Vents anticipada . 34T R o8, 20

Calinama Relacionads  Veatls anecpada 22,334 2511096 RLCECEY

Spbiotal aopoipo cliestes 220,554 fIH) LI ], 2

Préstamips clortigdag

Besis del Cotopaxt Belacionads  Presuame m - #6350 -

Assand Fard ACcivaiEslEa  Preswneo il 0000 A L0010

Darlbe de Bucaram Aigionsla  Presies u

inl&rses Dhrertao Predump - - 4018 -
17,359 50,500 302 e

(1} Cotresponde a anticipos recibidos, por ventas de productos a ser realizadas durante los
affos 2015 y 2016; estos compronmusos de venta considera la administracion serdn
satisfechos, en base a la produccion esperada de rosas de la finca

Los saldos por pagar a compaftias relacionadas y accionistas en ciertos casos, no tienen
plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte det acreedor en cualquier momento.
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{(Cifras expresadas en ddares estadounidenses)
{Continuacidn. . )

NOTA 19 -IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID{)

La composicion del impuesto a ia renta es el siguente:

2014 2013
Impuesto a la renta cornente: {1} 30,636 28 585
Impuesto a tas ganancias diferido {3.012) 2068
27,625 32,553

{1) TIn¢luido en ¢f rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera,
Conciliacidn contable tributaria del impuesio a lx renta corriente -

A continuacién se detalla la deteronaciéon del impuesto a la renta cornente al afie 2014
v 2013

2014 013

{Perdida} Utitidad def ejarcicio 52 350 39,280
15% partrcipacton trabajadores 7.853 {3,8592)
Mas - Gastos no deducibles 53,125 32,770
60,977 26,878

Base tributaria 113,328 66,158
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta caleulado 24 532 14,553
Amticipo minimo de impuesto a la renta 30,636 25 545
Retenciones en la flente ejecricio fiscal 153 139
Impussto a la renta por pagar 30,483 29 446

Situacion fiseal —

A la fecha de cmision de los estados financicros, los afios 2010 al 2014 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.
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EXXIDE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DHCTEMBRE DEL 2014

{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
{Contimiacion._ )

NOTA 20 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2014, s¢ compone de:

Salioal, Pags, Saldo o

iticin Incrementos ublizaciones final

Pasivos corrientes

Henefiaos sociales 141,U30 1426 183 11,395 4357) 13,778
141,050 1.428 183 £1.398 4533 170,778

Pasivias ne currientes

Tubilaridn patronal y

desahucia 124.760 59726 {49313 176 545

NOTA 21 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en et patrimonio, El capital suscnto y pagado al 31 de
dicigmbre del 2014 v 2013 comprende 640,000acciones ordinanas y nominativas, de valor
nominal de U85S 1,00 cada una.

NOTA 22 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

Dy acuerdo con la legislacion vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad nets del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd dispomible para disttibucion de
dividendos, pero pucde ser capitalizada o ulilizada para absorber perdidas.

Resultados acumuladaos

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ovigen. Con la aprobacion
de ia Junta General de Accionistas y cumplicndo las disposiciones normativas aplicables,
{as utilidades son distobuidas o destinadas a reservas, muentras que las pérdidas se
manticnen en Resuitados acumulados o s¢ compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimomales de lHbre disposicion de los accionistas,
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EXXIDE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTIEMBRE D£L. 2014

Cifras expresadas en délares estadounidenses
{Continuacion. .}

Resultados acumulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerde a to establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF, se registran en ¢! Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados v su saldo acreedor no podrd ser distnbuido entre los
accionistas o socio, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
uttlizado en enjugar perdidas acumuladas v {as del nitimo gjercicio econdmico concluido,
s1 las hubiere 0 devuelto, en caso de ligudacidn de la Compaiiis a sus accionistas.

NOTA 23 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTITA

Al 31 de diciembre del 2014 la Empresa tiene entregado a la Corporacion Financiera
Nacional como CGaranita €] terreno v los bienes inmuebles de la Finca Exxide 5.A. por
préstamos realizados en el afio 2009 para capital de trabajo y nuevas inversiones.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECLENTES

Entre el 31 de diciembre det 2014 v Ia fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeran eventos que, en opinidon de la Administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto sigruficativo sobre los esiados financeros o que requieran revelacion.,




